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Studi tentang pengaruh media terhadap pasar saham mulai bermunculan. Banyak penelitian menemukan
bahwa kedua variabel memiliki hubungan yang signifikan. Tesisini meneliti apakah liputan media memiliki
dampak yang signifikan terhadap return saham. Variabel lain seperti usia perusahaan, ukuran perusahaan,
dan jenis kelamin CEO perusahaan juga memberikan dampak terhadap hubungan ini. Jumlah liputan media
diukur dari jumlah berita tentang perusahaan yang dipublikasikan melalui jaringan berita, menggunakan
Factiva. Sampel penelitian ini adalah top 25 bank dan perusahaan jasa keuangan kelembagaan di Amerika
Serikat, berdasarkan total aset, untuk periode 3 tahun, dari 2011 sampai 2013. Dengan melacak jumlah
berita dan harga saham bulanan, tesisini mencoba untuk menyelidiki hubungan antara jumlah berita
perusahaan dan return saham bulanan. Hasil menunjukkan bahwa jumlah berita memiliki hubungan yang
signifikan terhadap return saham perusahaan. Adajuga bukti bahwa perusahaan yang menerima liputan
media yang tinggi cenderung memiliki return saham yang lebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan
yang menerima liputan media yang rendah. Kapitalisasi pasar juga memiliki hubungan yang signifikan
dengan return saham perusahaan, di mana usia perusahaan dan jenis kelamin CEO gagal untuk menjelaskan
hubungan tersebut.

...... The studies about the effect of media coverage to the stock market seem to be emerged. Many researches
found that both variables have significant relationship one and another. This thesis investigates whether
media coverage imposed significant impact to the stock return. Another variable such as age of the
company, size of the company, and the gender of the company’s CEO also give impact to this relationship.
The amount of media covered is measured by the amount of news about the company published through
newswire, which is acquired using Factiva. The sample of thisthesisistop 25 banks and institutional
financia services companiesin the United States, based on itstotal assets, for the period of 3-years, from
2011 to 2013. By keeping track of the number of news and the stock price monthly, thisthesistriesto
investigate the relationship between the number of news of certain company and its monthly stock return.
Results show that the number of news has significant relationship to the company’ s stock return. Thereis
also evidence that company that receives high media coverage tends to have higher stock return compared to
the company that receives low media coverage. The market capitalization also has significant relationship
with the company’ s stock return, where the age of the company and CEO gender fail to explain the
relationships.
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