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Penelitian ini mengenal dampak keputusan merger dan akuisisi (M& As) terhadap profitabilitas perusahaan
di Indonesiayang dilakukan pada tahun 2011. Dampak yang diukur adalah profitabilitas perusahaan
sebelum dan setelah M& As dengan menggunakan data kinerja keuangan perusahaan-perusahan yang
terdaftar pada Bursa Efek Indonesia.

Banyak penelitian empiris yang telah dilakukan dengan tujuan untuk meneliti pengaruh keputusan M&As
terhadap kinerja perusahaan menunjukkan hasil yang beragam. Ramachandran Azhagaiah dan Thangavelu
Sathiskhumar (2014) meneliti bahwa M& As memberi dampak positif dan signifikan pada kinerja
perusahaan manufaktur di India. Namun terdapat pula penelitian yang menemukan bahwa M & As tidak
memberikan dampak yang signifikan. Scherer (1988) berpendapat sebagian besar perusahaan yang
melakukan M& As tidak menunjukkan perbaikan dari sisi profitiabilitas dalam jangka panjang. Perbedaan
penelitian ini yang menjadi dasar dalam perumusan masalah dalam penelitian ini

Penulis melakukan penelitian terhadap perusahaan di Indonesiayang melakukan M& As pada tahun 2011
dan menggunakan data dengan rentang waktu yang digunakan adalah periode tahun 2006-2016. Rentang
tahun dipilih dengan mengacu pada tujuan penelitian yaitu melihat profitabilitas perusahaan dalam jangka
waktu limatahun sebelum M& As (2006-2010) dan lima tahun sesudah M& As (2012—-2016). Pendliti
menggunakan paired sample t-test untuk menjawab hipotesis penelitian terkait perbedaan profitabilitas
perusahaan sebelum dan sesudah M& As. Selanjutnya, dengan menggunakan metode panel data analysis atas
variabel dependen return on assets (ROA), return on equity (ROE), and return on sales (ROS) yang
merepresentasikan profitabilitas perusahaan yang dipengaruhi variabel bebas rasio data keuangan yaitu net
margin (NM), gross profit (GP), liquidity (L), financia risk (FR), turnover (T), dan growth (G). Dengan
analisis data panel ini diharapkan dapat menjawab hipotesis penelitian yaitu diduga terdapat hubungan
antara variabel-variabel independen terhadap ROA, ROE, dan ROS. Penelitian menunjukkan bahwa terjadi
perbedaan profitabilitas perusahaan sebelum dan sesudah melakukan M& As. Hasil analisis data panel
menunjukkan bahwa variabel-variabel independen berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA dan
ROS, namun tidak berpengaruh signifikan terhadap ROE.

...... This research discusses Merger and Acquisition (M&As) decisions’ impact on the Indonesian
Companies profitability. It measured the impact of the company’ s profitability before and after the M& As
decisions have been taken by using operational performance data of the listed Indonesian company.

Various results have been shown by the previous research in determining the impact of the M& As decisions
on the company’ s performances. Ramachandran Azhagaiah and Thangavelu Sathiskhumar (2014) discover
that M& As strategy has the positive and significant impact on the Indian companies. In contrary, there are
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some studies that result in insignificant impactsin M&As. Scherer (1988) argues that most of the companies
which made the M& As strategy have experienced profitability stagnancy in the long term. These research
gaps become the foundation to address the issue in this research.

This research was conducted for the Indonesian companies which took the M&Asin 2011 by using data
between 2006-2016. The time frame (2006-2016) was chosen to synchronize with this research’s goal, that
is examining the profitability within five years both before (2006-2010) and after (2012-2016) the M& As
choices (2011).Paired sample t-test is used to conclude whether there were the difference in profitability
before and after conducting M&As. In addition, this research uses the panel data analysis with dependent
variable return on assets (ROA), return on equity (ROE), and return on sales (ROS) which represented by
independent variable' s the company’ s performance in related to profitability namely, net margin (NM),
gross profit (GP), liquidity (L), financial risk (FR), turnover (T), and growth (G). Using this method, the
hypothesis of this research, whether there were significant effect on indenpendent variables related to ROA,
ROE, and ROS before and after conducting the M& As can be answered. The research shows that thereisa
difference in profitability before and after conducting M& As. Furthermore, the research shows that the
independent variables has positive and significant effect on ROA and ROS. However, the similar result
cannot be found in ROE.



