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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh dari inisiatif ESG (environmental, social, governance)
terhadap performafinansial perusahaan di emerging markets. Negara yang digunakan sebagai sampel adalah
China, Taiwan, India, Brazil, Russia, Thailand, Malaysia, serta Afrika Selatan sebagai delapan negara
dengan berat konstituen tertinggi dari MSCI Emerging Markets ESG Index. Penelitian ini jugaingin melihat
apakah financial slack yang tinggi dapat memperkuat hubungan antara ESG secara bersama ataupun terpisah
terhadap ROA perusahaan. Metode penelitian ini adalah robust standard error regression dan multiple-
moderated regression dengan periode sampel selama 10 tahun dimulai dari 2010 hingga 2019. Hasl|
penelitian menemukan bahwa ESG memiliki hubungan signifikan positif, walaupun variabel environmental,
social, serta governance secara terpisah tidak memiliki hubungan signifikan terhadap ROA perusahaan.
Financial slack yang tinggi juga ditemukan memperkuat hubungan antara ESG serta governance terhadap
ROA perusahaan.

...... This study aims to understand the effect of company’s ESG (environmental, social, governance)
initiatives towards the firm’ s financial performance in emerging markets. The country chosen for this study
are China, Taiwan, India, Brazil, Russia, Thailand, Malaysia, and South Afrika as the eight country with the
highest constituent on MSCI Emerging Markets ESG Index. Another aim of this study isto find whether
high financial slack can strengthen the relationship between ESG, together and as standalone, to the
company’s ROA. The method used in this study are regression with robust standard error and multiple-
moderated regression with 10 years as the sample period starting from 2010 to 2019. The result found that
ESG have a significant and positive, although environmental, social, and governance as a standalone, do not
have significant relationship with ROA. High financial slack is also proven to strengthen the relationship
between ESG and governance with the company’s ROA.
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