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Abstrak
 

Peningkatan fluktuasi nilai tukar mendorong perusahaan untuk membentuk kebijakan manajemen risiko

yang optimal. Hedging merupakan salah satu bentuk kebijakan perusahaan untuk memitigasi risiko nilai

tukar. Penelitian ini bertujuan untuk pengaruh antara keputusan hedging dengan instrumen derivatif terhadap

nilai perusahaan yang diproksikan dengan Tobin’s Q. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 71

perusahaan non-keuangan yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia pada tahun 2014-2018 yang melakukan

aktivitas hedging dengan instrumen derivatif. Penelitian ini menggunkan teknik penarikan sampel purposive

sampling dan pengujian regresi data panel pada model model penelitian mengikuti Afza, T., & Alam, A.

(2016). Hasil penelitian ini menemukan bahwa keputusan hedging dengan instrument derivatif tidak

berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

......The increase in exchange rate fluctuations push companies to form the optimal risk management

policies. Hedging is a form of company policy to mitigate exchange rate risk. This study aims to determine

the effect of hedging decisions with derivative instruments on firm value measured by Tobins’Q variable.

The  sample used in the study were 71 non-financial firm that listing on Bursa Efek Indonesia in 2014 to

2018 which used hedging with derivative instrument. This study use purposive sampling and regression

testing of panel data in the research model following Afza, T., & Alam, A. (2016). Results show that the

corporate usage of hedging with derivative instrument does not affect the firm value.
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