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Abstrak
 

Keterbukaan perekonomian global menimbulkan suatu risiko yang harus dihadapi oleh perusahaan sebagai

akibat ketidakpastian pergerakan nilai tukar suatu mata uang terhadap mata uang negara lain. Dalam

penelitian ini dipaparkan analisis mengenai pengaruh risiko nilai tukar mata uang asing terhadap imbal hasil

saham perusahaan publik di Indonesia menggunakan metode Ordinary Least Square dan ARCH-GARCH.

Perusahaan yang menjadi sampel penelitian adalah perusahaan yang secara konsisten termasuk kedalam

daftar perusahaan LQ45 pada BursaEfek Indonesia selama periode tahun 2009-2013. Dari hasil penelitian

dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh signifikan dengan arah yang berbeda-beda dari nilai tukar enam

mata uang asing terhadap imbal hasil saham perusahaan publik di Indonesia.Keenam mata uang tersebut

adalah US Dollar, Singapore Dollar, Japanese Yen, Australian Dollar, British Poundsterling dan Euro, yang

merupakan mata uang yang digunakan oleh mitra dagang utama Indonesia dalam aktivitas perdagangan

internasional.

......Given the global nature of business, companies are impacted by foreign currency movements largely.

This study focused on analyzing the effect of the exchange rate risk on the stock return of the Indonesian

public listed companies using Ordinary Least Square and ARCH-GARCH method. The sample of the

research are the companies that consistently include on the LQ45 index on Indonesia Stock Exchange during

the period 2009-2013. The result show that stock return of the Indonesian public listed companies are

significantly exposed to six foreign exchange rates that used by Indonesia major international trading

partners US Dollar, Singapore Dollar, Japanese Yen, Australian Dollar, British Poundsterling and Euro with

different directions and sensitivity level.
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