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Abstrak
 

Penerbitan obligasi subordinasi merupakan alternatif bagi bank untuk memperkuat modal sehingga dapat

meningkatkan penyaluran kreditnya kepada nasabah. Ketika bank menerbitkan subordinasi dengan bunga

tetap, maka bank akan terpapar risiko suku bunga. Sebagai bentuk manajemen risiko, bank melakukan

lindung nilai (hedging) dengan menggunakan instrumen derivatif Interest Rate Swap. Agar pendapatan dari

aktivitas hedging dapat dibukukan sebagai penyeimbang dari perubahan fair value obligasi subordinasi,

bank dapat melakukan hedge accounting. Untuk memenuhi kualifikasi pembukuan dengan hedge

accounting, bank harus dapat memastikan bahwa tingkat efektivitas hedging tetap tinggi. Tingkat efektivitas

hedging dapat diuji dengan menggunakan metode dollar offset dan regresi linear. Dari hasil pengujian

terlihat metode regresi linear merupakan metode yang paling tepat untuk mengukur efektivitas hedging

obligasi dengan menggunakan Interest Rate Swap.

......The issuance of subordinated bonds is an alternative for banks to strengthen capital and increase their

lending to customers. When bank issuing fixed rate subordinated bonds, banks will be exposed to interest

rate risk. As a form of risk management, bank hedge those bonds with derivatives instrument, Interest Rate

Swap. The earnings from hedging activies can be recorded as an offset from changes in fair value of

subordinated bonds if bank perform hedge accounting. To qualify for hedge accounting, bank must be able

to ensure that the level of hedging effectiveness remain high. The level of hedging effectiveness can be

tested using the dollar offset method and linear regression. Test result shown that linear regression is the

most appropriate method to measure the effectiveness of hedging the bonds with Interest Rate Swap.
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