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Hasil penelitian mengenal default risk dengan menggunakan data saham di Amerika oleh Vassalou dan Xing
(2004) secara empirik membuktikan bahwa ada hubungan yang positif antara default risk dengan return
saham. Sedangkan, hasil riset dari Gharghori, Chan, Faff. (2009) di Australia dengan menggunakan data
Australia membuktikan bahwa antara default risk dengan return saham tidak ada hubungan yang positif.
Metode penelitian ini menggunakan metode perhitungan default risk yang dipakai oleh Vassalou dan Xing
(2004) yang merupakan pengembangan dari Option based Black-Scholes-Metode Merton (1974). Hasil
penelitian dengan menggunakan data sasham ASEAN memberikan hasil tidak ada hubungan yang positif
antara default risk dan return saham. Kesimpulan dari penelitian ini adalah bahwa di wilayah ASEAN
default risk tidak memberikan hasil positif terhadap return saham

...... Vassalou dan Xing (2004) emprical result on default risk in equity returns research in American stocks
stated positive relationship between default risk in equity returns. Meanwhile Gharghori, Chan, Faff. (2009)
researched on Australian stocks stated negative relationship between default risk in equity returns. This
study follows default risk calculation method by Vassalou dan Xing (2004) as further development of
Option based Black-Scholes-Metode Merton (1974). Research results on ASEAN stocks market thereis
negative relationship between default risk and equity returns
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