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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis konsistensi Risk Adjusted Return meliputi indeks Sharpe;

Treynor dan Jensen sebagai pengukur kinerja Reksa Dana Saham Syariah dan menganalisis konsistensi

kinerja 8 (delapan) Reksa Dana Saham Syariah di Indonesia (Batavia Dana Saham Syariah; BNP Paribas

Pesona Amanah; PNM Ekuitas Syariah; Manulife Syariah Sektoral Amanah; Trim Syariah Saham; CIMB

Principal Islamic Equity; Mandiri Investa Atraktif Syariah dan Cipta Syariah Equity).  Metode yang

digunakan adalah dengan mengukur kinerja masing-masing Reksa Dana berdasarkan ketiga indeks pengukur

yang selanjutnya diklasifikasi menjadi  kinerja yang superior dan inferior. Superior bila berkinerja diatas

rata-rata atau inferior bila berkinerja dibawah rata-rata.  Kemunculan superior atau inferior diuji

konsistensinya menggunakan Chi Square yang membandingkan nilai Chi Square tabel dengan Chi Square

hitung.  Hasil pengujian yang dilakukan menunjukkan metode risk adjusted return meliputi indeks Sharpe;

Treynor dan Jensen tidak konsistensi sebagai pengukur kinerja Reksa Dana Saham Syariah.  Hasil

pengujian lainnya diketahui kinerja Reksa Dana Saham Syariah tidak konsisten selama periode pengamatan

yakni Januari 2009 hingga Desember 2012 di Indonesia.

......This research aims to analyze the consistency of Risk Adjusted Return Sharpe covering index; Treynor

and Jensen as a measure of the performance of Shariah Equity Fund and the performance consistency of 8

(eight) Shariah Equity Fund in Indonesia (Batavia Dana Saham Syariah; BNP Paribas Pesona Amanah;

PNM Ekuitas Syariah; Manulife Syariah Sektoral Amanah; Trim Syariah Saham; CIMB Principal Islamic

Equity; Mandiri Investa Atraktif Syariah and Cipta Syariah Equity). The method  is to measure the

performance of Fund by three indexes measuring further classified into superior and inferior performance.

Superior when performing above average or inferior when performing below average. The emergence of

superior or inferior tested for consistency using the Chi Square test by compares the value of Chi Square

with Chi Square table. The results have shown that  risk adjusted return method includes the Sharpe index;

Treynor and Jensen is not consistency as a measure of the performance of Shariah Equity Fund. The other

results is  Shariah Equity Fund performance is not consistent over the observation period January 2009 to

December 2012 in Indonesia.
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