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Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh <em>cash holding, market capitalization, book to market,
asset growth,</em> dan illikuiditas terhadap <em>excess stock return</em> periode tahun 2012-
2016.Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan teknik analisis regresi berganda. Data yang
digunakan adalah data panel. Data yang digunakan pada penelitian ini adalah data pada |aporan keuangan
tahunan dan data penjualan saham tahunan yang diperoleh dari Thoumson Reuters Ikon tahun 2011-2016.
Teknik penarikan sampel menggunakan <em>purposive sampling</em>, dengan kriteria perusahaan yang
menjadi sampel, adalah perusahaan yang memiliki data untuk seluruh variabel penelitian yang dibutuhkan.
Total perusahaan yang digunakan sebagai sampel adalah 244, sehinggajumlah seluruh sampel pada
penelitian selama 5 tahun adalah 1220. Hasi| penelitian ini menunjukkan bahwa (1). <em>cash
holding</em> memiliki pengaruh signifikan positif terhadap <em>excess stock return</em>, (2).
<em>market capitalization </em>memiliki pengaruh signifikan positif terhadap <em>excess stock
return</em>, (3). <em>book to market</em> memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap <em>excess
stock return</em>, (4.) <em>asset growth </em>memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap <em>excess
stock return</em>, dan (5.) Illikuiditas memiliki pengaruh signifikan positif terhadap <em>excess stock
return</em>. Oleh karena itu, investor harus memperhatikan <em>cash holding, market capitalization, book
to market</em><em>, asset growth, </em>dan illikuiditas karena memiliki hubungan yang signifikan
terhadap <em>excess stock return</em>.

This research ams to test the influence of cash holding, market capitalization, book to market, asset growth,
illiquidity of excess stock return year period 2012-2016. This research using approach a quantitative
research with analysis techniques multiple regression. The dataused is panel data. The data used in this
study are data on annual financial statements and annual stock sales obtained from Thoumson Reuters Icon
year period 2011-2016. Sampling technique uses purposive sampling, with criteria companies that become
the sample are companies that have research variable datarequired. The total of companes used as the
sample is 244, hence the total samplein the research for 5 yearsis 1220. The result of this research show
that: (1) cash holding has a significant positive effect on excess stock return; (2) market capitalization has a
significant positive effect on excess stock return; (3) book to market has a significant negative effect on
excess stock return; (4) asset growth has a significant negative effect on excess stock return; and (5)
illiquidity has a significant positive effect on excess stock return. Therefore, investors should pay attention
to cash holding, market capitalization, book to market, asset growth, and illiquidity because it has a
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significant relationship to excess stock return.



