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Abstrak
 

Penelitian ini menganalisis pengaruh ESG Performance terhadap Stock Return melalui Return on Asset.

Variabel kontrol dalam penelitian ini adalah Leverage, Tobin’s Q, dan usia perusahaan. Penelitian ini

menggunakan 47 perusahaan nonkeuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 2017-2022

dengan menggunakan purposive sampling technique. Penelitian ini menggunakan data panel yang diolah

menggunakan Stata 17. Penelitian ini menggunakan ESG score Bloomberg dan data laporan keuangan

melalui Refinitiv Eikon. Hasil penelitian menunjukan bahwa ESG Performance memiliki pengaruh negatif

dan signifikan terhadap Stock Return, ESG Performance memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap

Return on Asset, serta ESG Performance memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Stock Return

melalui Return on Asset sebagai vairabel mediasi.

......The purpose of this study is to analyze the influence of ESG Performance on Return on Asset through

Return on Asset. The control variables are Leverage, Tobin’s Q, and firm age. This study uses a sample of

47 non-financial companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period of 2013–2022 with

purposive sampling technique. This study uses a panel data that processed using Stata 17 software. This

study uses ESG score from Bloomberg and financial performance data from Refinitiv Eikon. The results of

this study show that there is significant negative relationship between ESG Performance and stock return.

There is significant positive relationship between ESG Performance and Return on Asset. There is

significant positive relationship between ESG Performance and Stock Return through Return on Asset.
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