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Peneliti melakukan studi empiris untuk mengkaji penyertaan modal negara dan penambahan modal disetor
untuk perusahaan kontrol pengaruhnya terhadap kinerja keuangan yang direpresentasikan oleh ROA, ROE,
DAR, dan DER serta kinerja non-keuangan yang diukur dengan dana CSR. Penelitian ini dilakukan untuk
melihat apakah terdapat perbedaan sebelum dan sesudah perusahaan menerima PMN atau tambahan modal
disetor. Penelitian ini menggunakan 20 perusahaan eksperimen yang terdiri dari badan usaha milik negara
serta 20 perusahaan kontrol yang merupakan perusahaan swasta go public dengan sektor yang sama dengan
perusahaan eksperimen. Hasil penelitian menunjukkan bahwa penyertaan modal negara pada BUMN
sebagai perusahaan eksperimen serta tambahan modal disetor tidak berpengaruh terhadap kinerja keuangan
juga kinerja non-keuangan perusahaan. Hal ini dapat disebabkan oleh beberapa faktor yang mempengaruhi.
Hasil ini juga penting bagi manajemen perusahaan agar dapat digunakan sebagal bahan pertimbangan dalam
mengambil kebijakan strategis agar PMN ataupun tambahan modal disetor dapat memberikan pengaruh
positif bagi kinerja keuangan dan juga kinerja non-keuangan perusahaan.

...... Researchers conducted an empirical study to examine state equity participation and additional paid-in
capital for control companies on their effect on financial performance represented by ROA, ROE, DAR, and
DER aswell as non-financial performance measured by CSR funds. This study was conducted to seeif there
were differences before and after the company received PMN or additional paid-in capital. This study uses
20 experimental companies consisting of state-owned enterprises and 20 control companies which are
private companies going public with the same sector as the experimental companies. The results showed that
state equity participation in SOEs as experimental companies and additional paid-in capital had no effect on
the company's financial performance as well as non-financial performance. This can be caused by severa
influencing factors. These results are also important for company management so that they can be used asa
consideration in making strategic policies so that PMN or additional paid-in capital can have a positive
influence on the company's financial performance and non-financial performance.
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