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Abstrak
 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan kinerja Environment, Social dan Governance (ESG)

yang diproksikan melalui skor ESG dengan tingkat utang perusahaan di ASEAN. Penelitian-penelitian

sebelumnya lebih banyak berfokus pada pengaruh kinerja ESG terhadap performa keuangan dan belum

banyak yang menguji pengaruh kinerja EGS terhadap tingkat utang perusahaan. Penelitian ini juga

menggunakan kendala keuangan, keterlibatan pemangku kepentingan, Covid-19 dan lingkungan

kelembagaan sebagai moderasi dalah hubungan antara ESG dengan tingkat utang perusahaan. Skor ESG

yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari Eikon Refinitiv. Sampel penelitian ini terdiri dari 944

tahun perusahaan yang berasal dari 325 perusahaan yang terdaftar di pasar modal 7 negara ASEAN selama

tahun 2017-2021. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa kinerja ESG berpengaruh positif dan signifikan

terhadap tingkat utang perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan dengan kinerja ESG yang lebih

baik mampu mendapatkan utang yang lebih banyak. Hasil lainnya dari penemuan ini adalah kendala

keuangan, keterlibatan pemangku kepentingan, Covid-19 dan lingkungan kelembagaan tidak berpengaruh

terhadap hubungan antara kinerja ESG dengan tingkat utang perusahaan. Penelitian ini diharapkan mampu

mengisi kesenjangan dari penelitian-penelitian yang telah ada terkait pengaruh kinerja ESG terhadap tingkat

utang perusahaan dengan turut mempertimbangkan faktor kendala keuangan, pemangku kepentingan,

Covid-19 serta lingkungan kelembagaan. Keterbatasan penelitian ini adalah sedikitnya perusahaan di

ASEAN yang memiliki skor ESG. Hal ini akan membuat adanya kemungkinan perbedaan hasil jika

penelitian serupa dilakukan dengan data dari negara diluar kawasan ASEAN.

......This study aims to analyze the effect of Environment, Social and Governance (ESG) performance

measured through ESG scores on corporate debt levels in ASEAN. Previous studies have focused more on

the effect of ESG performance on financial performance and not many have examined the effect of EGS

performance on corporate debt levels. This study also uses financial constraints, stakeholder engagement,

Covid-19 and institutional environment as moderation in the relationship between ESG and corporate debt

levels. The ESG score used in this study was obtained from eikon refinitiv. The sample of this study consists

of 944 company years from 325 companies listed on the capital market of 7 ASEAN countries during 2017-

2021. The results of this study indicate that ESG performance has a positive and significant effect on the

level of corporate debt. This suggests that companies with better ESG performance are able to obtain more

debt. Other results of this finding are financial constraints, stakeholder engagement, Covid-19 and

institutional environment have no effect on the relationship between ESG performance and corporate debt

levels. This study is expected to fill the gap of existing studies related to the influence of ESG performance

on corporate debt levels by taking into account the factors of financial constraints, stakeholders, Covid-19,

and institutional environment. The limitation of this research is that there are few companies in ASEAN that

have ESG scores. This will create the possibility of differences in results if similar research is conducted
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with data from countries outside the ASEAN region.


