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Abstrak
 

Tesis ini membahas mengenai korelasi dan korelasi asimetri antara perubahan minyak mentah dengan

pengembalian indeks saham gabungan, indeks sektor energi, industri, dan transportasi dari enam negara

importir minyak mentah pada tahun 2022. Keenam negara tersebut diantaranya adalah Australia, Jepang,

Kanada, Norwegia, Singapura, dan Amerika Serikat. Penelitian ini menggunakan data harian dari periode 1

April 2020 hingga 31 Maret 2023, dan Asymmetric DCC-GARCH sebagai metode penelitian. Ditemukan

korelasi dinamis, dan korelasi asimetri di seluruh indeks dari enam negara importir minyak mentah pada

tahun 2022. Meski begitu, intensitas dari korelasi dinamis dan korelasi asimetrinya beragam pada tiap-tiap

pengembalian indeks. Terdapat lima pengembalian indeks yang menunjukan korelasi negatif, dan empat

pengembalian indeks yang menunjukan korelasi asimetri negatif. Ditemukan perbedaan hasil korelasi

perubahan minyak mentah dengan pengembalian indeks ketika dikalkulasikan secara individual dengan

yang dikalkulasikan secara berkelompok. Indeks-indeks di Amerika Serikat mengalami perubahan yang

semula berkorelasi negatif dengan minyak mentah secara individual, menjadi berkorelasi positif ketika

dikalkulasikan secara berkelompok. Ditemukan bahwa hampir seluruh indeks Amerika Serikat adalah

indeks terbaik untuk melakukan diversifikasi minyak mentah. Sebaliknya, hampir seluruh indeks Jepang

kurang baik sebagai diversifikasi minyak mentah.

......crude oil, and composite stock, energy, industrial, and transportation indices of six oil-importing

countries. Those six countries consist of Australia, Japan, Canada, Norway, Singapore, and the United States

of America.  This study used daily data from April 1st, 2020 to March 31st, 2023. This study utilized

Asymmetric DCC-GARCH as its research method. This study finds dynamic correlation and asymmetric

correlation within all datasets.  However, the intensity of the dynamic correlation and the asymmetric

correlation might differ for each dataset. Five datasets have a negative correlation with crude oil, and four

datasets have a negative asymmetric correlation. This study finds different correlation values between crude

oil and indices return when calculated individually compared to results calculated as a group. United States

of America indices experiencing a change in the value of its correlation with crude oil, which previously

was negative, turn into positive when calculated as a group. This study finds that the majority of the United

States of America's indices are the best indices for crude oil diversification. On the other hand, the majority

of Japan's indices seem to be a poor choice for crude oil diversification.
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