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Dalam upaya menjaga stabilitas finansial dan meminimalkan risiko yang ditanggungnya, perusahaan
asuransi dapat mengasuransikan kembali risiko yang iatanggung melalui kontrak reasuransi. Pembentukan
kontrak reasuransi yang optimal biasanya hanya melibatkan satu reasuradur. Adapun pada kenyataannya,
perusahaan asuransi umumnya menjalin suatu perjanjian reasuransi dengan melibatkan beberapa reasuradur
yang tersediadi pasar. Hal ini dimungkinkan karena cakupan industri asuransi yang terus berkembang.
Daam praktiknya, perusahaan asuransi dan reasuradur mungkin saja memiliki keyakinan yang berbeda
(heterogeneous belief) atas distribusi probabilitas yang mendasari risiko asuransi. Dalam penelitian ini, akan
dikonstruksi kontrak reasuransi yang optimal bagi perusahaan asuransi, dengan melibatkan beberapa
reasuradur multiple reinsurers) dan mempertimbangkan perbedaan keyakinan (heterogeneous belief) antara
perusahaan asuransi dan reasuradur. Alat pengukuran risiko distorsi Tail Value-at-Risk (TVaR) akan
digunakan untuk menentukan porsi risiko optimal yang dialihkan kepada reasuradur, sedangkan perhitungan
premi reasuransi akan dilakukan dengan menggunakan prinsip premi distorsi Tail Value-at-Risk (TVaR).
Melaui skripsi ini, diperoleh bahwa penentuan kontrak reasuransi optimal dengan banyak reasuradur
memiliki bentuk layer reinsurance contract, di mana besar risiko yang ditanggung oleh perusahaan asuransi
dan masing-masing reasuradur bergantung padatingkat kepercayaan dan distribusi probabilitas dari risiko
asuransi, yang diyakini oleh masing-masing pihak yang terlibat dalam kontrak reasurans.

...... To maintain financial stability and minimize losses, insurance companies can reinsure the risks it bears
through reinsurance contracts. The construction of optimal reinsurance contract usually involves only one
reinsurer. However, in reality, insurance companies usually formed a reinsurance contract by involving
multiple reinsurers available on the market. Thisis possible due to the scale of the insurance industry that
continues to grow. In practice, insurance companies and reinsurers may have different beliefs
(heterogeneous beliefs) regarding the underlying probability distribution of the insurance risk. In this
research, an optimal reinsurance contract will be constructed from the perspective of insurance company,
involving multiple reinsurers and by considering heterogeneous beliefs between insurance company and
reinsurers. The Tail Vaue-at-Risk as distortion risk measure, will be used to determine the optimal portion
of risk transferred to reinsurers, while the reinsurance premium calculation will be carried out using Tail
Value-at-Risk as distortion premium principle. Through this study, it is found that the optimal reinsurance
contract with multiple reinsurers have layer-type shape, and the risk retained by the insurer and the risk
allocated to each reinsurer, depends on the level of confidence and probability distribution of insurance risks
believed by each party involved in the reinsurance contract.
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