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Abstrak
 

Dalam menciptakan sistem keuangan yang berkelanjutan, terdapat faktor-faktor yang berperan penting

dalam mendukung sistem keberlanjutan tersebut, salah satunya dengan menerbitkan produk-produk berbasis

ramah lingkungan seperti green bonds yang telah menjadi tren dalam beberapa tahun terakhir. Tidak hanya

mendanai proyek-proyek berkelanjutan, lebih dari itu naiknya popularitas produk ini mendorong pentingnya

pemahaman mengenai peran green bonds sebagai hedging instrument untuk menghadapi risiko pasar. Risiko

pasar sendiri merupakan suatu ketidakpastian yang dapat diprediksi melalui berbagai strategi seperti tren

volatilitas di masa lalu maupun implied volatility. Kedua strategi ini memiliki tujuan yang sama yaitu untuk

meminimalisasi risiko ketidakpastian harga di masa depan. Melalui penelitian ini, penulis menemukan

evidence dari significant time-varying causality diantara green bonds dan implied volatility di berbagai

negara termasuk Indonesia, dan juga negara lainnya seperti Amerika, Eropa, dan emerging markets (EM).

Penelitian ini menganalisa hedging effectiveness dari green bonds terhadap implied volatilities di Indonesia

dan negara lainnya serta strategi manajemen portofolio yang dibutuhkan oleh investor untuk

memaksimalkan hedging effectiveness. Penelitian ini menemukan bahwa dengan adanya significant time-

varying causality, green bonds dapat menjadi hedging instrument yang efektif. Lebih lanjut, menggunakan

regime-dependent trading strategies dapat meningkatkan hedging effectiveness dari green bonds dalam

konteks risk-adjusted returns pada pasar modal Indonesia.

......One of the key components in building a sustainable financial system is the issuance of green bonds, an

environmentally beneficial instrument that has gained popularity recently. Sustainable initiatives receive

funding, but even more importantly, the growing demand for this product highlights how crucial it is to

comprehend how green bonds function as a hedging tool against market risk. The actual market risk is an

unknown that can be forecast using a variety of techniques, including implied volatility and historical

volatility patterns.The objective of these two approaches is the same: to reduce the chance of future price

volatility. By means of this study, the author discovered evidence of a noteworthy time- varying causal

relationship between implied volatility and green bonds in a number of nations, including Indonesia,

America, Europe, and emerging markets (EM). The effectiveness of green bond hedging against implied

volatility in Indonesia and other nations is examined in this study, along with the portfolio management

techniques investors must employ to optimize hedging efficacy. The results of this study indicate that green

bonds can be a useful tool for hedging, with a considerable time-varying causal relationship. Furthermore,

when considering risk-adjusted returns on the Indonesian capital market, the hedging efficacy of green

bonds can be enhanced by employing regime-dependent trading strategies.

https://lib.ui.ac.id/detail?id=9999920548728&lokasi=lokal

