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Pasar keuangan, baik di pasar uang maupun pasar saham, mendapat sorotan yang meningkat setelah GFC
(Krisis Keuangan Global) 2007. Meski belum tentu menjadi sumber atau pemicu utama KKG, pasar saham
memainkan peran utama dalam memperburuk krisis dan menyebarkan krisislebih luas lagi. Beberapa
penelitian telah beralih ke variabel makroekonomi dalam menjelaskan volatilitas dan harga pasar saham.
Penelitian ini menggunakan ARDL untuk variabel makroekonomi yang berpengaruh terhadap volatilitas
pasar saham, dan BEKK-GARCH untuk volatilitas spillover. Jangka waktunya adalah 2009-2019. Inflasi,
suku bunga, VIX, CCI berpengaruh positif terhadap volatilitas pasar saham, sedangkan imbal hasil obligasi
jangka panjang berpengaruh negatif terhadap volatilitas pasar saham. Koefisien dan standar deviasi
meninggal kan ruang untuk interpretasi ke nilai sebenarnya. Komposit pasar saham Indonesia memiliki
korelasi dan kovarians nilai pasar yang kuat dengan Thailand dan Filipina, dan volatilitas spill-over yang
kuat dengan Singapura dan Filipina

...... Financial markets, both in the money market and the stock market, received increased attention after the
GFC (Global Financial Crisis) 2007. While not necessarily main source or trigger of the GFC, the market
played amajor rolein the crisis and spread the crisis even more. Several studies have turned to
macroeconomic variables in explaining volatility and stock market prices. This study uses ARDL for
macroeconomic variables that affect stock market volatility, and BEKK-GARCH for spillover volatility.
The term is 2009-2019. Inflation, interest rates, VIX, CCl have a positive effect on stock market volatility,
while long-term bond yields have a negative effect on stock market volatility. The coefficients and standard
deviations leave room for interpretations of their true values. The Indonesian stock market composite has
strong market correlation and covariance values with Thailand and the Philippines, and strong spill-over
volatility with Singapore and the Philippines.
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