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Penelitian ini bertujuan untuk meneliti pengaruh fluktuasi harga minyak mentah dan gas alam terhadap
variabel makroekonomi (inflasi, nilal tukar, dan indeks produksi) dan stock return valuation Indeks Harga
Saham Gabungan (IHSG) dan saham sektoral pertambangan di Indonesia. Penelitian menggunakan sampel
dari harga komoditas minyak mentah dan gas alam serta return variabel makroekonomi dan saham indeks
gabungan dan sektoral pertambangan di Indonesia pada periode tahun 2010-2020. M etode penelitian yang
digunakan adalah regresi data panel (timeseries). Penelitian ini menemukan bahwa, pertama, hanyanilal
tukar Rupiah terhadap Dollar Amerika Serikat pada variabel makroekonomi yang terpengaruh secara
signifikan oleh fluktuasi harga minyak mentah, sedangkan inflasi dan indeks produksi tidak terpengaruh
secara signifikan oleh fluktuasi harga minyak mentah. Kedua, penelititan ini juga menemukan bahwa hanya
nilai tukar Rupiah terhadap Dollar Amerika Serikat yang secara signifikan terpengaruh oleh pergerakan
harga gas alam. Inflasi dan Indeks produksi industri di Indonesiatidak terpengaruh secara signifikan
dikarenakan gas alam bukan salah satu komoditas utama untuk kegiatan ekspor impor di Indonesia.
Terakhir, ditemukan bahwa return IHSG terpengaruh secara signifikan oleh pergerakan positif atau negatif
kedua komoditas dari harga minyak mentah dan gas alam di Indonesia. Return sektoral saham pertambangan
hanya terpengaruh signifikan oleh pergerakan harga dari minyak mentah.

...... This study aims to examine the effect of fluctuationsin crude oil and natural gas prices on
macroeconomic variables (inflation, exchange rates, and production index) and stock return valuation of the
Composite Stock Price Index (IDX) and mining sector stocksin Indonesia. This study uses a sample of
commodity prices for crude oil and natural gas as well as macroeconomic variable returns and stock index
and mining sector composites in Indonesiain the period 2010-2020. The research method used is panel data
regression (timeseries). This study finds that, firstly, only the exchange rate of the Rupiah against the United
States Dollar on macroeconomic variablesis significantly affected by fluctuationsin crude ail prices, while
inflation and production index are not significantly affected by fluctuationsin crude oil prices. Second, this
study also finds that only the exchange rate of the Rupiah against the United States Dollar is significantly
affected by the movement of natural gas prices. Inflation and industrial production index in Indonesiaare
not significantly affected because natural gasis not one of the main commodities for export and import
activitiesin Indonesia. Finally, it was found that IDX returns were significantly affected by positive or
negative movements of the two commodities of crude oil and natural gas pricesin Indonesia. Mining stock
sector returns are only significantly affected by price movements of crude ail.
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