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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal dan tata kelola perusahaan terhadap
nilai perusahaan dengan menggunakan Fixed Effect Model. Sampel pada penelitian ini adalah 60
perusahaan publik di Indonesiayang bergerak di sektor consumer cyclical pada periode 2015 -2019. Hasi|
penelitian menunjukkan adanya hubungan yang negatif dan signifikan antararasio Debt-to-Equity dan nilai
perusahaan, sehingga mendukung teori Trade-off. Selain itu, penelitian ini juga membuktikan bahwa
kapitalisasi pasar dan rasio Price-to-Book mempengaruhi nilai perusahaan secara positif dan signifikan,
dimana hasil ini kemudian mendukung teori Pecking Order. Terakhir, hasil penelitian juga menemukan
bahwa Ukuran Anggota dan K eberagaman Anggota memiliki hubungan yang positif dan signifikan terhadap
nilai perusahaan dan mendukung teori Stewardship. Penelitian ini juga mengindikasikan adanya perbedaan
pengaruh rasio Debt-to-Equity dan Kapitalisasi Pasar terhadap nilai perusahaan ketika faktor makroekonomi
digunakan sebagai variabel mediasi.

...... This study aimsto analyze the effect of capital structure and corporate governance on firm value by
using the Fixed Effect Model. The sample of this study is 60 public companies in Indonesia that are engaged
in the cyclical consumer sector during 2015-2019. The result shows that there is a negative and significant
relationship between the Debt-to-Equity ratio and firm value, thus supporting the Tradeoff theory. In
addition, this study proves that market capitalization and the Price-to-Book ratio positively and significantly
affect the firm value, which support the Pecking Order theory. The results also find that Board Size and
Board Diversity have positive and significant relationships to firm value and favor the Stewardship theory.
This study also indicates that there are differences in the effects of the Debt-to-Equity ratio and Market
Capitalization on firm value when macroeconomic factors are used as moderating variables.
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