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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh merger dan akuisisi (M&A) vertikal terhadap nilai
perusahaan di sektor energi global, dengan membedakan integrasi vertikal berdasarkan hulu, hilir, dan
lainnya. Latar belakang penelitian ini adalah karena di sektor energi, sebagian besar perusahaan cenderung
mengakuisisi perusahaan target yang beroperasi di sektor yang sama. Penelitian ini menggunakan
pendekatan kuantitatif dengan mengumpulkan data dari Revinitif dan S& P Capital. Data yang dikumpulkan
adalah perusahaan energi yang melakukan aktivitas M& A selama periode 2014-2018 dan mengevaluasi
dampaknya terhadap nilai perusahaan selama lima tahun setelah transaksi. Sebanyak 443 transaksi dianalisis
menggunakan metode Difference-in-Differences (DID). Hasil penelitian menunjukkan bahwa integrasi
vertikal ke hulu dan lainnya memiliki dampak positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan
integrasi vertikal ke hilir menunjukkan dampak negatif yang signifikan.

...... This study aims to analyze the impact of vertical mergers and acquisitions (M&A) on firm value in the
global energy sector, distinguishing vertical integration into upstream, downstream, and other categories.
The background of this research isthat, in the energy sector, most companies tend to acquire target firms
operating in the same sector. This study adopts a quantitative approach by collecting data from Refinitiv and
S& P Capital. The data consists of energy companies engaged in M& A activities during the 2014-2018
period and evaluates their impact on firm value over five years following the transactions. A total of 443
deals were analyzed using the Difference-in-Differences (DID) method. The results indicate that upstream
and other vertical integrations have a significant positive impact on firm value, while downstream vertical
integration shows a significant negative impact on firm value.
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