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Abstrak
 

<i>This paper tries to examine the differential impact of merger and acquisitions (M&A) transactions on

acquiring firms' financial performance across different market conditions. It includes literature review that

encompasses M&A deals theory, motive, and prior empirical findings on a firm's performance after an

M&A transaction. Using data of 162 completed merger and acquisitions transactions in the period 2012 to

2021 from listed companies in emerging markets (India, Malaysia, and Taiwan) and developed countries

(Belgium, Netherlands, Luxembourg (Benelux), Germany, and the United Kingdom). Financial performance

is measured using return on asset (ROA), return on equity (ROE), and earnings per share (EPS). The data

were analyzed by the following statistical methods: descriptive statistics, normality test, and hypothesis test

using Wilcoxon signed-rank test. This study presents evidence that M&A transactions lead to a similar

financial performance impact on a firm's in emerging markets and developed countries. There is an overall

significant positive effect found for acquirer firms’ ROA and ROE post-M&A deals. Whereas, EPS of

acquiring firms deteriorated after M&A transactions.</i>

......Makalah ini berusaha untuk mengkaji dampak berbeda dari transaksi merger dan akuisisi (M&A)

terhadap kinerja keuangan perusahaan yang mengakuisisi di berbagai kondisi pasar. Makalah ini mencakup

tinjauan literatur yang meliputi teori kesepakatan M&A, motif, dan temuan empiris sebelumnya terkait

kinerja perusahaan setelah transaksi M&A. Data yang digunakan terdiri dari 162 transaksi merger dan

akuisisi yang telah selesai dalam periode 2012 hingga 2021 dari perusahaan yang terdaftar di pasar negara

berkembang (India, Malaysia, dan Taiwan) serta negara maju (Belgia, Belanda, Luksemburg (Benelux),

Jerman, dan Inggris). Kinerja keuangan diukur menggunakan return on asset (ROA), return on equity

(ROE), dan earnings per share (EPS). Data dianalisis menggunakan metode statistik deskriptif, uji

normalitas, dan uji hipotesis dengan Wilcoxon signed-rank test. Studi ini menunjukkan bahwa transaksi

M&A memberikan dampak kinerja keuangan yang serupa pada perusahaan di pasar negara berkembang dan

negara maju. Terdapat efek positif yang signifikan secara keseluruhan terhadap ROA dan ROE perusahaan

yang mengakuisisi pasca-transaksi M&A. Namun, EPS dari perusahaan yang mengakuisisi menurun setelah

transaksi M&A.
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