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ABSTRAK

Nama : Rama Indryasan
Program Studi ; Thmu Ekonomi
Judul : Pengujian Hipotesis Random Walk dan Hipotesis Permanent

Income untuk Konsumsi dan Pendapatan Agregat di Indonesia

Penelifian tentang pengujian Hipotesis Random Walk untuk Konsumsi
Agregat di Indonesia dilatar belakangi oleh peranan konsumst di Indonesia yang
cukup besar dalam Produk Domestik Brute (PDB} yang mencapat 60% - 70%.
Indonesia mengalami krisis keuangan pada tahun 1997 dan tahun 2008, namun
konsumsi menunjukkan tetap menjadi andalan dalam menopang perfumbuban
ekonomi. Selain ity penelitiar ini juga ingin mengetahui teort konsumsi mana
yang dapat lebih menjelaskan perilaks konsumsi di Indonesta.

Tujuan dani Penclitian ini adalah pertams, untuk menguji Hipotesls
Random Walk mengenai pota konsumsi di Indonesia dengan kerangka Robert Hali
yang menyatakan bahwa pendapatan permanen yang berlaku ditambah dengan
ekspektasi rasional. Kedua, mengetahul teori konsumsi mana yang lebih dapat
raenjelaskan perilaku konsumsi di Indonesia yang akan di uji dengan Transitory
regrest antara Permanent Income dan Transitory Income. Metode penglitian yang
digunakan adalah dengan mengsunakan metode Instrumen Variabel untuk
mengujt Campbeil dan Mankiw Test dan Metode Hodrick Prescott Filter uniuk
mengujt Pendapatan Transitory.

Kesimpulan dan penelitian i adalah Konsumst di Indonesie tidak bersifat
random walk, Kemungkinan gagalnya hipotesis random waik ini karena perilaky
rotional expectation belum berlake di Indonesia. Perubahan Pendapatan
Transitory tidak sigmfikan mempengaruli konsumst seperti yang diprediksikan
oleh Peormanemt Income Hypotesis, Dengan telah diketahuinya sifat hubungan
vang teriadi antara variabel konsumsi dan pendapatan yang diamali maka dalam
hal int penguitan hipotesis random walk terhadap konsumnst agregat di Indonesia
int dapat memberikan masukan fentang bagaimana pola konsumsi di Indonesia.
Tidak berlakunyz hipotesa random walk berarli perubahan pola konsumsi bisa
diprediksi darl perubahan pendapatan nasional dan prediksi mengenal perubahan
pole konsemsi dapat sangat bermanfaal unfuk upaya siabilisast kebijakan
makroekonomi mengingat konsumsi adalah bagian terbesar danl pendapatan
pasional. Penelitian inf meropakan penelitian scderhana yang dapat dikembangkan
denpan berbagal metode lainoya untuk mendalami perilaka konsomst agregat di
Indonesia.

Kata kunci:
random walk, rational expectation, permanent income, transifory income
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ABSTRACT

Name : Ratna Indryasari
Study programe : Economic Science
Title : Testing Random Walk hypothetical and Permanent

[ncome Hypothetical for Consumption and Aggregate
Income in Indonesia,

Research on testing the hypothetical Random Walk for aggrepate
consumption in Indonesia was based on the high role of consumption in
Indonesia’s Gross Domestic Product (GDP), that can reach 60% up o 70%.
Indenesia had financial crists in year 1997 and 2008, however, it showed that the
copsumption rermaing the mainstay in sustaining economic growth. In addition,
this research also want to know, which consemption theory that can describe a
betier sonsumption behavior in Indonesia.

The objective of this rescarch are first, to test the hypothetical Random
Walk on the consumption patterns in Indonesia with Robert Hall famework, that
stated that a valid permanent income plus the effect of rational expeciations.
Second, to know which consumption theory that have further explaination to the
Indonesia consumption behavior that will be test with ransitory regression festing
between Permanent Income and Transitory Income. Research method is using the
insirument vanable method to test Campbell and Mankiw Test, and Hodrick
Prescott  Filler  Melbod o wgt  the  Transitory Income.

Conclusion from this research is that the consumption in Indonesia is not a
random walk. Possible fallure From random walk hypothetical is because the
rational expectation not yet applied in Indonesia. The change from Transitory
Income 4o not significantly affect the consumption, as predicted by the Permanent
Income Hypotesis. With knowing the nature of the relationship between
consumption and mcome variables that had been observed in this research, so then
the test of random walk hypothetical on aggregate consumption in Indonesia will
able to provide a feedback about the consumption patterns in Indonesia. When the
unsignificancy of the random walk hypothesis, it means that the change of
consumption pattern can be predicted from the change of national income and
prediction about the change of consumption pattern can be very useful for the
macroeconomic stabilization policy effort, considering that consumphion is the
biggest part of the national [moome, This is a simple research that can be
developed with various other methods to understanding the bebavior from
aggregate couswmption in Indonesia,

Key words:
random walk, rational expectation, permanent income, iransitory income

ix Universitas Indonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



DAFTARISI

FUHUL et s sn s e rnassn s e s b ntncnras asesasnmereesbss s nasnsrnnasnsmsnentesnrassrinrer
Pernyataan Onsinalitas ..o
Lembar PenZeSANAIL <. oot ceeseere s ceramccss e crrracrtrasnen e sreen censacaeran b v e st st ot ettt i
Kata Panganil ..o sessrcosrams e sressins s e ensiosss s s aninsnscsnsacsoncnns 1V
Pernyataan Persetujuan Publikasi Karya Ilmigh untuk Kepentingan Akademis. ... Vil
ABSIAK . ece i et it ee et sty sae b heassms R b e ns a6 44 b s enrasarseienivsnsresevssvensere VI
Dafar I8l s cne e e cens e s oI i v o corvccsarnonnn K
DaRAr TBHEL oo oe et s ts e s veecssacsms s mnctnsaan s snan s s aaansasos ansny consensersstens serssasrave K11
Daftar Grafik.....o.... .. [N . NN, S, S S M. xii
Daftar Gambar..... NSRS S . _ i - o

1.1 Latar BalaRang ... ivincinien cstei s sons sers ssnsssssenvse vavanseseses i
1.2 Perunrinsar Masalabi oo e ooircrerereirmricrsetssserasvarnvesnrmrios sxeseeisanersn ans

el

1.3  Tuj Rkl ... ... e, . RSN B, ooie......... SSSSa

S

L4 HIDOGESIS . v ccrrarencrecscnnrmtnsrarsavens
1.8 DMarifamt eI I EIRET oo vernsses s vsmssssnsssmasnneimss s hauysnves s exsas £onseens nansamuras crens rusasesns 7

16 IS ia PRI SaIL . vessvissseranrnsese sense eersmsshavustmossnrammennns sessuvsrsvsntosnionerrnn B

T TINJAUAN PUSTAKS ...oooirvianvssaceyecssimasin s snareesnsess cavs racns e sasssermsessscstonssamve 10
2.1 Teori Konsumsi Menurut Keynes {1930). i mniisiimesiniinoncrccenee 10
2.2 Teori Konsumsi Life Cycle Hypothssis (Tahun 1850} ... 12
2.3 Teori Konsumsi Permanent Income Hypothesis (Tahun 1357} ... 14
2.4 Teori Konsumsi Robert Hall {Tahnn 1978). i, 16
2.5 Pengujian Empiris Campbell dan Mankiw (Tahun 1990} 18
2.6 Pengujian Bmpiris Shea Test {Tahun 1995) oo 20
2.7 Pkspektasi RASIONAL .oovvcreervervimss i sems o comnaanstscmmianssnsensacssicsssnssunas 21
28 Model KORSUMEL. ..o oo ersiersransrernimremsassssunssvasavessmassemssesssssosansaaanses 23

X Universilas Indonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



2.8.1 Konsumsi Tanpa Ketidakpastian dengan Hipotesis Pendapatan

PEITADEN .ot eeees veneer e eerie s s esrien D3

2.8.2 Konsumsi Dalam Ketidakpastian dengan Hipotesis Random
WALK et 2

HI METODOLOGIPENELITIAN ... rievtr e senene 2%
3.1 Prosedur PeneBlan. ..ot e e 29
3.2 LT SIBSIONETIAS o ovivrrvrvnei s corseons acsscerstesn s e s aersacrsansrscssneasenresscossmsmens 3G
3.3 Ui Derajat INEETasi. ..o e cee e css s cvses s eamssseasvessssece mren R 3
3.4 Tostrumen Variabel i et se st e eses abeasensaren s 34
3.5  Analisis Camphell Dan Mankiw Test ..o ioniies i ctenei s riae e 35
3.6 Analisis Pendapatan Transitory dengan Metode Hodrick Prescott Filter .. 33
3.7 Ui Adiok et " . W R Y G

3.8 Jenis dam SumbBEr Datd v e iesiiesiveses ses e omsess s bssanrasvasvsviiiioerass 37

IV ANALISIS DATA DAN HASIL PENELITIAN........cccoos e vevninner 38
4] Deslfilimai Dotz = W SEREF 4 W
4.2 Pengujran Stasioneritas dengan ADF Test oocviciinicncncnnnssennene. 40
4.3 Hasil Penpolahan Data ... sreesisseaveamsceanssanssonsesnes e sonmnsoss | 43

4.3.1 Analisis Campbell dan Mankiw TeSt....c..ccorivermrvnnvvnnversvisnivimrens 43
4.3.2 Analisis Pendapatan Transitery dengan Metode Hodrick Frescott

FiltoR e, S e o, 48

8.1 KeSIMPUIAD. et e e s e s e e £ 50
B2 Koterbatanan ST .o icmcen o ressemssirissnensansisssnnsssssninsnsesranensssnn S0

A Ar PHBIRIE oo coocirviisissnsivasversrrtnsrsnessacsnsessrannrmsters sasms asnssssnssnrnssesves aassns sirsriny 51

Lampzran ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

xi Universiias indonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



b1
1.2

4.1

4.2

43

4.4

4.3

DAFTAR TABEL
Share Konsumsi terhadap PDB Tahun 2004 - 2008 (dalam jutsan rupiah)......
Share PIIB ates Harga Konstan Tahun 2000 Menurut Penggunaan Tehun
2007-2008 (dalam Jutaan Ruptah). .o cececcecere s
Hasil Uji Stasioneritas Variabel Y dan Ct, Data Level Konstan Tanpa Trend

Hasil Uji Stasioneritas Variabel Y dan Ct, Data Level Konstan dengan Trend

(ADF}.....

Hasil Uil Stasioneritas Varishel Y dan Ct, Data First Difference Konstan
Taopa Trend (ADE) aal il e e i, s svvae s

Hasil Uil Stasionsritas Variabel Y dan Cf, Data First Difference Konstan
dengan Trend (ADF} ... nnncoon

A5 TR TS| PR . . "SI SS— . DO ... .

xi Universitas (adonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009

41

41

42

42



1.1

1.2

1.3

4.1

42

DAFTAR GRAFIK
Share PDB atas Harga Konstan Tahun 2000 Menurut Penggunaan Tahun

2006 {Aalam PEESONY 1rvvviireooviir i tenses e asae s e se e nar e saerseens s
Share PDB atas Harga Konstan Tahun 2000 Menurut Penggunaan Tahun
2007 {38181 POISEII} .o oviiiiniriieeeeeie s s ccsccscssncacnsaantavassvavrass 11 onssn 10 s e

Share PDB aias Harga Konstan Tabun 2000 Menumt Pengpunaan Tahun
2008 {dalam Persen) c o
Dats Level Variabel! Penelitian Konsumsi dan PDRE Tahun 1970 - 2008

{dalarn Jutaan Rupiah) i ease s stas oo ccsmsmrsnnns i vomem s e ok st a1

DPata First Difference Variabel Penelitian Konsumsy dan PDB Tahun

1970 - 2008 (dalama Jutaan RUPIERY o iriicias s
xiit Universitas Indonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



DA¥TAR GAMBAR
2.1 TPendapatan, Kensumsi, Tabungan dan Kekayaan Seumur Hidap dalam
Model STKIUS FIAUD . ..ovoorirsnvmsems e oo ceracsmisimcsenan e omimsan s snvararavasasssasasasnss

xO¥ Universitas donesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



BABI
PENDAHULUAN

1. 1. Latar Belakang

Konsumsi mempanyai peranan penting baik dalam perfumbuhan maupun
dalam fluktuasi perekonomian. Dalam jangka panjang alokasi sumber daya ke
dalam konsumsi dan investasi menentukan standar hidup. Namun di sisi lain,
dalam jangka pendek, konsumsi mempunyai porsi yang besar dalam permintaan,
Pasar kenangan mempengaruhi eckonomi makro terptama melalui dampakuaye
terhadsp konsumsi dan investasi. Schaliknyva, kansumst dan investasi mempunyai

implikasi penting terhadap pasar keuangan,

Pengeluarap konsumsi terdint atas kensumsi pemerinteh {government
cansumption)  dan  kossumsi rumah  tangga/masyarakat  (household
consumptioniprivate conswaption), Pengeluaran konsumsi numakh tangga memiliki
porsi erbesar dalam fotal pengeluaran agregat. Misalnya porsi pengeluaran ramah
tangga di Indonesia pada tahun 1996 {sé’{zeiam krizis gionomi) mencapal sekitar
60% pengelusran agregat. Bahkan pada awal tahun 1970-an porsi pengeluaran
rumah tangge mencapai anpka 70% dari pengelnaran agregat. Sedangkan
pengeluaran pemerintah umomnya berkisar antara 10% sampai 20% pengeluaran
agregat, Mengingat porsinya yang besar tersebut, maka konsumsi rumah tangga
mempunyal pengapuh yang besar puls terhadap stabilitas perekonomian. Berbeda
dengan konsurosi pemerintah vang bersifat eksogenus, konsamsi rumah tanggge
bersifat endogenus. Dalam arti, besarnya konsumsi mumah fangga berkaitan erat
dengan faktor-Faktor lain yang dianggap mempengaruhinya. Karena itu kita dapat
menyusun teori dan model ekonomi yang menghasilkan pemahaman tentang
hubungan tingkat konsumsi dengan faktor-faktor lain yang mempengaruhinya.
Teori dan model terssbut dikenal scbagai sebagal teori dan model konsumst
{consumption theories modef). Teori dan model konsumsi telah terbukti

bermanfaat bagi pengelolaan perckonomian makeo,
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it

Berikut ir data share konsumsi tethadap PDB  selama 5§ tahun terakhir
{dalam jutaan rupiah)

Tabel 1.1

Shar¢ Konsumsi Terhadap PDB Tabun 2004-2008 (dalam Jutaan Rupiah)

Tahun PDB Konsamsi Share dalam Persen
(“6)
2004 164014315 1083108.94 £66.15%
20065 1722692.73 114438064 66.42%
2006 1847292.52 1185723.68 84.18%
2007 1963970.22 1337284.25 68.08%
2008* 2082104.00 1181155.00 37.21%

Sumber Data: [FS untuk tahun 2004-2007, BPS unisk ahun 2008

Perkgmbangan masyarakat yang begitu cepat menycbabkan penlaku-
perilaku konsumsi jupa berubah cepat. Hal ini memupakan alasan lain yang
membnat studi tentang konsumsi rumah tangga tetap relevan. Ini dibekiiksn
dengan munculnya teori-teort konsumsi yang lebih bare dan canggih, karena
terutama mempertimbangkan unsar ketidakpastian (uncerfaindy), menggunakan
model dingmis dan peralatan analisisnya skonometrika. Pada dasamnya faktor
utama yvang mempesgaruhil tnpkat konsumsi mesysrakat adalah pendapatan,
dimana korelasi kedvanya bersifat positif, yaitu semakin tinggi tingkat pendapatan
{%) maka konsumsinya { € ) juga makin tinggi, hal ini vang coba untuk dianalisis
oleh penuliz tentang pola konsumsi.

Konsumsi muncnl karens adanya kebutwhan dan kebumhan teruy
meningkat seiring dengan meningkatnya jumish populasi dan daya bell (tingkat
pendapatan). Dengan adanya konsumsi, maka produk barang dan jasa skan
terserap dalam pasar. Terjadinya krisis keuangan di AS dan menjadi krisis global,
dalam paradigma sistem ekXonomi diakibatkan oleh 2 hal: pertama melemahnys
penyesuaian pasar dan ekspektasi rasional para pemainnya, schingga harga sabam

mortgage dissltor perumahan akibat dari tangan ke tangan menjadi melambung

Untversilas indonesia
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Jauh melebihi nilainys, kedua diakibatkan oleh tingginya tingkat konsumsi
masyarakat AS. Jika komsumsi rumah tanggs sudah meleldhi pendapatan dan
mengatasinya dengan berhutang, lama kelamaan skan menjadi defisit vang serius

dan mengakibatkan kegagalan pembayaran cicilan.

Indonesia untuk sementara ini terbukt mampn meredam dampak keisis
dan pelambatan ekonomi global saat i, Sektor konsumsi menjadi yang pertama
diharapkan pulib untuk kemudien disusnl sektor lain. Namun dalam jangka
panjang tingginyaz peran konsumnsi bisa menjadi bumerang bagi perekonomian,
Kendati secara bertahap dominasi peran konsumsi mulai bisa dikurangi, Indonesia
belam mampu keluar dadd struktur ekonomi yang terus didominasi oleh kensimmsi
mi. Dengan pasar domestik vang relatif besar koniribusi belania sumah tangga
terhadap produk domestik bruto yvang besar memang sulit dilindar, dominannya
peran konsumst bisa dilibat dard strukiur demografl Indonesia vang didommnasi
kelompok usia muda, sejalan dengan hipotesis sikios kehidupan (Life Cycle
Hypothesisy, dalam negara dimana struktur penduduk muda dominan, ada
kecenderungan konsumsi meningkat, Adanys dampak kebiiakan penornan tarif
pajak baik pajak perorangan maupun perusahaan. Penuunas pajak mengakibatkan
ada tambahan pendapatan yang dapat dipunskan untuk menopang Konsumsi,
Perilaku konsumsi masyarakat tidak hanya dipengarubi oleh pendapatan saat ini,
telapl  juga  pendapatan  mendstang  dan  selama  kepercaynan  terhadap
perekonomian fegaga, konsumsi masgyarakat jugs tidak akan mengalami gejolak
berlebihan, Stabilnya barga BBM domestik selama tahun 2008-2009 jugs telsh
menadi penyebab bertahsnnya tingkat konsumsi domestik. Hal inilsh yang

menjelaskan mengapa konsumsi domestik tetap kuat.
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Tabel 1.2
Share PDB Atfas Harga Konstan Tahun 2000 Menurat Fenggunaan

Tahun 20072008 (dalam jutaan rupiah)

Tahun |  Komsumsl Investasi Pengeluaran |  Eksport

() M Pemerintah Nefto
(G) (X)

2006 1076928 4480984 147564 173651
(58%) (25%) (7%} (10%)

2007 1130847 4493399 153310 185536
(58%) (25%) (7%} (10%)

2008 1191191 322578 169257 198046
£57%3 (25%) (8%) (10%;

Sumber: Pendanstan Nasional nsdonesic 2006-2008 BFS Jzkarla — Indonesia

Grafik 1.1
Share PDB Atas Harga Konstan Tabux 2600 Menurut Penggunaan

Tabun 2006 (dalam persen)

DATA HHARE PDE TAHUMN 2006 (%}

g2l=58%
Bi=Z5%
oG=7%
oX =%
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Grafik 1.2
Share PDB Atfas Harpa Konstan Tahun 2000 Menurot Penggunaan

Tahun 2007 {dalam persen)

DATA SHARE FOR TAHUN 2007 {%)

Grafik 1.3
Share PDB Atas Harga Konstan Tahun 2088 Menurat Penggunasn

Tahun 2008 (dalam persen)

DATA SHARE POB TAHUN 2008 (%)

GC=57%
=iz 25%
oG=8%
oX=10%
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Teori random waik menyatekan bahwa perubshan pendapatan tedadi
secara bebas ada acak dan bahwa dsta masa lalu bukanlsh hal yang dapat
diandalkan untuk memprediksi arah gerskan selanjuinya. Hipotesis rendom walk
Hall mengkombinasikan hipotesis pendapatan permanen dengan asumsi bahwa
konsumen mempunyai ckspektasi rasional terhadap pendapatan masa depan. Hal
ini menggambarkan bahwa perubahan konsumsi tidak dapat diprediksi karcna
konsumen mengubah konsumsinya hanya ketika mendengar kabar tentang sumbez
daya seumur hidup mercka, Ekspekiasi rasional adalab pendekatan vang
mengaswnsikan bahwa orang oraug secara optimal menggunekan ssluruh
informasinya teniang kebijakan sekarang dan akan datang untuk meramal moss

depan.

Menurut Hall, kombinasi hipotesis pendapatan permaren dan ekspektasi
rasional menunjukkan bahwa konsumst mengikufi jalan acak (andom walk).
Hasil ferkenal Hall ientang Ife oycle atau Permanent Tncome Hypothesis
menyatskan konsumsi mengikuti random walk (Hall 1978) jika kovsumsi
diperkirakan borubah, individu bisa melakukan pekerjaan mempertabankan
konsumsiya, misalnya diperkirakan konsumsi akan meningkat, ini berartt current
marginal wtility dad kKonsumsi dan individu lebih baik meningkatkan currest
consumption-nys. Konsumen akan menyesuaikan current consumpiion-nya pada
titik dirnana kansumsi diperkirakan tidak berubah. Analisis ini dapat dipakai gune

menemakan duterminan-determinan apa yang mengalami perubahan

Hall Random Walk berhasil meng-cownter dengan kuat gambaran
keberadaan konsumsi, Pandangan tradisional mengenai konsumsi terhadap siklus
bisnis menyatakan bila oupuf menunn, konsumsi menurun, fetapl diperkirakan
pulih  kembali, kemudian dinyatakan pergerakan dari konsumsi  adalah
prediciable. Hall mengembangkan teari Permanent Income Hypothesis, katika
puiput turun tidak terduga, kongsamsi akan menurun hanya dengan sejumlah
tertentu dari Permanent Income, suaty hasil yang tak dapat diperkirakan akan

kembali membaik,
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1.2. Perumusan Masalab
Dalam teori ekonomi pembangunan diketabui bahwa tingkat pendapatan

dan pengeluaran konsumsi mempunyai hobungan timbal balik yang positif
Hubungar timbal balik balik tersebut tegadi oleh karena disatu pihek semakin
tinggi pendapatan berarti semakin besar bagian dari pendapatan yang bisa
dikonsumsi dan sebagian lagl ditabung untuk investasi. Implikasi bahwa
gkspektasi konsursi sato periode ke depan sama dengan konsumsi sekarang. Ini
berarti bahwa konsumsi ke depan tidak dapat diprediksi.
Dalam studi ind digjukan dua permasalahan yang akan dikqji dengan pendekatan
ekonomeirike. Adapun permasalahan tersebut meliputs;

{. Bagaimanakah pols konsumst vang ada di Indonesta?

2. Teori konsumsi mana yang lebih dapat menjelaskan perilaku konsumsi di

Indonesia?

1.3, Tujnan Fenelitian

Tujuan dard Penelitian ini adalah pertama, untuk menguji Hipotesis
Random Walke mengenai pola konsumsi di Indonesia dengan kerangks Robert Hall
yang menyatakan bahwa pendapatan permanen yang berlaku ditambah dengas
asumsi ekspektasi rasional. Kedua, mengetahui teori konsurmsi mana yang lebih
dapat menjelaskan perilaku konsumsi di Indonesia yang akan di wji dengan

Transitory regrest antara Permanent Income dan Transitory income.

1.4, Hipotesis
Dalam penelitian atau swidi i, penulis menentkan hipotesis yang ingin
dibukiikan sebagai bevikui:
1. Konsumsi di Indonesta bevsifat Random Walk
2. Pendapatan Trensitory ftidak sigoifikan mempengaruhi konsumsi di

indonesia
1.5. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat mengetahui sifat hubungan veng terjadi

antara variabel konsumsi dan pendapatan, dalam bkal ini dengan melakukan
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penguiian hipotesis random walk terhadap konsumsi agregat di Indonesia serta
teonn konsurmnst mana yang lehih dapat menjelaskan perilake konsumsi di
Indonesia. Penelitian inl belum ada di Indomesia dan diharapkan dapat
memberikan masukan tentang bagaimana pola konsumsi di Indonesia sehingga
dapat sangat bermanfaat untuk upaya stabilisasi kebijakan makroekonomi

mengingat konsumsi adalah baglan terbesar dari pendapatan nasional
1.6 Sistematika Penulisan

Dalam penelitian ini data yang digunakan adzalah data fime series yaitu dari
periode tahun 1970 sampai dengan tahun 2007 yang dikeluarkan atau diterbitkan
oleh suatu lembaga internasional {data sekunder). Penelitian ind berbasis pada
stuch pustaka yang akan menguji dampak pengeluaran konsumsi rumah tengga
terhadap Pendapatan, Obyek vang menjadi fokus adalah pengeluaran konsumsi
rumah tangga dan Pendapatan iehun 1970-2007 vang hasilnya dapat memberikan

masukkan fentang bagaimana pola konsumsi di Indonesia.

Datam penelitian ini sistematika penulisan yanp akan diterapkan yaitn

BARI PENDAHULUAN

Bab int akan menguraikan latar belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian,
hipotesis dan sistematika penulisan.

BAB I TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini merupakan survei literatur yang menelusuri semua teon yang relevan
dengan topik penelitian ini. Pada bagian akhir juga akan dibahas mengenai studi
empiris ierdahalu yang terkait erat dengan penelitian ini

BAB I METODOLOGE PENELITIAN

Bab ini akan membahas tentang sumber dan jenis data. Selain itu juga akan
mermbahas model ekonomi, model ekonometrika yang akan digenakan dalam
analisis,

BAB IV ANALISIS DAN HASIL PENELITIAN

akan membahas temuoan yang diperoleh dalam penclitian ini serfa analisis model
secara komprehensif,

BAB V PENUTUP
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Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi terhadap penelitian tentang
pola konsumsi di Indonesia apakah Random Waik ztau fidak dengan melakukan
pengujian teor-teori konsumsi dengan metode penelitian Instrumen Variabel dan
Hodrick Prescott Filter, sehingga dapat diambil kesimpulan tentang pola konsumsi

dan teori konsumsi yang lebih berlaku di Indenesia.
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BABII
TINJAUAN PUSTAKA

2.1, Teori Konswmsi Menurut Keynes (Tahan 1930)

Pengeluaran konsumsi terdiri atas konsumsi pemerintah {government
consumption}  dan konsumst  rumah  tangga/masyarakat | (household
consumpiion/private consiunption). Pengeluaran konsumsi ramah tanggs memidiki
porsi terbesar dalam total pengeluaren agrepar. Menginpal porsinyz yang besar
terschut, maka konsumsi rumah langge mempunyai pengaruh yang besar pula

terhadap stabilitas perckonomian.

Tewr Keyvnes menjelaskan bahwa konsumst saat ini (current consumplion}
sangat dipenganuhi ofeh pendapatan disposabel saat ini {current disposable
income). Mepumut Keynes ada batas konsumsi minimal yang Hdak tergantung
tingkat pendapatan, Aginya fingkat konsumst torsebut harus dipenubi, walaspun
tingkat pendapaian sama dengan nol. Keynes menyatakan behwa pertama
kecendernngan mengkonsomsi marjinal {mergingl propensity fo conSume} stay
jumlab yang dikonsumst dari setiap tambahan pendapatan adalah antara nol dan
satu, dimana manusia akan memingkatkan konsumsi ketike pendapatannya naik
tetapi tidak sebanyak kenaikan pendapatan mereka. Kecenderungananya adalah
sebagian pendapatan mercka skan di konsumsi dan sebagian lagi akan di gunag:an
sebagat tabungan. Kedua bahwa vasio konsumsi terhadap pendapatan yang
disebut kecenderungan menghkonsurmst rataata {average propensity to consume}
akan turun ketika pendapatan naik. Ketipa pendapaten merupakan determinan
konsumsi yang penting dan pengaruh tingkat bunga tidak memiliki peranan yang
penting mengingat dalam jsngka pendek pengaruh fingkat bunga terhadap
pengeludran individe dari pendapatannya bersifat sekander.

Berdasarkan asumsi diatas maka fingsi konsumsi Keynes dapat dituliskan sebagai
beniat;

C=¢ +cY,C >0, 0<c<l 2.1)
Dimana:

{ = konsumsi

Y = pendepatan disposabel
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€ = konstanta
¢ = kKecenderungan mengkonsurost marjinal

Fungsl konsumsi vang diperkenalkan oleh Keynes menghubungkan
konsumsi dengan pendapatan saat ini. Namun demikian, hubungan ini tidak utuh.
Retika seseorang memutuskan berapa banyak mengkonsumsi dan berapa banyak
menabung, mereka mempertimbangkan masa kini dan masa depan. Semakin besar
konsumsi yang mereka nikmati hari ini, semakin sedikit yang yang dapat mereka
nikmati pada hari esok, Dalam membuat trade off ini, rumsah tfangga harus
_memperkirakan pandapatan yang akan diterima di masaz depan dan konsumsi
barang serta jasa yang akan mereka nikimati.

Ekonom Irving Fisher mengembangkan model vang digunakan para
ekonom untuk menganalisis bagaimana konsumen yang berpandangan ke depan
dan rasional membuat pilihan anfar waktu yaitu pikihan vang meliputl penode
waktu yang berbeda. Model Fisher menghilangkan hambatan hambatan yang
dihadapl konsumen, preferensi vang mereka miliky, dan bagaimana hambatan
harmbatan serta preferenst ini bersama sama meneafukan pilthan mereka terhadap
konsumst dan tabungan,

Dalam perkembuangannys masuknya teord ekspekiasi rasional dan siklus
bisnis mil {Real Russines Oyele) membentuk revolusi New Classice! terhadap
oriodoksi mode! penawaran agresat-permintaan agregat Keynessian, Teoti-teori
New Classical mendasarken pada karakteristik-karakieristik rasional, perilaku
meksimisast, Teori-icori tersebut meninggalkan sedikit atau fanpa perdn sama
sekali bagi penyesnaian perlahan harga nominal yang dipercaya para ekonom
Keynessian terjadi dalam perekonomian sesungguhnya. Dimulat pada tahun 1980-
an dan ferus berlaogsung hingga kini, kontra revolusi New Keynessian telah
reaneul, Model-model New Keynessian mencoba untuk bermain dijalur ekonom-
ekonom New Clasiceal yakni perilaku memaksimalkan yang rasional sementara
tetap memberikan hasil seperti AS-AD.

Model-model New Keynession secara umum mendasarkan pada asumsi
persaingan tidak sempurna, Di bawah persaingan sempuma tindakan individual
perusabaan dan konsumen menyebabkan terjadinya ekuilibrium yang efisien.

Namurs ¢f bawsh persaingan tidsk sempuma, keputusan individu tidek
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menyebabkan hasil yang efisien. Model-model New Keynessian menjelaskan
bagaimana keputusan rasional secara individu di bawah persaingan tidak
sempurna menyebabkan boom dan kebangkrutan yang secara sosial tidak
diharapkan.

2.2, Teori Konsumsi Lite Cycle Hypotesis (Tabun 19503

Model konsumsi Life Cycle Hypotkesis dikembangkan oleh Franco
Modigliani, Albert Ando dan Richard Brumberg. Model ini berpendapat bahwa
keglatan konsumst adalah keglalan scumur hidup. Mereka mengpunakan model
pritaku konsumen Fisher untuk mempelaiari fungsi konsumsi. Salah satu tujuan
mercka adalah memecabkan teka teki Ronsumsi yaitit menjelaskan adanya bukti
vang saling berfentangan ketika fungsi konsumsi Keynes dimasukkan ke dalam
data. Menurat model Fisher, Ronsumsi bergantung kepada pendapatan seumur
hidup sescorang. Modigliani menskankan bahwz pendapatan bervanasi secara
sistematis selama kehidupan seseorang dan tabungan membuat konsumen dapat
menggerakkan pendapatan danl masa hidupoya ketika pendapatan tinggi ke masa
hidup ketika pendapatan rendah. Interprestasi perlaku konsumsi ini mendasari
hipotesis daur hidup (life-cvele hypothesis) nya.

Teori konsumsi modern menekankan pada pembuatan keputusan segur
hidup, dimana hipotesis siklus hidup (Life Cyole Hipothesis}) menckankan pada
pilihan bagaimana menjaga standar hidup stabil dalam menghsdapi perubahaen
sepanjang umurnya, Hipotesis siklus hidup mengangeap individu merencanakan
pertlaku konsumsi dan tabungan mereks selama pericde yvang panjang dengan
teivan mengalokasikan konsumsi mereka untuk membuat hidup mereka lebih
baik.

Berdasarkan pade suaty bessrsn Marginal Propensity to Consume (MPC),
teori siklus hidup bordasarkan perilaku memsksimalkan sesvatu berimplikasi
bahwa MPC bherbeda-beda untuk pendapatan permanen, pendapatan sementara
dan kekayaan, secars wmuom konsumen azkan memilth gaya hidup vang stabil
bukan menabung habis-habisan disstu periede demi pendapatan besar di periode
berikutnya pamun mengkonsumsi dengan tingkat yang sama di setiap periode.

Adapun model antuk mengilustrasikan teorl tersebut adalah:
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=L v (2.2)
NL

dimana:
WL = Lama bekerja
NL  =Usia
¥I. = Upah Tahunan

MPC sebesar WL/NL, Teori siklus hidup berimplikasi bahwa MPC dasi
kekayaan seharusnya sama dengan MPC dari pendapatan sementara, karena dalam
membelanjakan kekayaan seperti halava membelanjakan pendapatan sementara
vang berarti membagt kesepanjang sisa usia, MPC dari kekayaan digunakan
untuk menghubungkan perubahan nilai aset dengan konsumsi sskarang, Namun
kenyataannya MPC darl pendapatan permanen cukup besar dae MPC dart
pendapatan  transitory ayoat kecil apabila kita menghitung MPC dengan
memasukkan variasi dalam arus perdapatan. Apabila pendapatan permanen naik
tetap pertahun maka tambaban pendapatan akan dikalikan dengan mase keria
dibagi usia hidup. Dimana nifai MPC dari pendapatan permanen akan dihitung
dari masa kerja dibagi usia hidup. Namun apabila diperoleh pendapatan transitory
hanya satu tahun maka MPC dari pendapatan transitory akan lebih kecil.

Gambar 2.1
Paadapatan, Kousumsi, Tabungan dan KeRayaan Seumur Hidup dalaw
Model Sikiug Hidup

WRpax

3

WL NL

WAKTU
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Gambar (2.1) diatas mengilustrasikan pola konsumsi dan tabungan dimana
konsumsi adalah konstan sepanjang hidup. Selama kerja, sepanjang tahun-tahun
WL, individu menabung, mengakumulasi aset. Pada akhir masa kerja, individu
mulai menikmati aset, memakan tabungan selama tahun-tahun pensiun (NL-WL)

hingga aset menjadi nol tepat pada akhir hayat.

2.3. Teori Konsumsi Permanent Income Hypotesis (Tahun 1957)

Milton Friedman menawarkan hipotesis pendapatan permanen (Permanent
Income hyphotesis) untuk menjelaskan perilaku konsumen. Hipotesis pendapatan
permanen Friedman melengkapi hipotesis siklus hidup Modigliani, keduanya
menggunakan teori konsumen Irving Fisher untuk menyatakan bahwa konsumsi
seharusnya tidak hanya bergantung pada pendapatan seckarang. Namun tidak
seperti hipotesis daur hidup, yang menekankan bahwa pendapatan mengikuti pola
repuler selama masa hidup seseorang, hipotesis pendapatan permanen
menekankan bahwa manusia mengalami perubahan acak dan temporer dalam
pendapatan mereka dari tahun ke tahun.

Seperti hipotesis siklus hidup, teori konsumsi pendapatan permanen
berpendapat bahwa konsumnsi tidak berhubungan dengan pendapatan sekarang
tetapi dengan estimasi pendapatan jangka panjang yaitu pendapatan permanen.
Pemikiran untuk memutar pengeluaran konsumsi jangka panjang atau pendapatan
rata-rata atau permanen mendekati ataw sama dengan teor siklus hidup.
Pendapatan permanen adalah tingkat pengeluaran yang stabil yang dipertahankan
sepanjang hidup, dengan berdasarkan pada tingkat kekayaan sckarang dan
pendapatan yang diperoleh sekarang dan dimasa depan.

Dalam bentuk sederhana teori ini berpendapat bahwa konsumsi
proporsional dengan pendapatan permanen.

C=cYP (2.3)
Dimana YP adalah pendapatan (disposable) permanen

Friedman menyatakan bahwa kita memandang pendapatan sekarang Y
sebagai jumlah dari dua unsur, Pendapatan permanen Y® dan pendapatan
transitoris Y, yaitu

Y=Y"'+Y' (2.4)
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Pendapatsn  permanen  adalah  tingkat pendapatan rata-rata  yang
diekspekiasi atau dibarapksn dalam jangka panjang. Jenis pendapatan yang
berbeds memiliki dersjat keberlangsungan yang berbeda seperti yang terjadi
antara pendapatan pormanen dan pendapatan transitory. Pendidikan yang baik
memberikan pendapatan vang lebih tinggt secara permanen sedangkan pendapatan
fransitory yang hesamya berubah-ubah seperti lembur sangat kecil mempengarhi
konsumsi.

Perbedaan terfedi karena pendepatan fransitory  dissumsikan  fidak
memiliki dampak subsiansial terhadap konsumsi, oleh karena itw menurut teord
konsumsi  permanent  income Hypothesis, pendapatan permanenish yang
mempengaruhi konsumsi dan pendapatan framsitory Gdak  mempenganuhi
konsumsi

Pendapatan permanen adalah bagian pendapatan vang crang harapkan
untuk terus bertzhan 4i masa depan. Pendapatan fransitory adalsh bagian
pendapatan yang Hdak diharapkan univk terus bertahan. Pendapatan penmanen
adalah pendapatan rata-rata, sedangkan pendapatan fransitory adalah deviasi acak
dari rata-rata tersebut. Hipotesis pendapatan permanen didasarkan pada mods!
pilihan antar waktu Fisher (Fisher’s model of interteniporal choice). Hipotesis i
membangun gagasan bahwa konsumen yang berpandangan ke dapan mendasarkan
keputusan konsumsinya tidak hanya kepada pendapatan sekarang, tetapi juga pada
pendapatan yang mereka harapkan di masa depan. Jadi, hipotesis pendapatan
permanen menyatakan bahwa konsumsi bergantung pada ekspekias: sescorang,

Dalam perkembangannya menwmt hipotesis siklus hidup dan hipotesis
pendapatan permanen, konsumsi seharusnya lebih halus dibanding pendapatan
karena membelanjakan pendapatan transitory terbagi ke beberapa tahun. Gejolak
nalk turun yang bhesar pada pendapatan menghasilkan respon gejolak konsumsi
yang biasa-bissa saja, dimana fungsi konsumsi tradisional mernpradiksi bahwa
gejolak pendapatan akan sama dengan gejolak konsums.

Berdasarkan perilaku konsumen rasional, hipotesis siklus hidup dan
hipotesis pendapatan permanen amat atraktif, karena bukdti empiris menunjukkan
bahwa baik fungsi konsumsi sederhana tradisional dan fungsi hipotegis stkius

hidup dan hipotests pendapatan permanen sama-sama memberikan kontribusi
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dalam menjelaskan perilaku  konsumsi Perilaku  konsumst  sesungguhnya
mempsrlihatkan haik excess sengitivity maupun excess smoothness, Yang pertama
berarti bahwas konsumsi bereaksi terlaln kust terhadap perubahan pendapatan vang
dapat diprediksi, yang kedua berarti bahwa konsumsi bereakst terialu lemah
terhadap kejutan perubaban pendapatan.

Teori scelegan hipotesis siklus hidup dan hipotesis pendapatan permanen,
pada kenyatasnnya gagal menjelaskan begitu banyak perilaku  konsumsi
penyebabnyva adalah kendals likuiditas dan miopia. Alasan pertama bahwa ketika
pendapatan permanen lebih tinggi dart pendapatan sekarang, konsumen tidak
dapat meminjam untuk melakukan lebik banysk konsumsi sekarang atas
ekspektasi pendapatan yang lebih tinggi di masa depan, yang kedua bahwa secara
sederhana konsumen tidal berpandangan kedepan atau karena mereka tidak
memporhatikan  pengamuman {miopid) atan mungkin karena mereka tidak
mempereayal pengumuman i,

Penelitian terbaru teniang konsumsi telah mengkombinasikan pandangan
konsumsi ini dengan asumsi ekspekiasi rasional. Ekspekiasi rasional menyatakan
bahwa orang-orang menggunakan setluruh informasi vang ada untuk membuat

ramalan yang optimal tentang masa depan.

2.4, Teori Kensumsi Robert Hall (Tahun 1578)

Hasi! terkenal Hall tentang kipotesis pendapatan permanen ditambabkan
dengan ekspektasi rasional menyatekan konsumsi mengikuti Random Walk Hika
konsumsi  diperkirakan = berubah,  individe bisa  melakukan  pekegasn
mempertahankan konsumsinya. Apabila diperkirakan konsumsi akan meningkat,
ini berarti cwrent margingd wility dard konsumsi dan individu lebih baik
meningkatkan current congumption-nys. Konsumen akan menyesuaikan current
consumplion-nys pada itk dimana konswmsit diperkitakan tidak berubah. Robert
Hall mienyadari bahwa tsori ekspekiasi rasional dapat diterapkan untuk massiah
ini dan la merevolusi makrockonomeirika.

Robert Hall adalab ekonom pertama yang mendertvasikan implikasi dari
gkspektasi rasional terhadap konsumsi. Iz menunjukkan bahwa jika hipotesis

pendapatan permanen benar, dan jika Xonsumen mempunyal skspeltasi rasional,
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maka perubahan-perubzhan dalam konsumsi sepanjang wakiu menjadi tidak dapat
diprediksi. Bia perubahan-perubahan dalam variabel tidak dapat diprediksi,
variabel tersebut dikatakan mengikuti jalan acak {(Bandom Walk). Menurut Hall,
kombinasi hipotesis pendapatan permenen dan ekspektasi rasional menunjukkan
bahwa konsumsi mengikuti jalan acak.

Hall beralasan bahwa menurut hipotesis pendapatan permanen, konsumen
menghadapl pendapatan vang berfluktuasi dan berusaha meratakan konsumsi
mercka sepanjang waktu. Bila pada suatu saat kemsumen memilih konsumsi
berdasarkan ekspekiasi sekarang afas pendspatan selama hidupnya. Sepanjang
wakiu, mereka mengubah konsumsi karena menerima herita vang menyebabkan
mercka mercvisi  ekspekiasinya, Dengan kata lain, perubahan  konsumsi
mencerminkan “kejutan” terhadap pendapatan seurnur hidup. Jika konsumen
secara optimal menggunakan sclurvh informasi yang tersedia, maka mereka
bigsanya hanya dikejutkan oleh peristiwa-perstiwva vang sevtulnya tidak dapat
diprediksl. Karena ifu, perubahan-pervbahan dalam konsumsi mereka seharusnys
juga tidak dapat diprediksi

Pendekatan ekspektasi rasional atas konsumsi memiliki implikasi tidak
hanya terhadap peramalan tetapi jugs terhadap analisis kebijakan ekonori, Jika
konsumen mematuhi hipotesis pendapatan permanen dan memiliki ekspektasi
rasional, maka hanya perubahan kebijakan yang tidak diherspkan vang akan
mempengarsht konsumsi. Persbahan kebijakan ini berpengaruh bila merels
mengubah ckspektasinya. Jika konsumen mempunyai ekspektasi rasiomal, pars
pembuat  kebijakan mempengaruhi - perekonomian  tidak  hanya melalui
tindakannya, tetapi juga melalui ekspektasi publik terhadap tindakan-tindakan
muereka. Namun dermkian, ekspektasi tidak dapat diamati secara langsung,

Dari banyak fakis fentang perileku konsumen, salah satunya fidak
mungkin dibantah yaitu bahwa gendapatan dan komsumsi berflulctuasi bersama
sama selama siklus bismis, Ketika perckonomian mengalami resesi, baik
pendapatan maupun konsumsi turun, dan bila perekonomian maju pesat,
pendapatan dan konsumsi meningkat pesat. Dengan sendirinye, kenyatsan ini
nidak banysk menjelaskan igntang versi ckspektasi rasional dari hipotesis
pendapatan permanen. Kebanyskan flukluvasi jangke pendek Hdak dapat
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diprediksi. Jadi ketika perekonondan mengalami resssi, konsumen tipikal
menerima berita buruk tentang pendapatan seumur hidupnya, sehingga konsumsi
furun secara wajar, Ketika perekonomian maju pesat, konsumen fipikal menerima
kabar baik, sehingga konsumsi meningkat. Perilaku ini tidak perlu mengacavkan
teori jalan acak (random walk) bahwa perubahan dalam konsumsi adalah mustahil
untuk diramalkan.

Bila kita bisa menpidentifikasi beberapa perubahan dalam pendapatan
yang bisa diprediksi. Menurut teori jalan acak {random waik), perubahan dalam
pendapatan ini scharmsnyz tidak menyebabkar konsumen merevisi rencana
pengeluarannya. Jika kopsumen menghatapkan pendapatan nsik atau twun,
mereka seharusnva sudsh menvesuaikan konsumsinyas dalam menanggapl
informasi ite. Jadi, perubahan dalam pendapatan yang dapat diprediks: seharusnya
tidak skan menyebabkan pernbahan konsumsi yang dapat diprediksi.

2.5, Pengujian Empiris Campbell dan Mankiw (1990}

Campbel! dan Mankiw menggunakan pendekatan Instrumen Varisbe! puoa
mengufi bipotesis Hall, alternatifnya mereka mempertimbangkan berapa bagian
pengeluaran konsumen dact curren! income  dan sisauya menurot feori Hall
Pendekatan ini menyatakan perubahan dalam konsumsi periode t-1 ke f same
dengan perubahan pendapatan antara periode t-1 ke t bagi konsumen kelompok
pertama, sama dengan perubahan estimasi permanent income antara t-1 ke t bagi
kelompok kedua, Jika kita membiarkan A merupakan bagian konsumsi yang
dilakukan konsumen kelompok 1, perubahan dalam konsumsi agregat adalah:
GGy = Al =Y+ (1= Adg,

2.5
Sy @5

Iimana e, adalah perubahan estimasi konsumnen terhadap permumnent income-nya

dari -1 ke 1. Z, dan V, adalah vaniabel yang saling berkorelasy, dimana Z, sebagai
variabel independen berkorelasi dengan error-nya. Hal ini akan menghasgilkan
estimasi yang bias bila kita menggunakan metode OLS, Untuk mengatasi korelasi
tersebut digunakan sebush instremen variabel yang berkorelasi dengan variabel
independen namun tidak berkorelasi dengan error-nys, Campbell dan Mankiw
menggunakan Z,sebagal instrumen vanabel,
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Pada tahap pertama dilakukan regresi terhadap instrumen variabel yang
dipilih oleh Campbell dan Mankiw yaity dCt-1  dan selnjutnyas melakukan
regresi tahap kedua dengan melakukan regresi Ct-Ct-1 dengan nilal fitted dari
regresi tahap pertama terhadap nilai Zt sehingpa dihasilkan suatu variabel Z¢ , Jalu
kits mengestimast model sebagai berikut
Comlhy = A8, # A2 A2, -2 Y4,

L {(2.6)
m AL+,

Kesidu dari v, terdird dari dua bentuk, v, dan A(Z, -Z,) dengan asumsi
instrumen vang digunakan unluk mendapatkan Z"‘, tidak sistematik berkorelast
dengan v, dan nilai Z, adalah nilai fitted dari sebuah regresi Z-Z . Kemudian

dengan meregresi Ct-Ct-1 terhadap 2 akan menghasiikan estimasi & yang valid.

Magalah yang biasanya diternui dalam menggunakan instrumen variabel
adaleh menemukan instrumen yang valid, sering sekali sulit menentukan variabel
yang di vakini tidak berkorelasi dengan residual. Tapi dalam kasus ini dimana
residual mencecminkan informast baru antara t-1 ke t, teori mengatakan disimi
banyak instrumen kandidat, beberapa variabel dikefahui sebelumnya {t-1) fidak
berkorelasi dengan residual,

Spesifik 1ji Campbell dan Mankiw, mereka mengulcur kensumsi sebagal
belanja riil konsumen terhadap barang-barang tahan lama dan jasa-jasa per person
antara t-1 dan t dan pendapatan sebagal reaf dispossible income per person. Data
vang digunakan adalah keartalan dengan sampel pericde 1953-1986. Mercka
mempertimbangkan berbagai instrumen. Mercka menemukan bahwa perubahan
lagged dalam pendapstan hampir tidak memiliki kekuatan prediktif terhadap
peribahan vang akan datang. ini membesi kesan bahwa Hall gagal menemukan
kekuatan predikst pergerakan tneome {lagged) terhadap konsumsi dan tidak ada
bukti kuat bertentangan dengan pandangan tradisional pada konsumsi. Mereka
mengpunakan lagged value perubghan jumlah konsums! sebagai instrumen, ketika
fagged 3 digunakan estimasi dari ), adalah 0.42 dengan stendart error 015, ketika
menggunakan lagped 5 estimasi dari 3 adalah (.52 denpan stendarf error 0,13,

pada spesilibasi lain juga menghasilkan hastl yang hampir sama.
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Estimasi Campbell dan Mankiw memberi kesan besar sccara kvantitatif
dan signifikan secara statistik permulaan dari prediksi rendom wolk model dimana
konsumsi meningkat sehesar 50 sen doilar merespon kenaikan pendapatan sebesar
I dollay, dan hipotesis null, tidak ada efek yang kuat ditolak. Pada suat yang sama
estimasi A jauh di bawah saty, Hasil ini juga membert kesan Permenent Income

Hipotesie peating unfuk memahami konsumsi.

2.6. Pengujian Shea Test (Tabun 1995)

Shea memfokuskan pada rumah tangga dengan panel studi dinamika
pendapatan dengan upah satuan kontrak jangka panjang. Bagi romah tangga ini,
peningkatan upah dan peningkatan kebutshan biaya hidup pada svatu kontrak
discbabkan perumbuban  iscome mempunyai kemponen penting  yang
predictable. Dengan menggunakan sampel dari 647 observasi dimana wnion
contract (serikat kerja) memberikan informasi jelas tentang pendapatan ataw upah
rurnah tangga masa mendatang. Suatu regresi tentany real wage growdh pada
estitoasi dibangun dart union coniract dan variabel-variabel kontrol dar koefisien
pada nkuran yang diregres yakni .86 dengen standart ervor 0.20. Kemudian
urion contract mempunyai kekuatan prediksi yang penting bagi perubahan
pendapatan atas upah.

Shea kemudian meregres pertumbuhan konsumst  terhadap  tingkat
periumbuhan upah. Permanen? Ineome Hypothesis memprediksikan kogfisicnnya
adalah 0. Koefisien yang diestimasi dalam Kenvataanuya sebesar 08D dengan
stendart error 0.46. Dia juga menerukan sccara kuantitatif besar (meskipun
hanya secara marginai sipnifikan secara statistik) permulean darl Random Walk
Hypothesis. Bila ramah tangpa dapat meminjam tanpa Hmit selama mereka pada
akhirnya bisa membayar kembali hutangnya, adalah suatu alasan konsumsi fidak
harus mengikuti suatu rendom walk adalzh kepagalan asumsi ind, dimans mmah
tangpa menghadapi kendala likuiditas. Bila rumah tangga tidak dapat meminjam
dan current income-nya kurang dari permaeent income, konsumsinya ditentukan
dari current income. Dalam kasus ini pernbahan pendapatan yang dihastikan dapat

memprediksi perubahan padas konsumst.
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Shea justry menemulkan bagi ramah tangga dengan perkiraan perturnbuhan
pendapatan positif, pengaruh yang diestimasi dari perubahan tinpkat upah real
yang diharapkan terhadap perfumbuhan konsumsi sebesar 0.66 dengan standart
grror 0.79, Bagi rumah tangga dengan pertumbuhan yang diperkirakan negatif
pengamh yang diestimasi sebesar 2.24 dengan standart error 0.95. Disini tidak
ada fakta bahwa kendala likuiditas bersumber dari hasil temuan Shea.

Shea melakukan regresi mengikuti Campbell dan Mankiw test dan
meregres perfurnbuban konsumsi terhadap pertumbuhan pendapatan akfual
dengan Instrumen variabel, dan menggunakan pertumbuhan upah sebagal
instrumen, Pendekatan ini ternyata juga memberikan hasil yang sama seperti yang
dilakukan oleh Campbell dan Mankiw Test,

2.1, Ekspektasi Rasional (Rafigngl Expeciation}

Teori Ekspektasi Rasional pertama kali diajukan oleh Joha F Muth dari
Universitas Indiana pada awal tahun 1960-an. Ja menggunakan istilah tersebut
untuk mengambarkan berbagai situasi perskonomian yang hasilnya ‘sangaz
tergantung pada ekspekiasi para pelaku ekonomi tentang apa yang akan terjadi.
Ekspektas) rasional kemudian dipopulerkan oleh Lucas, Sergeant, Wallace, Baro
dan lainnya yang merupakan aliran pemikiran neoklasik. Menwrut alizan
ckaspektasi masional, magyarakat menggunakan selumbh informast yang tersedia
dalam merespon kebyjakan ekonomi. Berbeda dengan ekspektasi adaptil {adapiive
expectation} dimans ekspekiasi hanya berdasarkan informasi tertentu pada pedode
sebelumnya. New keynessian juga menganut paham ekspekfasi rasional. Tetapi
ada perbedaan aswms: harge dan upah amiars New Classice! dan New Keynessian.
Dalam aliran ekspekias: rasional New Classical, scluruh upah dan harge bersifat
flekstbel terhadap perubshan ckspcktasi tingkat harga. Kenaikan ekspekiasi
tingkat harga akan menaikkan upah dan harga pada tingkat yang ssma karena
peksna  mencoba  menjaga penuronan upzh il mercka ketika mercka
berckspektasi adanya  kenaikkan harga, Model inl menvimpukan bahwa
anticipated policy tidak memiliki efek terhadap agrepet ouwfpwi, hanya

unanticipated policy saja yang memiliki pengarvh.
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Model ckspekiasi  rasional berasumsi  bahwa pelaku  ekonomi
menggunakan dengan sebalk mumgkin apapun informasi vang tersedia dap
ekspektas: dibentuk secara konsisien denpan bagaimana perckonomian
sesangguhnya berjalan. Untuk mengilustrasikannya anggaplah bahwa sebelum
jumiah uang beredar diketahui, pembnat keputusan ekonomi menduga Jumiah
uang beredar samz dengan m® . Jika jumlah uang beredar sebenamya sebesar m,
kita dapat mendefinisikan perbedasn sntara ckspekiasi pelaku ekonomi denpan
numiah uang beredar sesungguhnyva.

g, =m—n

Sebagai kesalzhan jumlah uang beredar pelaku ekonomi {(Analoginva,

anggap pelaku ckonomi menduga outpyf sebesar y*°. Karena ouipur puiensial

sebenarnya ¥¥, kesalahan pendupaan ouipwt pelaku ekonormi adalzh
g, =y - »*°). Kami tunjukkan di bawah bahwa pengganda kebiakan moneter

terhadap wang beredar yang diantisipasi, m° adalah nol, seperti helnys dalam
maodel perfect-foresight. Penpganda kebijakan maoneter terhadap vang beredar tak
terantisipasi, ¢, adalah positif sepert halnya dalam model AS-AD.

Kesalahan pendugaar dalam kuartal tertentu bisa positif (uang bersdar,
misalnya lebih besar dari yang diantisipasi) atau negatif {jumish vang beredar
lebih kecil dari yang diantisipasi) tetapi secara rata-rats kesalahsn pendugsan
rasional adalah nol. Anggap rata- rata £, adalah 7. Dalam kondisi toi kita dapat
memperbaiki pendugaan kita dengan menaikkan setiap pendugaan m° sebesar 7,
schingga sementara kesalahan pendugaan rasional bisa besar afan kecil tergantung
kualites informasi yang tersedia, rata-ratanya akan nol, cara fain uniuk
mmenyatakan ini adalah (65 ¥ = 0.

Selanjuinya kita cari berapa tingkat harga dalam e¢kuilibrium, Kita mulai dengan

persamaan:

A i
=l Av-y* )+ —p" 2.7
priTlm wv-yR)e—=p @7
dan mensubstitusi m° + g, untuk m dan y¥° + g, untuk y*;

A 1
f el 3 6 3 VY e —— pf 2.8
pr =l e ) ety e, ] ——p @9
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Kita berasumsi babwa para pelaku ekonomi membentuk ckspekiasi mereka p°,
berdasarkan pada pendugaan harga dalam persamaan {2.8). meski demikian, kila

ketahui bahwa pendugean hanya didasarkan pada informasi yang dimiliki pelaku

skonomi

A H
Qmm ﬂ.%' — € — & 2‘§
? w,z{’” vy }+2§/ 2.9)

Dengan menyederhanakan persamaan (2.9) kita dapatkan

JEE A 2.10)
Perbatikan bahwa ekspektasi harga dibawah  ekspektasi rasignal  dalam
persamaan (2.10) sama dengan di bawah perfect-foresight dalam persamaanp™=p
= mrtv-y* kecuali bahwa ekspektasi ita didasarkan hanya keterbatasan informasi
yang ada dalam membuat pendugaan its misalnya menggunakan m° alib-alih m,

maka solusi ekuilibrdiom untuk harga dan cwdput adalah:

& % A
YRV S T © U
4 *c A '
2wy m({:‘m"'&'?‘) {212}

2.8. Model Konsumsi

Pada bagian ini, penulis akan menggunakan model kounsumsi yang
dikembangkan oleh Ramsey-Cass-Koopman (Romer, 2006} yang membahas
konsumsi rumah tangga dan perusahaan. Untuk kepentingan penelitian ini, penulis

membatasi pembahasan hanya pada konsumsi rumah tangga.

281 XKonsumsi Tanpa Ketidakpastian Dengan Hipotesis Fendapatan
Permanen

Keputusan konsumsi individu dikaji berdasarkan model Ramsey-Cass-
Koopman. Misalkan, seorang individu akan hidup selama T periode, utilitas

selama hidupnya adalah:

.
+

U Z w{l,) st e, W) <0

=i

{2.13)
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Dimana () adalah fungsi utilitas scketika dan C_adalah konsumsi pada periode

t. Individu mempunyai kekayaan awal A4; dan pendapatan tenaga kega
dilambangkan dengan V3, ¥s,.., ¥rpada peniode T selama hidupnya, Individu dapat
menabung atau meminjam pada suaty tingkat bunga eksogen tergantung konsirain
hutang yang akan dibsvar kembali pada akhir masa hidupnya. Untuk
penyederhanaan, tingkat hunga diset dengan nilal nol. Konsumen dibatasi oleh
kendala anggaran

Y N e (2.14)

Katena marginal utility dari konsumsi selalu positif, kepuasan mdividu dibatasi

aleh anggarannya. Kondisi optimal dari maksimisasi ohlitas adalah

L= 3 MO+ M+ 3 X =3 C) (2.15)
Order pertama untuk konsumsi,
wiC.) =4

h (2.16)

Karena persarmnaan {2.16) melekat pada setiap periode, marginal utilily Konsumsi
adalah konstan. Dan karena tingkat konsumsi secara khusus menentukan merginal

utility, itn artinya konsumsi hatus konstan. Lalu O, = Dy® o = O Dengan

mensubstitusikan kenvaiasn ind ke dalam hudget constraint akan menghasitkan

1
€=ty +3¥ Y) @17

g T

Persamaan {2.17) menvnjukkan bahwa konsumsi seseorang pada wakiu tertentu
tidek hanya tergantung pada pendapatannya pada wakiu tersebut, ietapi pada
pendapatannya seumur hidup. Dengan kata lain konsums ditentukan oleh

pendapatan permanen.

2.8.2. Konsumsi Dalam Ketidakpastian Dengan Hipotesis Random-Walk
Untuk memperhitungkan wneeriainty, asumsikan tingkat bunga dan tingkat
diskento adalah nol, anggap fungsi utilitas (instantaneous), u(.) adalah kuadratik.

Sehingga fungsi tujuan individu untuk maksimumkan ekspektasi kepuasan adalah:

£(v) ws{ﬁml(f,—gc;)], a0 {2.18)
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Asumsikan bahwa kessjahteraan individe sedemikian sehinggs konsumsinya
selale berada pada range dimana merginal wiliy-nya adalab positif. Selama
mdividu belum akan melunasi hutangnya pada akhir hidupnya. Kendala anggaran
kembali diperlihatkan pada persamaan (2.14), $9..¢. 2 4, - ¥ ¥.

derm L

Lntuk menggambarkan perilaku individa digunakan pendekatan persamaan Euler.
Individu akan mengoptimaikan konsumsinya pada pertede perfama, dilentukan
oleh informast vang didapatnya, dan menganggap pilthan konsumsi pada masing-
masing pecode mendatang secara optimal juga ditentukan informasi yang

diperolehnys. Dengan mempertimbangkan reduksi . ¢f «¢ dari penilajan yang

dipilib individu dan peningkatan yang sama dalam konsumsi pada data-data
mendatang dari pentlatan yang dipilihnya. Bila individu telah optimal, perubahan

marginal utity konsamsi pada penode | adalab 1 — aC. mempunyai wtifity cost
dari L1 ~ @l T, karena marginal wility consumpsion periede ¢ adalab 1 - (s,
perubahan  perkirasn manfaat utlites dad 5.~ el dimana £ LY

menunjukkan kondist ckspeltasi atas perolehan informast pada pedode 1.
Dremikian pula jika optimisasi individual, maka
1—al, = £ [.L~aC)dC untuk r = 23,...7 £2.19

Karenz 5;[. 1 =~ eC.} sama dengan 1 — &E,[{£.] yang mengimplikasikan,
Cl &= ££ {Cr} uﬁﬁé{ : i 2,3, wau oz T {2'2(})

Individual meogetahui konstunsi sepanjang hidwpnya akan puas pada kendala
anggaran dan equilitasnya. Kemadian ekspekiasi kendala havus sama :
Th Bl = ap <~ B £V ) {221

Persamaan {2.20) menyatskan bahwa sigi sehelah kirl persamaan £2.20) adalah
T, Bubstitusikan ke dalam (2.21) dan dibags dengan T akan menghasilkan :

C.=2{a - I Elv: (2.22)

Konsumsi individu /T dari perkiraan swmberdaya yang dimiliki sepanjang

hidupnya.
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Persamaan (2.20) menyatakan ekspektasi periode 1 dari C2 sama dengan Cl1.
Perkiraan konsumsi periode selanjutnya sama dengan konsumsi sekarang (current
consumption). Perubahan dalam konsumsi adalah unpredictable. Dengan definisi
ekspektasi, dapat ditulis :

C.=£E._.[c]=e. (2.23)

Dimana ¢. adalah varabel ekspektasi pada periode (-1 bemilai nol. Karena
E._.[c.] = C._., akan diperoleh
C.=C... - e. (2.24)

Hasil Hall tentang hipotesis pendapatan permanen menyatakan konsurnsi
mengikuti random-walk (Hall, 1978). Jika konsumsi diperkirakan berubah,
individu bisa melakukan pekerjaan untuk mempertahankan konsumsinya.
Misalkan, diperkirakan konsumsi akan meningkat. Ini berarti current marginal
utility dari konsumsi dan individu lebih baik meningkatkan current konsumsinya.
Konsumen akan menyesuaikan current consumption-nya pada titikk dimana
konsumsi diperkirakan tidak berubah. Analisis dapat dipakai guna menemukan
determinan-determinan apa yang mengalami perubahan dalam konsumsi, e
Berdasarkan pertimbangan perubahan-perubahan konkrit dari periode 1 ke 2.
Pertimbangan paralel penggunaannya diambil dan persamaan (2.22) yang

menyatakan C» sama dengan 1./i7 — 1) dar sisa sumber daya yang dimiliki
sepanjang hidup yang diharapkan.

€, = -__.{’l - E;- E:['f':]]

‘—%(-‘43 Y. - ¢, -5, 5 (¥.]) (2.25)

C:
Dengan menggunakan fakta bahwa A, = A; + Y- — C.. Sehingpa dapat ditulis

kembali ekspektasi pada periode 2 dari pendapatan yang masih tinggal pada
kehidupannya, ¥i_.E.[v.] sebagai ekspektasi dari periode 1, $I_.E.[v.]

——t

ditambah dengan informasi yang sudah dipelajart diantara periode 1 dan 2, dapat
ditulis kembali sebagai beriknt,

Universitas Indonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



27

Cy= ?—‘—.{.-!c =Y. = C - YL~ iSL B ISV (226)

=T

Dari persamaan (2.22), A —¥'. + $...E.[¥.] = TC. . Persamaan (2.26) menjadi

=C;+=— (%L, E:[r.} - T E.[v.0) (2.27)

Persamaan (2.26) memperlihatkan perubahan konsumsi antara periode 1 dan 2
sama dengan perubahan estimasi individual dari sumber daya yang dimiliki

selama penode hidupnya dibagi dengan jumlah periode sisa kehidupannya.

2.9. Studi Empiris

Awal mulanya penelitian tentang random walk ini diawali oleh penelitian
Robert E Hall yang menyatakan apabila Permanent Income Hipolesis itu benar
ditambah dengan individu itu memiliki ekspektasi yang rasional maka perubahan
konsumsi adalah hal yang tidak dapat diprediksi, yang arfinya perubahan
konsumsi tidak akan dipengaruhi oleh variabel independennya tetapi hanya
dipengaruhi oleh error-nya atau variabel gangguan yang sifatnya random, inilah
yang membuat perubahan konsumsi mengikuti pola random walk.

Penelitian yang dilakukan oleh Campbell dan Mankiw adalah dengan
mengganti perubahan pendapatan dengan perubahan konsumsi, dimana variabel
konsumsi berkorelasi dengan variabel pendapatan namun fidak berkorelasi dengan
dengan error-nya, sehingga model yang digunakan dapat diestimasi dengan OLS.
Salah satu asumsi QLS adalah tidak boleh adanya korelasi antara variabel
independen dengan error-nya. Penelitian Campbell dan Mankiw inilah yang
menjadi dasar penelitian untuk dilakukan pengujian terhadap konsumsi dan
pendapatan dengan menggunakan data Indonesia. Penelitian imi dilakukan untuk
dapat memberikan masukan tentang bagaimana pola konsumsi di Indonesia.

Selain itu penulis juga melakukan pengujian terhadap pendapatan

transitory untuk membuktikan bahwa pendapatan permanen adalah yang paling
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mempengaruhi konsumsi di Indongsia, sesual denan kerangka Permarient Income

Hypothesis yang dikemukakan oleh Milton Friedman,

Universitas indanssia

Penguijian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



BAB I
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Prosedur Penelitian

Identifikasi Masalah
k 4
Hipotesis
Pengumpulan Data
. 1T } 4 Pengujian Pendapatan
{ji SMasioneritas o Transitory

l '

Metode Hodrick Prescoit
Carapbell dan Mankiw Test Filter
¥ v
; Permanent Inecome atau
Metode Instrumen Variabel Transitory [ncome yang
l Mempengaruhi
Random Walk atau Tidak
Ui Heterokedastisitas
dan Uji Autokorefas:

3.2 Ul Stasioperitas
Suate tes yang populer pads iy belakangan ind adalab uji akar unit o

root test. Ul akar unit ini digonakan untek melihat apakah data yang diamati
stasioner atan tidak. Tes int sehenarnya hanya merupakan pelengkap dan analisis
Instrumen variabel mengingat tujnan dari analisis instrumen variabel adalah untuk
menilai ada tidak korelasi diantara variabel yang diamati, dan bukan fes untuk
data. Akan totapi, apabila date yang diamati adalah stasioner, hal ini akan
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meningkatkan akurasi dari analisis instrumen variabel. Suatn series dikatakan
stastoner apabila rata-rata, varian dan kovarian nilainys konstan dart wakbus ke
waktu, Apabila sebaliknva maka series terscbut dikatskan tdale stasioner,
Informasi ini dianggap sehagat hal vang penting dikarenakan pengikutsertaan data
vang tidak stasioner dalam persamaan akan mengakbatkan bias pads ssandart
error.

Adanya bias i menyebabkan kriteria konvensional untuk menjustifikasi
korelagi maupun kausalitas antara dua variabel menjadi tidak valid, Apabila pada
suatu variabel terdapat skar unit {unit roof) atau tidak stasioner maka analisis
bhiasanya menghasilkan Kesimpulan yang tidak benar. Pada beberapa kejadian
penting sering ditemukan bahwa signifikansi suatu koefisien yang diregresi
sebagai jaminan bahwa varigbel tersebut berhubungan satu sama laip vang dikenal
sebagai regrest lancung (spurious regression}. Dalam penelitian ini, pengujian
akar unit dilakukan pada level vang bertujuan untuk mehhat apakah masing
masing variabel vang digunakan dalam analisis stasioner atau tidak, Meskipun
properti-propertt darl sebush sampel comelogram merupakan perangkat vang
berpuna untuk mendeteksi kemungkinan hadimya akar-akar unit namun metods
tersebut tidak terlalu gkurat. Apa yang mungkin timbul sebagai sebuah akar unit
pada pengamatan yang satu mungkin timbul sebagat sebuah proses yang stasioner
bagi yang lain, untunglah, Dickey dan Fuller {1979,1981) telah merancang sebuah
prosadur untuk secara formal menguji kehadiran suatu akar unit,

Dinmpamakan sebuah persamaan;

Y =gY,., +e, 3.4
Y=Y =¥, ~ ¥+, (3.5)
AY, = (g ~1Y, , +8, {3.63
AY = fiY +¢, 3.7

Persamaan diatas merupakan dasar dad pengnjian akar unit dengan menggunakan
DF test. statistik testnya adalah t-slatistik pada lag varabel terikat, fika ¢>1 maka

koechisien pada lag vanabel terikat (B) bemilai positif Jika ¢g=1 maka B=0,
Hipotesis yang diajnkan dalam prosedur penguajian ada tidaknya akar unit dengan
uji Dickey-Fuller (DF) adalah:
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Ho:series mempunyai skar unit dan tidak stasioner.

H1series waktu tidak meropunyal akar unit dan stasioner

Apsbila kita menclak Ho maka it artinya data runtun waktu (serial correlation)
maka uji DF akan menjadi bias. Dikarenakan bias dalam pengujion merupakan hal
yang penting make untuk mengatasinya dilakukan modifikasi terhadap uji DF
yaitu dengan uji Augmented Dickey-Fullee (ADF). Ide dasar dari ADF ini adalah
dengan mengikutsertakan sejumlah lag variabel terikat dalam prosedur standar uji
DF denpan tyjuan untuk menghilangkan korelasi antar residual. Secara praktis hal
ini dapat dilakukan dengan menggunakan kriteria seleksi otomatis dari perangkat
lunak Eviews vaity dengan memilih jumlab lag yang rasional mulal dari yang

terbesar kemudian menguji sampal seroua lag tersebut signifikan,

3.3 Uji Derajat Infegrasi

Berbagai studi atas dala time serfer seringkali menghasilkan data yang
tidak stasioner pada level data, jika hal ini tejadi kondisi stagioner dapat dicapai
dengan melakukan differensiasi satu kali atau lebih. Pada umumnya sebuah series
harus diturunkan sebanyak d kali sampal series itu stasioner, kemudian dapat
dikatakan series itu terintegrasi pada orde d atau K{d). Perlu diperhatikan bahwa
stasioner vang ditunjukkan oleh variabel-variabel dalam format turunan pertama
atau kedua, tidak mempu menjelaskan hubungen jangka paniang aniar varabel
tersebut. variabel-variabel tersebut hanye mampu menjelasken hubungan jangka
pendek.

Bila data fersebut stasioner pada level data, maka data tesebut terintegrasi
pada orde nel atau K0). Bila data tersebut stasioner pada turunan pertama (frst
difference), data tersebut terintegrasi pada orde pertama atau I{1), Pada prinsipnya
dalam melaksanakan estimasi terhadap suvatn model (yang misalnya menggunakan
dua variabel X dan Y, ada cmpat kasus yang beraku vmum:

1. Bila hasil pengujian uni root sest terhadap kedus varizbel menuniukkan
bahwa X dan Y tidek mengandung wiif root atau kedua varisbel stasioner

atau {0} meka teknik regresi standar seperti OLS dapat langsung
dilaksanakan
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2. Bila hasil penguiian unit roof terhadap kedua variabel meounjukkas bahwa
X dan Y fierintegrasi pada orde yang sama {misalnya I{1) sedangkan
residual dari basil regresi menpandung frend yang stokastik, denpan kata
lain residualnya tidak stasioner, atau I(1), maka hasil regresi dari kedoa
variabel ini akan rnenghasilkan regresi lancung (spuwrious regression).
Untok menghindari hal tersebuf, kedua variabel diregresi dalam format
turunan pertama

3, Bila hasil pengujian kedua variabel menunjukkan bahwa keduanya
terintegrasi pada orde yang sama (misalnya ¥{1)) sedangkan residualnya
yang dihasilkan represi tersebut stesioner ({0}, kedua variabel
terkoiniegrasi. ‘

4. Bila kedua vanabel infegrafed pada derajat yang berbeda, maka kedus

variabel tidak mempunyai hubungan sama sekals (drifting apar?).

3.4 Instrumen Variabel

Metode “vanabel instrumen” {Instremental Variable Method) yailu ketitka
menaksir model yang datanya (pada variabel-vadabel yang relevan) mengandung
kesalahan (error). Ide dasar yang melatar belakangt metods ini adalsh mengatasi
adanya hubungan antara vanabel U dengan variabelvariabel bebas dengan cara
memssukkan suatu vanabel eksogen vang cocok sebagai scbuah ingicumen,
Masaizh bias simultan yang muncul dalam penaksiran suatu persamaan tunggal
(sebagai bagian dari model persamaan stroultan), disebabkan oleh adanya Komdasi
antara varisbel gangguan dan variabel-variabel bebasnya. Apabila korslasi anfara
variabel-variabel bebas dan vanabel gangguan dapat dilnlangkan, maka prosedur
018 menghasitikan tsksuan parametsr stroktom!l yang masuk akal (reasonabile
estimates), Prosedur inilabh vang dikerakan oleh vartabel insttumen. Dalam
metode i, porsamasn strokiural  divbsh bentuknva  (ditransformasikan)
sedomikian rupa sehingga metode OLS dapat diterapkan pada sefiap persamuasn
secara terpisah. Transformasi dilakukan dengan mengalikan persamaan struktural
dengan suatu variabel instrumen yang cocok. Dengan manipulasi semacam itu
akan menghilangkan pengaruh ketergantungan variabel bebas terhadap varabel

gangguan dalam setisp persamaan. Qleh karenz itu, metode variabel Instrumen
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didasarkan atas semud asumsi metode kuadrat kerkecil {feast square method) dan
asums: @ambahan adanya varizhe! instrumen yang tepat. Taksiran parameter
struktaral yang diperoleh melalui metode ini adalah bias {namun secara asimptotik
tidak bies), tetapi tetap konsisten yang artinya hasil taksivan {ebih dapat dipercaya
{refiabie) jika jumiah sampel cukup besar,

Secara ekupiisit apabila semua vaniabel yang dianalisis tidak terkointegrasi
maka model yang digunakan dalam penelitian adziah sebagaimana yvang dilakuken
oleh Campbell dan Mankiw vang menggunakan medel iostrumen variabel.
Camplell dan Mankiw (1990), menggunakan pendekatan instrumen vatzabel guna
mengufi hipotesis Hall, alternatifnya mercka mempertimbangkan berapa bagian
pengeluaran konsumen dari ewrrent income dan sisanya menurul feori Hall
Alternatif ini  menyatskan perubaban dalam konsumnsi pedode t-1 ke ¢ sama
dengan percbahan pendapatan antara periode t-I ke t bagi konsumen kelompok
pertama, sama dengan perubahan estimasl permanent iz;z{:f!me antarg &1 ke ¢ bagt
kelompok kedua, jika kita membiatkan A merupakan bagiap konsumsi vang
dilakukan konsumen kelompok 1, perubahan dalany konsumsi agregat adalah

;ch MY, Xy + (- Ae, g
Dimara ¢, adalah perubahan estimasi konsumen terhadap perrianent income-nys

dari 11 ke £ Z dan V, adalah variabe! yang saling berkorelasi, dimana Z; sebagai
varsbel independen berkorelasi dengan error-nya. Hal ini akan menghasilkan
estimasi vang bias bila kita menggunakan metode QLS, Untuk mengatasi korelasi
tersebut digunakan sebuah insttuen variabel yang berkerelasi dengan vanabel
independen namun tidak berkorelasi dengan error-nya, Campbell dan Mankiw
menggunakan 7, sebagal instramen variabel.

Pads tahap perfama dilzkukan regresi terhadap instrumen varnabel yang
dipitih oleh Campbell dan Mankiw vaitu dCt-1  dan selanjuinyas melakukan
regresi tahap kedua dengan melakukan regresi Ci-Ct-1 dengan nilai fitted dari

regresi tahap periama terhadap nilai Zt sehingga dihasilkan suatu variabel Zt, lalu
kita mengestimasi model sebagai beriknt

C—C = A2, + 222, ~Z)+v,

5 o (3.2}
= AL, + ¥,
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Residu dari v, terdin dari dua bentuk, v, dan A{Z, «»2‘3’,) dengan asumsi
instrumen vang digunakan untuk mendapatkan f{ tidak sistematik berkorelasi
dengan v, dan nilai Z, adalah nilai fitted dari sebuah regresi Z ~2 . Kemudian

dengan meregresi Ct-Cr-1 terhadap Z akan menghasilkan estimasi & yang valid.

Masalah yang biasanya diternui dalam mengpunakan instrumen variabel adalah
menemukan instrumen yang valid, sering sulit menentukan vanabel yang diyakint
nidak berkorelasi demgen residual. Tetam dalam Kasus im dimana residual
menseminkan informasi bare antara 1 ke t, leori mengatakan disini banyak
instrumen  kandidat, beberapa variabel diketahui sebelumnya {1} tidzk
berkorelasi dengan residual.

Dalam pengnjian Mpotesis maka pensntuan panjang lag dilakukan dengan
berbagat macam tes. Namun demikian dalam peselitian ini penentuan panjang lag
dilakokan dengan mengpunskan metode dkaile Information Criteria (AIC)
Akgile Information Criferia digurakan untuk menguji hipotesis mengénat
berapakah jumlah lag yang sesuai untuk model yang diamati. Dalamr membh
patjang lag maka yang dilngickan adalah lag yang cukup panjang untuk
menangkap sepenuhnya dinamika sistem yang dimodelkan. Namun demikian,
semakin panjang lag vang dismatt maka akan semakin banyak jumlah parameter
yang hars diestimasi tetapi pula semakin sedikit degree of freedon { jumhah total
parameter yang diestimast = n*(1+a*p), dimana n adalah jumlah persamaan, p
adajah panjang lag variabel endogen, Dalam prakiek terkadang jumiah lag dibatas
merjadi lebil sedikit dard lumish yang seeam jdeal diberikan pada wrodel dinamik
unfuk memperoleh derajat kebebasan yang meinadal.

Alat bantu dalam pengntuan inmlah lag dapat digunakan dengan prakis,
diantaranya dengan menggunakan AIC yang ditentekan dart:

ARG =T zn{;&ff;—@; +2n 3.3)

dimana:
T= jumlah observasi residual kuadrat, k adalah paniang lag, SSR adalah residual
Swm of Squares

n= juralah parameter yang diestimasi
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3.5 Analisis Campbell dan Mankiw Test

Campbell dan Mankiw menguji dengan menggunakan metode instrumen
vanabel untuk mengw)i Random Walk Hypothesis dengan meregres pernbahan
konsumsi terhadap variabel-variabel yang diketahui pada periode sebelumya (t-1)
dengan mempertimbangkan berapa bagian pengeluaran konsumen dan current
inconie.

Anahsis regresi ini dimaksudkan untuk mengetabui bagaimana hubungan
dan pengaruh antara pondapatan dan konsumsi nimah tangga dengan melihal nilal
Adpusted  R.sguared, Akake Information Criterion {(AIC), dan Schwars
Information Criterion {810} untuk menilai dan memilih model mana vang paling
hatk.

Dengan meryuk pada 3 model yang digunakan yaitn

1 Ze= 4 @,40,, (3.8)
2. 7t= @+t BC,, + A0, (3.9)
3. Zt= @y + 0, AC,, +a,AC,, v e, AC, , (3.10)

Selamjutnya adalah menentukan nilai fitted dari hasil model yang terbaik

untuk dimasukkan kedalam model sebagai bertkut :
d(CH) = By + AZ, +error 3.113

Kemudian kriteria pengujian asumst perhy dilakukan dan ditentukan berdasarkan
teori ckanometrika. Pengujian depgan krteria ini membantu dalam menetapkan
apakah suatu estimasi memiliki sifat sifat vang dibutuhkan seperti randem walk
atau fidak. Jika asumsi ekonometri vang diterapkan untuk mengestimasi parameter
tidak dipenubi, maka estimasi tersebut dianggap tidak memiliki sifat siBit yang
dibutuhkan.

3.6 Analisis Pendapatan Trapsitory dengan Metode Hodrick Prescott Filter
Metode Hodrick Prescott Filter adalah metode yang digunakan untuk

melihat kecenderungan (trend) dari output dalam jangka panjang, metode ini

pertama kali digunakan pada cra 1980-an dan dipublikasikan pada tahun 1997

oleh Hedrick dan Prescott untuk menganalisa siklus bisnis pasca perang Amerika,
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Secara teknik, metode Hodrick-Preseott filter ini menyaring menjadi dua

bagian dan ouput untuk melihat kecenderungan (trend) dari owtpus dengan

Tumus!

4 -t
Z{y: =5, ) P "”LZ((S;M -8 ) - (.5’, e ))2 (3 12)

Dimana Yt = Pendapatan Aktual

A = Periode Data

s = Pendapatan Transitory
Metode Hodrick-Prescott filter akan digsnakan untuk mendapatkan Y Permanen,
satelah ﬁxsﬁéapaikm Y Permanen kita akan mendepatkan Y Transitory dengan
garg’

¥ Transitory = ¥ Akwmal -~ Y Permanen
Selanjutnya setelah ¥ Transitory didapat maka dilakukan regresi kedalam model
sebagai berikut :
d(Cy = By + BdY, + B,dY, L error {3.13)

Kemudian kriteria pengujian asumsi pertu ditakukan dan ditentukan berdasarkan
teori ekonometrika. Pengujian dengan kriteria ini membantu dalam menstapkan
apakah suatu estimasi memiliki sifat sifat vang dibutultkan seperti signifikan atau
tidak Y Tramsitory mempengarubi konsumsi. Iika asumsi ekonomsid vang
diterapkan untuk mengestimast parameter tidak dipenuhi, muaks estimas terssbut
dianggap tidak rmemiliki sifaf sifat yvang dibutuhkan.

3.7 Uji Autokorelasi

Penyimpangan asumsi yang mungkin terjadi pada model regresi
diantaranya adalah adanya autokorelasi pada model regresi, artinya ada korelasi
antar anggota sampel yang umumnya tegjadi pada data vang dinrutkan
berdasarkan wakiu {(time seriew data). Apabila dalam model regrest ditemukan
adanya autokorelasi akibatnys model regresi tidak dapat digunakan untuk
meramalkan variabel ferikat beedasarkan variabel bebas terientu. Untuk
melakukan pemeriksaan adanys autckorelasi dalam modsl regresi dilakukan uit
Breusch-Godfrsy - Serial Correlation LM,

Universitas indonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



37

3.8 Jenis dan Samber Data

Unit pengumpulan data pada penelitian ini adalah perekonomian Indonesia
secara makro, sementara unit anslisa adalah perekonomian Indonesta yang juga
secara makro, sehingga tidak teryadi perbedaan antara unit pengumpulan data dan
unit analisa yaitu topik mengenal PDR dan pengeluaran konsumst rumah tangga.
Qleh karena penelitian ini menyangkut kajian makrockonomi naks metode
pengumpulan data yang penulis lakukan adalah dengan mengambi! data dan
literatur darl bahan-bahan yeng tersedia, baik & perpustakaan atay dani instansi-
stansi yang terkait sebagaimana yang lazim digunakan. Cara pengumpulan data
didasarkan pada pencarisn, pemilihan, pencafatan, dan penpkategorian
berdasarkan variabel yang terkait dari dokumen statistik berbagai lembags terkail.

Data sekunder yang dipakai dalam penclitian ini adalah data fime series
tahunan 1970 sampal deagan 2007, data yang dikumpulkan adalal sesvai dengan
semua variabel bebas maupun variabel terikat seperti PDB dan pengelnaran
konswmsi rumah tangga di Indoncsia yang ada dalam persamaan. data yanp
digunakan diharapkan dapat menangkap dinamika dari sistem sejalan dengan vang
dikemukakan oleh Camphell dan Mankiw, Sumber data dipercleh darn teberapa
terbifan yaitu publikest Intermations! Financial Statistics (IFS) ferutama yang
berkenaan demgan datz pendapaten nasional yang diwakili olch PDB dan data
pengeliaran konsurnsi rumah tangga untuk series 1978-2007 dan dari Badan Pusat
Statistik,
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BABIV
ANALISIS DATA DAN HASIL PENELITIAN

4.1 Deskripsi Data

Berdasarkan model ekonometrika vang ielah dibshas pada bab I dalam
bab IV ini akan disajikan hasil dan pembahasan analisa data. Analisa hasil dan
pembehasan akan disajikan berdasarkan hasil akhir yang wlah terlebih dahulu
dinti dalam empat tahap, vaitu analisa stasioneritas data fime serfes, ovaluasi hastl
estimasi seonra statistika, analise hasi] estimast terbatk secara ekonometrika dan
selanjutnya ujl aulokorelast. Untuk pengolahan data digunakan software Eviews
4.1

Sebelum melakukan eshimast dengan model maka dilakukan terlebih
dahuly prosedor standar uniuk menguji apakah data mengandung unit root, Untuk
mengui wadl reot i digunakan analisa Augmented Dickey Fuller (ADF), setiap
variabel diuil, dan jika ditemukan bahwa variabel tidak stasioner/unit root maka
penguiian dilakukan untuk nilai variabel pada first difference-nya.

Perbedaan anfara data series yang stasioner dan yang tidak stasioner yaitn
bahwa pada series yang stasioner dampak shock yang terjadi pada data tersebut
bersifat sementara, Sejalan dengan waktu, dampak dan shock akan berkurang dan
series data akan kembali ke long run mean level-nya dan berfluktuasi disekitar
mean tersebut. Secara umum perilaku data series yang stastoner adalah sebagai
berikut:

- Mean dan data stasioner menunjukkan perilaku yvang konstan
- Data stasioner menunjukkan varignce yang konstan
- Data stasioner menunjukkan correlogram yang menyempit {diminisking) ssiring

dengan penambahan wakiy,
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Grafik 4.1
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Data Level YVariabel Penelitian Konsumsi dan PDB

Tahun 1970-2007 (dalam Jutaan Rupiah)
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Sebaliknya, data yang non stasioner adalah fime dependent atau cenderung

mengalami perubahan yang mendasar seiring dengan jalannya waktu. Secara

umum, perilaku dari data time series yang tidak stasioner adalah sebagai berikut:
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- Data yang non stasioner tidak memiliki fong run mean
- Data series yang tidak stasioner memiliki ketergantungan tethadep waktu.

Varians dan data semacam itu akan membesar tanpa balasan seiring

dengan perubahan waktu,

«  Correlogram data 1 conderung melebar.

Pengupan stasionerifas dats dimaksudken vntuk mengethui sifat dan
kecenderungan data yang dipergunakan, apakah mempunyal pols vang stabil,
normal, stasioner atau ttdak karena dala data time serfes dalam bidang ekonomi
pada umumnya mernpakan data yang udak  stasioner, schingga ketika
dipergunakan scbagal suatu variabel dalam regresi akan menghasikan estimas
yang palsu (spuriouss regression). Unfuk menghindan hasil analisa regresi yang
spurions, maka teriebih dahuln data harus stasionevino unil roof. Apabila
diternukan dala yang fidak stasioner, maka untuk menstasionerkannya dilakukan
treatmeni tethadap data tersebut, sepedi first order differencing atau transformasi
logaritnmg.

4.2 Pengujian Stasioneritas dengan ADF Test

Pengujian  stasioneritas  dengan  ADF  test  dilakukan  dengan
membandingkan nilai ADF ststistik dengan Critical Valuss Mackinnon pada
derajat signifikansi 1%, 5%, dan 10%. Adapun cara penguiian stasioneritas ADF
test adalah:
HO == Unit root (data tidak stasioner), H1= data stasigner
Jika HO tidak difolak maka berarti data mengandung uwnif rogf, dengan katz lain
data tidak stasioner dan sebaliknya jika HC ditolak herarti data stasioner. Jika nilai
ADF statistikx lebib kecil dari nilai Mackinnon test maka HO ditohak, dan
sehaliknya Atau jika nilal mmtlak ADF Statistikmya lebih hesar dari nilai mutlek
Mackinnon Critical Value maka HO ditolale, dan sebaliknya.

Adapun hasil pengojian stasioneritas ADF Test pada varisbel variabel data
vang digunakan adalah sebagal bentiath
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Tabel 4.1

Hasil Uji Stasioneritas Variabel Y dan Ct
Data Level Konstan Tanpa Trend (ADF)

41

Nama Vanabel AF Stat Critical Values
1% 5% 16%
b4 1.578357 -3.621023 ~2.843427 -2.610263
Cr 5612373 -3.621023 -2.943427 -2.610263
Sumber; Hasil Penelitian dengan Bviews 4.1 (Lampiran 2)
Tabel 4.2
Hasit Ui Stasioncrifas Variabel Y dan Ct
Data Level Konstan dengan Trend (ADF)
Mama Variabel ADF Siat Crtical Values
1% 5% 10%
Y ~2.150576 -4.234972 -3.540328 -3.202445
Ct 0.615966 -4.226815 -3.536601 <3.200320

Sumber: Hasil Penelitian dengan Eviews 4.1 (Lampiran 2}

Diengan ujl stagionentas ADF Test, pada data level didapatkan bahws
semua data tidak stasioner baik desgan frend atau tanpa fend untuk levs]
gignifikansi toleransi maksimal 10%. Sehingga disini diperlukan stasioneritas data
untuk first difference-nya sehingga nantinya didapatkan semua daty variabel yang
digunakan sudah stasioner dengan deraiat stasioner vang sama.

Selanjutnya ujl stasioneritas ADE Test pada tingkat first difference dengan data
konstan tanpa frend dimane hasilnva terlihat pada wbel 4.3, pada data first
difference dengan data konstan tanpa trend didapatkan bahwa semua data Hdak
stasioner untuk tngkat signifikansi toleransi maksimal 10%, sehingga perlu
dilakukan lagi stasioneritay data untuk first difference-nya untuk data konstan
dengan trend sehingga didapatkan hasil seperti terhihat pada tabel 4.4 dimana
semua data variabel yang digunakan sudah stasioner dengan derajat stasioner yang

Samx.
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Tabei 4.3

Hazsil Uji Stasioneritas Variabel Y dan Ct
Data First Difference Konstan Tarpa Trend (ADF)

42

Nama Variabel ADF Stat Critical Values

1% 5% 10%
Y -4.193610 -3.626784 -2.945842 2611531
Ct -0.891962 -3.632900 <2.948404 -2.812874
Sumber: Hasil Penelitian dengan Eviews 4.1 (Lampiran 2}

Fabel 4.4
Hasil 1§i Stasioneritas Variabel Y dan C¢
Data First Difference Konstan dengan Trend (ADF)

Nama Variabel ADF Stat Critical Values

1% 5% 10%
Y ~4.450732 ~4,234972 -3.540328 ~%.202445
t «5.242037 -4 234572 -3.540328 -3 232445

Sumber; Hasil Peneliftan dengan Eviews 4.1 (Lampiran 2}

Suatu variabel yang mempunyai akar unit dikenal sebapal random wulk
yang merupaken suatn muntut wakiy vang fidak stasioner. langkah yang mungkin
dilakukan untuk masalah ini adalsh dengan melakukan pengujian terhadap data
pada turunan pertamanya (frst difference) dan seterusnya sehingga data tersebut
stasioner. pada penelitian ini uji stasioneritas terhadap data yang dipakai adalak
dengan bantuan software Eviews 4.1 pengujian dilakeken dengan metods
Augmented Dickey Fuller (ADF) untuk mengidentiftkasi keberadaan akar-aker
unif dalam sustu sistemy. Jadi dalam penelitian int upp ADF dilakukan anluk
menguji apakah variabel pendapatan dan vanabel pengelvaran konsumsi rumah
tangge stasioner afau tidak.

" Dari hasil yang didapatkan bahwa data pendapatan dan konsumsi rumah
tangga yang divji stasioner pada tingkat firsi difference. Ini menunjukkan salah

Uriversitas Indonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



43

saty indikator bahwa data yang digunakan tidek random walk, namun kesimpulan
ini belum mutlak sehingea perlu dilakukan uji statistik pada dem untuk

menentukan apakah data yang digonakan random walk atau tidak,

4.3 Hasil Pengolahan Data
4,31 Analisis Campbell dan Mankiw Test

Analisis regrest ind dimaksudkan untuk mengetahui bagaimana hubungan
dan pengaruh antara pendapatan dan konsumsi rumah tangga dengan melihat nilai
Adjusted R-squared, Akaike Information Criterion (AIC), dan  Schwarz
Dnformation Criterion {SIC) untuk mentlal dep memilih model mana vang paling
baik.
Dengan merujuk pada 3 model yang digunskan yaitu:

1. Zt= a, +a,AC,, (4.1)
2, Fr= @+ a AC,, + 0,50, (4.2
3. &= o, +aAC,, +0,AC,, +o8C, (4.3)
maka dilakukan regresi dimana hasilnya dapat terlihat pada table 4,5 dibawah ini.
Tabel 4.5
Hasil Estimast
Model Adjusted Resquared AIC SIC

& ~0.0138G5 2459274 2463072

2 -0.051230 2467888 24.81220

3 -0.G78703 24 76085 2494047

Sumber: Hasil Penelitian dengan Eviews 4.1 (Lampiran 3)

Dari hasil pengolahan dengan Bviews 4.1 terlihat bghwa model 1
merupakan model vang lebih baik dibandingkan dengan model kedua dan ketiga,
Ini terlibat dari nilai Adjusted R-squared yang paling besar yaitu -0.015505, selain
it nilal dkaike Information Criterion {AIC) dan Schware Information Criterion
{81C) yang paling rendsh seperti terlihat dalam table 4.5 dimana model !
mempunyai nilai AYC sebesar 24.59274 dan nila1 SIC sebesar 24.68072 yeang
merupakan nilat paling rendah disntara 3 model yang ada, sehingga dapat diambil
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kesimpulan dengan membandingkan hasil tiga buah regresi maka hasil regresi

model portama yang lebih baik.

Selanjutnya adalah mepentukan misi fisted dari hasil model 1 pntuk
dimasukkan kedalam model sebagai berikut

d(CH = B, + AZ, + error (4.4

Hasil pengolahan data terhadap mode! yang dilakukan menunjukkan hasil
perhifungan seperti terlihat dibawah int (lampiran 3):

Dependent Variable: D(Ct)

Yariahle Coeffisien  Sid. Enror t-Statistic Prab
C -63356.06 3816221 -1.660176  0.1064
Fitted 1.977749 0.652524 2.326844 0.0263

R-squared 0.21775% Durbin-Watson stat  2.323933

Adjusted R-gquared  {,1940535 Prob{(F-Stat) $.004716

Berdasarkan basil pengolahan data diatas maka hasil estimasi persamaan ini dapat
ditulis sebagai berilut:

D(Ct) =-63356 + 1.9777 2, (4.5)

(-1.660) {2.326)

Adapun penguiian ini berdasarkan uji hipotesis, HO:A=0, random waik beriaky,
HUAd0, randem walk tidak berleku., Dengan demikian berdasarkan hasit wji
hipotesis karenaz probability value dari koefisien 3 sebesar 0.0263 yang berarti
lebih kectl dari nilai taraf nyata ¢=5% maka HO ditolak, berarti 340 sehingga
dapat disimpulkan rundom walk tidak berlaku atau hipotesis random walk ditclak.
Ini berarti nilal fitted signifikan mempengarahi ¢Ct vang artinya perubahan dari
fitted mempenparuhi pernbahan konsumsi. Ini ddak sesvai dengan vang
dikemukakan oleh Hall tergang Rendom Walk.

Dari persamaan diatas menunjukkan bahwa perubahen  konsumsi
dipengaruhi oleh besarnyz perubahan nilai fitted, Nampak jelas bahwa fined
memberikan koniribusi terhadap perubahan kenswrasi. Peningkatan nilai fitted
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sebesar [ unit hanya akan memberikan kontribusi terhadap perabahan konsumsi
sebesar 1.977749 umit.

Kritersa Penguyian asumsi perly dilakokan dan ditentukan berdasarken
feort ekonometrika. Pengujian dengan kriteria ini membants dalam menetapkan
apakah suatu estimasi memiliki sifar sifat yang dibutubkan seperti unbiasedness,
konsistensi, sufficiency dan lainnya. Jika asumsi ekonometri yang diterapkan
untuk mengestimasi parameter tidak dipenuhi, maka estimasi tersebut dianggap
tidak memuiliki sifat sifat yang dibutuhkan.

Berdasarken hasil wil Breusch-Godfrey—Serial Correlation LM pada
persamaan konsumsi yang dwji tidak mengandung masalab autokorelasi, Ini
dilihat dari nilai yvang diperoleh dori informasi Obs*R-squared yaii:%z 2.7V7228,
sedangkan nilai probability Chi sguared sebesar 0257017 {0=25%). Karem
pomsgmazn inl bebas dan masalah autokorelasi maka hasil estimasi regresi di
persamaan (4.5} dapat dipergunakan dalam analisis.

Safu penfelasan yang mungkin atas ditolaknya hipotesa random walk
adalah bahwa sebagian konsurmen mungkin gagal memiliki ckspektasi rasional,
jadi mereka mendasarkan ckspektasinya atas pendapatan masa depan secara
berlebilian pada pendapatsn sckarang, Karena ifu ketika pendapstan naik atan
turun, mereka akan bertindak ssolah olah menerima berifa tentang sumber days
scumur hidup mereka dan mengubah konsumsi mercka berdasarkan berita
tarsebut. Sebagan konsumen memilikd batas pinjaman mervpakan sstu zlasan
yang menunjukikan konsumsi tidak harus mengikuti sustu random welk, ini adalah
alasan kegagalan asumsi ini, dimana rumah tangga menghadapi kendala likuiditas
yang artinya apabila konsumen rumab tangga tidak dapat meminjam dan current
income-nya kurang daxi permanent income sehingga mercka mendasarkan
konsumsinya hanya pada curremt fncome. Dalam kasus ini perubahan pendapatan
yang dihasilkan dapat memprediksi perubahan pada konsumsi dimana pendapatan
sekarang mempunyai peran yang lebih besar dalam menentukan pengeluarsn
konsumen daripada yang dinvatakan teon Random Walk.

Pendekatan ekspekiasi rasional etas konsumsi memiliki implikasi tidak
hanya terhadap peramalan tefapl fuga terhadap analisis kebijakan ckonomi. Jika

konsumen mematuhi hipotesis pendapatan permanen dan memiliki ekspektasi
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rasional, maka hanya perubahan kebijakan yang tidak diharapkan yvang akan
mempenganthi konsumsi. Perubahay kebijakan ini berpengamh bila mereka
mengubah ekspektasinya. Jika konsumen mempunyai ekspekiasi resfonal, para
pembuat kebijakan mempengarubi  perckonomian tidak  hanya melalui
tindakannya, fetapi juga melalui ekspektasi publik terhadap tindakan-tindakan
mereka. Namun demikian, ekspektasi tidak dapat diamati secara langsung.

Dari banyak fakta tentang perilaku konsumen, salah satunya tidak mungkn
dibantah yaitu bahwa pendapatan dan konsurasi berfluktuasi bersama sama selama
siklus bisnis. Ketika perekonomian mengalami resesi, baik pendapatan mavpun
konsurmst turun, dan bila perekonomian maju pesat, pendapatan dan konsumsi
meningkat pesat. Dengan sendirinys, kenyataan ini tidak bamyak menjelaskan
fentang versi ekspektasi rasional dari hipotesis pendapatan permanen. Kebanyakan
fluktuast jangka pendek fidak dapat diprediksi. Jadi ketika perckonomian
mengalami resesi, konsumen tipikal menerima berita burvk {entang pendapatan
seumur hidupnys, sehingga konsumsi turun secara wajar. Ketika perekonomian
maju  pesal, konsumen tipikal menerima kabar baik, sehingga konsumsi
meningkat. Perilaku ini tidak perlu mengacaukan teori random walk bahwa
perubahan dalam konsumsi adalak meustahi! undnk dirarmalkae,

Bila kita bisa mengidentifikasi beberapa perubahun dalamm pendapatan
yang bisa diprediksi. Menurut teori random walk, perubahan dalam pendapatan ini
seharusnya tidak menyebabkan konsumen merevisi rencana pengeluarannya. Jika
konsumen mengharapkan pendapatan naik atau turun, mereka seharusnya sedah
menyesuaikan konsumsinya dalam menanggapi informasi #tu. Jadi, perubahan
dalatn pendapatan yang dapat digrediksi scharusnya Gidak akan menyebabian
perubahan konsurasi vang dapat diprediksi,

4.3.2 Analisisx Pendapatan Transitory

Keynes menjelaskan bahwa konswmsi saat I {current consumpiion)
sangat dipengaruhi oleh pendapaten disposabel saat inl {cwrrent disposable
income). Maomirut Keynes ada batas konsums] minimal yang tidak tergantung
pada tingkat pendapatan. Tingkat konsumst tersebut harus dipenubi, walaupen

tingkal pendapatannya sama dengan nol (autonomous consumption). Jika

Universilas Indonesia

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



47

pendapatan disposabel meningkat maka konsumsi juga akan meningkat, hanya
sqja peningkatan konswmsi tersebut tidak sebesar peningkatan pendapatan
disposabel. Keynes menggunakan variabel riil atae nyata yang menunjukkan
hubungan antara pendapatan dan pengeluaran konsumsi vang keduanys diyatakan
dengan menggunakan tingkat harga konstan, pendapatan yvang fevadi {cwrent
income} dan pendapatan absolut

Pendapat lain tentang funpsi konsumsi dikemukakan oleh Milton
Friedman yang mengemukakan tentang Teorl Pendapatan Pormanen (Permanent
Income Hypothesis), teori vini meyakini pendapatanlah fakfor dominan yang
mempengaruhi tingkat konsumsi, Pes;manem Income Fypothesis menyatakan
bahwa tingkat konsumst mempunyai hubungan proporsional dengan peadapatan
permanet:,

Pendapatan permancn  adalah  tingkat pendapatan rafe-rala  vang
dickspekiasi/diharapkan dalam jangks panjang, dimana sumber pendapatan itu
berasal dani pendapatan upab/gaii dan non upah/gaji. Pendapatan permanen akan
meningkat bila individu menilai kualitas dirinya makin baik dan mampu bersaing
di pasar. Dengan keyakinan terscbut ekspektasinya tentang pendapatan upah/gaii
makin optimistik. Ekspektast tentang pendapatan permancn juga akan meningkat
jika individe menilai kekayaanny: meningkat, scbab dengan kondist seperti itu
pendapaian non upah diperkirskan akan meningkat Pendapatan ssat ini tidak
sclalu sama dengan pendapalan permasen, Kadang Kadang pendapatan saat inl
lebih besar daripada pendapatan permanen dan hise sebaliknya, Hal yang
menycbabkannya adalab pendapatan tidak permanen {((ransitory income) yang
besarmya berubah ubah.

Berdasarkan metode Hodrck Prescott Filter (HP Filter) yang digunakan
untuk memperaleh nilai Y Permanen agar dapat diperoleh pilal Y Transitory vang
diduga tidak berpepgarvh torhadap konsumsi menumt kerangka Permanent
income Hypothesis maka didapatkan hasil regresi seperti terlihat pada lampiran 4.
Hasil pengolaban data terhadap model yamg dilakukan menunjukkan hasil
perhitungan seperti terlihat dibawah ini:
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Dependent Yariable: IHCH)

Variahle Coeffisien  Std. Error {-Statistic Frob
C -35036.56 15087.17 2322275 00263
dYp 1.583006 0.407115 3.814664 0.0005
dYt 0.055893 0.109760 0.509229 0.6139

R-squared 0395114 Durbin-Watson stat  1.586145

Adjusted R-squared  .359332 Prob{F-Stat) 0.000194

Berdasarkan hasil pengolahan data diatas maka hasil estimasi persamaan ini dapat
ditulis sebagai berikut:
D{Cy) = -35036.56 + 1.553 d¥p + 0.085 dY1 {4.6)
(-2.322) (3.814) {0.505)
Adapun pengujian ini  berdasarkan uji  hipotesis, HO:By=0,Y Transitory
mempengaruhy Kensumsi, H1:£,#0, Y Transitory tidak mempengaruhi Kornsumnst.
Dengan dernikian berdasarkan hagil uji hipoiesis karena probability valug dari
koefisien B sebesar (.613% yang berarti lebih besar dart nilai taraf nvata a=35%
mizka HOG ditolak, yang berartt probability dard 47t tidak signifikan mempengaruhi
dCt vang artinyz perubahan dari pendepatan tensitory tidak mempengeruhi
perubahan konsumsi, Ini sesuat dengan yang dikemukakan oleh Milton Friedman
tentang Permanent Income Hypothesis,

Berdasarkan hasil uji Breusch-Godirey-Serial Correlation LM pada
persamaan konsumsi yang diuji tidak mengandung masalah autokorelasi. Ini
dilihat dari nilal yang diperoleh dari informasi Obs*R-squared vaitu 2.042656,
sedangkan nilai probability Chi squared sebesar 03601116 (n=36%). Hasilnya
tertbukit Y tramsitory tidsk signifikan yang artinya seswei dengan teori yang
dikemukarn oleb Milton Friedman bahwa faktor vang paling berpengaruh terhadap
konsmms] bukandah pendspatan transitory melainkan pendapaian permanen.

Mennrot hipotesis pendapatan permanen kecenderungan mengkonsumsi
rala-tafs terganiung pada ratio pendapatan permamen tehadap pendapatan

sekarang. Bila pendapsien sekarang secara femporer naik diatas pendapatan
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permangn, kecenderungan mengkongumsi rata rata secara temporer akan turun,
bila pendapatan sekarang furun secara femporer dibawah pendapatan permanen,
kecenderungan  mengkonsumsi  rala  reta temporer akan naik.  Friedman
berpendapat rumah ftangga dengan pendapatan permanen yang tinggl secara
proporsional memiliki konsumsi yang lebih tinggl Jika seluruh variasi dalam
pendapatan sekarang berasal dart unsur permanen, mska  kecenderungan
mengkonsumsi rate rata akan menjadi sama untuk seluruh rumah tangga. Namun
sebagian variasl pendapatan berasal dari unsur transitory, dan pumah fanggs
dengan pendapatan ransitory yang tinggh tidak memihl konsumsi yang lebih
tinggi. E}_Zeh karena itu dapat disimpulkan bzhwa rumeh tangga berpendapatan
tinggi memilikl secara rata rata kecenderyngan mengkonsumsi rata rata yang lebth
rendah,

Friedman mengatakan bahwa fluktuasi thonsn dalam  pendapatan
didominasi oleh pendapatan transitory, karena itu {ahon tahun dengan pendapatan
tinggi seharusnya menjadi tahun-tahun dengan kecenderungan mengkonsumsi rata
vata vang rendah, namun selama periode waktu yang paniang sepert: dari dekade
ke dekade variast dalam pendapaten berasal dar unsur permanen. Kenyataannya
konsumen tidak dapat menstabiikan kounsumsinya diatas fluktuasi pendapatan
sementara (fraasitory income), akibainya konsumen tidak mampu memenuhi
kebutuhan barang dan jasanvs, sehingge mereka hamus melakukan dissaving
melalui lembaga keuangan, Pinjaman akan menjadi svatu hal yang penting untuk
mencapai koasumsi yang diinginkan jika ternyata tingkat konsumsi tersebut lebth

besar daripada jumiah sumber daya ekonormi yang tersedia masa kini
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PENUTUP

5.1, Kesimpulan
Kesimpulen dat hasil penelitian ini adalah:
{. Konsumsi di Indonesia tidak bersifat random walk, kemungkinan gagalnya
hipotesis random walk ini karena perilaku rational expectation belum berlaks
di Indonesia,
2. Perubahan Pendapatan Transitory tidsk signifikan mempengarvhi konsumst
seperti yang diprediksikan oleh Permanent Iicome Hypotesis

8.2, Keterbatasan Studi

Penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu data time series yang tersedia
mengenal Konsumsi dan PDB Indonesia mulai tahun 1970 s.d 2007 sechingga
jumiah sampel hanya terdiri dan 38, ini merupakan keterbatasan dalam penelitian

ini namun penulis mengharapkan data ini dapat menjadi valid.

3.2 Baran

Dengan telah diketohuinya sifat hubungan yang teriadi antara variabel
konsumsi dan pendapatan yang diamati maka dalam bal ini pengujian hipotesis
random walk terhadap konsumsi agregat di Indomesia ini dapat memberikan
masukan tentang bagaimana pola konsumsi di Indonesia, Tidak berlakunya
hipotesa randem walk berarti perubshan pola konsumsi bisa dipredikst dar
peruhahan perdapatan nasional dun prediksi mengenai perabahan pola konsums:
dapat sangat bermanfaat untuk upsva stebilisasi kebijakan makrockonomi
mengingat konsumsi adalah bagiau fetbesar dad pendapatan nasional. Penelitian
im merupakan penelitian sederhana vang dapat dikembangkan dengan berbagai

metode lainnya untek mendalami perilaku konsumsi agregat di Indonesia.
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Lampivan 1. VARIABEL YANG DIANALISIS
a. Data PDB dan Pengeluaran Konsumsi Rumah Tangga (Harga Konstan Tahun

53

2000 dalam jutsan rupiah)
EEAY

Thr Y ot (=D 2 -3 C-GR-1 L2}
18970 | 258414378 4077722 B8 NA NA NA, A A

1971 1 27BP2L 58 153542 814 3472256 | NA NA B20.25 NA

1972 3079568 | 11673002 1 10354281 1 10272256 | NA 1310821 | 82028
1973 133844534 | 12548680 | 11673802 | 103542.81 | 10272258 1872078 1319631
1874 1 3EM3RA5 135208.47 | 12846880 | 11873802 | 103540381 | 9vareY 872078
1675 | 32015688 13681518 | 13520647 i 12545880 | 11673002 1 180R&n 8757.87
T9r8 | 40833727 136583 558 13681518 | 13520647 125488 B0 1 (26 BEY piiey
1977 I 44183787 404681 80 13858598 | 1368815.18 13620847 2RV {225,583
1878 | 476504,57 15060814 t1468461.88 : 13658058 13681518 | 414828 SHI2.31
1879 | BOEAND 44 14251772 150608 14 145468185 1368588 5R 180868 414828
T8930 | 55843544 21787253 182517.72 5060514 14848185 | 3B4B4T7E 1 JI80L.ER
1881 | S00545.30 I280108.64 | 217972 54 $82517.72 150808 14 042 63 1 35AR4 VG
1982 | 814035,83 244583 42 | 22801504 | M7gre st 182517 72 a7 78 1 14353
1983 | B307H3 46 252068 | 24458382 | 228016.04 247572 51 B3 44 | IBAETYRE
1084 | B84405.24 ARZ400.80 | 27192085 | 244583.82 Z2B018.04 10879.84 1 2B817,14
1985 | 70126205 1 285046 | 28240080 | 27152085 | 24458382 | 678388 [ 4087594
1986 | 74246448 | 322500.34 | 2RM00.46 | 28240000 | 97152006 | 3340880 [ £780.3%
1967 | 77908280 | 320195.7¢ | 32259934 § 289190.45 | 28240080 | (239938} | 3340850
7988 | B24081.87 34055818 | 220199.76 | 32950534 | 2BQ10046 | 2035843 | {23049.88)
1989 | 68551440 | 35786020 | 34053619 | 320198.76 | 322508.34 | 17A311D | 2035843
1990 | 949637.24 | 30902630 | 357880.29 | 340558.19 | 320183.75 | 4114004 ! 1733110
1891 1015642 84 | 43713252 385029.33 357885.29 340558.19 JBW05320 1 A140.04
1942 [ 1081248 21 | 436798.23 437132.53 358022.33 Jh¥8B5.29 {33455 28103.26
1993 | 115148870 | 520232.83 436798.23 437132.53 39902033 B3434.80 | {334.30%
1994 | 1238342.46 | 566741.20 520232.83 | 4357958.23 437432.53 4850836 | Bad434.60
1895 | 1340100.85 | 635388.67 566741.20 | 520232.83 436788.23 BEBA7.47 | AES08.36
1986 | 1444871.29 | 538282.33 635388.67 | S66741.20 | B20232.83 BE2626.87 © GBR4T AT
1987 | 1512780.63 | 765347.46 | 698282.33 | 635388.67 | S66741.20 | 6806513 | 62896.67
1098 | 1314201.44 | 809581.65 | 766347.46 | 688282.33 | 635388.67 | 4323410 | 65065.13
1099 | 1324506.08 1 54342047 A09581.65 | 766347.46 698282.33 33838.81 | 4323419
2000 | 1389770 A567498 84342047 809581.65 766347.46 13377.53 1 33838.81
2001 147361237 1 832338.08 856798 84342047 BO95E1.65 TH5H90.08 | 1337763
2002 | 1539447 27 1 287551 932388.08 | 856748 843420 47 6562893 | TH590.08
2603 | 15540835.62 1 031910.65 | 987551 932368.08 BS679H 4435865 | 56162.93
2604 | 1840143.45 | 1085108.84 | 103197065 | 887551 032388.08 | H3180.20 | 44359.65
2000 | 1FdnBa vy 1144330464 | 1085106.94 § 1037191065 1 987559 5927170 1 531658.24
2000 | 184728252 | 1185723.68 | 1144380.64 | 10859108.04 | 1031910.65 1 4134304 | BRRTLLO
2007 1 186397022 | 1337254.25 | 1185723.66 | 114438084 | 1085108.94 | 151530.88 | 41243.04

Sumber International Financial Statistic IFS)
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Lampiran 2. PENGUJIAN STASIONERITAS
Tingkat Level Tanpa Trend
a. ADF Unit root Teston Y

Null Hypothesis: Y has g unif root
Exogenous: Constard
Laglengih: ¢ {Sutomatic based gn 8IC, MAXLAG=S)

t-Stalistic Proh ¢

Test aritical values:

Augmented Diekey-Fulier test statistic 1578557  G.9992
1% level -3.621023
5% level -2.943427
16% level -2.610263

*MaoKinnon (1886) one-sided p-values.

Augmented Dickey fulier Test Equabon
Dependent Variable: DY}

Methard: Least Squares

Date: 05/30/08 Time: 10:26

Sample{adjusted):

1971 2007

Inciuded observations: 37 after adjusting endpoints

Varisbie Coefiiclent  Std, Frror t-Slalistic Prob,

¥{-1} 0027488 DOY722% 15785587 01234

& Z20881.82 1TU52 41 1182082 32531
R-squared G.06684684 Maeuan dependeniver 4810342

Adjusled R-geuarad 08935781 8.1 dependentvar BOBERTS

S.E. of ragression

49646683 Akaike info crilerion 451858

Sum sguared resid BE2E+10  Schwarz criterion 2480282
Log likelihogd -451.5378  Festatistic 24491844
Durbin-Walgon stat 1.518658  Prob(F-slalistic) (1123424

Kestmpulan: the statistic t ¢ value is greater than the oritical valuss so that we do

not reiect ihe mall

at conventional fest sizes,

-Ada Akar unitatau Belum Siasiones-
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b, ADE Unit Root Teston (8

Nyl Hypothesia O7 has g unit rogl
Exagenaus: Constant
&lg Length: O (Autsmalic hased on SIC, MAXLAG=9)

(Lanjutan} 35

t-Stalistic Prob.”
Augmented Dickey-Fulley test statistic 5612373 10000
Tost orilical values: 1% level -3821023
5% level -2 B43427
0% ievel -2.510262
*MacKinnen {1986} ong-sided p-values,
Augmented Dickey-Fuller Test Equalion
Depandent Variahle: THOT)
Mathod: Least Squares
Daler O5/30/08 Time 127
Bampleladiusted): 1971 2807
Included observations: 37 afler adjust ng endpoints
Yariable Coefficient Std. Eror  t-Statistic Frob,
CT{-1) 0062792 0011188 5512373 06040¢
C A6B4410  H514.603 03550188 08357
Resavared (,473574 Meso depsndent var 3385722
Adlustad R-squared G.45686838 8D, dependentver 31247.70
8 E. of regression 2288128  Akaike info oriterion 22687818
Sum suared resid 1858410 Schware griterion 23.06323
Log #kalihood ~4230588  F-statistio 31.49873
Durbin-Watson stat 1.877395  Prob{F.stalistic) 0.000003

Kesimpulan: the statistic t o valse is greater than the critical values so that we do

not reject the null at conventional test sizes.
~Ada Akar onif atau Belum Stasioner-

Linivarsias indonesisg
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{Lanjutan) 36

Tingkat Level dengan Trend
¢. ADF Unit Root Teston Y

Null Hypothesis: ¥ has 8 unit ool
Exogenous; Conslant, Linear Trand
Lag Lengih: 1 {Automalic basad on SIC, MAXLAG=D)

t-Statistic Proh

Test critical vaies:

Auvgmented Dickev-Fuller test siatislic -2.150676 05014
1% ivel ~4.234972
5% level ~3.840328
10% level -3.202445

*MacKinnon {1996)

oni-gided p-values,

Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: DY)

Stethod: Least Sguares

Date: G5/30/09 Tims: 128

Sample{adjusled}): 1872 2007

nelgded observations: 36 afler adjusling endnoints

Variable Coefficient  S5id. Error  -Biatistic Prob,
Yi-1} 0237514 G.110442 -2 180876 05382
Civ{-1h (358733 Q72784 24681975 00484
¥ 276207 1860989 1706748 0.0B7D

REND(1870)

1149728 4883026 2348731 00251

R-sgusred

{.240935 WNean dependeni var 4%881.69

Adirsted R-sgsred R.469773 8.0 depandanivar 51152.52

S.E. of regrassion

E6608. 54 Akaike info critarion 24 44138

Sum squaresd resid 6.858+10  Schwarz crilesdon 2461734
Log likelihood ~435.8457  F-statistic 3388714
Durhin-Wataon stat 1.807914  ProbiF-gtatighic) - D.020808

Kesimpulan: the statistic ¢ o value is greater than the critical values so that we do

not reject the null at conventional test sizes.

-Ada Akar unit atau Belum Stasioner-

Universitas indonesiz
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d. ADF Unit Root Teston Ot

Nuk Hyosthesis: CT has a unit rood
Exogencus: Constant, Linear Trend

5;32 Lengih § {Automatic baged on BIC, MAXLAG=8}

(Lanjutam} 57

{-Sialistic Brph ¢
Aungmented Dickey-Fuller test statistic 0615985 0.9993
Test vrilical values: 1% leved -4,225815
5% lavel -3.536601
10% level -3.200320
*MacKinnon {1998) one-sided p-valyes,
Augmented Dickey-Fullar Test Bquation
Dependent Variabla: D{CT}
Melhag: Least Squares
Usats: 0B/30/08 Time: 128
Sampie{adiosted): 1971 2047
included observationsg: 37 affer adiusing endpuinis
Variabie Cosfficient  Btd. Frror  -Sialislic Brob,
CT-1) 0028947  GO38878 05615886 05420
C -23753.682 8687812 0274155 0.7856
@T‘REND(?Q?{}} 1288.235 1230.131 1.043170 0.3042
R-sguared 0.489897 Mean dependent var 33365.72
Adjusted R-squared (L458597  8.D. dependentvar 3128770
3.E. of regression 22682.84  Akaike info criterion 2298870
Sum squared resid 1.78E+10  Schwarz eriterion 23.12932
Loy Bkelhoad ~$22 4760 F.ahdislic 18.33318
Durbin-Watson stal 1.886320  ProbiF-siglistic} 5000011

Kesimpulan: the statistic 1 « value is greater than the critical values so that we do

aot reject the null at conventional test sizes.

~Ada Akar unit atau Belum Stasioner-

Universilas indongsia
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(Lanjutan) 38

Tingkat First Difference Tanpa Trend
e. ADF Unit Root Teston Y

Null Mypothasis: B{Y) has 2 unit root
Exogenous: Constant
Lag Length: § (Automatic based on 810, MAXLAG=G)

-Sigtistic Prob.”

Augmented Dickeyw-Fullar tust siplistic -4.193810 0.0023
Test ¢rifical valuss; 1% tevat -3.825784

8% tovat «Z2 B45847

10% pvel -2 811531

*MacKinnon {1586] one-sided poplues,

Augmented Dickey-Fullsr Test Equalisn
Bependent Vardable: DIY.2}

Method: Loast Squares

Dale: 05/30/08 Time: 10:20

Sample{adjusied) 1872 2007

ncluded chservalions: 36 after adjusting endpoints

Varighle Goefficlent Sid, Brror  -Stalistic Prab.
BeY 1) . 705694  0.168278 -4.193610  0.0002

G 3389011 1112766 3048574 (Q.0045
R-squarad (.340911  Mean dependent var 2738570
Adjusted R-sguared 0.321526 S.D. dependent var 60351 85
S.E. of ragression 49711.87  Axaike info criterdon 24 51921
Sum squared resid 8.40E+10  Schwarz eriterion 2460778
Leg likelinood ~-438.3565  Fstatistic 17.58838
Durbin-Watson stat 1886745  ProbiF-siatislic 0.000188

Kesimpudan: the statistic 1 ¢ value is smaller than the critical values sp thal we
reject the null at conventional test sizes.
-Tidak ada Akar Unit atau Stasioner

Universitas indonesia
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{Lanjutan) 59

f. ADF Uit Root Test on £t

Null Hypothesis: D{CT) has 2 unit root
Exogencus: Constant

iag Langth: 1 {Automatic based on BiC, MAXLAG=0)
|-Statistic Frob "

Augmented Dickey-Fuller isgl statistic 2801962  0.7790
Test criticat values: 1% jovel -3.832900

5% lavel -2 848404

18% level -2 5128724

*acKinnon (19967 one-sided p-values,

Augrnerded Dickay-Fuller Test Equation
Dependent Varable: D{CT.2)

Meathod: Least Squares

Date; 05/30/09  Time: 18:30

Sample{adiested): 1973 2607

Included chservations: 35 after adiusting endpoints

Variabls Cosfficieni  Sitd. Eyrer  +-Siatistic Frob.
DHOCT{¢ 1% AGTSIE  g224851  -0881882 0.37:
DETE1),2) -0.553603 02126830  -2800678 C.C14Q

- 0712789 g148.852 1.315122 51978
F-squared 0.282788  Mean dependent var ag82 410
Adjusled R-sguared 0.248588 8.0, depencgent var 3122028
£.E. of regression 27062.81  Akaike info eriledon 2333153
Sumn squared resid 2.34E+10  Sehwarz griterion 23.46484
Lag fkatthond ~AG53017  F-glatistic 5524390
Durbin-¥atson stat 1.804198 ProbiF-siatisiic) 5003018

Kesimpulan: the statistic t o valug is greater than the critival values so that we do
not reject the null at conventional test sizes.

-Ada Akar unit atau Belum Stasionep-

Universilas Indonesia
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{Laniutan) 60

Tingkat First Difference dengan Trend
g. ADF Unit Reot Teston Y

Mull Hypothesis: (3{Y} has a unit root
Exugenous: Conglant, Linear Trend
Lag Length: § {Automnatic based on SIC, MAX{ AB=0}

t-Siatintic Proh ™

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.450732  0.0058
Test eritical values: 1% level -4 ZI4GTE

5% leva| ~3 540328

10% lavel ~3.202445

*MacKinnon {1496} one-sided pvatues.

Augmanded Dickey-Fuilsr Test Equalisn
Dependent Vanable: D{Y,2}

Method: Least Squares

Date: 0573068 Time: 0:31

Sample{adiusted): 1672 2007

included observations: 38 after adjusting endpainls

Yarighle Cosfisient  Sid Frror +-Statistic Prab.
HYE-1H {3, 762555 0471847 4480732 4400
c 14888 28 1777745 1837480 04083

TREND{1870) 108,342 8135186 1336045  0.1834

R-sguared 0.375888 Mean dependent var 2738670
Adusted Regquared 0338084 5.0, depandent var £6351.65
S.E. of regression AMOLTT  Akeike info oriterion 2452083
Suin stuared rasid 73BEHC  Schwarz criterion 24 88276
Leg likelitood -438.375¢  Foslatistic 96375484
Churbin-Watson siat 1.882402  Prob{F-stalislic} 0000418

Kesimputan: the statistic ¢ o value is smaller than the critical values so that we
reject the null at conventional test sizes.

~Tidab ada Akar Unit ataa Stagioner

Universitas Indonesia
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(Lanjutan} 61

b, ADF Unit Root Test on Ct

Nuli Hypothesis: D{CT) has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trand
Lan Length: O {Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

-Statistic Prab.*

Avamented Dickey-Fuller test statistic -5.242037  0.0007
Test critical valuss: 1% level -4.234872

5% level -3.040328

10% ieved -3.202445

*Mackinaoen (1285} one-sided pvaluss.

Auvgmentsd Dickey-Fuller Test Equation
Dependend Variable: {CT.2)

Mehod: Least Sqoares

Date: OB30108 Tims: 1040

Serepis{adiusied)

1872 2007

ncluded obasrvations: 36 sfler adiusiing endpoinls

Varigbie Cnafficiant Sid. Error -Sialisfic Prob,
DT -1480425 0225127 -5242037  0.0000
G 5E07.258 2 B2R1887 0668007 §.5081

TRENDOISZ0) 2317732  B20.9153 4448346 440D

~sc;zz arad

0464888  Mean dependentvar 4188398

Adjusted R-scuared 1432540 S5.0. dependent var 30805.08

8.5, of regresston

HA205 83 Akaike info criterion 23DNZIRG

Sum sguarad rasid 1. FAE+10  Schwarz criferion 2315385
L.og tikelihood -411.2902 F-stalistic 44.33818
Durbin-Walson siat 1.626467  Prob{F-statistic} §.000033

Kesimpulan: the

statistie t o value is smaller than the crifical values so that we

reject the null at conventional test sizes.

~Tidak ada Akar Unit atau Stasioner

Unlvarsitay indonesis

Pengujian Hipotesis..., Ratna Indryasari, FEB Ul, 2009



62

Lampiran 3. HASIL ESTIMASI CAMPBELL DAN MANKIW TEST
a. Hasil Estimasi Persamaan dengan Metode QLS

Dependent Variable: DY)
Method: Least Squares

Date: 05/30/08 Time: 10:41
Sample(adjusted): 1872 2007

Included observations: 36 after adiusting sndpoints

Variahbla Coefficient  Sld. Eror  t-Stalistic Proh,
194 3885111 1378573 2880421 0.0D&8
[HCTH) (.240351 G3587485 4672338  0.508%
R-sryuared 0013129 Mean dependentvar 48881 88
Adiusted Regguarad -6.615808 5.0. dependent var 51152.52
8.C. of regression Bi687.71  Akaike info criterion 24.58274
Sumn squared resid §.04E+10  Schwarz criterion 7488072
Loy Bhelhond -4 6564 F-sialishic $.452033
Durbin-Walsen siat 1481180  Prob{Fslalislic) £.505912
Depsndent Varable DY)
Method: Least Bovares
fiate: OB/30/08 Time: 1048
Barrpleladjusted), 1973 2007
Inclyded shacrvalions: 38 afer ai:iil.:lstingr 2ngpainis
Yariabie Couefficient  Sid. Ecor  Stalislic Prob.
& 431008.499 15877.58 2.556658 401581
D{CT1) (.226401 0425244 0538660  0.5832
D{LT2) 0024077 0417453 -0.050488  0.9600
K-gquarad 3.010607 Mean dependent var A7477.44
Adjusted R-squared  -0.051230 3.0, dependent var 5177244
S.E. of regression §3082.02  Akaike info criterion 24 E70ED
Bum saquared rasid 9026410 Schwarz criterion 24.81220
L.og likelihoed ~428.86804  P-statistic 0171834
Durbin-Watson stat 1452801  FrobiF-siatiskic) 0.843%41
Dependent Variabie: [0Y)
taethod: Least Squares
Date: DH/20/S  Tims: 10044
Samplefzciusiedy 1874 2007
Included cbservations: 34 after adiusting angpoinis
Yariahis soetficient  Sid Eror Sialislic Prob,
4 43B16.83 1738743 2524544 - 0O
BT (.327788 0478481 08586407 04858
{OT23 D.O38B0E 0455348 0085228 0.9326
DTS 257544 OA4TS70Z 05418068 0.5921
Reanugred f.0185%681  Mean dependent var 47868 38
Adiusted Resmmrnd DO7B70E 8.0, dependent var 52488.55
B.L. of regression BAR2R AZ  Akalke infp criterign 24.760R5
Sum stuared resid 8.02E+10  Schwarz ¢riterion 24 54042
iog kketihood -418.8344 F-atatislic 0.197438
Duorbin-Watson slol 1458189 ProbiF-statistic) 0.887310

Univarsidas Indonesia
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Rependent Variable: DICT)
tathod: Least Squares

Date: G810 Time: 08:48
Samipleiadiusted): 1871 2005

inclugded obeervaelions: 35 sfler adiusgting endpoinls
Whits HMelergskedasticlly-Consistent Slandard Errors & Covanance

(Lamutan) 63

Variable GCoafficient 8id Emer -Siatistic Prob,
o -B3388.00 3816221 186178 {1064
FITTED 1.877745 {1.849971 2328844 0.0263
R-stuarad §.21778% Mean dependeni var 29781.68
Adiusted R-squered 8.184055 §.D. dependent var Z4558.40
B.E, of regression 2213515  Akake info crilerfon 2280317
Bum squared resid 1.82E+10  Schwarz crilerion 2229204
Log Bkelhood ~388 8054  F-siglisfic S 188488
LarhinWalson siat 2323033 ProbiF-statislic 0004718
Hesuseh-Codirey Serial Correfation LM Test
Fugiatistio 1.304625 Probabilily 2858754
L Re-squared 2717228 Probabiity §.857017
Tast Equalion;
Depandent Varable: RESID
Method: Least Souzres
Date: 0611868 Time: 02:50
Prasampis missing valus lagged residuals set fa zero.
Variable Cosfficient  Std. Error ESialistic Proh,
94 -53.84 366 3502528 00014537 . ggge
FITTED 0003124 0.7370G7 4004233 (.%066
RESIDE1Y £.156612 0.198684 -C.F8B243 04365
RESID-2} 0.205955 (.183672 1081774 (3, 2965
R-squared 0.077635 Mean dependentvar  -1.18E-11
Adjusted R-squared .011626 5.D. dependent var 21897.20
5.E. of regression 21933.60 Akaike info critericn 22.93664
Sum souared resid 1.49E+10 Schwarz criterion 23.114349
Loy likalitcod -397.3912  F-statistic 0.868752
Durbin-Watson stat 2.035610  Prob(F-statistic) 0467241

Universilas Indonegia
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Lampiran 4. HASIL ESTIMASI PENDAPATAN TRANSITORY
a. Hasil Estimasi Persamaan dengan Metode CLS

Dependent Varabde: BCET
dethot: Leas!t Buueres

Date: 86741/08 Time: 1418
Sample{adiusied) 18971 2007

included observations: 37 afler adiusting endpoints
While Heleroskadasticiby-Conpialent Stendard Emors & Covarlance

Vasiable Coefficlent  5id Error -Slalistic Frol,
C C350368 88 1508717 -2.328275 50263
Dye 1.563006 0407118 3814864 00008
oYyt 0055883  (0.10G8760 Q.B08228  (1LB138
R-sguared 0.395114 Mean dependant var A3366.72
Adjusted R-gouared 0458532 5.0, dependent var M24r70
S.E. of regrassion 25007.28  Akaike info criterion 23.16933
Sum squared resid 2.458410 Bchwarz criterion 23.28094
Log Fkelihond 42563726  F-stalistic 11.10448
Durbin-Watsan siat 1588165 Prob{F-statistic) G.O00184
Breusch-Godiray Sedel Corrslglion 1M Tash
F-siafistic $.034925  Probability DAQ30TS
Gos'R-squared 24042656  Probabifily 4380118
Test Eguattan:
Dependent Variahle: RESID
Method: Laast Sguares
Date; 08/13/09 Time: 02:56
Prasample missing value Iagged rasiduals setio zerg.
Variable Coefficient  Sid. Error |-Statistic Prob.
< -4124.264 ~ 168623.89 -0.248091 0.80566
DYP 3,104650 0.370342 0282676 07793
YT 0025634 0086622 Q255304  0.7928
RESID-1} 60368273 0274084  0.618B3 (8724
RESIH-21 209491 0235392 1322884 (0.1952
R-squared 0055267 Mean depentent var 28342
Adiusied R-squured  -0.0828082 S.D.dependentvar 24302.72
S.E. of regression 2H08536 Akaike info grilerion £3.282088
Sum squared resid Z018e10  Schwarz oriferion 2343834
Log likefthond 424 8820  F-sististic CAB7482
Surbin-Walson stat 1.768117  ProbiF-sialistic} $.789118
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