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ABSTRAK

Nama : Heany Yuniastn
Program Studi : Magister Manajemen
Judal : Perhitungan Yalue Ar Risk pada Obligasi Pemerintah dalam

Valuta Asing dilthat dari Risiko Tingkat Suku Bunga dan Nilai
Tukar (Studi Kasus PT. Bank XYZ)

QObligast merupakan salah satu instrumen investasi vang dapat
memberikan return yang pasti dalam hal pembavaran cowpor maupun
principainya. Tetapt kepastian terschut tidak menjadikan obligasi bebas dad
segala risiko. Nilai dari obhigasi tersebut dipengaruhi oleh tingkat suku bunga
sedangkan wntuk obligasi dalam valuta asing dipengarahbi juga dengan pilai tular,
Perhitungan Value at Risk (VaR) terhadap obligasi dalam valuta asing telah
dilakukan oleh PTBank XYZ dengan menggunakan suatn sistem yang
terintegrated satu dengan yang lainnya, schingga risiko operasional dapat
diminimalisasi. Pada karys akhir ini akan diperlihatkan perhitungan manual VaR
risiko tingkat suku bunpa dan nilai tukar pada obligasi pemerniatah dalam valuia
asing dengan menggunakan metode risk metrics sebagai alternatif perhitungan
VaR yang dapat diterapkan dalam PT.Bank XYZ.

Kata Kungi:
Risiko tingkat suku bunga, risiko nilai tukar, VaR Single Instrument, EWMA,
ARCHIGAKCH
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ABSTRACT

Name : Henny Yuniastri
Study Program: Magister Management
Title : Value At Risk Calculation Government Bond in foreign curmency,

in term of Interest Rate Risk and Exchange Rate Risk. {Case
Study PT. Bank XYZ)

Bond is one of investment instrument that can give a certain retum in
terms of coupon or principal payment. But in the other hand all that retum doesn’t
make bond free from every risk. Bond is rare influenced by interest rate and
exchange rate risk. PT Bank XYZ alreedy implements the calculation of VaR by
uging integrated system therefore operational risk can be minimized, In this paper,
we can see the manual calculation of VaR interest rafe risk and exchange rate risk

for government bond in foreign cwrrency using the risk metrics method as an
alternative for VaR calculation that already implemented in PT Bank XYZ.

Key words:
Foreign exchange rigk, VaR single instrument, EWMA, ARCH/GARCH
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BARBI
PENDAHRULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Lembaga kevangan dalam hal ini bank, ditentut untuk selalu melakukan inovasi
dalam produk maspun portofolio investasinya. Hal ini dilakukan karepa semakin
tajamaya persaingan antarbank yang mencakup persaingan dalam pengampulan
dans maupun penyaluran kreditnya. Inovast produk yang dilzkukan oleh bank
tidak boleh berientangan dengan usaha bank umum yang terdapat datam Pasal 6
Undang-Undang Nomor 7 Tahun 1992 vang salah satunya menyebutkan bank
dapat membeli, menjual atau menjamin atas risiko sendiri maupun umtuk
kepentingan dan atas perintah nassbahnya yang diantaranya obligasi.

Obligasi merupakan portofolic  mvestasi yang cukup aman dan
memberikan ety yang dapat diprediksikan oleh bank apsbila coupon yang
diterima bersifit fived rafe. Aman dalam hal ini hukan berarti obligasi tidak
memiliki rigiko sama sekali, tetapi risiko yang ditanpgnue oleh pemilik obligasi
lebih kecil dibandingkan bank mengelola investasi dalam portofolio yang lain.
Secara umum eksposur risike yang ada pada obligast adalak risiko kredit dimana
kal ini terjadi apabilz disaat jatuh tempo (mafurity) pibak yang menerbitkan
obligasi tidak dapat mengembalikan nilai investasi {(principad) dari pemegang
obligasi dan disaat pembayaran bunga (eoupon). Selain risiko kredit, pemegang
obligasi juga dibadapkan pada risike pasar yaitu tingkat sula bunga (inferest rate
rigk). Ristko tingkat suky bunea terjad! apabila tingkat suku bunga {coupon) dari
portofolic obligasi yang dipercieh oleh pemegang obligasi lebilh kecil
dibandingkan tingkat suku bunga pasar {rarket rate).

Invesiasi dalam Obligasi baik dalam denomingsi Rupiah maupun mata
uang asing bukan merupakan hal yang baru dalem dunia perbankan, bahkan
pemerintah Republik Indonesia telah mengelnarkan obligasi dalam valuta asing
sebelum tahun 1997, Hal ind dilakukéan pemerintah dalam rangka pendansan yang
dibutubkan untuk APBN.
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Obligasi yang dikeluarkan pemerintah dalam valuta asing memberkan
keuntungan bagi pemiliknya bila ditihat dan coupon yang diberikan. Coupon vang
diberikan oleh pemerintah dapat dikatakan cukup tinggl dikarenakan rating
obligasi pemerintah vang dapat dikatakan cokup remdlah terkait dengan kondisi
negara yang diangeap memiliki counfry risk vang tinged. Untuk menarik perhatian
para investor, maka pemerintah memberikan risk prem/ yang cukup besar.
Peluang keuntungan inl menarik perhatian para investor baik investor luar negeri
maupun dalam negeni termasuk salah satunya PT Bank XYZ

Penjusian obligasi pemerintab dalam valuta asing sempat terhenti pada
tabut 1997, dimana pada tabun  tersebut Indonesia mengalami kyisis
nerekonomian yang salah satunya ditandad dengan melonjak nilad tukyr mats vang
asing terhadap rupiah sedangkan pada pertengahan tahun 2007 tegjadi krisis
perekonomian kembali, Perbedaannya di pada tahun 2007, krisis perekonomian
tidak hanya melanda Indonesis saja fetapi melanda seluruh dunig, Hal i
dikarenakan krisis subprime morigage (kredit perumahan yang berisiko tinggi),
dimana bank dapat menjual bak sgunan untuk pembayaran dan risiko vaug
berkaitan dengan kredit kepads investor, melalui proses yang disebut
sgeprifizaiion.  Regagalan pewsbayaran dan  kredit  perumaban  tersehbut
menyebabkan produk securitization tersebut mengalam: kegagelan pembayaran
jugs dan menyebabken harga pasar deri sekuritisasi fersebut mengalemi
penurunan wjam Hal ini melanda bampir diselursh dunia dikarenakan memiliki
portotolio investas yang underivingnya adalah subprime morigoge. Hal ini sangat
berdampak pada pasar obligasi yang mengaleny pepurunan nilsl yang sangat
fajarn dan merupakan awal dari kehancuran dunia perekonomian,

Kedua peristiwa terscbut diatas, membuat para investor dalam negeri yang
memiliki eksposur portofolio obligast melekukan tindakan dalam mengantisipasi
dampak dad krisis ckonomi tersebut. Salah satu antisipasinya adalah dengan
memperbaiki fundamental bank (dalam hal ini kasus PT.Bank XYZ) dengan
mengrapkan  manajermen  tisiko.  Aktifitas  manalemen risikc mencakup
mengidentifikasi ristko, mengukur risiko, menganalisa ristko, mengontrol ristko
dan memonitor risiko. Dikarenakan portofolic obligasi yvang dimiliki tidak hanya
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dalam valuta Rupiah tetapi terdapat juga dalam vsiuta asing dan pembukuan
laporan keuangan dalam mata uang Rupiah, maka risiko yang mungkin dibadapi
oleh PT.Bank XYZ dalam memiliki poricfolio obligast dalam valuta asing adalah
risiko pasar vang terdinl dari risiko tingkat suku bunga dan nisike nilai tukar.

PT. Bank XYZ memiliki total aset sebesar Ry 34.907.728.000.000,- per 31
Desember 2007, dengan porsi portofolio obligasi dalam valuta asing dengan
tujuan frading adalah scbesar Rp. 1.163.620.000.000 - atau sekitar 3,33% dan
tofal aset. Potensi kepugian pada portofolio obligasi dapat disebabkan oleh risiko
kredit, vaitu sistko yang berkaitan dengan kemampuean dari penerbit obligasi
uptuk melakukan perabayaran kupon maupun prinsipal pada saat jatul tempo, dan
juga oleh risiko pasar berupa risiko tingkat suku bunga, yaitu flukivasi tingkat
suku bunga pasar yang berdampak pada fluktusst harga obligasi dan risiko nilai
tukar dikarenakan portofolic obligast vang dimiliki oleh PT.Bank XYZ dalam
valuta asing. Karya akhir inl hanya akan membahas pengukuran risiko vang
ditangeung oleh P1.Bank XYZ dalam rmemiliki portofolio obligasi dalam valuta
asing dilikat dani nisiko tingkat sukyu bunga dan risike nilai tukar.

Dalam karya akhir ini pengukuran risiko dengan menggunakan pendekatan
VaR hanya dilakukan pada obligasi yang terpilih yaitu INDON 14. Pengukuran
risiko yang dihadapi tersebuf akan terlihat dalam perhitungan VaR (Value af Risk}
yang sebelumnya memperhitungkan volatilitas dari data baik data Fistorical suku
bunga dan nilai tukar dengan menggunakan metode Exporentional Weighted
Moving Average (EWMA) steu  Auforegresive/Generalized Autoregressive
Heteroskedastic {(ARCH/GARCH) vntuk volatilitas yang bersifat heteroskedastik
dan standar deviasi unfuk volatilitas yang bersifat homoskedastik.

1.2 Rumsan Masaiah

Dalam mengukur risiko obligasi yang dimiliki oleh PT Bank XYZ khususnya
fransaksi obligasi dalam valuta asing (UUS Dollar) INDON 14, maka pertanyaan
penilitian disusun sebagai berikut:
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. Apa saya faktor rsiko pasar vang berpengarub terhadap obligasi terpilih

dengan twjvan frading pada PT, Bank XYZ?

Bapaimasa karakteristik refurn dani masing-masing faktor risiko pasar
tersehm?

Berapa nilai VaR single instrument untik setiap faktor risiko pasar tersebut
dengan menggunakan metode estimasi volatilitas yang tidak konstan
{ARCH/GARCH ataupun EWMAY?

Berapa nilal VaR untuk obligasi pemerintah INDONI4 dilihat dari risiko
pasar dan nilai tukar?

Perbandingan astara nilai VaR yang dihasilkan oleh penulis dengan nilai VaR
yang dihasikan PT. Bank XY Z pada periode vang terpitih?

1.3 Tujuan Peaclitian

Penelitian ini bertujuan scbagai berikut:

1.

Mengetahui faldtor risiko pasar (risiko suku buuga dan nilai tukar) yang
berpengarnh terhadap portofolio trading obligasi terpililk PT. Bank XY7Z,

Mengetahui karakierishk refur dari faktor suku bupga pasar dan mata uang
asing {US Dallar) tersebut sehingga dapat dilakukan metode statistik yang
tepat dalam proses pengolahan data.

Mengetahui nilai VaR untuk pbligasi terpilih dengan menggunskan metode
estimasi volatilitas yang tidak konstan (ARCH/GARCH ataupun EFAA).

Mengetahul nilai VaR obligasi pemerintah INDONI4 vang dimiliki cleh
PT Bank XYZ.

Mengetahui validitas perhitungan VaR INDOX 14.
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L4 Pembatasan Masalah

Karyz akhir ini dibatast hanys terhadap obligasi pemenintah dalam valuta asing
{US Dollar) dengan kupon tetap dengen masa jatuh temponya dibawah 7 {ujuh)
tahun, Periode observasi {in the sampie) nilai suku bunga pasar dan nilai rukar
yang dipilih adalah mulai 10 Agpstus 2007 sampai dengan 08 Agustus 2008,
sedangkan periode ouf of the sample yang digunakan untuk tujuan validasi model
adalah 11 Agustus 2008 sampai dengan 29 Oktober 2008,

Metode vang dipakal untuk menentukan permnodelan volatilitas yang
bersifat heteroskedastik diprioritaskan pada pendekaten ARCH/GARCH,
sedanpkan besarnya dampak risike sukn bungs terbadap obligasi divkur
menggunakan pendekatan VaR dengan metode RiskMerrics. Data sekunder yang
digunakan dalam karya akhir ini diambil dari Bloomberg. Data -data vang
digunakan terbatas pada :

1. Data-data fixed income {Jast quote price dan kurva yield) dengan denominasi
133 Dollar yang dikeluarkan oleh pemerintah RI yaitu : INDON14

2. Data harian tingkat suku bunga LIBOR (Londor nter-hunle Qffered Rate) dan
closing price Dollar Amerika Serikat (US Doliar),

1.5 Kerangka Pemikiran

Investasi dalam instrumen obligasi tetap memiliki risiko yang akan dihadapi
diantaranya risiko kredit dan nisiko pasar (dalam karva akhir ini ristko suku bunga
dan risiko nilai fukard Dalam Xkatya akhir ind diharspkan dapst memberikan
manfaat dan masukan mengenai perhitungan VaR pada obligasi pemerintah dalam
valuta asing, sehingga milm VaR vyang dihasilkan dapat diandalkan untuk
meninimalisasi den mengantsipasi nisiko yang mungkin terjadi.
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1.6 Sistematika Penulisan

Sistemnatika penulisan karva akhir dibagi ke dalam 5 bab sebagai berikut:
BAR 1 Pendahulaan

Pada bab ini dijelagkan mengenai latar belakang masalah, rumusan masalah,
tjuan penpelitian, batasan masalah, kerangka pemikiran, dan sisiematike
peaulisan,

BARB 2 Tinjaunan Literatur
Pada bals ini dijelaékan mengenai teori mengenai

s Penilaian obligasi dan risikonya

» Pengujian stationaritas,

¢ Penguiian normalitas

+ Pengujian heteroskedastisitas

e Permodelan volatilitas menggunakan ARCHAGARCH dan EWMA
# Perhitungan VaR aset tunppal dan metode Riskdderrics

» Pengujian Kupiec test untuk validasi model VaR

BAB 3 Dats dan Metodologi Penelitian

Pada bab ini dijelaskan mengenai daia dan metodologi yang digunakan pada karya
akhir ini dari awal sempai akhir.

BAB 4 Analisis dan Pembalissan

Pada bab ini dijelaskan mengenal proses pengujian data resurz dan analisa hasil
pengujian reson uotuk setiap faktor risiko suku bunga pasar dan nilai tukar,
proses dan hasil pengukuran volatilitas dengan ARCH/GARCH ataupun EWMMA,
proses perhitungan VaR menggunakan mewode RiskMerics (untuk risiko tingkat
suku bunga), proses validasi mepggunakan Kupiec fest dan anaiisa hasil Kupiec

s,
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BAB 5 Kesimpulan dan Saran

Pada bab i diuraikan Kesimpulan Dberdasarian pendekatan-pendekatan vang
digunakan dan savan yang didasarkan pada analisa dan kesimpulan.
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BAB2
TINJAUAN LITERATUR

Pada Bab II akan dibabas mengenai obligasi secars wmnum, teori VaR, teord
EWMA, teon ARCHIGARCH dan perhitungan yang akan digunakan untuk
pemecahm masalah pada karva akhir ini seperti teon VaR dengan metodologi
RiskMetrics (1P Morgan, 1996, 37},

2.1 Teori
2.1.1 Obligasi

Obligasi adalah butangfutang jangka panjang secara tertulis dalam kontrak surat
obligasi yang difakukan oleh pihak berbutang yang wajib membayar hutangnya
disertai bungz (penerbit obligast) dan pihak yang menerimz pembayaran atau
piutang yang dimilikinya beserta bunga (pemegang obligasi) yang pada wnwmnnya
tanpa menjaminkan suatu aktiva. Obligasi ketika pertama kali dijual dijnal dengan
nilai par value,

Menunut Fabozzi, JF, (2000 beberapa tisiko vang dapat timbul sebagai
akibat berinvestasi dalam instrumen obligasi antara lafn ;

a) Default Risk yaitu risiko yang teriadi apabila penerbit obligasi {(fssuer)
wanprestasi dalam pembavaran bungs maupun pokok hutang,

by Market Risk yaitu tisiko volatilitas harga obligasi yang timbul sebagai akibat
adanya pergerakan suky bungs,

¢y Liguidity Risk yaitu ristko yang timbul karena imvestor kesulitan dalam
menjual obligasi pada tngkat harga yany wajar ketika terpaksa barus
menjuainyg,

d) Foreign Exchange Risk ysitu rigiko yang timbul karena adanya pergerakan
kurs {foreign exvchenge rofe) terhadap valutz domestik sebagal ekibat
meiskukan investasi pada obligasi yang memiliki mata nang vang berbeda.
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2.1.2 Valunsi Obligasi

Nilai obligasi dibitung darl jumish arus kas bumgz (kupon) vang didiskonto pada
tingkat suku bunga ierlentu dan perkiraan hasil dimnginkan {reguired yieid) yang
sesuat dimana mereflcksikan hasil instrumen keuangan dengan risiko yang dapat
dibandingkan atau disebut mvestasi alternatif atau substitusi.

Secara matematis, nilai pasar obligasi dirulisken sebagai berikut (Fabozz,
2000, 5413+

a, ( A
Py o
L ey 1)

dimana:
(¢ = arus kas kupon
t = periode wakty pemibayaran kupon {misainya setengah tahunan)
n = total pedode samipai masa jatuh temipo (meaurity)
r = yield atan faktor diskonto
P == harga atav nilai obligasi, termasuk acerued inerest
M = nilai pokok obligasi atau nilai par pada waktu jatuh tempo.

Pola arus kas dani obligasi berbunga tetap merupakan pembayaran kupon
vang besarnya fetap secara periodik, misalitya setiap 8 bulan sekali, ditambah
dengan pengembalian pokok atan face value pada masa jatuls tempo (morerin),
Besaran yield pada persamaan diatas ditentukan oleh fersr syruciure davi tingkat
suku bunga yang berlaku dipasar, sehingga vield adalah spot inferest rate untuk
Jjangka waktu t dan kelas risiko yang sama, misaluya dalam mata uang dan risiko
kredit vang sama. Field dimana nes present value (NPV} arus kag sama dengan
harga obligasi disebut yield to marity (YTM]) atau seroa dengan internal rate of
return {(IRR ) dari tnvestasi pada obligasi tersebut,
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Return obligasi dapat diperoleh dari tiga sumber yaitu

I. Pembayaran bunga kupon vang diperoleh secara periodik

2. Cuapital gain (atau capitad foss) ketika obligasi jabdh tempe atau dijual

3. Laba dari reinvestasi buaga yang diperoleh (kompooen inferest-on-interest)

Jumlah kupon vang dibayarkan dan komponen inferest on interest pada waktu ¢
dapat dinyatakan dalam persamaan berikut :

Bunga kupon + inferest on inferost =¢ - (rer)’ 1 {2.2)
r

dimena :
C = bunga kupon yang dibayarkan secara peniodik pada periode ke-nt
¢ = tingkat suke bunga reinvestasi bunga kupon,

Pada obligasi berbunga tetap, risike perubshan suku bunps berpengarch
pada dua komponen potensial reqwrn yaitu komponen inferesi on inferest dan
kowmponen capital gainloss yang dapat berubah sewaktu-waktu sesuat dengan
perubahan fingkat suku bunga pasar. Jika sukv bunga meningkat maka harga
obligasi akan turun. Harga obligast tidak dapat dipastkan sampat mencapal masa
jatuh tempo. Ketidakpastian harga chligasi akibat perubahan suku bunga iniish
yang digebut risiko hargs.

Yield to maturity (YTM) yaitu yiedd mimimum dibutubkan jika obligasi
dipegang (dimiliki) sampai masa jatoh fempo dan bunga kupom yang diterima
diinvestasikan kembali minimal pada tingkat suku bunga sama dengan YTM.
Sehingga depai dikatakan bahwa tingkat suku bunga pasar merupakan faktor
risiko yang mempenganuld nilai obligasi tersebut,
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Risiko kegagalan untuk me-reinvestasi bunga kupon yang diterima pada
tingkat suku bunga dibawah YTM akan membenkan yie/d kurang dari YTM,
secara spesifik discbut nisiko reinvestast {refnvesiment risk).

Konsep duratfon yang pertama kali dikermnukakan oleh Frederick
Macaulay pada tahun 1938 dapat mengukur sensitivitas harga obligasi terbadap
pergerakan yield terkenal dengan istilah Macaulay Duration, Fabozzi {1953, hal
158) memberikan rumusan perhitungan sebagai berikue :

3 PYCE,
D= W (2.3)

dimana :
N = total jumlah periode sampai dengan jatuh tempo
PYCFt = nikal present value dan arus kas pada peniode t yang didiskonto

menunat yeld yang berlaku
PVICE = total present volue dart aros kas obligasi
D = nila Macauley Duration

Untuk obligasi vang berupa Zero-coupon bords, maka nilsi duration akan
sama dengan periede jatub tempo dan obligasi tersebut, karena jenis obligasi imi
hanya memiliki satu arus kas saja, yaitu pada saat jatuh tempo.

Fabozzi (1993, hal 155) memmjukkan hubungan perubahan yield dan nilai
Macauley duration dart suatu obligast terhadap percbaban harpa obligasi tersebut
dalam rumus perhitungan :

%A P = —-&(Macau{ay Duration\A yield) (24)
¥
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D¢ = Modified Duration= 1j Macaulay Duration {2.5)
Y

Maka persamaan diatas dapat ditulis menjadi

%A P = D*A yield (2.6)
dimang !
AP = besar perubahan harga obligasi
Ayleld = besar perubahan yield
D = pila: Modified Duration

Dalan kenyatagnnya, yield pasar berfluktuasi sepanjang masa investasi
sehingga Macauley duration dani portofolio juga akan berubah sesuai dengan
perubahan yield pasar. Dalam menghadapi perubahan yield pasar terssbut, dapat
dilakukan imunisasi portofolic dengan menerbitkan obligasi yang memiliki nilai
durasi vang samy, sehingga kerupian pada suvatu obligast ditmbangi dengan
keuntungan dari obligasi lannya.

2.1.3 Risiko Nilai Tukar

Risiko nilai tukar dapat terjadi karena adanya pergerakan kurs (foreign exchange
rate) terhadap valuta domestik sebagai akibat melakukan investas: pada obligasi
yang memiliki mata vang yvang berbeda. Faktor-faktor yang mempenganihi nilal
tukar mata vang dapat dijelaskan dengan memperhatikan inferest rate parity yang
dikemukakan oleh Blanchard (i 389, 2006):;
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(1+i)={ +i;)(—§~iw) %

dimans:

A = domestic interest rote pada periode ket

" = foreign interest rate pada periode ke-t

E, =current exchange vate pada periode ke-t

E., =expected exchange rote pada periode ke t+1 atau masg yang akan datang,

Dengan memindahkan variabel £ ke sebelah kiri tanda sama dengan,
maka Persamaan (2.7) dapat diubak menjadi sebagai berikut (Blanchard, hal 424,

2006}

144,

E, = (W}E:“ 2.3

¥

Persamaan (2.8) menjelaskan bahwa current exchange rafe sangat dipengarubi
oleh domestic interest rate, foreimn Interest rate dan future expecied exchange
rafe. Bila domestic irterest rate meningkat dan variabel lainnya konstan, maka
aken mengakibatkan peningkatan nilal current exchange rate. Bila Jforeign
inferest rate merdngkat dan variabe! lainnva konstan, maka dapat mengakibatkan
penurunan currend exchange rare. Bila futsre exchange rate meningkat dan
variabel lainnya konstan, maka hal int dapat mengakibatkan peningkatan currand
exchange rate

2.2 Value at Risk {(VaR)

Butler (hal 5, 199%9) menyatakan hahwa VaR menwpakas suatu vkuran expected
loss yang terburuk yang dapat dialami oleh suatn institusi pada suatu periode
wakha tertentu pada kondisi sarker yang normal dengan confidence level tertenty,
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Confidence fevel merupakan suatn pilai probability vang mencerminkan tingkat
keyakinan bahwa nilai foss tdak akan melampaui nilai YaR. Basel [ (hal 195,
2006} merekomendasikan untuk menggunakan confidence level sebesar 99%.
Tetapi frekuensi pergerakan yang ekstrim pada financial market, membuat bank
kesulitan dalam memenubi ketentuan confidence level 95% seperti yang
ditetapkan Basel i1 Selain itu confident leve! 99% akan menghasitkan nilai Vak
dan capital ¢harge yang lebih besar daripada VaR dan capital charge dengan
confident fevel 95%. Peningkatan nilal capital yang harus dicadangkan wntuk #isk
dapat menghambat perkermbangan bisnis bank Dengan demikian, pada saat ini
umumnya bank menggunakan confidence fevel 95%.

2.2.1 Metade Perkitungan VaR

Pada dasaraya terdapat dua pendekatan untuk mengukur VaR (Jorion, 2001, 107)
yaito :

1. Pendekatan parametrik
2. Pendekstan distribusi empirik dan kuantil sampeloya

VaR parameirik dischyt juga VaR linier atau VaR varians-Kovarians atay
Greek-normal VaR atau delta-normal VaR. Untuk mengetahui besarnya risiko
yang dihadaps, dilakuian estimasi seberapa besar perubahan fakior risiko pasar.
Potenst perubahan tersebut diukur berdasarkan volatilitas pergerakan returs aset
dari data histonis. Volatilites rerurm suata gset divkur varians atau standar deviasi
refury aset tersebut.

Metode I mudah untuk digunakan dan memberikan hasii VaR lebih
gkurat, pamun metode ind mengasumsikan bahwa return aset ataupun portofolio
terdistribusi normal, dan juga tidak memperkirakan nilal VaR berdssarkan nilat
actual profit and loss maupun komdisi pasar yang sudah perngh terjadi. Oleh
karena itu akurasi hasil perhitungannya diragukan pada kondist pasar yang tidak
terdistnbusi nonmal ataupun terdapat kejadian ekstrim,

Universitas indonesla

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



18

VaR parametrik memiliki kelemahan vaitu -
1. Tidak dapat menjelaskan dengan baik risiko non-linier

2. Tidak dapat menjelaskan dengan baik kejadian-kejadian ekstrim seperti krisis
karena berasumsi fakror-fukior nisiko mengikut distribusi normal, Pada
kenyataannya distribusi dani faktor risiko memitiki kurtosis vang tinggi dari
kejadian-kejadian yang lebih eksirim darpada yang dapat diprediksl oleh
distribusi normal.

3. VaR parameirik menggunakan matriks kovariansi, berarti secara implisit
berasumsi bahwa korelasi antar fakfor-akior risiko konstran sepanjang waktu.

Pendekatan distribusi empirik didzsarkan pada dats histors dan
metodenye disebut metode Aistorical simulation. Panjang rentang waktu data
historis vang digunakan dapat mempenganuhi tngkat akurasi perhitungan namun
penggunaan data historis yang terlaln panjang menimbulkan risiko penggunaan
data yang tidak relevan dalam kondisi pasar sast ini. Keuntungan metode ini
selama pericde perhitungan didasarkan pada angks-angka aktual schingga
memberikan hasil vang realistis dan tidak membutuhken pemetaan arue kas
{mapping).

Monte Carlo Simulation merupakan salah sate metode yang diganakan
dalam perhitungan VaR vyang termasuk dalam pendekatan distribust empink
dimana menghitung nilai VaR berdasarkan sckumpulan skenanio nilai aset yang
mungkin terjadi, Pendekatan ini terdin dan dua tahap, vaitu :

1. Proses stochastic tethadap data historls uskik menghitung volatilitas dan nilai
korelasi,

2. Pergerakan harga pasar distenilasikan secara acak untuk mengetahui profit
and loss pada tiap simulasi.

Hasil profit and loss untuk semua simulasi  tersebut kemudian
dirckapitulasi untuk mendapatkan suate distibusi sehinggs nilal VaR dikitung
berdasarkan nilai persentil dari distribusi tersebut,
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Monte Corle Simulation merupakan metode yang sangat baik di dalam
melakokan estimast VaR dan dapst menanggulangt permasalaban ronfincarity
(kondisi dimana reqyrn tergantung dari lebih dar satu jeais variabel risike),
namun metode perhitungannya sangat sulit serta membutubkan banyak sumber
daya mengingat jumiab simulasi yang harus dilakukan adalah sebanyak 10.000
simulast,

2.2.1.1 VaR Aset Tunggsl

Penza dan Bansal hal 69, 2001) memberkan formula votuk pechitungan nilai
VaR single instrument schagai berikut:

ViR =a.0.PV1 2.9)
dimana:
& = nilal Z distribusi normal standard berdaserkan confidence level yang
dipilih
G = pilai volatilitas suatu assef
t = holding period
P = market value dari suaty asset

{yambar 2.1 Pemodelan VaR Pada Nersra? Distribution

mf et i ' - o
1 S

Swoaber: Phiipe Javkoo Chal 23 20073
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Z distribusi normal standard dapat ditunjukkan pada Persamaan (2.10)
sepert yang terlibat berikut:

A (2.103
o
dimana:
X = return
M = mmear dari refura
G = standard deviast dari return

Apabila data terdistribusi normal, maka nilai a dapat dihitung dengan alat
bantu perangkat lunak Excell seperti yang ditunjukkan pada Persamaan (2.11)
berikut ini:

& = pormsinv{Z} 2.113

Sedangkan date yang memiliki distribusi tidak normal, menggunaken o yang
merupakan hasil koreksi terhadap nilai ¢ dengan mempechitungkan nilai skewness
distribusi (£). Nilai o’ dapat dihitung dengan menggunakan pendekatan Cormish-
Fisher Expansion berikut ini Jorion (hal 273, 2007):

wmau[é&ﬁ~ﬂgﬂ (2.12)

2.2,1.2 VaR Portofolio

Uintuk melakukan perhitungan risk pada suatu portofolic atau diversified Vak,
maka Persamaan (2.9} dinbah menjadi (Penza dan Bansal, hal 255, 2001}

VaR, =co Pyt (2.13)

Untuk suatu porotfolio yang terdiri dari 2 aset, maka o, (volatilitas portofolio)

dapat dihitung dengan formula di bawab ini (Jorion, bal 164, 2007} dimana
sebelumnya telah memperhitungkan korelasi antar kedua aset tersebut
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o} =wlol + wiol 4+ Lwwy.p,.0.0, (2.14)
dimana:
Wy = bobot asset pertama
Wi = hobot asset kedisa
o?  =variance asset pertama
ol =variance asset kedua
prz = korelasi gssef pertama dengan assef kedoa,

Uptuk meoghitung nifst VaR porfofchic vang terdiri dant dua aset dan telah
diketalnn nilat VaR masing-masing aset dengan korelasi sama dengan 1 maka
dapat dikitung dengan formula sebagai berikut ;

VaRy” = VaR? + VaR/+ 2. VaR, VaR,p {2.15)

Untuk menghitung nilai VaR portofolio dengan aset lebih dari dua, maka
Persamaan (2.14) diubah menjadi (Best, hal 23, 1998):

i~
o} =§wf,a~f +2.EEW, W,.0,0,0, {2.16)

Korelasi antar dua buah aset dapat dibitung dengan formula berilaut
{Jorion, hal 163, 2007);

£y T e (2.17)
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gimana:

£, = oilal korelasi return antara aset pertana dengan aset keduoa
o, = kovarian aset pertama dengan aset kedug

o, = slandard deviasi asel pertama

o, = stondard deviasi aset kedua,

Nilai korehsi terletak pada ierval antara -1 dan 1. Nilal korelas{ sama dengan |
berart] kedua aset memiliki bubungan perfectly correlated, sedangkan nilai
korelasi sama dengan ool {0) berarti kedua aset tidak memiliki korelast,

2.2.1.3 VaR RiskMetrics

Pendekatan RiskiMeirics diperkenalkan oleh 1P Morgan untuk menghitung
nilai VaR berdasarkan metode pemetaan arus kas {eash flow mapping) dengan
menggunkang mimusannya sebagai berikut:

VaR =V xCx P (2.18)
dimana;
Vak = nilai Diversfied VoR dari obligasi
¥ = mamiks RiskMeirics vertex VaR
C = matriks korelasi antar faktor ristko
7 = franspose matriks RisiMetrics vertex VoR

Universitas indonesla

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



20

Dalam pendekatan cash-flow mapping RiskMelrics, presest value arus kas
tersebut dipetakan dalam beberapz skala waktu (mengity grid) standar yang
disebut deagan vertice, dimana vertive standar RiskMetrics adalah;

Gambar 2.2 RiskMetrics Vertices

Im 3m ém I2m 2y 3yr dyr Sy Fyr Syr 10yr 1Sy 20w 30w

" Sumber : RiskMetries (1996, hal 9)

Perhitungan amus kas dari masig-masing verfer yang merupakan
penjumlahan dad alokasi presest value arus kas dard masing-masing periode
pembayaran (kupon dan pokok obligast) vang dihitung sesuai persamaas (2.1)
mengenai valuasi obligasi sul bunga tetap.

Tetapt penikle sisa jatuh tempo arus kas tersebut seringkall berbeda
dengan RiskMetrics verifees, oleh karena itu vntuk arus kas akiual yang terletak
diantara dua verfices, menggunakan interpolasi seperti yang diunjukkan pada
Gambar (2.3).

Gambar 2.3 Cashiflow Mapping Arus Kas Aktual Pada RiskMetrics Vertives

100 100 108

T Im ;;L » Ares Kag Aktust
ztx)l a)v/ %. ?a/ \53\. =

i 3T T IT‘ ametsan srus kag

60 Fte 16 i6 » Ams kas Risionetic

hm 3m £m 2m

Sumber: RiskMetrics (1996, hal 10), diolah kembati
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Besaran bobot untuk alokasi arus kas setiap verrice, pertama-tams harus dibitung
teriebili dabulu yield imterpolasi (frierpolared yield; dengan tumus sebagai
berikut, RiskMeairics (1996, hal 119}

yi = 4y +{(1-G)ys 0gd=<1 (2.19)
dimana:
¥ = interpolaied yield
¥i = pield vertice terkeci!

b7 = yiekd veriive terbesar

a = koehsien pembobotan linear

Koefisien ¢ dihitung berdasarkan selisth periode waktu antara titik jatoh tempo
arus kas tersebut dengan masing.-masing vertice yang texdekat, Koefisien ini juga
digunskan untuk mepghitung volatilititas interpolesi fnferpolated volatility)
sebagal berikut:

o = dayHi-4) o ed<] {2.20)
dimang:
o = imerpolated votatility
&y = volatffity of return pada vertice terkecil
& = vodatidity of return pada yerfice terbesar
4 = koefisien pembobotan linear

Universitas indonesla

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



22

Sedangkan besar bobot untuk arus kas pada setiap verfice yang berada diantara
arus kas tersebut dinyatakan dalam koefisien « dan (I- «). Nilainya ditentukan
berdasarkan persamaan benkut:

&&= 26t 4201 s o1 on {10 o (221

dimana p;, merupakan nilai korelasi antara refwrn pada verfive terkectl dan
terbesar. Persamaan {2.21) dapat dituliskan dalam bestuk kuadeatiic sebagai
berikut:

O=au’+bate (2.22)
dimana:
a =gl 4 cf2-2 P12 6162
b =23 01 Oy »2672
¢ =g~

Solusi unhuk nilai ¢ diberikan dalam Persamazan (2.23):

b % Jb* —duc
am
Za

(2.23)

Nilai o yang tepat adalah nilal yang terietak antara © dan i, sehingga besar arus
kus pada tiap vertice dapat dihitung sebagal peajumlahan alokast arus kas untuk
vertioe tersebut.

Nilai Riskietrivs Veriex VaR peda Persamaan (2.18) dihitung dengan
mengalikan nilai arus kas dan koefisien price volotility pada suvatn vertice.
Rumusan pechitungan price vofaulity diberikan datam Persamaan (2.24):
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Price Volatitity = Carrent Yield x Yield Volatiline x a x D* {2.248)
dimana ;
Current Yield = yield vang berlaku vatuk tdap faktor risiko pada
saat penflaianVaR
Yield Volatility = yolatilitas dari refion tap faktor risiko
a = nilai 2 untuk distribusi nonmal pada tingkat keyskinan
fertenty
D* = nilal Modified Duration

2.2.1.4 Peagujian Model FaR (Hackiesting}

Pengujiaz model VaR (backtesting) berhjuan untuk mengetahui validitas model
terhadap aomad loss. Untuk pengujian model VaR digunakan Kupiec 7est dengan
pendekatan Logiikelinood ratio untrk menguji validitas model (Jorfon, hal 147,
2007} dan ditampiikan pada Persamaan (2.25) di bawah int:

IR = —2&:1[(1 — pfFM ¥ ]+ zﬁzrz{[l - [-ff)]{?wg]{mg«r} (2.25)

dimana:

LR = Likelihoed Ratio

P = persentase leff tail area = {1- tingkat kepercayaan)
T = juralah data atau observasi

N = jumlah ferilure

Validitas model dapat dikatakan valid dengan membandingkan nilai LR vang
dihasitkan dan nilal Chi-square, dimana
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LR <« Cli-square critical value pada CF yang difnginkan - model VaR valid

LR > Chi-square critical value pada CF yang diinginkan ~¥ model VaR ridak
valid

222 Perhitungan Return

Perhitungan refurn suatu aset finansial dapat difitung dengan dua pendekatan,
yaim menggunakan metode arithmetic return dan geomeiric return, Dalam Jorion
{2001, hal 99} menyatakan arithpmatic requyn sebagal pembagian antars jumiah
capiral gain dan dividen maupun kupon terbadap harga pada periode sebelumnya,
sehingga dapat diformulasikan sebagai berikut:

=dt b (2.26)
£
dimana:
Py = harga saat ini, yaity harga pada periode ket
Piri = harga periode sebelumnya, yaity harpa pada periode ke t-1

B = dividen atas kupon pada periode ket

Kelemahan dalam rumusan di atas adalah hanya dapat digupakan uptuk
menghitung nilai refurn pada data yang bersHut discreie, sedangkan harga aset
finansial umumnye bersifat continows. {leh karena itu Jorion menyarankan untuk
mengpuniaken metode geomeiric return vang merupakan fungsi logaritma dari
price ratio dan pada umumnya digonskan untuk menghitung refurs pada data
yang bersifat continous. Geometric return dapat dibitung dengan Persamaan
berikut ini {Jorion, hal 94, 2007 y.yang dapat dihitung dengas Persamaan (2.27).

R, = n—Lewt 227y

1=

Untak memudalikan perhitungan, muka dividen tidak dimasukkan dalam
komponen perhitungan refurn (besarnya dividen diasumsikan bemilai nol),
sehingpa Persamaan {2.27) berubah menjadi Persamaan (2.28),
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R =ln—+ {2.28)

Untuk remon portofolio yang merupakan pemjumishan hasil perkalian
bobiot aset dengan refurn aset seperti yang ditunjukkan pada persamaan (2.29)
berikut ini {Jorion, hal 168, 2007):

N
R, =3 w.R, 225

fasd
dimana:
Rpy = return portfolio pada peniode ket
w;  =bobotasset ke i
Ry = return assef ke i pada periode ke t.
2.2.3 Proses Stasioner

Dats historis pergerakan harga stau yield suatu aset dibutubkan untuk menghitung
volatilitas aset tersebut. Data tersebut merupakan data runtun waktu (fime series).
Suatu data runtun wakty dikatakan stasioner jika memiliki mean dan varians yang
konstan dan tertentu sepanjang wakti. Perbedaan antara runtun waktu stasioner
dan non-stasioner dipengarubi ¢leh koefisien log harga pada waktu sebelumnya,

Untuk mengetahui apaksh data ruontun wakiu bersifat stasioper atau tidak dapat

dilakukan vji statistk Augmented Dickey —Fuller unit rool.

Jika uji ADF memberikan hasil babwa data memiliki un#? roof (y=0), maka
data disimpulkan bersifat tidak stastoner Sifat tidak stasioper ini disebabkan
karena adenya autocorrelation dalam data,

Apabila data time series tidak bersifat stasioner, maka perlu dilakukan
proses differencing pada data terscbut hingga vji ADF memberikan kesimpulan
hahwa data telah bersifat stasioner.
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2.2.4 Normalitas

Suatu distribusi bersifat normal jika nilai skewnress bernilai nol yang menandakan
kurva distnbusi tersebut bersifat shmeiris, Jorion (2001, bat 93). Nilai skewness
negatif menandakan kurva distribusi terbias ke arah kanan dari sumby simetris,
sehingga foft igil area menjadi lebih panjang, mengakibatkan peningkatan nilai
VaR untuk tingkat keyaskinan iertentu, Hal yang sama jupa berlaky unfuk data
yang memiliki nilal skewness positif, yanp menghasilkan nilai penurunan nilai
VaR.

_ Suaty distribusi bersifat normal atau tidak dapat dilakukan dengan
menggunakan 25 statistik Jargue Bera. Pindyck (1998, hal 47) menuliskan bahwa
nilai statistik Jargue Bera dapat dihitung dengan persamaan berkut:

z At
Jan[%é«%gz—} 2.30)
dimana:
n = jumfah data
& = koefisien shewness
k = koefisien kurtosis

Data yang terdisiribusi normal aken meniliki skewness bernilai 0 dan
koefisien kuriosis sehesar 3. Data bersifat dgpiofuriic atau far faifs jika nilai k > 3,
dan yang bersifat plaburtic atau tivy fails jika nilai k < 3.

2.2.5 Estimasi Volatilitag

Volatilitas merupakan perubaban nilai aset pada pericde waktu tertentu. Secata
umum terdapat 2 jenis volatilitas, yaitu voriance konstan (homoskedastk) dan
variance yang berubak terhadap waktu (heteroskedastik}.

Salah satu asurnsi OLS yang harus terpenuhi agar estimator bersifat BLUE

adalah VaR(w) = o atau konstan. Data heteroskedastik memiliki variance yang
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tidak konstan terhadap waktu, sehinggs data heteroskedastik telsh melanggar
asumsi OLS. Terdapat beberapa penguian yang dapat digunakan uniuk
mendeteksi heleroskedastik dan salah satunyas yang akan digunakan pads karva
skhir ini adalah White 's General Heteroskedasticity Test.

Untak data yang bersifat homoskedastik, maka Best {1998, hal 8)
menyatakan nilai volatilitasnya dapat dikitung dengan metode statistik biasa
dalam Persamaan {2.31).

G = 1= @31

nel
dimiana:
o = volatilitas atau standar deviasi
% = nilai refurz pada waktu t
x = rata-rata refurs
o) = jumiab periode data observas

Untuk dafa yang bersifat heteroskedastik, terdapat duz pendekstan
estimasi volatilitas yang dapat digunakan vaitu Exponentially Weighted Moving
Average (EWMAY dan ARCHIGARCH,

2.2.6 Exponentially Weighted Moving Average (EWMA)

Pendekatan EWALA memasakkan bobot tertimbang menurut waktu ke dalam
formula perhitungannya. Bobot tertimbang menuret waktu ini dapat disebut decay

Jactor. Variance EWMA dapat dilitung dengan menggunakan persamaan sebagai
berikut {Best, hal 70, 1958}):

o® = (- )% Ak, - R @32)
$on}
dimana;
A = decay factor
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t = dime
R, = return pada peniode ke t
R = mean daxi refurn,

Pendekatan EFAA memberikan bobot terbesar pada data yang terbar,
oleh karena itu diberikan nilai =1, sedangkan nilai A ditentukan berdasarkan nilai
4 optimum yang memberikan nilai Root Mean Square Ervor (RMSE} minimum,

Nilai Ayang digunakan dalam Persamaan {2.32) sdalah 2 yang optimum,
maksudnya adalah 4yang memiliki nilai Root Mean Square Error (RMSE) yang
terkecil. Ervor merupakan nilal selisth antara actuad variance dengan projected
variance. Actual varianee dapat dihitung dengan Persamaszn (2.33) berikut ini:

Actual Variance = R? {2.33)
Projected varianee dapat dibitung dengan Persamaan (2.34) berikut:
Projected Variancs = A&, ~ R} (2.34)
22,7 ARCHIGARCH

Metode untuk membuat model volatilitas yang bervariasi terhadap waktu peniama
kali dikembangkan ofeh Robert Engle (1982} yaitu Awioregressive Conditional
Hewroscedasticity  (ARCHY. ARCH memiliki dua bentuk Persamaan vang
meliputi mear equation dan variance equalion. Mean equation merupakan model
regresi limier yaog memuat hubungan antara gependent variable dengan
independent variable. Mean equation model ARCH ditunjukkan pada Persamaan
(2,35} di bawah ini (Nachrowi dan Usman, hal 420, 2006):

Y =i +hx, +bx, +e, (2.35)
dimana;
bo = jntercept
b = koefisien independent variable
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X1, Xy Sindependent variabie

b = koefisien independent variable
Xz, X2 = merupakan independent wariable
& = grror pada periode ke t.

Variance eguation model ARCH{pY diperlibatkan pada Persamaan (2.36) berikat
{Nachrowi dan Usman, haf 421, 2006}

2 ? ?
g =+ :%zziem {2.36)

¢  =nilai varians yang dicari pada periode
g, = nilai kuadrat error pada i pediode sebelurmnya.

Model ARCH gelanjutnya  dikembangkan meniadi  Generalized
Autoregressive Conditional Heterescedasticity {GARCH) yang pada dasamya
mput dari model volatlitay ARCH/GARCH selalu berupa data runtun waktu
return. Model GARCH selalu ferdiri dari 2 persamaan. Persamaan pertama
merupakan persamaan condifonal mea: dan persamzan kedua merupakan

persamasn conditional variance.

Perbedaan antara model ARCH dan model GARCH terletak pada variance
equation, Pada model GARCH variance dipengarubi oleh kuadrat error pada satu
periode schetumnya dan risiko atau variance pada satu perinde sebelumaya.
Model variance equation GARCH (p,q) ditdiskan pada Persamaan (2.37) di
bawah ini (Nachrowi dan Usman, hal 422, 2006):

ol =g, +§a‘,&:§_¢ + i Bol, (2.37)

fal Fied
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dimana;

g} = nilai varians yang dicari pada periode t

g}, = nilai kuadrat error pada i periode sebelumnya
o}, =nilai varians pada i periode sebelumnya

Model (34RCH di atas, memungkinkan terjadi bahwa o juga dipengacuhi
oleh salah satu regressor vang terdapat pada meow gquation. Hal ind
mengakibatkan Persamaan (2.37) diubah menjadi persamaan dibawah imi
{Nachrowi dan Usman, hal 423, 2006):

r 9
O =g + @8, + T A0 + Py, (2.38)
il ]
dirnana;
7 = koefisien independent variable
X,  =regressor.

Apabila o?tidak dipengarshi oleh regressor, melainkan oleh dummy

varicble pads periode sebelumnya dengac lag 1 (diy), maka Persamaan (2.38)
diubeh menjadi (Nachrowi dan Usman, hal 424, 2006):

ol =q, + fﬁizzfef_z + ﬁ)ﬁ ol vy d., {2.39)
dimana:
¥ = koefisien dummy variable
d,, =dummy variable,

d,.,= 1, apabila ¢,_, < 0. d_,= 0, apabila e,, >0 . Duwmmy variebie berfungsi
untuk memecah error dan umurmya digunakan untuk pemodelan data yang
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memiliki karakteristik musiman atau seasonal, Model yang diruliskan pada
Persamaan (2,38} lebib dikenal sebagal Threshold ARCH {TARCH).

Model ARCH-M atau ARCH in Meon memunculkan o7 sebagai salah satu

independent variable dalarn mean equation. Perbedaan model ARCH-M dengan
model GARCH terletak pada mean eguation, ditnana pada model ARCH-M

memiliki tambaban frdependent variable berupa of . Terdapat 2 jerds model

ARCH-M, yang periama adalah model ARCH-M yang memmsukkan o) dalam

mean eguation dan ditaliskan pada Persamaan (2.40) berikut {Nachrowi dan
Usnian, hal 423, 2006):

Yo by by, + 0,0, + 8,07 +e, (2.40)

Jenis yang kedua adalah model ARCH-M vang memasukkan o dalam seon

equation dan dituliskan dalam Persamaan {2.41) berikut (Nachrowt dan Usnan,
hal 423, 2006

¥, =bybx, vhx, +60 e, (2.41)

Untuk memudabkan proses permodelan ARCH/GARCH, persyaratan koefisien
variabe! independen yang signifikan hanya diberlakukan untuk variance equation.
Error ataupun residu model ARCH/GARCH yang tidak memiliki autocorrelation
merupakan syarat yang harus dipenuhi juga, sehingen error tersebut telah bersifat
random atan white noise. RSedangkan dalam pemiliban model terbak dari
sekumpulan model ARCH/GARCH yang baik, maka Enders {2004, hal 135)
menyarankan agar digunakan koefisien Akaike Info Criterion (41C) dan Schwar
Criterion (SIC) yang terkecil,

2.3 Penclifian Sehelumnya

Pada tahun 2003, telah dilakukan pencHtian mengenai perhitungan VaR obligasi
oleh Putri, Hanaria dengan judul Perhitungan Value at Risk Obligast Rupiah
Berkupon Tetap.
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Dalam penelitian tersebut, peneliti memperhitungkan VaR portofolio
Obligasi vang terdiri dao obligasi rekapitulasi pemerintah dan obligasi korporasi
vang dipengaruht oleh 7 faktor nisiko tingkat suku bungs deagan periode
observasi sgjak 1 Januari sampai dengan 27 Juni 2003, Peneliti menggunakan
metode perhitungan VaR RiskMetrics vang membertkan hasil penelitian setelah
dilakukan uii model VaR maka disimpuikan bahwa 3 dari 7 model conditional
variance ditolak karena jumlah penyimpangan yang terlalu besar, Hal ini mungkin
disebabkan oleh keterbatasan data observasi, schingpa diharapkan adanya
penelitian selanjutmya dengan rentang waktu observast yang lebib panjang untuk
mendapatkan model yang iebik valid.

Selanjutnya pads tahun 2005, felah dilakukan kembalipenclitian mengenal
perhitungan VaR obligasi ol Edt Pumomo, Slamet dengan judal Perhitunpgan
Value at Risk Obligasi Fixed Income dengan Menppunakan Pendekatan Risk
Metrics,

Dalam penelitian tersebut, penelil memperhitungkan VaR Obligasi FROOS
vang dipengarubi oleh 7 fakior risiko tingkat suku bunpa dengan periode
observasi seiak 31 Desember 2002 sampai dengan 31 Desember 2003,

2.4 Sikap

Karya akhir int merupakan studi kasus pada PT.Bank XY7Z denpan melakukan
perhitungan VaR obligasi pemerintzh INDON 14 yang dipengarvhi oleh risiko
suku bunga dan pilal tukar. Periode penglitian dimulai sgjak 10 Agustus 2007
sampai dengan 29 Oktober 2008. Metode pengakwran VaR yang digunakan
adalah Metode RiskMetrics dengan validitas model menggunakan Kuptec fest,
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DATA DAN METODOLOGI PENELITIAN

Langkah-tangkah dalam melakukan penelitian ini mengikuti urntan sepert pads
bagan alir pada Gambar 3-1 dibawah ini.

(Gambar 3.1 Perhitungan Value at Risk pada Obligasi Pemerintah dalam
Valuta Asing Dilikat dari Risike Tingkat Suku Bunga dan Nilat Tukar

4 . ¥
Peoentuas Periade dan Pengumpalsn Penentuan Poriode dan Pengampnlan
data LIBOR dan Yarkes Bond dita Nitad Tukar Chosing USDADR
M
, |
Perhitungan VaR Oitigasi Porhitungan VaR Nilai Tiksr

¥ v

Perhimngan Vak INDOK 14

Sumber : Diolah sendird
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Gambar 3.2 Bagan Alir Perhitungan VaR Obligas!

Perentues Peviode dan Pongumpadan
datn LIEOR dan Yankee Hond

Hemnoskedasiik

Standar dovin
ARCHGARUH
atzs BWRA

Sumber ; Diolah sendin
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Gambar 3.2.1 Bagan Al Pengujian Model ARCH/GARCH
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Gambar 3.2.2 Lanjutan Bagan Allr Parhitungan VaR
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Gambar 1.3 Bagan Alir Perhitunigan VaR Niat Tukar
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3.1 Peagambilan Data
3.1.1 Data Obligasi

Karya akhir inl menggunakan data posis: portofolio obligasi #ading PT. Bank
XYZ dengan batasan-batasan sebagal bertkut:

s Memiliki nilai nominal daiam mata uang US Dollar

e Memiliki tingkat suku bunga kupon vang tetap

s Memiliki sisa periode hingga jatuh temipo fmamerity) tidak lebib dari 7
tahun, terhitung sejak ¢1 Januan 2007

»  Obligasi bukan merupzakan jenis vang memiliki karakteristik opsi (callable
bond, putiable bond}

mazka obligasi yang dipilih dani portofolic adalah obligasi pemerintab INDON 14,
dengan posisi obligasi per 08 Agustus 2008 ditunjukkan pada Tabel 3.1.

Fabel 3.1 Posisi Obligast Hold to Muturiiy P, Bank XY7. per 08 Agostus 2008

o | e o] s |, |
INDON}4 | 3 Okr2014 6.75 Smﬁlﬁ?’mb} f;‘;?’g&g 2,000

Sumber : Lapomn hatian P Bank XYZ

3.1,2 Data Faktor Risike Pasar

Faldor risiko pasar vang mempenganihi refurn obligasi dalam valuta asing adalah
tingkat suku bunga dan nilai tukar. Uniuk tingkat suku bunge pasar hingga
periode satu tahun menggunakan data yeld LIBOR untuk periode 1, 3, 6 dan 12-
bulan. Sedangkan untuk tingkat suku bunga pasar diatas pericde satu {ghun,
digunakan data yield US Yankee Bondunpuk periode waktu 2, 3, 4, 3 dan 7-tahun,
Periode waktn diambil hingga 7 tahun mepgingat obligasi INDONI14 jatub tempo
pada tahun 2014. Periode suku bunga pasar ini akan digunakan sebagal veriex
pada tabap cash flow mapping dalam menghitung VaR.,
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Sedangkan untuk ristko nilal tukar, data vang digunakan adalsh mid
closing price USD/IDR setiap harinya. Sumber data harian tersebut baik tingkat
suku bungz maupun nilal tukar menggunakan data dani Bloomberg, dengan
periode pengamatan 01 Agustus 2007 — 01 November 2008, sehingga didapat 305
titik pengamatan,

3.2 Pengujian Statistik Terhadap Data

Penghitungan volatilitas (standar deviasi} dilakukan terhadap fakior risike suku
bunga dan silai tukar dengan sistematika penghitungan volatilitas dan nji statistik
yang dilakukan meliputi langkah-langkab di bawah ini dengan bantuan perangkat
hanak Eviews 4.1 dan microsoft excel.

3.2.1 Perhitnngan Refurs

Data suku bunga pasar dan nilai tukar tersebut kemudian dibitung masmg-masing
besar refuri menggunakan rumus geomelric refurs, Hal ini dikarenakan data sukn
bunga pasar yield LIBOR dan US Yankee Bond merupakan data continous.

3.2.2 Pengujisn Stasienaritas

Penguiian stasionaritas dilakukan dengan menggunakan pendekatan uil it root
melalui pendekatan Augmented Dickey Fuller (4DF) dengan membandingkan
nilai absolnt f-statistic antara ADEF fest staristic dengan piai fest critical value 5%
untuk melihat apakah data bersifat stastoner atau tidak.

Nilal test critical value 5% digunakan Karcna coafidence level vang
digunakan karens pada karya akhir ini sebesar 95%. Data dapat dikatakan bersifat
stasioner jtka nilal absolut fstatistic ADF test statistic lebih besar daripada nilai
absolut I-staiistic test critical value 5%, sedangkan data tidak bersifat stasioner
jika nilai absolut rsiatistic ADF lest statistic kurang daripada nilai absolut £~

siatistic test critical vatue 5%.

Apsbiia hasil pengujian menunjukkan data tidak bersifat stagioner, maka
differencing perlu dilakukan hingga pengujian stasionaritas memberikan hasil
bahwa data sudah bersifat stasioner (Nachrowi dan Usman, hal 353, 2008).
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3.2.3 Pengujian Normalitas

Pengujian normalitas data resern LIBOR dan US Yankee Bond serta nilai tukar
dilakukan untuk melihat apakah distribusi data tersebut memilild karakteristik
distribusi aormal atau idak.

Data return bersifat tdak normal apabila nilat probability Jorgue-Bera
kurang dan 0,05 sedangkan nilal probability Jarque-Bera yang lebib besar
daripada 0,05 menghasilkan kesimpulan bahwa data refurn bersifat normal. Nilad
o dari suaty distribusi data yang bersifat pormal dibitung dengan menggunakan
bantan fingsi NORMDIST pada Microsoft Excel, sedangkan untuk distribusi
yang tidak bersifat normal, maka nilai o dihitung dengan mengpunakan ramusan
Cornish Fisher Expansion (Jorion, hal 273, 2007),

3.2.4 Pengujinn Heteroskesdasitas

Karakieristik volatilitas dan data return suku bunga pasar dapat diketahui dengan
menggunakan metode White Heteroskedasticily Test. Jika data resurn bersifat
homoskedastik maka rengpunakan perhitunpan standar deviasi sedapgkan fiks
volatilitas data refurn bersifat heteroskedastik, maka perhitungan standar deviasi
mengpunakan metode KHAMA ateupun ARCH/GARCH.

Data refurn bersifat heteroskedastilc apabila probabifity Fe-siotistic lebih
kecil daripada 0,05 sedangkan data remurn bersifat homoskedastik apabila
probability Fostatisiic lebih besar daripada 0,05,

3.2.5 Estimasi Volatilitas Heteroshkedastik

Volatilitas dari return suku bunga pasar dapat diketahul dengan permodelan
volaniitas ARCH/AGARCH ataupun EWAMA untok masing-masing data refurn.
Proses pmodélan diproritaskan kepada metode ARCH/GARCH karena penelitian
yang pernak dilakukan memberikan hasil yang lebih baik dibandingkan dengan
metede EWMA. Pads pemodelan ini digunakan spesifikasi return suke bunga
pasar pada penode terientu hanya dipengaruhi hanya oleh refwrn suku bunga
tersebut pada satu periode sebelumnya ffag /).

Universitas indonesla

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



41

Maodel ARCH/GARCH banya dapat dikataken balk apabila semua
koefisien vangsbel independen dalam variance equation memiliki probability lebih
kecil dani 0,05 sesuai dengan confidence Jeve! yang diambil sebesar 935%, selain
ifu juga diperhatikan bahwa model harus memberikan & positif, Mode! terbaik
akan dipilih berdasarkan model yang memberikan nilai Akaike Info Criterion
{AIC} dan Schwarz Criterion (SIC) yang terkecil.

Penguiien stasionaritas tidak hanya dilakukan pads data refura tingkat
suku bunga pasar, namun jouga dilakukan pada reside model ARCHGARCH
terbaik untuk mengetahui apakeh masih  terdapat aufocorrelation pada
model Vanans dart model terbaik dapat dihitung secars otomatis dengan bantuga
perangkat lunak Eviews 4.1, sedangkan volatilitas merupakan akar kuadrat darl
varians vang didapat (Nachrowi dan Usmas, hal 420, 20063

3.3 Perhitungan VaR

Pada tshapan i terdapat dua tahap yang pertama adalah masing-masing baik
perhrungan VaR oblipasi dan perhitungan VaR nilai tukar, setelah i kedua VaR
itu digabungkan dengan memperhitungkan terlebih dahulu tingkat korelasinya
sehingga diperoleh VaR INDON14,

Secara paris besar tidak ada perbedaan antara perhihmgan VaR obligasi
dengan VaR milai nukar. Tetapi untuk perhituopan VaR obligasi, perlu ditentukan
cash flow mapping INDON14 pada masing-raasing periode arus kas, yaitu pada
saat pembayaran kupon ataupun pericde jatuh tompo. Arus kas akan dipetakan
pada tiap verfex 1-bulan, 3-bulan, 8-bulan, 12-balan, 2-tahue, 3-tshun, 4-tghum, 3-
tahun dan 7-tahun.

Variabel lainnya yang digungkan dalam tahap ini adalah yield vertex yang
nilainya berdasarkan nilat yield suku bunga pasar yang berlaku pada tangpal 08
Agustus 2008, sedangkan volatilitas yang sudah dihitung berdasarkan model
ARCH/GARCH akan dikalikan dengan koefisien o’ dan nilai medified duration
univk mendapatkan price volatility.
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Langkah selanjutnya adalah memplot tanggal-tangsal vang memuliki any
kas pada dua verfice atau versex, sehingga terdapat verfex terkecl] dan versex
terbesar, kemudian bobot ¢ ditentukan dengan menghitung (selisih hari antara
tanggal pembayaran kupon dengan verfex terkectl¥(selisih hari antara verfex
terbesar dengan verfex terkecil). Nilai & dan (1~ &) menjadi bobot yang akan
diperpunakan untuk menghitung /mlerpolated yield dan interpolated price
volatiiity, Jika arus kas tidak berada diantara dua verfex, maka nilai vang ferbesar
diartara 4 dan {1~ &) akan menjadi bobot untuk yield ataupun price volatility pada
veriex terdekat.

Nilai RiskiMeirics Veriex Vak dapat dihitung dengan mengalikan jumligh
total alokasi grus kag pada suatu verfex dengan interpolated price volaliry. Setelah
itu nilai Diversified VaR ditentukan dengan memperhitungkan korelasi antam
pergerakan yieid pada tiap-tiap versex. Nilai darl Diversified VaR dibitung dalam
Persamaan {2.14) dengan miengalikan matriks RiskMeiricy Vertex VaR dengan
matnks korelasi antar resurn suku bunga pasar dan franspoese matiiks RiskMerrics
Vertex Vait {Butler, hat 58, 1999},

Setelah diperoleh nilai VaR untuk obligas dan nilai tukar, maka kedua ¢
nilai VaR tersebut dijumiahkan uniuk memperoleh VaR INDDON14,

3.4 Pengujian Validitas Model Var

Penguiian validitas model VaR dalam karya akhir ini menggunakan Kupiee Test,
dan pengujian dilakukan pada masing — masing VaR obligasi dan nilai tular bary
dilakukan pengujian validitas model VaR portofolic. Dalam melakukan validasi
VaR obligasi, dissumsikan beser prinsipal obligast vang dimiliki tidek mengalami
perubahan. Nilai VaR yang telsh dihitung kemudian dibandinghkan terhadap aerual
{oss dalam pericde observasi. Jumlah penyimpangan gkan digunakan dalam
pengujian Xupiee Test untuk memeriksa validitas model VaR.
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3.4.3 Backiesting Menggunakan Kupieo Test

Suats model dapat dikatakan valid atau tdak dengan membandingkan nilai LR
dan nilai kritis Chi-square. Model terbukti valid apabila nilal ZR yang dihitung
termyata fehih kecil daripads nilat knts Chisquare, sedangkan model tidak
terhukt valid apabila nilai LR lebih besar daripada nilai kritis Chi-square.

Nilai kritis Chi-square (g‘) diperoieh dengan menggunskan formula
Mircrofor Excel CHIINY, yaitu: —— !

% = CHENV( - confidence level, DEF) 3.1)

dimana confidence level yang digunakan sebesar 95% dan besar degree of
Jreedom (DF) berdasarkan nilai failure rare, vaitu jumiah ohservasi dimana wilai
actual loss melampaui nilaiVeR (Jorion, hal 152, 2007). ;
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BAB4
ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Pada Bab IV ini, hasil penelinan akan dibahas dalam beberapa bagian sesuai
dengan tahapan penelitian vang dikemukakan dalam bab sebelumnya yaitu :

1. Proses perhitungan VaR Obligast yang terdiri dari ;

a. Perhitungan refurn dan pengujian data reswrw suku bunga pasar dengan
ARCH/GARCH atau EWMA.

b. Pemetaan arus kas obligasi pada vertices standar.
¢. Perhitungan VaR obligasi menggunskan yetode Risiddetrics
4. Pengujian mode] VaR obligast.
2. Proses Perhitungan VaR nilaf tukar vang terdiri dardl
a Pe:iﬁmngan data returs serta pengujien data retury
b. Perhitungan VaR single instrumerd
¢. Pengujian validitas VaR sigle instrument,
3. Proses perhitungan VaR INDON14 {obligasi dan nilsi tuker), terdiri dari :

2. Penjumiahan V&R Obligast {ristko tingakt suku bunpga) dan VaR nilai
tukar.

b. Pengujian validitas FoR TNDONI4,

Hasil perhitungan tersebut diates, dibandingkan dengar perhitungan VaR yaog
digunakan oleh PT XY Z, nilai VaR manakah yang paling va/id digunakan.
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4.} Perhitungan VaR Obligasi
4,1.1 Perhitungan Return

Perhitungan siafistik rejurn dilakukan pada tabap awal perhitungan VaR untuk
melihat karakteristik data remerw yang diliasilkan sebagai bahan dasar untuk
pengujian tahap selanjutnya. Penulis melakukan perhitungan data revern 10 faktor
risiko suku bunpga pasar merupakan data yang bersifat continous, sehingga data
requrn dibitung  depgan  menggunakan rumusan  geomelric  return.  Hasil
perhitungan data rerprs untuk 10 faktor rsiko suku bunga pasar dapat dilthat
pada halaman Largpiran 2, Karakteristik data resurs untuk 10 faktor risiko suku
bunga pasar dapat dilihat pada Tabel 4.1 dan Tabel 4.2

Tabel 4.1 Hasll Statigtik Duskriptif Refurn Faktor Risiko LIBOR
Pariode 10 Agustus 2007 ~ 31 Qktobey 2008

LIBOR1M LIBOR3M LIBOREM LIBGRIZM

Mean -£,002505 -3 D01959 £3,00179 3. 01658
Madlan -0.00080 -3.505481 g -5.00 968
Maximum 0057871 0.080788 0.07541 105421 |
Minimum 0, 111304 1109704 ~{3. 12124 -G.142812
Std, Dov, 4.0007TM 0017849 f.0ie8%¢ 0.024778
Skswnass A, 582125 .BE2856 £ 674367 -£1. (44844
Kurtosis 1533635 1489554 11 55046 8747653
Jergue-Bera 1851.251 1847 385 954 1948 419,933
Probabilify
Jargue-Bera 2 0 { s

Sumber: Bloomberg, diciah kembali dangan Microsoft Exesl dan Eviews 4.1
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Tahol 4.2 Hasil Statistic Daskriptif Return Faktor Risiko Suku Bunga Pasar
Ubligasi Pemerintal: {Yankee Bomd

Periode 10 Agustus 2007 - 31 Oktober 2008

YANKEETY | YANKEEZY | YANKEEZY | YANKEESY | YANKEESY | YANKERTY
Maan L001775 ¢ QUCHA8d | -0.003328 1 0001138 13 G473 ~3G4E-04
Madian {5, 500121 D.062078 1 0001484 0 000127 -4, 84508 6.30E-05
Maximum {.168787 0, 150524 £,119098 0.115719 0.10877 01284913
Minimum -0.1892138 -0, 1648573 . 127638 0.118104 £.103305 -D.G31315
$td. Dav, 003338 0.8340689 0.030842 £.020852 3.027811 0.024081
Bkownoss 00858783 0220708 1 -D.114836 | -0.088188 | -D.ODBOOY 0.8506087
Kurtosis 1p.26368 & 216908 5.486088 5028728 408315 £1320788
Jarqug-Bera 871,850 B 3475 7801218 270103 35.60818 1375548
Probablity
Jargue-Born 1t o ¢ i 4]

0
Sumber: Bsombarg, diolah kembati dengan Microsoft Excal dan Eviews 4,1

4.1,2 Pengujian Statistik Dafs Return

Data resern 10 faktor 7isiko suku bunga pasar divji dengan beberapa pengujisn
yang meliputi tes stasionaritasitas, tes normalitas dan tes heteroskedastisitas.

4.1.2.1 Tes Stasionaritas

Tujsan dari dilakukannya tes stasionaritas adalah untuk mengetahui apaksh data
return yang dinji terdapat autokorelasi yang mengakibatkan model yang
dihasitkan menjadi tdak bersifat BLUE (Best Limier Unbiased Estimate), Tes
stationanifas dilakukan dengan membandingkan nilai absolut ADF rest statistic
dengan nilai absolut fest critical valye 5% fevel Nilai test eritical value
digonakan 5% level karena pada tingkat keyakinan yang digunakan dalam Karya
akhir ini adalah 95%.

Syamit dani data refwrn dapat dikatekan stasioner bila nilai absolut 4DF
test statistic lebih besar daripada nilai absolut fest critical value 5%. Jika nilad
absolut ADF t-statistic Tebih rendah nilai absolut fest critical value 5%, maks data
return dianggap tidak stasioner. Rangkuman hasil pesgujian stasionaritas
menggunakan alat bantu perangkat lunak Eviews 4. terhadap ke 10 faktor risiko
suku bunga pasar dapat dilihat pada Tabel 4.3 berikut ini
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Tabel 4.3 Hasll Pengulian Staslonaritas

Absolute ADF | Absolute Critlcal Kesimputan
tont Statistic Value 5% level Pengujian
LIBOR1M 8501812 Z2.871085 Stasioner
LEIR3M 4.345304 28710095 Stasionar
| LIBORSM 13.08702 2871005 Stasionar
LIBORAZM 15 18995 2871093 Stasitner
YANKEEY 22,5541 2871095 Stasioner
YANKEEZY 24.58875 2871085 Stasioner
YANKEEIY 2443021 2871126 Stasionar
YANKEEAY 1046285 2871195 Stasioner
YANKEERY 8.650437 Z2871481 Siasioner
YANKEE?Y 2462013 28710885 Stasioner

Sumber Bloombarg, diofeh dengan Microsoft Excel dan Eviews 4.1

Berdasarkan hasii pada Tabel 4.3 diatas, semma faktor risiko suku bunga pasar,
yaitu LIBOR 1-bulen, 3-bulan, 6-buian, 12-biian serta Yankee Bond 2-tabun, 3-
tahusn, 4-tahun, Sdahun dan 7-tahun telsh bersifiat stasioner karena semuz nilai
ADF r-statistic lebih rendah dibandingkan dengan nilai fess critical volue pada
tingkat keyakinan 95% untuk, schingga proses differencing tidak periu dilaknkan
terhadap data return tersebut.

4,1,2.2 Tes Normalitas

Tujuan dari dilakekannya tes normalitas adalah untuk menentuken sifat distribusi
dari data refurn bersifat normal ateu tidsk normal. Bila data returs terdistribus
normal, maka nilai o yang digunakan adaldh nitaf @ yang sesual dengan z-score (o
normal), sedanpkan jika data reran tidak terdistribusi normal, maka perhitungan
¢ menggunakan formula Cornish Fisher Expansion sehingps menghasilkan nilai
o’ Rangkuman hasil pengujian normalitas terhadap 10 faktor risiko suky bunga
pasar dapat dilihat pada Tabel 4.4.
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Tabel 4.4 Hasil Pengulian Normaiitas

s | i oo | o
UBORIM | 1951.251 £.000000 0.05 Tidak Norms!
LIBOR3M | 1647385 0.600000 0.05 Tldak Noimal

| LisoReM | 9541848 0.000000 0.0 Tidak Nommal
LIBORIZM |  419.933 £.000000 0.05 Tidsk Normal
YANKEE1Y | 671.6658 0.000000 0.05 Tidak Nenmat
YANKEEZY | 348.3475 0.006600 0.08 Tidsk Norma
YANKEESY | 7801219 0.000000 0.05 Tidak Narmal
YANKEE4Y | 5270103 6.000000 0,05 Tiduk Neemal -
YANKEESY | 35.00818 0,000000 0.05 Tidak Norrej
YANKEETY | 137.5848 0.000000 9.05 Tidsk Nosmal

Sumbarn Bisombery, disiah dengan Microsoft Exesl dan Bviews 4.1

Berdasarkan Tabel 4.4 dapat diketahui bahwa keseluruban data refurn suku bunga
pasar tidak terdistribusi normal, dikarenakan probabilitas Jargue Bera iebih kecit
dari 0.05 sehingga perlu dihitung nilai & yang hasilnys dapat dilibat pada Tabel
4.5. ?

Tabal 4.5 Hasil Perhitungan o Menggunakan Comnish Fsher Expansions

a Skewnes o
LIBOR11# 1.844853827 0882435 1.810327
LIBOR3M 1.644853627 {3.082856 1.824238
LIBOREM 1.644883627 £3ET4367 1.836547
LiBOR12M 1 BE4R83807 {3 044644 1.8576014
YANKEELY 1.644883527 0.085783 1.6201 88
YANKEE?2Y 1.644853677 g F20708 1.707592 |
YANKEERY 1.844852627 -{3,114838 1.677467
YANKEE4Y 1.844852627 (3. (708468 1873043
YANKEEEY 1.6440536827 ~£). 006007 1.846561
YAMKEETY 15644853827 {.508087 1.8060095

Sumnbar, Bloormberg, dinlan dengan Micrasal Excel dan Eviews 4.1
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4.1.2.3 Tes Heteroskedustisitas

Tes heteroskedastik bertujuan untuk mengetahi apakah date refrom bersifat
homoskedastik atau heteroskedastik. Tes  heteroskedastk  dilakukan  dengan
membandingkan nilai probabilitas Fostatistic dengan tesi critical value sebesar
0,03 dengan menggunakan alat bantu perangkat tunak Eviews 4.1, Data return
dikatakan bersifat homoskedastik jike nilai probabiliti Festatistic lebih besar
daripada 0,05 sedangkan jika npilal probabilitas F-statistic lebih kecil dari 0.05
maka data refurn bersifat heteroskedastik. Hasil pengujian heteroskesdastisitas
terhadap 10 faktor risiko suku bunga pasar dapat dilihat pada Tabel 4.6.

Tabal 4.8 HasH Pongujian Heteroskedastisitas

Probabliity | Probabllity Kesimpulan
F-Stat Critical Valua Panguflan
HBORM 0.002244 .05 heterascedastic
LIBORSM 0.000288 0,08 helaroscedastic
. LIBORGM 0.052304 0.08 homoscedastic
LIBOR12M £.28142 g.0% homoscadastio
YANKEE1Y | 000034 608 nateroscadastc
YANKEE2Y | 0021883 0.05 heteroscedastic
YANKEESY | 0.016345 0.05 hetergscadastic
YANKEEAY | 025509 8.5 heteroscadastic
YANKEESY | 0.02347 205 heteroscedastic
YANKEETY | 0628234 0.08 homoscedastic

Sunsber: Bloambarg, divlgh dengan Microsof® Excel dan Eviews 4.1

Berdasarkan hasil tes heteroskedastik pada Tabel 4.6 di atgs, maka dats rerurn
pntnk  LIBOR  6-bulan, 12-bulan dan Yankee Bond 7-tahun  bersifat
homoskedastik, sehingga besar volatilitasnya aken dihitung menggunakan
pendekatan standar deviasi, sedangkan untek data remwrr yang bersifat
heteroskedastik {varian tidak konstan) maka besar volatilitas dibitung dengan
pendekatan statistik ARCHAGARCH atan EWMA.
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4.1.3 Perhitungan Volatilitas
4,1.3.1 Perhitungsn Volatilitas Homoskedastik

Vaolatilitas homoskedastik dapat dibitung dengan metode standar deviasi statistik
dan hasii perhitungannya dapat dilihat pada Tabel 4.7.

Tahel 4.7 Yolatiitas LIBOR 8-bulan, LIBOR 12-5ulan dan Yankee Bond 7-tabun

Data Return Volatilitas
1LIBOR &-bulan 0013379
LIBOR. i2-bsian D078
Yankes Bond 7-1abun 0.0240%)

Sumbar: Bisomberg, diclah dangan Misrosoft Excel

4.1.3.2 Perhitungan Volatilitas Heteroskedastik

Volatilitas data return yang bersifat heteroskedastik maka dapat dihitung dengan
menggunakan dua buah pendekatan yaitu, EWMA dan ARCH/GARCH,

Molode FWMA

Dalam karya akhir ini, perhitungan volatlitas dengan metode EWMA digunakan
untuk menghitung volatilites LIBOR-3 bulan. Hal ini dikarenakan, penelit
sebelumnya menghitung volatifitas LIBOR-3 bulan dengan menggunakan metode
ARGH/GARCH, Tetapi setelgh dilakekan beberapa kali pemodelan, tidak
ditemukan model yang baik. Maka peneliti memutuskan untuk menggunakan
metode EWMA dalam menghitung volatilitas LIBOR-3 bulan.

Perhitungan volatilitas dengan metode EWMA diawali dengan penentuan
nilai decay factor. Decay factor merupakan bobot relatif dan data observasi yang
digunskan dalam estimasi volatilitas. Decay factor vang digungkan uwntuk
pethitungan volatilitas adalah decay factor optimum yaitu decay factor vang
memiliki nilai RMSE (Root Mean Sguare Error) terkecil. Decay factor optimum
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ditentukan dengan menggunakan bantuan Solver pada perangkai lunak Excell
Selanjutnya, nilai decay factor tersebut digunakan untuk melakukan estimasi
volatilitas EWMA. Nilai decay factor optimurm data return LIBOR-3 bulan dapat
dilihat pada Tabel 4.8 berikuf ind

Tabet 4.8 Decay Facior dengan nilal RMSE terkecil

Diata Resiers Peeay Factor RMSE @\ —

LIBOR 6-bulan 0.9 0.000140

Sumber: Bloombaerg, diclah dengarn ¥ivrosoft Excal

[aari nilai decay foctor pada Tabel 4.8 digunakan untuk melakukan estimasi
volatilitags EWMA.

Dibawah ini ferdapat proses estimasi volatilitas dengan mengpunskan
model EWMA untuk data resen LIBOR. 3-bulan, j

Yabel 4.9 Progos Estimast Volatllitas dengan Metods EWMA

.1 ActuaL
ta | Perios | MEOR | ponro | TiME | DR | Grorer | {-VARIANCE | ERROR | BRROR
= Refurn™? 5Q
Return Men}"2
9.Aug-07 | 85000 9.93

2 | 10.Auz.07 | 55753 ) 00135 | a6 0,0001 35 2000183 | G.000044 | 6000000
- 0.000002 GOOOGIG | 0000008 | (000000
o D roawor | sso | om0t 0500007 0000025 | 0.00007 | 0000000
5 | isaueer| 500 losmsl ¢ £.000000 C000003 | 0.000003 | 0.000000
6 | 16auor ! 5500 | ooows | 5000008 COGOE | 6000003 | 0.000000
7 | traueor | sso0 | ooug | % 2.000000 6000003 | B.O00003 | £.000000 -
s | 20nuor| 5450 | oooos | ¥ £.060000 0.000061 | 0.00000) | 0000000
5 | 2Aug07 | 340s4 { oo | B 0.000001 Q000000 | ¢ noepy | 0000000
lo | .4ug07 | savmg | 0% | §.600004 0000001 | oo | 0000000

Sumber: diclah dengan Microscft Excel
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Metade ARCH/GARCH

Perhitungan  volatiiitas  dengan metode ARCH/GARCH diawali  dengan
membangun beberapa model dan kemudian dipilih model yang terbaik.
Pembangunan model tersebut menggunakan alat bantu perangkat lunak E Views
4.1, Xriteria model ARCH/GARCH terbaik adalah model dengan nilai Adjusied R
terbesar, nilal 4/C terkecil serta SIC terkecil. Apabila tidak ada satu model yang
memenuhi ketiga kriteria tersebut maka dipilih model yang mempunyal nilai 41C
atau SIC terkecil. Jika model GARCH mempakan salzh satm model yang baik,
maka perte dipechatican apakah volatilitas yang dihasilkan bersifat persistence
atavpun tidak, yang ditunjukkan oleh jumlah koefisien ARCH dan GARCH vang
lebih besar dari 1. Hasil lengkap perhitongan Eviews 4.1 watuk pemodelan

volatitas tiap data refurs yang bersifat heteroskodastik dapat dilihat pada halaman
Lamypiran 4.

Dibawsh ini terdapst contch proses estimasi volatilitas dengan
menggunskan model ARCH/GARCH untuk data rewrn LIBOR  Ibulzs,
didapatkan 5 model vang menailiki koefisien variabel independen vang signifikan
pada voriance equation. Tabel 410 menyatakan nilai volatilitas dari medel
CGARCH-M Standard [evicton (1} Regressor yang dipilih sebagai model terbaik
karena memiliki Ac/jusred R tertinggi, nilai A/C dan SFC yang terkeeil.

Hastl lengkap model-model yang dibangun untuk LIBOR 1-bulan, Yankee
Bond 2-tzbun, Yenkee Bond 3-tahun, Yankee Bond 4-tahun dan Yankee Bond 5.
tahun terdapat pada Lampiran 4 - 24,
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‘Tabel 4.10 Modei Volatilitas ARCH/GARCH LIBOR 1.udan

Vartatet Kesflsien | Probabifity Model ARCMAGARCH
Moun Equatlon
SQR{GARTH) 0.086094 | 0.0017
Komsterta € oozl 0678
preve S T ong | Tt = O737687hy = 0,1904825, ¢ - 0066854 O; - 0002212
FAA(35) 5189482 | 0.0M0
Varjaree Equation
Kongtanta € 0.006197 |  G.0000
ARCH(T) 0808972 | 00000 | o = 0.6089726%. - 0.488D72 o7 + 0.000107
GARCH(T} 0468972 | 0.0000
Volatiiitas pada tnuggal Of Agustus 2008 0.04158

Sumbar: Bloomberg, diclah dengan Microsolt Excal dan Evisws 4.1

Rorelogram dan residu model reenunjukkan ada aufocorrelation pada kg
1, 31 dan 36 daxi 36 lag, yang becarti residu mods! tidak bersifat random, Dalam
penguiian residu korelogram merupakan pengujian yang dilakukan secas visual,
sehingga perlu dilakukan pesguiian lain yang secara empiris dengan wuji
stasionaritas uniuk rmelihat apakah residu model sudah bersifst randorm atau tidak,
sehingga model dapat dipastkan fidak mengardung autocorreiation yang dapat
menyebabkan hasil estypasi model tdak bersifar stasioner. Hasil penguiian
menghasilkan ailai ADF fest statistic yang lebih besar dari nilai eritical value 5%,
sehingga residu mode! dipastikan bersifat random.

Tabul 4.11 Rekaphuiasi Volafilitas Faktor Rislko Suku Bunga Pasar

Data Return Volatiitas Sifat Volatilitas
LIBOR i-bulan 0.0115% Heteroskedastik
LIBOR 3-butan 6.01087 Heteroskedastik
LIBOR &-bulan 0.01988 Homoskadastik
LIBGR 12-bulan 0.02478 Homoskedastik
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Data Retumn Volatiites Sifat Volatllitas
Yankee SBorf 2-tahun 002289 Heleroskedastik
Yankee Bong 3tahun 0.022307 Heteroskedastk
Yankee Bond &-4ahun 0.02300 Hateroskedaskk
Yankee Bond b-tabun 402173 Heteroskedasik
Yankee Bond 7-tahun 0.02408 Hemogkedastik

Sumbaer. disiah dengan Microzsoft Excel

4.1.4 Perhitungan VaR

4.1.4.1 Perhitungan Matriks Korelasi dan Price Voladity

Perhitungan matriks korelasi disusun berdasarkan tingkat suku bunga harian
dengan pericde penpamatan dimulai dari tanggal 22 Okiober 2007 hinggs ke
tanggal perhitungan VaR yang akan menghasilkan matriks korelasi yang herbeda
untuk tiap hari perhitungan VaR. Dalam proses perhitungan nilai korelssi tersebut
digunakan bantuan aplikasi Microsoft Excel. Sebagai contoh, hasil perhitungan
matriks Korelasi uatuk 08 Apgustus 2008 dapat dilibat pade Tabel 4,11 di bawah

Taha! .42 Matriks Koretas! Faktor Risiko per 08 Agustus 2008

Y] 1T [ 2N 2V F 3 AYH YR R

T S N T VB T I T M R I T Y
k1] G TT4o0600 TG EEee T TEs | (8Es | EATE T05z | Htem Tiiond
M B7405 | 0.8808 | 10000 | 05455 | 38037 ) 00082 05038 1 0,006 1 o.40m
12N OEE4 T o] 0GatE T 0080 T Ong4s | 0BT 004857 O8N T ipNER
| 2¥R | 00887 | CO0ESE | o509 |TU0EE T H 04732 US| 089ee | BB
T I e S 57 R T 1 T I I A T e s eI X LTI B 5 W X

AR OG5H | 00524 e oEE 00288 | 05365 00488 OGS o aeEET casE
SYRUO06EY T o5 O 00ES ] aREeET QBES T CEE OEiae 1806077 0.5153
PR R RAEY T 00850 TEEERT U0Me3T] D EETE | O BEE O BMETE O WiRETY Vo

Sumbar: dickah dengan Microsoft Excel
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Sedangkan untuk perhitunpan price volatilizy ditentukan terlsbih dahulu nilai
Currant Yield, Yield Volatility, dan Modified Duration. Standord veriices yang
digunakan dalam perhitungan VaR INDON14 adalzh vertice 1-bulan, 3-bulan, 6-
bulan, 12-bulan, 2-tahun, 3-tahiun, 4-tahun, S-iahun dan 7-tabun. Hasil lengkap
perhitungan price voliifify dapat dilihat dalam Lampiran 26,

4.1.4.2 Pemetaan Arus Kas INDON14

Perhitungan VaR obligasi diawali dengan pemetzan arus kas yang berasal dan
pembayaran kupoen dan pokok dan obligasi tersebut, dengan langkab-langkah
sebagai berikut ;

1. Menghitung oilai sckarang {present value) arus kas tersebut dilakukan
dengan men-diskonio arus kas tersebut dengan inferpolated yield

2. Memeizkan ke dua vertice terdekat dengan tangeal arus kas terjadi sesuai
dengan alokasi ¢ dan (1-¢), Nilai & vang diambil adalah yang nilai yang
ada diantara 0 dan 1, spdangkan nilai yaog berada dilvar rentang it
diabatkan. Contoh pemctaan arug kas dapat dilibat dalam Lampiran 27

Jumiah present volne arvs kas yang ade pada Hap vertice kemudian
dikaitkan dengan price volarilify yang sesual dengan vertice tersebut, sehinggn
didapatkan RiskMeirics Verfer VaR. Hasil perhitungan VaR dapat dilibat pada
Lampiran 28,

fabel 4.13 Hasii Perhitungan VaR

NG Pate YR NG Batr £eR NO Biure VR
3 (85 Bk 24 (LSE Rid) % {LUSD Riku}
|| 22-Coeel3? | G93E% %5.52 B { 22-Fob 0% § 8847 55.96 171 | 50-JunD8 1 0.859% 54 0
2§ 28Cuh7 | 1% 66,38 &7 1 25-FebdR | 6878 $7.87 172 1 41-Jul-08 | 0.85% 5194
3} 30007 | 0560% 3,84 88 | 25.Febay | 0.933% 61.85 73 1 0R-JulaR b 8539 5340
4 | 1350007 | 0.965% #3.11 89 | 27 Febo8 | 0RI% §5.47 124 | 033048 1 0.598% 5622
8 | W-Oerf? | G573% 4. 7% 90 | 28-Feui® | BgIng 54.68 175 1 Da-JulDR | O.8es 5191
Sumber ¢iviah dengan Microsoft Excel
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4.1.8 Backresting Model VaR

Tujuan dari dilakukannya backtesting model VaR adaleh untuk melihat validasi
estimasi keruglan berdasarkan perhitungan VaR dibandingkan dengan actuad foss

vang tedadi Apabila nifal acfug! loss lebih besar dari estmasi kemugian
maksimum berdasarkan perhitungan VaR maka terjadi faifure dalam perhitunpan
tersebut.nilal Nilai VaR yang dihitupg pada harl ini merspakan indikasi potensi
kerugian maksimum vang dapat teriadi pada hari benkumya, Hasidl perhitungan
backtesting model VaR dapat dilihat dalam Lampiran 29

Tabel 4.13 Hasll Perhitungan Backiosting Mode! VaR

No | Taoggl | Dponid Rm::‘w e & T e e ———| Actus] Lazs | Failure
2340417 14,3883
V) anenasy 194 2468 G080 635893 408 | D06 | 5562 Q.00 g
2§ 240007 1 3472 {195 $339.91 GI2 L0086 66,28 4,00 ‘D
3§ 250007 194,453 0.10% a360.91 651 | 896% 4384 B i}
4 | 550007 104.505% G050 6361.91 310 | 09T% | 84038 0.0 &
5 | w.oaar K4, 5780 DTS 6362.93 442 1 09 § -BATR 2.04 g
Sumber; diniah dengan Microsol Excel
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Gambar 4.1 Gratlk Backiosting Mode! VaR

57

Profit and Loss

Obsservation

e P& —— VaR Loss

Sumbar: dicish dengan MicrosoR Excal
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Pengujian Kupiec menghasitkan nilai LR sebesar 0.0413 sedangkan nilai orifizal
vafue adalah 3.8415. Niai LR < critical value memberikan kesimpulan pengujian
bahwa gagal uniuk menolak Hy sehingga model disimpulkan valid.

4.2 Perhitungan VaR Nilsi Tekar (USD/IDR)
4.2.1 Perhitungan Return

Perhitungan return nilai tukar sema dengan perhitungan retum obligasi dimang
masih dalam bentuk perhitungan VaR Single Instrumer. Data yang digunakan
dalam perhitungsn retwn nilsl wkar ini adalah Aistorical price USD/IDR yang
digrabil dari mid closing price Blcomberg. Hasil perhitengan data refurn untuk }
USD/DR dagpat dilihat pada halamen Lampiran 31. Karakteristik data refson 3
untuk USDYVIDR dapat dilihat pada Tabel 4.14 !

Tabe! 414 Hasll Statistik Deskriptif Refurn Faktor Risike USDADR
Poriode 10 Agustus 2007 - 31 Oktober 2008

USOIBR g

Mean 0.000482 :

Madian 0.000108 :
Maxtmum 3.044582
Minimum -3016249
Std, Dev. Q008368
Skewnass 2910739
Kurtosls 23.89044
Jargqua-Bera 5976.723

Probabllity
.. Jarque-Ber 0

Sumber. Binombary, diviah kmbali dengan Micresoft Excel dan Fviews 4.1

4.2.2 Pepgujian Statistik Data Rewrn

Pengujian statistik data return nilal tukar sama dengan penguojisn data statishk
data return obligast, dengan hasil pengujian sebagat berikut
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4.2.2.1 Tes Stasionaritas

Rangkuman hasil pepgujian stasionaritas menggunakan alat bantu perangkat lunak
Eviews 4.1 terhadap nilai tukar dapat dilibat pada Tabel 4.15 berikut ini:

Tabres 4.18 HasH Pengufian Stasionaritas

Abtsofuts ADF | Absolute Critical
test Statistlc | Value 5% levaj | T osimpuian Pengufian

USDIDR 14.18283 2871065 Stagionsr
Bumbar. Bloombearg, diolah dengun Microsoft Excal dan Eviews 4.1

v remye b ma e s

Hasil tabel 4.13 diatas, menunjukkan bahwa faktor risiko nilai tukar tefah bergifat
stasioner karena semua nilai ADF f-stadistic lebih rendah dibandingkan dengan
nilai test critical value pada tingkat keyakinan 95%.

4.2.2.2 'Tes Normalitas

Rangkuman hasil pengujian normalitas terhadap nilai tukar dapat dilibat pada .

Tabel 4.16. .
Tabal 416 Masll Pengidian Normalitas
Jargque. R D Kasimpulan
Bera sargoe S, Cries] Pengujlan
Bera Yalue 4
| LIBORIM | 5976728 | 000000 £.05 Tigak Nomal

Sumber; Bisamberg, dicdah dengan Microsoft BExcel dan Bviews 41

Hasil pada Tabel 4.16 menunjukkan keseluruhan data retern suku bunoga pagar
tidak terdistribusi normal, sehingpa peru dildtung nilai o’ vang hasilnya dapat
dilihat pada Tabel 4.17.
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Tabel 4,17 Hasil Perhitungan o’ Mengaunakan Comish Fisher Expansions

o Skewnes a

USDIDR | 1.644853827 1 2910739 0.817455
Sumber: Bloombarg, diotah dangen Microscft Excal dan Eviews 4.1

4.2.2.3 Tes Heteroskedastisitas

Rangkuman hasil pengujian heteroskesdastisitas terhadap faktor nisiko nilai tukar
dapat dilihat pada Tabel 4.18.

Tabel 4.18 Hash Pongujlan Heteroskedastinitas

Prob Critical Kealmpulan
Prob F.Stat Vatup Pengufian
USDIDR | 0.000000 (.08 hatergseedastic

Sumber: Bloomberg, diciah dengan Migosolt Bxcel dan Eviews 4.1

Hasil Tabel 4,18 diatas, menunjukkan data remumr untuk USD/IDR bersifat

heteroskedastik, sehinggs besar volafilitasnya akan dikitung menggunakan

ARCH/GARCH.

4.2.2.4 Perhitungan Velatilitas

Hasil lengkap perbitungan Eviews 4.1 untuk pernodelan volatitas data refurn yang
bersifat heteroskedastik dapat dilihat pada halamen Lampiran 36.
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Variabe! Koofisien | Probabiifty | Model ARCH/GARGH

Mean Equation
Konstanta C SOELS | 07790
AR(11) 0122598 | 0.0450 f; = 01205180 + 014613884 - 6.03E-05
MAS) 0146138 | 0.0288
Variante Exuation
Konstanta & 214E07 | 00052
ARCH{) so61072 | 0.03360 | oF = 0.089072:%, + 0.844286 o¢¢ + DA4E-07
GARCHI 0.844286 | 0.0000

Voluilitas pacia tanggal 08 Agustus 2008 0.08622068253

Sumber: Bloomberg, divlah dengan Microsoft Excel dan Eviews 4.1

4.2.3 Perhitungan VaR

YVaR merupakan hasil perkalian antara nilei pasar mata uang (Vo) terhadap
volatilitas {¢), confident level (') dan periodc waktu («T). Hasil dari
perhitungan VaR nilai tukar dapat dilibat dalam Lampiran 37.

Tahel 4.20 Hasil Perhitungan VaR USD/IDR

No Period i Retum mﬁg Valug a Valt m

1| Z230a007 9198 0 S000635 | 0004838 ! 57,980,527, 583 1 0812456 | 23685847 | 162,015,088
2 24-Oct-67 $.129 | 0.004206 0004832 58059604576 | OB17485 ¢ 204076,212 | 63,980,169
3§ 2600107 5,183 : 0005800 1 0004840 | SBAIZ 22234 | Q417455 | 235 314897 | 344 304 844
4 | 28-0ct-07 9173 | Q00100 0.00484 $8,357,706,54% | 2817455 | 235682007 | -83 Hi4.443
§ | 290007 3148 | 0006014 | BDAG4EST | SROME.ERB.58Y : 0817465 | 235092099 368.689,363-

Sumber. diclah dengan Microsoft Excel
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4.2.4 Backtesting Model VaR USD/IDR

&2

Kupiec tesi merupakan suaty pengujian validasi madel VaR terhadap actual loss

vang terjadi pada periode wakin tertentu. Hasil dari perhitungan backtesting
model VaR nilai tukar dapat dilihat dalam Lampiran 38,

Pengujian Kupiec menghasilkan nilat LR sebesar 1.4649 sedangkan nilai
critical valug adalah 3.8415, Nilai LR < critical value memberikan kesimpulan

pengujian bahwa gagal untuk menolak Hp schingga model disimpulkan valid.

Tabel 4,21 Hasil Perhltungan Backfesting Modst VaR USDADR

Actust

Binary

NG | Padod VaR Returs Actual Loss Diffaorenca incicator Dosciiption
23007
o | 2000qr | 234078212 | gogsotse | PROFT | 24078212 o g
s | 25000y | 295311507 | 544304846 | PROFIT | 23,311,507 9 Lt
s | snoor | 235882077 | 83884440 | e3ssasde | 172007578 0 — A
4 | 200007 235,092 099 148 ﬂé&sss 348648388 | (113,507, 2708 % Cvershaot
6 | so0c.07 | 295020864 | 31803268 | PROFIT | 235000864 2 e

Sumbser diolah dengan Microsoft Excel

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008
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Gambar 4.2 Grafik Backtesting Model VaR USDADR
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Proftit and Loss

Observation

e PRl — VaR Loss

Sumber: diolah dengan Microsoft Excel
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4.3 Perhitungan VeR INDON14

Setelah memperoleh nilai VaR dari masing-masing risiko yaitu ristko tingkat suku
bunga dan risiko nilai tukar maka tahap selanjutnya untuk mempereieh VaR
INDONI4 adalah sebagai berikut :

4.3.1. VaR INDON14

Perhitungan VaR INDON14 diperolch dengan menjumiahkan nilai VaR Obligasi
{tingkat suku bunga) dan VaR nilai tukar maka akan menghasilkan VaR
INDCON 14 dengan hasil perhitungan dapat dilihat dalam Lampiran 39.

‘Tabal 4,22 Hasi Perhitungan VaR INDONT4

NO | ODuto ol o VERUSOIOR | urs | YaROUEGast |y wonenns
% | (USDRiba) Rp R

1 | 220007 | 08g05% | 65820 9084 | £96,752,408.74

2 | 230007 | 1.0014% | o6a3ey | 23308554731 | 9118 | 60527096418 | 83835643749
3 | 2e0007 foszin | saesy | 20407821367 o139 | 527152843 | 918,848 73841
4 | 250007 | 09852% | 64112 | 238,311,506.84 | 9183 | 589,737438.85 | 825,049035.70
5 | 260407 | 00748% | 6a777 | 23566202727 | 9178 | S9449573142 | 82885776860
6 | 2000107 | 69655% | 54208 | 23509208878 | 9118 | B85447.88065 |  £20,5630.978.43
7 | 30-0ct07 | 0.9618% | 63070 | 235020684.04 | 9123 | 563,600,831.82 |  B18,621,516.56
8 | 31:0ce07 | 0988e% | 65770 | 23528719261 | BI0E | 5OBOI004575 | BI7.23636
6 | o1Now07 | 10085% | 68847 | 20560557132 | 9099 | 62451833852 | 66051491024
10 | 02Nov-07 | D§955% | 65383 | 23540048483 | 9036 | 60320832896 |  839,608,78378

Surmber: dioiah dengan Microsoft Exce!

4.3.2 Backtesting Model VaR INDON14

Backresting model VaR INDON 14 dengan mengpunakan kupiee test dapat dilihat
dalam Lampiran 40, Periode data observasi yang digunakan adalah 23 Olktober
2008 hingga 29 Oktober 2008.
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Tabel 4.21 Hasil Perhitungan Backtesting Mode! VaR INDON14

65

Bloory

RG ;i Pariod VaR Actua! Relwm | Actual Loss | Difference Indicator Dezoription
23-05t-07
¢ | secegy | M1EBSTIT | 55890990 | PROFIT | 816848737 6 o
o | s5ocer | 925048056 | 59022401 | PROFIT | 625048035 | 0 m%a o
s | 250007 | 29857769 | 28,420,471 PROFIT | 828,857,758 o .
o | sooeor | 920558973 | 40245087 | PROFIT | 820539979 9 ovon et
s | w00y | B18821516 | 21314280 | PROF | 81862151 0 v
6 | sromor | 8317208 | 16903575 | 16903575 | 817413660 | 0 m’;";&m
7 | o1toeoy | 880514910 | 13958340 | 13956340 | 846,556,570 o wggg o
n | narowqy | BI0805788 | 56011204 | 58011204 | 781595500 o v ot
o | snowgy | 814570300 | 76313818 | 75313818 | 738256480 0 b
16 | onowny | BI7101,108 | 208636175 | 200.836,176 | 607.4649%2 o N

Sursbar: diolah dengan Microsoft Exce!

Hasil backtesting menunjukkan bahwa terdapat fuilure sebanyak 8 dar 252
observasi. Pengujian Kupiec menghasilkan nilai LR sebesar 20197 sedangkan
nilai critical vafue adalah 38415 Nilai LR < eritical value membenkan
kesimpulan pengujian bahwa gagal untuk menolak H; sechingge model

disimpulkan valid,
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Gambar 4.3 Grafik Backtesting Untuk VaR INDON14

Prof# and Loss

Observation

e PEI —VarlLoss

Sumbar: diclah dengan Microgoft Excel
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BAB 5
KESIMPULAN

8.1 Kesimpunlan

Berdasarkan hasil penelitian dan perbitungan yang telah dilakukan make dapat

diambil beberapa kesimpulan sebagai berikut:

i,

Harga Obligasi INDONI14 dipeagaruhi oleh dua faktor risike pasar yaitu
faktor risiko tinglat suku bunga dan ristke nilai tukar USD/IDR. Faktor ristko
lingkat sukn bunga vang terdapat dalam portofolic obligasi ini adalah
fluktuasi fakior risiko tingkat suku bunga pasar LIBOR 1-bulan, 3-bulan, &-
hulan, |2-bulag, serta YonkeeBand Z-tahun, 3-tahun , 4-tahun, 5-tahun dan 7
tatiu,

Karakseristik data renwrs faktor risiko tersebut baik risiko suku bunga pasar
maupun nilal tukar bersifat stasioner, berdistribusi tidak normal  sehingga
perlu dilakukan penyesuaian statistik dengan Coraish Fisher Expansions.
Dilihat dari segl volatilitas faktor risiko suku bunpa 6-bulan, 12-bulan dan 7-
tahun  memiliki  sifat  homoskedastis  schingga  volatilitasnya  dibitung
menggunakan metode standar deviay statistik biasa sedangkan volatilitas
faktor risiko suku bunga i-bulan, 3-buian, , Z-tahun, 3-tahun, 4-tahun, S-iahun
dan fakior risiko nilai twkar memiliki sifat heteroskedsstis schingga
volatilitasnya dihitung mengpunakan metode ARCH/GARCH,

Hast perhitungan estimasi VaR untvk obligasi TNDONE4 per tanggal 29
Oktober 2008 menunjukkan bahwa terdapat potensi kerugian maksimum
sebesar 1,175% dari nilal pasar obligasi INDONI4. Dengan menggunakan
besar pringipal obligasi sehesar USD. 6.358.910,- maka besar potensi kerpglan
maksinum yang dapat teradi pada hard berikutnya adafah USD 74.717,19
atan bils dilskukan mart 6 marker dengan closing price maka potensi

kerugian maksimum yang dapat terjadi sebesar Rp 821.889.117,50,
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Sedangkan hasil perbitungan estimasi VaR USD/IDR yvang dipengaruhi oleh
fakior risiko nilal tukar pgr ftanggal 29 Oktober 2008 menunjukkan bahwa
terdapat potensi kerugian maksimum sebesar 0,29% dari nilai pasar obligasi
INDON14, Dengan menggunakan besar prinsipal eksposur US Dollar yang
terdapat dalam obligasi INDONI4 sebesar Rp. 63.735.000.000 maka besar
potensi kerugian maksimum yang dapat terjadi pada hari berikutnya adalah
Rp. 190.165.583.

. Hasil perhitungan estimasi VaR Obligasi INDON14 yang dipengaruhi oleh
ristko tingkat suku bunga dan nilai tukar per tanggal 29 Oktober 2008 dengen
menggunakan periode yang disarankan oleh Basel, yaitu pericde 10 hari, maka
hasif dari VaR INDON14 menunjukkan bahwa terdapat potensi kerugian
maksimum sebesar 3,92% dari nilai pasar obligasi INDONI4, Dengan
menggunakan besar prinsipal eksposwr US Dollar yang terdapat dalam
obligasi INDONI4 sehesar Rp. 63.735,000.000 maka besar potensi kerugian
maksimum yang dapat teriadi pada hari berikutnya adalah Rp. 2,474,223,987.

. Perbandingan antarz nilai VaR obligast INDON14 yang dilakukan melalui
otomasi sistem PT.Bank XYZ diperoleh per tzngeal 29 Olaober 2008 adalah
sehesar 1,10% scdangkan dari hasil perhitungan penulis diperoleh VaR
sehesar 3,92%, Maka bila dilihat dari hasil perhitungan maka dapat
disimpulkan, nilai VaR yang dibasilkan penuiis mencerminkan risk profile

yang sebenamya.

Model perhitungan VaR dapst diandalkan sesuai dengan hasH pengujian
Kupiee pada masing-masing Instrumen yuaitu VaR Obligasi dan VaR nilai
tukar. Untuk VaR Obligasi jumlah faslure sebanyak 12 dari 254 observasi
sedangkan ontuk VaR nilal tukar jumlah fallore sebanyak 17 dari 252
observasi. Sedangkan untuk VaR INDON14 jumnlah failure sebanyak 8 dari
252 observasi sehingga nilal LR < criticad value, Hal ini memberikan

kesimpultan bahwa meodel dapat membaerikan estimasi yang akurat,
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8.2 Saran

I

Berdasarkan hasil yang dipercleh dari peaclitian ini, penulis menyarankan
agar PT. Bank XYZ untuk mempertimbangkan penerapan cara perhitungan
pengukuran VaR poriofolic INDON1I4 vang dipengaruhi oleh risiko suku
buniga dan nifal tukar yang dimiliki dengan menggunakan metode RiskMedrics
sehagai salah satu sitematif dalam perhitungan VaR. Hal ini dikarenakan
PT.Bank XYZ yang telah menerapkan perhitungan VaR secara otomasi dalam
suatu sistem yang terintegrasi tidak menutup kemungkinan akan terjadinva

salah perhitungan,

Disarankan agar penelitian selanjutnya dalam perhitungan obligasi dalam
valuta asing memasukan faktor risiko kredit, mengingat risike vang melekat
dalam obligasi tidak hanya risiko pasar saja.
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Lampiran 1: Data Faktor Risiko Suku Bunga Pasar

L1

No|[ Date [ LMD [LISMD [ LI6MD [LIT2MD] YB2Y | YB3Y [ vBaY | YBSY | YB7Y
1| 08-Aug-07 | 5.5419] 6.5000| 5.3888| 5.2588] 5.3154| 5.1208; 5.0477| 5.0531] 53917
2| 10-Aug-07 | 56788 55750] 5.4013] 5.2313f 54055 52155 51513 51558] 54880
3| 17Aug-07 | 5.8113] 55576} 54000 5.2363) 5.3673) 5.1807] 5.1232] 5.1168] 64271
d[ 14-Aug-07 | 5.5888; 55300] 53088 52425 53431| 51586 50977 50877 54114
5| 15-Aug-D7 | 5.5884] 5.5200] 5.3913| 52088 52826 5.1108] 50654] 5.0708] 53544
B| 18-Aug-07 | 5.5375] 5.5100| 5.4758| 5.1619] 51780 S.0007, 4.8253 4.9502] 52010

] 11-Aug-07 | 5.5100] 5.5000; 5.3550] 5.0739; 5.1248| 4.9949 49287, 49400 5.2862
B 20-Aug-07 | 5.5013] 5.4050 b.3475] 50775 5.0493| 4.5331] 48748 45063 52417
9| 21-Aug-07 | 5.5000, 5.4044| 53286] 5.0450] 5.0012] 48770] 4.8358] 48758 52141
10| 22-Aug-U7 | 5.5000] S5.408B| 5.373] 5.7038] 51856 50451} 50100 50093 53003
1] 23-Aug-07 | 8.5050; 5.5050| 54313 62188) 52207 50808 50339 60214| 5.2039
13| 24-Aug-07 | 5.5025] 55056 &.4113 52000) 5.2488| 5.0853] 50205 50025 52673
13| 2B-Aug-07 | 5.5075f 585100| 54275 5.2125] 50670, 48093 4.5540 4.5523] 51604
14] Z5Aug-07 | 5.5680] 5.8473| 54275 S5.1800] 51530, 4.9918| 4.9285, 4.9250] 52119
15) 30-Aug-07 | 58650) 55600 54825 50075, 5.0020) 4.0094] 45441 48365 5.1207
16 31.Aug-07 | 5.7400| 56213 5.5350, 6.2/50] 5.1113] 48423 48845 4.8588] 51599

V7| 63-Bep-O7 | 5.7850| 5.0668| 55488 52000] 51115 4.0424] 4.8843] 48581 51607
18] DA-Eep-07 | 5.7975| SGBBI| 5.5638, 5.2525| 5.1170] 49500, 4.8957] 4.8834 51877
19 06.8ep-07 § 5.8186) 5.7Z00) 5.5000, 5.0625) 5.0008| 4.8351] 4.7860) 4.7806 5.0066
20, (6.Bep-D7 | 5.9200] 57238 55025, 50261] 5.0495 4.5809 38245 48178 54132
21; 07-Sep-D7 | 58238 57250 55725 52283 4.8821] 47277} 46885, 4.6645 49717
22[ 10.56p-07 | 5.8063] 57038 5.4788, 50004 4.5304] 45757 48136 48133 4.9288
28} 14-Bgp-07 | 5.8031) 57031 54958 5.0825 49507 4.7087| 47300 4.7264] 5.0270
24f 12-56p-07 | 68000 5.7031| 55188] 51238 40504 47081 47417 47412 50415
25| 13.56p-07 | 5.7525 56344] 55004 51300 50032 4.8517, 4.7915 4.7974] 50927
28] 14-8ep-07 | 56928 5.6463] 54575 51238 50246 48847 48039 4.3041] 5.0838

‘2“}{ 1FSep-07 | 55025 5.5875] 542001 51138 5.0530 4.8887 4.8248) 48308 5.0852
26| 188ap 07 | 5.4963, 55675 bAZ00, 5.1125 40008 4.8085 4.7648 4.7780; 5.0844]
28] 16-88p-07 | 6.1468] 52375 57100, 3.8775) 5.0071] 46663 46503 48631 51794)
30 20-8ep-07 | 51383 52100 50694] 4.6463, 51058, 50008, 40704 4.8978] 53127
1) 21-9ep-07 | 51319 5.0005] G.0850! 4,5038] 4.0045] 48016 4.5606) 4.8887] 4.1950
32 24-Sep D7 | 512881 52000 5.1063 4,9100] 4.0750] 4.9573] 40386 4.9575 52697
33 28.Sep-07 | 512881 53961 51405 49300, 4.0240, 4.0061] 4.8050 4.9045] 52681
54 27-Sep-07 | 61275 5.2306| 5.1444] 4.8350) 48654 48074 45376 4.5635| 51309
38 28 8ep-07 | 57086, 5.2086) 51325 40015, 4.8879) 45371 48440 4.6742) 51972
3B 0n-0utBY | 57208 52300 3.14831 493501 4.9028] 4.8205 4.8178) 4.8582] 5.168%

| 37 02-0C07 | 5.1263 52400 51625 49756] 48197 48133 4.7999 48345 51474
38| 03-0ci-07 | 51250 57435 5.1863 4.9544] 49310, 4870D] 4.8527] 4.8854] 5.1025
39 080ct-D7 | 51850, 5.2438] 5,1781] 4.9050| 4.8035 4.7086) 4.7795 4.8100, 51158
40] 05.0ct-07 | 5.1219, 5.0431] 51750, 40875, 40051 4.0485 4.9432| 45756 52663
47] 08007 | 51200 52531 5.2175] 5.0725] 48713 48246] 49104 49516 52618
42 0B-Oo-07 | 5.1188] 5.2458| 5.2125] 50613 50400 489628 49719 5.0034] 5.2068
431 10-0o07 | 53100 52475, 5.2913 5.0088 50488] 4.9713] 49572 49860 52844
44] 110007 | 50913, 52425 5.2050| 50888 50381] 4.9875 4.0779 49844] 50063
48] 12-0ct07 | 50800, 5.223B| 5.1375] 49950 5.1375| 5.0708] 50411 5.0461] 53380
48] 1500107 | 50450 5.2144] 5.1468] 50400 50832 5023/ 4.9060] 4.8881] 5.2913
47| 16-00-07 | 50350, 52068| 5.1338| S.0153] 50340 48773 4.9508] 4.9716] 5.2840
48] T70a-07 | 50213] 51044] 5.1008| 40838 4.9944| 4.8051] 4.8373] 48426] 51785
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49 18-Ootl? U 4 9978 34800 5.07881 48883 481871 476071 47875 477881 51153
A 180007 £39500 5,155 500581 481580 470730 46630 48885 468051 54738
S IR 5w07 | 48975 50025 40250, 4.7i08] 4.7878 47455 4.7408 4.7523] 55751
B3 25050007 ABTES SHfas% 40388 47550 47280 408D4 46888 48978 50348
58 240007 4 BEES 506850 49000 46853 45582 405082 48184 463521 48730
&4 250007 4 #1808 R OI0SI 48358 40175 48838 48446 4.6524] 487841 504202
85 20007 | 4.7925 4.0858 4.5315| 40208 48827 55343 46503 45842 50200
B8] 25.004-07 | 4.7528] 406001 48313 4.6325 45958 4.0423] 4.6521 4.6711] 45946
B7| B0-00t.07 | 4.7163| 49115, 4,4181, 46418) 47352 46602 46633 46594) 5.0249
581 37 é,?%% 4 88381 48083 48378 4.8716 4.7834] 4.8047 423184 51263
EGl DV.Now-D7 | 48675 4.8775] 48483 47458 48773 46166 46401 46563 49820
85 02 Nov.G7 | 48775 4.5650, 4.7008 4.8206] 46211 45058] 4.5803 4.6230] 4.6717
611 CENow-OF | A 8BTS 48750 48106 4.6031] 45742 A4.5221| 4.5508! 4.5841] 49390
21 O6-Nov-07 | 4.6089| 46075 48505 A6b61| 45193 4.5602) 48035, 46283} 4.8599
B3 D NovDT | 46650, 4.8063| 4B3EB] 4.6350| 44587, 4411%| 44887 4.5128] 4.8061
84 O8-Novwll7 | 48800 4.5888] 48031 4,5838| 444761 4.3515| 44518 44773 48881
£5 O-Naw ST | 28584 48794] 47825 4.510A] 43857 4.2085] 43881} 4.4202F 4.8213
__533 T2-Nov-07 | 4.8531| 4.6700] 4.7448] 4.4668] 43843 4.3100] 4.4092] 44408 4.8429
B7, TeMov07 | #8518] 48053] 4.7975] 49800 45204 4.4B37| 4.5387 4.5000, 4.5329
848 14NovQi7 | 48881 48775 47750 4.5300] 445647 4.3804] 44851 4.5027) 4.8802
88 15.NowQ7 | 4.6863| 48050, 4.79013| 4.5138] «.2959) 42028 4.3557] 4.3766| 4.7941
FOl 16-Nov-07 | A,7400| 4.9488] 4.8088| A.4603] 4.3543] 4.2863] 4.4171| 4.4383] 48557
FI1 15Nos-07 | 4.7675| 4.Ga10] 48450 45025 4.1608| 4.1006| 4.2668| 42875 4.7547
¥ R0Novw-0F | 4.7800| 55000 4 8505| 45100 42000 4.71208) 42073 4.2058) 47334
T 20-Newd7 | 47837 5.01500 48525 4.4725] 3.8571| 3.9269 4.1020| 4.0488 4.6371
74| 22.Nov07 | 4.7866] 50300 48550 4.4488] 3.0536| 3.9234| 4.1005] 40487 48389
FE 25NowQ? | 4.7931] 5.0400] 4.8563] 4.4400] 4.0573) 4.0502] 41817 41218 48507
FE| e Now-0T | 4.5000] 5.0637] 4.8038| 4.4808] 3.0024( 3.8803| 3.9948| 3.0651] 4.5234
TH| a1-WNov-07 | 4.80BB) 50619| 4.0605 4.a986) 4.0673, 4.0273| 4.1200, 4.1134] 4.6226
78| 28-Now7 | 48218 50813 4.9003] 44881| 4.2890] 4.2566| 4.3328% 4.34231 47473
FO[ 2O-Nov-07 | 5.0250| 5.1238| 4.9125| 44868 4.1642] 41417 4.2443) 4.2807! 4.6390;
80| 3-Now-57 23683 51313 4.910D0] 4.4575] 4.12271 4.0020| 4.2217] 4.22881 2E314
B1[ 08-Dec07 | 5.2458) 5.1406] 4.B9%8] 4.4330] 4.0483] 4.0074] 41395} 4.1100i 45538
#2] 04-Ooe-07 | 5.2518] 51500 49086 4.4031) 40867, 4.0364] 4.1728] 4.1677 46117
B3 05&586-07 £.2500] 515067 4.49034F 44325 4.1614] 40725 42015 416843 480538
84| 06-Doc-07 | 5.2428| 5.1463] 4.9013| 4.4438) 428141 4.1602] 42812 4.2156, 4.5446
BE| 07-Dea-07 | 6.2375| 51408 4.8310 4.48BE! 4.3502f 4.2716] 4.3896] 4.3048 4.7312
86| 10-Dec-07 | 5.2310| 5.13258f 4.9675| 4.5525 4.4370f 4.5540] 44681 &3858, 47495
a7 11~Dec~£ﬁ 5.2038! 541131 49563 45488 4. 1723] 40002 42044 41143 45819
BB[12.0ec.D7 | 6.4028] B.0575 4.9286] 4.6015 4.4678| 43765 44574 42792 4.7008
g8 13&3%0? 50275 4.5808 4.8288) 443881 45069 44410 45371 42808] 4.83021
| 14-Dec7 | 4.9683 45603 4.8495 44013 4.5386] 44840 L4882 433087 47420
91 11-Dec-07 | 4,9850] 45413( 4.5488| 45188 4.4003| 43355 43584 4.7774] 4.6655
2] 18-Dec-07 | 4.8485, 4.0263) 4.8250| 44719, 44226, 43428 4.3439] 4.3703) 4.7314
85 16-Dec-07 | 49318 4.9100] 4.7775] SA175 4.3054! 4.2p44] 42300 4.2002} 46175
84| 20-Dec-07 | 46563, 46558 4.7480] 43475 43102 42063 4.2671] 4.3162; 46602
a8 21-Dev-07 | 4.685D] 48575, 4.7275] 43175 4.3794] 42914 4.3016] 43855 4.7512)
B[ 2400007 | 48550 484250 47175 43438 4.4245 43417 44147 44508 asozal
8H 2-ec0? 1 48450 483007 47175 43413 442417 433621 44230 44585 4.8138
98] 28.Dec.07 | 4.6313 4.7008] 40488 32850, 40475, 42987 43034 33558 45743
99| 31-Der-07 | 480001 4.7005] 45053 42238 4.3280] 4.2263] 4.3041 43174 48588
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100 02-Jan-08 | 45700 468051 4.58831 43875 4.1442] 4.0441 4.1304] 4.1842] 45208
107 O3-Jan-08 | 4.5400 28483 44738 40418 4.1438 40555 4.1665 420571 4.5033
102 04-Jare08 | 4.5150 48200] 34678 4.0525 <4.18081 407458 4.1884] 4.2414] 4.3970
16041 G7-Jan-0B | 444930 454311 43638 394250 4.18241 44048 41111 4.9447) 43058
1041 OB-JanG& | 449131 45050 4.3288 292880 22147 415211 41455 4.17% 43533_;
105; 08.Jon-08 | 437081 44425 426825 388841 43170 42522] 4.2522 4.2590) 44537
1068 10-Jan-08 | 45184 43769 41838 3.8425 42125 4,1888] 4.1872 4.23B1] 4.4378
107 thaanO8 | 42383 42373 40813 371501 4.1488 41108 4.1321] 41958 43758
1080 t4odpnG8 | 408130 405500 38538 3409637 4048887 40546) 40685 40882 4.3306
108 15 Jandf 1 402280 308751 3.8273 3.4738] 4.0285 347V 38887 4.0103] 4.2523
148 18-dun0B | JURB4] A00131 L7838 34238 41238 40075 4.0830 49272 413
144 1AdEn8 335833 38263 &wa; 3.480D0] 4.08831 4.0228] 348812 4.0258] 4.2284
1121 1B-Jan-08 § 3.83441 3.8038] 37838 33863 20858 3.9657| 39380 38852 4.1900
I8 24 den 08 | 30006 S8475| 38744 39681| 39852 3.005B| 30385 30661 4.1913
114 S3-denf 1 A 7AB] A.7175) 346000 3.08538] 37431 365BB| 34776 37182 .9472
115] 23-Jan-08 | 33763 2.3813] 3.1638 2.6063] 39308 38785 3.9127) 3.0838] 41855
18 24-iRn-08 1 32650 32438 180D 2.8&25§ 41232 4.05'@ 4.0563| 4.0880) 42021
117 25Jan-08 | 33128) 32083 33000 3.1263] 4.0888; 3.9532] 36070 3.9434] 4.0209
18] 28.Jen08 | 300158 32513| 31838 205084 41541, 40404] 4.0124] 40724, 4.1329
418 28-Jan0d 3.2*?*"13 A2438] 51819 29883 42321 41183 40817 413841 42018
4t AkJane08 1 32038 A.F384] 31883 20804 41808 4.0848] 4.1041| 4.1488] 4.2442
TRt Fi-fan-08 1 31438 31148 A0413] 284047 £.2221) 4.1304] 4.1561| 4.2020] 4.1975
22 GnFebO8 1 31413 3.0830] 2.0163 ZB8188) 4.1427] 40702 4.0850( 4.1268| 4.1435
123 04 Fab 0 | 3.1613] 5.1450; 230975 2.8083] 41007, 4.0430, 40082 4.1272] 4.1579
144 OBFehdg 1 32181 34818 31113 2.60%1] 3.68516) 3,5598 3.9868| 4.0258| 4.0908
126 O6-FebOB 1 2.1925] 312451 20025 2.7338] 4,0859] 4.0357| 4.0077] 4.0459 40823
126; OF-Felr08 | 3165Q] 3098x 29775 27300 4.2511] 4.2223| 4.2127) 4.2651| 42098
127 08-Feb-Hl 3,153&] 3.0881] 2.9013| 2.7763) 4.1223| 4.0520( 4.0274 4.0635 4.1071
1280 1FebGB | 3.9588] 307000 296250 2.7338) 4.1611) 4.0796) 4.04250 4.0793) 41338
1249 12Feh-08 3,1"2?5 3.087H) 2.958B8| 27325 4,1574] 4.0793| 4.0604; 4.1118] 41715
T80} 13-Feb-08 | 2.1213( 3.0860| 2.0844| 2.7273| 4.2156] 4.1471| 4.1288f 4.1707| 4.1936]
191} 14-Feb-08 | 31183 23,0850 29613 2.7488] 418001 41592 4.1331] 4.1825] 4.2350]
1321 15Feb-08 | 31188 2.0700| 296894 27444] 4.32531 4.2057] 4.1169F 4.1754] 3.1980
1330 19Feb08 | 31108) 307000 298007 278081 44834 44781 431100 43823 43591
134 20-Fob.08 | 31175 3.0781| 2.01941 28750: 44813{ 4.4758] 4.2963| 4.3526 4.3049
T3E[ D1 Eeh-08 | 31350 3,0008] 3.670B] 20350 452009 4.3076] 4.1824| 4.2278 4.2150
138] 25-Feb.08 | 3.1200] 30800 56994 28205 4.3077; 4.2784] 4.2180| 4.2710 42447
137] 25Feb-08 1 3.1238| 2.0884; 305631 20088 44147: 43232 4.3112] 4378 43378
1381 26.Feb-08 | 312500 308000 304746) FRAZS0L 43325 42454 42476 43154 4.3027
1390 27-Feb-08 §{ 3.1219] 308501 3.8189) 26288 43283 42483 42606 233820 43141
T40T BaFab.08 | 51194 30788 29688 27750 4244% 41037 4.0737) 41418 41345
141 2%Feh-08 | 3. 1108] 2.0575] 29313 27088 4.0525r 38517 33191l 40182 30615
1427 03-Mer-08 | 208831 30144 28625 25288 41227 3.8808 39709 4.0D15 3.8497
1430 04-Mar08 | 20800 380811 2487690 28581 41223 38758 3.9744) 4.00480 3.8345
144 05-Mar-08 | 30780 30000 28926 28675 4.0803! 38072 39581 40030 3.9518
145 08-Mar-08 | 30881 299001 28025 268683 4.0838] 35458 3.9910; 404908 36828
146 07-Mae-08 | 308000 293981 275441 2.5750] 4.1349] 3.576% 358500 40401 38528
147 10-Mar08 | 20350, 2.9013; 278130 2.5888] 4.07451 3.3183 3.3948 3.8478] 38329
1480 11.Mar0§ | 288000 286751 27400] 25700 433307 41458 4.1488 4.2011] 5.0192
49 12-Mae08 | XE813 2.8500; 27875 2.5483{ 4 17031 39712 3.8457] 3.8859 28171
150 13 NMar08 | 28175 285000 2.8384 2‘516‘.‘3; 41459 3.9081 5.0303 4.3240] 3.8217
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[161] 14-Mar08 | 2.7750] 27838 26713 25125 4.0200] 3.7799] 39331 42595 483§
T82] T7.Mar 08 | 2.5886] 2.5768| 2.4609) 2.1781] 30199] 36754 3.7721 4.1419] 3.7278
163 16-Mar-08 | 2.5356 2.5419 20825 2.2100| 4.1555] 3.8099| 3.9976| 4.3364| 38700
T54] 16-Mar-08 | 25088 2.5888] 2.4075| 23388 3.9713] a.6932] 3.8111] 4.1648] 38649
1BE) 20.Mar-08 | 2.6064| 2.0083 2.5394| 23025 4.1186] 3.8385 3.9561] 4.3124| 2.8130)
168) 25-Mar-0B | 2.6548| 28550| 2.0336| 2.5488| 44351) 4.1214| 4.9621) 4.8212] 4.1999
157] S8-Mar-08 | 26775 9.6/13] 2.6319) 25275 41301 3,8010] 3.0668] 4.3526| 3.6249
TE8] 27-Mar-08 | 2.7038| 26963] 2.6300| 2.5056| 4.2616] 3.8182] 4,1197) 4.4767| 4.0595
T80 28-Mar-08 | 2.7088| 2.8976, 26425 05175 4.1790| 3.8642] 40507 4.3008| 3.0646
180! 31-Mur08 | 2.7051] 06887] 2.6144] 24063 4.1852| 3.8558] 4.0504] 4.3046 A4.0060
167 D1-Apr08 | 2.7000) 28838 261830 24700 4.5440| 40128) 4,2420) 4,5536] 4.1408
187 D2.Ape-08 | 2.7100] 2.7000] 20760 2.5613 4.4086| 4.0583] 4.3338] 4.8350] 4.1980
T8l OL-Apr-08 | 2.7419) 2.7275| 2.1000| 26538 4.31D8| 0.3471] 4.4257) 4.7171] 42181
T84 GA-Apr08 | 0.7908 27275, 2.7200| 28638 42985 30243 4.0658) 4.6564] 4.1567)
’z&si G7-Apr08 | 2.7244| 2.7100; 2.5800| 25831 A4.4250] 4,0506| 4.5161] 4.7056 4.0744
168! C8.Apr-08 | 27216 2.7100] 20800 25018 43753] 40291 4.5041 47826] 4.2654)
87 GGAp-08 | 2.7268) 2.7156, 20088 28181] 4.2588] 80165 4.0802 40460 4.1641
168, T0Ap-08 | 2.7178) 2,7100) o6Bab| 25738) 33520 4.0081 AAbAT 4.7402) 42535
85| 11-Apr-08 | 2.7188] 2.7131] 27113 2.6909 4.2503 39312 45409 46060 4.1678
170 14-Ape-0B | 27481 2.7068| 26888 25738 4.2822] 3.9612] 4,3000 4.6833] 42330
171 15Apr.08 | 27183 27168, 2.7169] 2.8300| 43853 4.0557] 44781 4.7823 43201
72| 16-Ap-08 | 27022 2.730B1 27588] 27375, 44542, 4.1341 4.5585 48693 A.3804
173 TF-Apr-06 | 28000, 2.0175 25810 29118 464098 43346) 4.0404] 4.0508, 44886
74| 16AprUB | 28738] 28075 5.0158] B.0675| 45007 4.0864 48364, 4.8387] 44414
(T7E] 2VApr-0B | 28978 2.0000| 3.0214; 30600] 46504 4.3404] 86957 49573 44744
1761 24-Apr08 | 28863 2 G0bo| 3.0281| 30775) 48462, 44726 45657 45708 45261
177) 25Apr-08 | 26013 20125 3.0800| 3.2350| 45792 4.4057 450841 4.6174] 4.6041
178] 20-Api0B | 28635 28904 d4.0410] 3.1768) 4.4850] 49317 A.5187| 4.7345 4.5865)
179| 29Apr-08 | 2.8978| 2.8728, 29863 3.1015] 4.450% 4.4006] 45285 4.5880, 4.6280
160 30-Apr08 | 2.025| 28500{ 2.9650] 3.0768; 4.3175] 43065, 4.5550| 44458 4.5907
181[ 01-May-08 | 2.7236 2.7044| 2.8625| 29035 4.4187] 4.4018, 44452 4.5243] 4.5811
182| (2~Moy-08 | 2.6075] 2.7700| 2.5738| 2.0038| 4.4268) 44871 4.5452 4.8023 4.5012
13| 06-Mpy-08 | 26738] 2.7575| 28764 3.0150| 4.2647| 4.3758] 4.4408| 44810 4.5789
184] 07-May-08 | 0.6013] 2.7344] 2/848B| 2.9981| 4.2108| 4.0243, 4.5698) AA311{ 4.49386)
TBE] B-May-06 | 2.5000] 2.7156] 2.8200] 2.9438| 4.1408| 4.2581| 4.0067) 4.5406| 4.4964
188) 08-May-08 | 2.5000 2.6650] 27800 2.6725 4.1557] 4.2084] 4.2015 4.3273| 4.4150
187) 12-May-06 | 26294 2.6781) 218084] 2.0219] 4.1859] 4.3007) 4.2948] 4.3376| 4.3786
188 13-May-08 | 2.5144] 28750y 20075| 2.0625| 4.3278) 44360, 44375 4.4651 44922
188 14-May-08 | 25050| 2.7200| 29388 4.1681) 4.3810] 4.4819] 44774 4.5070] 45144
180 15-May-08 | 24079 2.7188] 29415 3.1763 4.3280] A.4165 49098 44322 4.4600
107 T6-May-08 | 24766| 6950 2.8863| 3.0613 4.3722] 4.4634) 4,4517] 44824 4.5180
82| 15-Niuy-08 | 24b13| 26775 2BASD| 30283, 4.3418| 442930 44460 4.4781] 4.8347)
53] 20-May-0& | 24500] 2.6575| 2.6000] 2.9763 4.2074| 4.2063) 4.3275| 4.4646, 4.4650
184] 21-May-08 | 24044 28381 2.7638] 2.9513 4.2033| 40754] 437195 44103 4.4350
195] 20 May-08 | 2.9005 26381 28088 29076 4.4400] 4.5330] 4.5608| 4.5094 46051
186 23-May-08 | 23625 25456 2.8488] 3.0663] 4.2580] 43505 44470 44641 4.4912
197 27-May0f | 2.3760) J.6444] 25494 30675 4.3684] 4.4683 4.5001] 45068 4.9000
108 26-May-08 | 2.3813| 2,0484] 26588 3.0863] 44080 4.5912] 40801} 47160 4.7308
100] 20-Mpy-0B | 2.46b4| 35819 26075 3.2050] 44583 4.5600] 4.7248) 4.70B7] 4.75862
200! 30-May.08 | 24575 20808| 28106 3.1638] 44378] 45701 4.7568 48137 4.757
201] 02.Jun-08 | 2,4556] 20763] 2.8089] 4.1388] 4.3036] 4.4337 4.5840] 46854 4B140
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B0 ORdun08 | 2.4B13) 26731] Z.B8AE B.0003) 4.2527] 4.3037] 4.5461] 46343 4.5554
2030 04-dun-08 24500 26710 288930 30975 423530 43733 4.5477 48340 45574
204 G- JunenB 24481 206758 28188 321300 £.3485 4. 47781 46810 4,7448%] 483082
Z05] GEdun-08 | 344547 JBAGA| 206041 32108] A0812] 42350, 43196 4.4013] 45058
B08] Bodum08 | 2.4481| 25615 0.G575| 2.1875| 44194 45502 45375 48075, 4845
207 T0.Jun.08 | 24750 2./8b3] 3.1700| 3.5418] 45642 4.7088] 4.7259] 4.7691] 4.7370|
SHB I FanD8 | S.ATRO| Z78BT 51638 3.50001 4.3121] 44081 4.4760 4.5044 4.7508
FOG VB Rrn-08 | 2.4713| 27764 3.1341] 35031 4.5050 48535 4.8719, 47108 4.5852
D10 B dun-08 | S.4810] 2.8138] 3.2550] 36613 44058 45875 40867, 4.7324] 46611
T 18Jun-D8 | 2.4B13 28106 3.0408] 30638 43728 46338 47520 4.7970] 45087
212 17.Jun-DB | 2482581 28088 33150 3,5038] 4.0904] 45388 47057 4.7281] 48408
Z33] TB-Jon-08 | 24818) 28025, 31638 8.5775| 4.2593] 45056 4.8644] 44525, 4.8039
2340 8 Jundil | 248430 280131 31BiE 38513 4.3199! 45805 4.720%) 47551 4.88454
218! 20.Jun08 | £A813| 2.8018| 3.1800, 35450| 40263, 4.4730, 46206, 4.8560) 4./631
218! 23.Jun08 | 24825 2.5044] 3.1800, 3.5356] 4.2703] 4.5185] 4.6588] 4.8001] 4.7634
317| S4dun-O8 | 24518 0.5004] 5.1856] 3.5503] 4.1092 4.4356 4.5634] 4.6100 4.6815
F18 25.Jun-08 | D425 28061 31713] 3.5075| 4.1778] 44024 4.5877 4662 47811
18] 2-Jun-OF | 2.4095 2.5006] 31538 3.4418| 4.0080 42777 4.4358 4.5157| 4.6437
Z20] 27-Jun-08 | 24706| 2.7913] 3.153] 33704] 3.0988] 4.2959| 4.3938] 448071 4.5098)
SV 3B.Jun-08 | 2.4628) 2.78a1] S.0B8| 3.3108] 40006 42B64] 43992 4.47B8| 46299
E*E% Gl Jul-08 | 24813 23375‘% 310925 3.3238 400801 42712] 4.3096] 4.4710] 4.6128
253 A8 | S4B06| 27913 A.9558| 3.3450] 5.0482] 4.1671 4.2080; 4.343% 4.5302
2241 Q%2048 ZABGH] 27913 3A30G0) R385 3.0337] 4.4724) 4APTT3] 435400, A.5546
05 A8 | 24813 D 7604 3.131] 32038 3.9420| 4.1712 4.2727| 4.3601) 4.5550
GoB[ DF-RO8 | 24814 2,791A] 3.1168] 320501 3.8679| A.1260| 4.2000| 4.2075| 44640
25| DBwdO0B | 24588, 2.7000| 3.0875 30025, 3.0644| 4.2224] 4.0454] 4.3458] 4.5174
8| OB-Jul0B ) 24588 27010 3.4131] 50488 2.81268] 4.1041] 4.1075] 4.2085] 4.4197
25 1008 1 2.4563] 2.7881| 9.0038] 3.2060| 3.8650] 4.1637] 4.1625] 4.0587] 4.4684
220 1i-Ju08 245757 27008 31213 32569 4.0236| 43231 4.3283] 4.4228! AGZT7
PR 1A-Jui-08 | 2.4800) 2.7906 3.1225) 3.2750] 38127 41282 2745i| 4.2456] 44870
BB UG8 T R 4581 B 7804) 3.0026] 3.1004] 3.8041| 4.1002] 4.1400| A.2378] 4.48G7
283  18-Jul-0f 24583 2.78500 307131 3.1506; 3.8693| 4.2008: 42467 4.3158; 4.57857
34| TI-J0n08 | 24881 27868 5,0944; 3.2119] 8.0502| 4.2483; 4.3004| 4.3682] 4.8262
B3E 16008 | 24584] 27806 2.1000] 3.056G 4.1668] 4.4310 4.4772| 45471| 47580
FEB[ 21-Ju08 | 2.4606, £ 7004] 3.1481! 3.3563| 20083 42099 42400 4.3736) 44913
(BRI 0B | S 4BTEY £ FEES| 31994 5.3281| 41011 4.3290| 4.3675 4.A4044| 4.7764
28] 28.00L08 T 2.4613| 2.8000 317131 34125 421971 44184 44388 4.5190] 4.8473
2RG1 24JubDB | 2.A4B00| 2.7950] 3.1569| 3.5808| 4.2142 4.3064| 4.3554] 4.4466, 4.8319
240 280408 wassl Breati s4119l 32748 234340 L4997 4.44520 454171 49551
FAT 2B ITE | 24B08] 279831513500 3,3138] 4.2054] 427471 82887, 43777 47602
530, 2008 | SABYY| 2. 7HES. 3.11B5| 3.2B08 40859 4.3402] 42885 44033 45362
45 S0-Jab08 | ZABRAI 28006 3.1250) 3.2875 4.2143 43085 4.3179 44005 4.8178
TA4] Bi-Jul08 | 24648 27913 AOBAB 3.2B25] 4.1081] 4.1538 4.1925 A4.2658 4.7091
245] 01-Aug-08 | 2.460D| 2./944; 30750, 3.2025, 4.1264 41913 4.1948 4.2653] 4.7500
248 0a-Aug-O8 | 24613 2.7081 B.0BUD, 3.0418] 4.1513] 4.2153| 42174 4.284B] 4.7132)
247| CRAug-08 | 2.4625| 0.8079 9.1138] 2.2813| 4.1238] 41014 42181] 4.20554] 4.603
2461 GEAuQ-Ok | S.4B18, 28035 34015 3.2880] 4.1043 21727| 4.1951] 4.2855 25558
730] OL.AuQ-GB | 246311 2B0DE| 31005 5.27831 40270, 4.1181] 8.1188] 5.2010] 4.7480
250 08-Aug-08 | 24606, 280381 300131 3.0508] 4.0043 4.1060] 4.1572 4.0526| 4.8205
551 {1.Aug-08 | 24638 28048 5.0036] 3.2406) 4.1308 4.2169] 42187, 43088 486364
2530 12.Aup-08 | 24836) 28044 3.1039] A.2708] 3.9720] 4.0495] 4.0546, 4.1758| 4.7196
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253] 13-Aug.UB | 24669 28064 30950 3.2181] 4.0345] 41140] 41232 4.2561] 47asd
BEG TEAUDAE | D 46560 THOAB] 3.1038] 2.2331] 30800 40383 s.0441] 41758 47004
SRR ThAGGOB | S.6556] 2.4DBR| B.11811 3.2550, 38915 3.0598] 5.6048 A4.1271 4.6600
2560 18 Ang-D8 | 24708, 25100] 31383, 30831 33388 39104 3.9539) 40505 4.6498
FEF 10-Aug.DB | 24713 281131 31338 2.2438] 3.7874] 38672 5.0363, 40737 4.6632
258] 20-Aug.08 | 2A/19 L8118 31238 3.J344| 3.7237) 3.803% 3 8804] 4.0168 40566
BE8] 20-Aug.08 | SATIS| 28100 3.1138] 3.2105] 38785 35410 39070 4.1404 41348
3800 DE-Aug08 | 24706, 280841 31163 3.2200, 1.7958] 3.8678] 88902 4.0248 4.6336
IB1] ST Aug-08 | D.4BB8 281001 31175 3.2308] 3.7508] 3.8280 3.0647| 40026 4.60B7
65 28 Aun 08 | 2.4B83 2.8100] 3.1160] 5.2069; 3.8080| 38392 3.0808) 40575 4.6131
2640 26-hug-08 | S.4B5B] 2.8108) 5.1175 5.0000| a.8214] 3.8780] 3.9148] 40680 4.6535
F5k 02-Sep08 | 2.4858] 2.8131) 3.1184] 3.2144] 38088| 37537] 3.7002 3.8662 4.85347)
965 5.Bep 08 | DAB7E| 2.4138; 51088 3.1788| 3.7745! 3.8066| 3.8329 3.0060| 4,5497
206 D4-GEpi8 | 24860 28150 311971 3.1893| 38036 36800 3.6993 3.8822] 4.4682
267 OA-Sppbb | 2.4B69| 24144 3,028 3.1294| 3.7479] 3.8119| 3.8374] 4.0254] 4.6337
268] 05-Sep-08 | 24881] 2.8160] 3.1205| 3.2366] 3.0630] 3.7265| 3.7568| 3.9330) 44656
568 06-Bep-08 | S4688] 28181] 5.0060 41668 2.5763| 3.6430 36888 3.8502] 44947
Z70] 10-Sop-08 | 5.4080] 2.61D8] B.0875 3.1438] 5.6204] 3.6948 3.7534| 30271 4.5184
275 2. Bap.D8 | 2.48B1] 2.8188] 4.0694| 8.1274 3.6055| 3.6834[ 3.7607] 3.9300| 4.5684]
373 i.8ep.0b | 2.AG6G| 2.B165] 3.0014| 2.9875| 3.1963[ 3.2460] 3.3618} 3.5560| 4.c024
273) 16-Gep0B | 2.1476] 2.8763 3.0163) 20525 3.3604] 3.4602| 355641 37434 4.4080
274] 17-8ep-08 | 3.0300] 3,0825] 5.2525) $.2260| 28391 3.2147 33548 35608 42083
275| 16-8ep-08 | 8.1875| 3.2098 3.8850| 3.3813] 28037 5.2704] 34550, 3.6060 43139
276 10-Bop-08 | 3.1800; 0.2100) 34575 A4588) 3.3040, 35752 28013 4.0044] 4.576
7| 20-Sep-08 | S.4783f A.1975] 3.4908 36125 1.3846; 38805 3.8362 4.046D 48154
276 20-68p08 | B.0060 3.9118f S.48GG| 3.5368 05,3242} 3.8051 3.7/76] 39818 45657
376 D4-Sep08 | 94250 34765 27018 37575 3.2823] 35685 3.7533| 29700 468175
2800 25.8ep.08 | 37008 97668 G750 3.9825 3.3088) 465421 38057 4.1038 4.8483
281] 26-86p-06 | 5.7006) 3./510| 3,676 3.8613] 53636 3.7064) 38308/ 51565| 48970
Z87] 20.8pp-06 | 4.7200] A.5B25] 3,6038] 3.8ab0] 28952 32621 9.4543] 3./4Da 43503
283, 30-8ep-06 | 3.0404] A.DG25] 3.5513] 5005 803071] 3.6780] 5.0653] 417801 4.7139
Th4 OLOoOs | 400450 41500 4.0375 40350, 3.0044] 24253 26680 309688 45351
ZHE GO.OEDE | 4.0480! 42075 ACB0E 40225 DG8R1] 32658 35404 3.8087] 44303
286] 05-OctOB { 4.1100] 4.3338 43373 4.0575| 2.0035 32223 35630, S.BABS) 4.3419
3E7| 06-LchOB | A.0U4b| 4.26B8] 40525 3.5525] 28291 30722 3.4094] 0602 4.1713
2880 07.0DR | A4G00 472001 46183 20000 27841 3.0084] 235231 3.6435) 41440
786 DB-OM08 | 40Ua8 46258 4.1075] 29838 23174 5.1431] 34511 3.8253 46707
260! GU.OM08 | 451881 A 75001 4.9750] 4.25381 29130, 31487 2.4865 38757 4.5357
51 16008 | 4EBTE A 81851 A.5G5%| 41888 21508 33424 36710 40515 4.5895
55 130008 | 46600 A.7828! A.3763] 413131 31373 33588 36331 4.010h 4.5230
293 140008 | A.ABBO] 4.6350] 4.0550) 4.0600] 0.3856| 3.0040] 58947 4.3430] 4.8501
54| 150008 | 4.3568| 4.5600| 4.2913] 4.0398| 3.0818 33276 5.6345 4.0071] 4.6881
265 16.00.08 | 4.0775| 45025 4.1788 3.9788] 3..105 3.4400] 3.7027| 4.0803] 47938
206 170008 | 41813 A4188| 41300, 38725 2.2626| 3.4014; 2.6451] 4.0287| 4.7203
2671 200008 | 8.7515| 4.0888) 3.H76R] 8.7125] 4.5762] 5.5233| 3.6300] 4.0146| 4.5570
298] 21GOL08 | A.B2TH| 3.8348 3.7000] 3,8019| 3.2740] 3.4091| 3.5726| 3.9858| 4.5003
B8 J2OC08 | 3.2760] 3.5413] 3.4025] 3,4298| 3.1388] 3.2668] 3.3699| 3.7787| 43852
300] 2008 | 326881 5.5360] 8.5300f 3.5025 3.2015| 3.3561| 3.5302| 3.8534] 45142
201| 24-Con08 | 3.0400] 5.5163] 3.6278 2.5088| 3.0470] 31522 3.3431| 3.6644] 4.3175
05| 21008 | 2188 .8075] 3.5125( A.4G75| 3.2476| 33457, 3.4385| 3.8087¢ 4.4652
303) 2BO-08 | 3.1719] 3.4650] 3.480D] 3.4900] 3.3249| 3.4466] 3.5608| 3.9607| 4.8404
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304] 20.0ct-08 1 31175] 2.4200] 342780 342130 32794l A3858] 358151 5.09745] 4.66857
6 A5-0ct-08 | 28500 31435 3.2850G0 32319 344180 285730 A.6026; 4.0B48] 4.8481
G 31-04-08 | 25813 30263 3819 3.1738] 35060 36288 25678 40448 47817
Sumber: Bicomberg, diciah kemball dengan Microselk Excel
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Lampiran 2: Data Return Faktor Risiko Seku Bunga Pasar

L8

Na

Dme

LITMD | LI3MD

LIGNIES

WD

b i id

YaIvr

YEEY

YB5Y

YB7Y

08-AugO?

10-Aug-07

40138

03133

0.a623

L0052

0.0188

0.0183

n.u202

0.0201

4.0192

1
7
o3

EAug7

3,003

-0.0031

-0.8002

0.G010

-0.0071

-0.0048

~-0.0058

-0.0076

-0.0126

145307

0.0040

-0.0050

D.0002

0.0012

-0.0045

-0.0062

-0,0060

-G.0057

-03.0029

T5Aug-07

-0.0035

-0.0018

0,004

~0.6065

-0,0114

-0.00893

+0.0064

-0.0034

~£,0031

TE-Aug0?

-0.60%7

-0.6018

0.0823

43,0690

-0.6R2040

-0.6217

«~(.0280

~3.0246

£.0184

1 Aup-O7

-().6050

-0.0018

-0. 5044

«{.0172
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0.5008

£.0023

-8.5328

-5.0325

-0.0303

50283

L0250

0.6008

£.0002

L0034

G011

0202

0.0140

£.0091

84108

-3.0013

288

H-Sep-08

-5.0002

2.0004

£.0014

G008

043483

-0.8337

-0.0355

3,0343

«3.0741

287

83-Sep-88

4.0600

-0.8002

~Q G054

L0184

2.0383

0.0851

60387

D.40414

{.0381

258; 04-Bep-08

8.0005

00008

g0684

B.0344

-R.0227

-0.0227

-0.0413

«(.0230

-0.0328

piia

05-Sep-08

8.0002

004604

). 3082

-.0226

-0.6242

-0.0225

-0.0182

-0.0182

~0.012%

&

08-Sep-48

-p.gG08

0.000%

«0.0020

0.0071

0.0147

0.0140

0.0174

00174

00158

27

03-Sep-08

0.8005

0.0000

00008

~0.0062

-0.0084

-0.0031

2.0019

0.0023

0.0088

272

10-Bep-08

0.0035

-0.0009

-0, 0289

«(.G458

-0.1368

-0.1264

-, 1421

01815

~3.0813

273

12.Sep-08

0.0958

0211

4.0050

«0,0118

£.0880

g.0638

0,0883

L0814

0.0478

274

T5-Bop-08

0.0073

a.0627

£.0754

€.0BB3

-, 1688

49738

-G 0584

-{,8500

-3.0464

275

16-Sep-08

£.0507

&.045%

£.0308

4.0384

§.0187

00172

¢.0287

0.0284

Qo248

278

17 -Sep-0g

£.0008

20018

20212

$.02316

£1.1593

G, 1187

£.0883

$.0a80

0.0582

ar?

18.Sep o8

-0.86043

«0.003%

0. 5484

40154

-8.4528

8.5014

£.0041

8,010

$.0084

218

15-Bep-G8

£.00%8

80042

0.0108

4.0088

-38177

-£.8207

L0154

L0157

A 108

278

22-5ep-G8

0888

40753

$.0880

3.6855

L0127

-3.0102

-5.0068%

-3.0030

.07

280

28-Sep08

80788

Q.og08

50714

D.o682

80318

08237

D.0372

0.88%1

4.0068

281

24-Sep8

-5.0013

0,008

0252

-3.0332

-0.6074

0.0142

-0.0013

03129

2.01D4

282

Z5.8ep-0B

5.6044

0.0318

L. 0110

£.0146

-4.1500

41277

0 1181

3,104

00753

283

28-BepO8

0.0540

8.0428

0.5378

0.3327

01380

0.1200

03147

01088

Q.0788

284

75-86p-08

0.g182

0.0238

0.8140

0.3181

44,0725

-0.0709

-3.0588

-0.0617

-0.0378

286

S30-Bap-08

0.8106

0.0138

0,0037

00031

-0.0417

-0.0479

«0.0323

-{0.0411

«0.0238

288

01008

0.01689

0.0296

0.0182

0.008/

-0.0117

-0.0134

0.0098

Q.goes

«4.0208

287

02.0¢3-08

-0,0043

«0.0108

-0.0162

00262

-0.0384

-0.0477

-0.04%7

20442

~,0401

2088

03-Cct-08

c.0118

0.0073

-(0.0090

(.01 34

-3.5163

-0.6210

~0,0169

~3.0100

£.0438

289

08-Cct-08

0.43685

0.03481

00228

(.0238

£,0432

00438

00280

0.03487

{1289

254

07-0ct-08

0.0487

0.8438

0. o8t

0.G684

0.8 5

0.8018

9.0102

00138

03,0293

2%

U8-Gel-08

0.p1e5

0,044

0.0043

43,0155

48813

0.0587

$.4518

50458

{4.6057

292

08-Cei-08

-5.0080

-3.0138

-.Q040

33,0090

~3.8071

0.504¢

G004

B0

-D0085

295 15-Cel08

-5.02082

-).0250

~3,0281

5.0174

J.0¥B2

58708

f.0898

{.8584

4.0698

284

150008

-3.0249

-85

<B.0080

-3,0068

3.0840

007488

-0.0681

Q0873

3.02840

485

14-0¢-08

-0.0168

-3 0105

B.05101

20137

{.0408

0.6332

0.0186

{.0206

L0423

288

15-0c-08

50228

4188

54117

247

180008

01085

-0.0850

-0.6018

{1.8164

-3.0113

Q6157

~1.5152

~0.G13%

-Q.0787

-[.8877

0.6342

00352

-0 5042

~0.0038

~0.0371

s

17-0a-08

-0.0815

00570

00342

~0.G30%

~0.0307

-0.0328

£.0158

00122

£.0125

289

20-0a-08

-0.8743

-0.0754

«. 0806

-0.4807

~3.0418

-0.0426

~0.0435

-0.0483

-G.0328

A0

210008

-0.0058

(13618

0.0138

6.0227

1.0472

0.0269

0.0378%

0.0196

0.0359

am

2200108

-0.0058

-0.0053

-0.0007

0.0018

-0.0792

-0.0627

-0.0545

~0.0503

«(.04456

02

23.001-08

-0.0066

-0.0025

«0.0043

£.0022

©.0857

0.0608

00278

0.0388

{.03%8

303

24.0ct-08

-0.0149

-0.0122

~.0093

~3,0021

0.0238

0.6285

0.45381

Qo414

£.0885
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1.14

304| 27.000-08 | -0.0171 1 -0.013% 1 -D.0152 | -0.0488 [ -0.0138 | -B.0178 | -0.0052

2

49,5053

305, 28-0ct.08 (00887 1 Q0888 | -0.0486 | .D,0416 1 G.0483 | 0.0404 | §.0143

0.0273

8388

206; 28.-0c¢-08 {-0.0880 | 00535 | -5.Q450 10,0335 | 0185 | .0201 | -G.H098

-0.0098

-0.61358

Sumber, Bloomberg, diclah kembali dengan Microsoft Exaal

Uniiversitas indonesla
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Lampiran 3: Kuotas: Harga Obligasi Pemerintah INDON14

L15

Date Price Date Price Date Prite Date Prica
09-Aug-07 107.8187 | S7-MowP | 101.7983 ! 18.Mar-08 105 2433 1 704408 G5 8557
13-Aug-07 10%.6720 ¢ PRNowd! PR A7IY 1 18-MarO8 | 1053483 | [{-JW0B 40,3151
13-Aug-0? 01,6228 ; 20-MawliF | W2 8645 § 20Mar-0B | 1053466 | tJuloB 43,8040
- Aug-OF 101,575 ¢ Io-Nowd? 03 P23 | ZEMan o8 105,2454 FEadud il $8 3811
$FAug-07 1014474 | S3Decd? | WOIDTRE | 25-Mar08 1 105248%4 | 15 il 8RB
18-Aug-OF W0 | GdDnen? | 033178 | F2-Manl8 1053408 | fhJulOf Su.4307
$2-Aug-67 1037858 | 08 Lee7 193 3008 | 2RMenl8 165.3211 18-S GH $5 gEad
2B-RuyQF 1003741 1 S-Deep? 08,3347 1 Of-Mer08 W5, 1578 1| Pl AbiR 1061382
21 8ugB? W0.2973 | GhDeeb? WS35 | O1-Apr0R HISO208 | 22,08 60,2603
22-Hug-07 150.2181 1 10-Dec07 | W3 | GR-ApGB HE5.0925 | 23 Jubilb LG94
20-Aug-7 100.4748 | 1hfecdd 1 103884 | O3-Am-08 1650795 | 24-iukd8 00,5313
20 Aug-87 100.4234 | 12.Dec0f i 087180 | Q-Ap-08 104,8808 | 25.Juh0g 100.4453
268-Aug-G7 106,339 | f3Lecd 1 108821 | 07-Apr-0B 104.7907 | 28-ful0B 30,5008
20-Aug-07 190.7484 | 1dDac-0F | 1038508 | 08-Ap-08 104.6477 | 20 SLOR 0, B G
S0-Aug-07 109.0555 | 17Decd? | 103.7454 | 09-Apr-08 104.68114 | JdoJutog 100.7744
31-Aug-07 10,0702 | 18Dae-d7 ' 4037140 | 40-Aon08 04,8541 | It JuLoB 07T
03-Sep-07 101.1056 | 19faea7 | 87841 | #4-Apr03 105.5242 | Of-Aug-08 @ ULTIT
G4-Bap-L7 101.2703 | 26060.07 | 1636386 | d4AmrO8 53328 | H-Avegb | 1008505
05-Sop-G7 T41.8545 | 21.Ohedd? | 10A.7886 1 ¢85 A0r R 1653181 | Mh-AuegE 1 1008128
O5-5ap-G7 1618747 | 2400007 | 1088044 | 1849008 105.4548 | 06-Aum0B | 1012447
F7-Sop-&7 1924553 | PT-Daadf | DIEABE | 1h.4p0 08 1053802 | O7-Aug-0f | DL B4R
10-Sen-7 1023278 | PBOwa 07 1 4BRIEY : $BApr OB 1051628 | 08-Aug-OF i 1010289
1487 023180 I1-Dee0f 1 DR TARR | P bprOB 1052788 | {hAug 8 1 010800
4 2-Sas-GF 1024762 | Dilan.08 03,5088 1 2L AprDE 193.2083 | fadug ¢ 0037
13-Sep-07 | 025793 | (G-Jengf 1 4038877 | ZBApe-D8 | 1040517 | i%dugdg | 101 081
§4-Sap-07 02,7068 | Od-fan-Of 13PFAR | 28-AprO8 1041244 | fAupf8 | 1010947
§ #-Sar-OF 169,9450 ;| O7-fan.08 1030008 | 2M-Apr-D8 104.2736 1 fSAug-08 | 1010820
i B-Sep-O7 1624618 | O8-Jan-08 103.0802 1 30.Apr-08 04,1969 | 18-Aug-08 | 101,01324
19-5ep-G7 03,7938 | Dl-Jon-08 1029658 1 0F-May-08 104.2836 | 19-Aug0f 101,1245
20-5ep-07 1033.8276 | 10-Jen-08 1018191 | Qp-May-08 104 3911 ¢ 20-Aug-08 184, 0205
21-58p-07 103.5482 | 1i-Jan-08 101.7474 | O5-May-68 | 104 0471 | 2240008 | 10,0846
24-Sag-07 103,744 | f4-jandf 1019608 1 OF-MapGB | 1039758 © 28 Aup0f | 1000760
26-Sap-07 103.6876 { 15fanOF 32651 | 05May-08 | 193.8507 | pr-Augnd | 1000412
27-San-07 03,5503 ¢ f8adpp-00 | 1029720 | 0 lepdg | 1933220 | 2844008 1 11,1518
28-Sep-07 103.4798 | hJenGb 2677 1 1p-May-0B 1039244 | 20.Aunii 101 2480
G1-Cot-0F 03,4818 1 IdadanO8 L2543 | 13-Mae00 103.8068 G2-Senift .23
H2-Crot-07 103.5478 [ Zluang8 08 3540 4-Map05 T 1039881 | OE-SsanB 1 HILADY
G30ct-0F 33,7480 | Zhiand WRERSL | 1A-Mes0R 1 104.0883 | (-Sopdf 1 101.8833
Sd-Ort-07 104.0845 1 Pl.jandft HIZ 2N j6-Men-0R 103.8436 O5-3ep08 i 434
O5.Cet-0F 1030080 | S-JunadE 1 AUB3ATE 1 10MMep 08 1 163.6577 | O8-Sep-08 | 10515860
SB.Cat-07 103.8138 | IS Jendg 1835268 | 2O-May-08 | 1640433 | 09-8ep08 | 1021838
PB-Qut-07F 1021815 ¢ 28 Jan.08 1634808 | 21.Mav-08 1540227 | 16-Bepm08 102 44971
100007 104.26%90 | 25-Jan.08 1937840 | 22.May-0B 1 104.0215 | 12-8ep-08 | 1ULB4E2
1 100807 104.2430 § 20-dnn-08 1037613 | 23-May-08 | 103.0664 | 15Sep-08 | 102.4744
1207 104.3847 § Si-an-08 1087517 | 27-Mey-08 |  103.8352 | 16.Sep-08 | 1022938
T 5-Oet-DF 1044808 | O71-Fep-08 |  108.8738 | 20-May-08 | 103.8143 | 128ep-08 | 00,5833
FG-Qct-0F 104.4195 | O4-Fob-08 1036741 | 2o-4ey-08 t  103.5484 | 18-Sep08 | 1008875
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190607 ;042016 | OSFeh-08 | 1087262 | 30MsvDE | 1034678 1 18-Ses08 | 1008030
18-0ct-07 104.3305 | 06.F0b-08 | 3747 | oiJumB8 1 1030613 1 2Z2Eep-08 | 100.7584
18007 104.3888 : O7-Feb-08 | 1037543 | MJun-08 | 1630120 | 2Sep08 1 505354
[ il 1041818 | G8-Feb-08 103.7321 | Jdfun-08 103,067 | 2M8ep.08 | 100 3544
23Cot-I7 04,2469 | 19-Feb-0B ¢ 1035370 | 6508 | 1030965 | 25-Bap.0f | g7.v287
200007 | W0ABTT | 12.Fed08 | 1085307 | MO-fus-08 I 100028 1 26-8ap-08 | 1005887
BBOGDT 1 044544 | T3 Feb-08 | 9038382 | 09Jund08 | 1030143 | 29-Sepg8 1 97 0307
H-D-DT L 1046053 | f4Fek-08 | 108.7236 | {oun-08 | 1028978 | apgep-08 | 987048
20-0ct-07 1 1045780 | 15Feb-08 | 103.6985 3 ¥i~junGB | 1025188 | £1-00.-08 581839
20-0u-07 | 1028184 | 19-Fob08 | 103.786% | 12.tun 08 | 1023266 | 9200008 1 1003887
FrCee0? | 1048888 ¢ 2CropD8 | 1038088 | 13Jun-08 | 1017800 | D3-Oc08 93,2500
Of-Noy-07 | 04,5007 | 21-Feb-08 | 1088964 @ 8-funflf | D153 | G6Oeh3B | 1DG.583)
02-Now87 154.4550 | Fofeb-08 | 1080138 | fF.dun-iB H0BAYE | OT-Cet08 a5.84n4
8-Nov-0F § 104,318 | 28-Feb-08 | 1035150 | f8-Jun-08 | 1008920 § 080nt.08 | 1001250
O6-fiovD? | 103.8442 | 28-Fob-08 | SUSEIGR | 10-lup-BB | 067310 | 0$-0¢-08 1 4001250
87-Nov-07 | 1038515 | 2%Feb-08 | 4D4.0380 | 20.dun0B | 005388 | f0-0a-08 82,7580
08-Nov-07 | 085770 | 265508 § 1040189 | 23Jead9 | 1005828 ! #3.0ct-08 827500
O5-NowOF | 1084810 | 20-Fwb-08 1 1041548 | 24JuniS | 1004508 | $4Cc-00 82,0008
1eNoy-07 | G38584 | S Mer08 | 4044533 | 25uun.08 | 1009858 | 15Gclol 81,7510
1$Men-07 | 1032007 | &4-M9r-08 | 10484238 | 28un-GR | 1002082 | 160008 78,7500
14-Noy-07 §  §03.3288 | O6-Merg8 | W50285 | 2lium-08 69,4835 | 150:4-08 77,3333
15-Nov-07 | 033411 | D8-Mer-08 | 052121 | B0-dun-08 8B.668R | A-Out-08 77.6687
tedovd? | D3E5RY | O7-Mar0B | 1957223¢ | or-nige $8.9034 | 20-0at-08 #7.8333
1S-Nows? | 1099878 | 10-Men08 | 105, 1987 | 02-Jul08 88.7753 | 2200008 758331
20-Now-G7 | 1D30863 | f9-Mer08 | 1082458 | 43-Juldg 96.8888 | 2300008 884107
Z4-fov-07 | 40205043 | 12400008 | 1051856 | 24508 S0.86660 | 240008 645380
2 Now 07 1028278 | {MarOB | 108 D156 | Q7 JulDB P EGER | 2700008 £4, 16807
23Nowdl? | 1027558 i 14-Mar08 | 5063318 | O8Jul0B $8,5388 | 28-Qct-08 53 2786
26-Novdl | HQABNO 1 17-ManOf | 1052046 | 085408 28,5076 | 25-Ocl-08 738319
3008 71.2500
31-0ch 04 814044

Sumber Bloomberg, diciah kemball dengan Mictosoft Excat
Unlversitas mdonesia
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Lampiran 4; Rekapitulas: Model ARCHAZARCH

LIBOR 1-bulan

T ek T w

Li7

- £ Varigbat independen paga Vartabel indupenden pads
KMEAN MODEL  VARNODEL R AdIR2 st AIC SiC Mears Equation Variance Equation
Tidarx semus koefisien :
Amsmigfzz GARCH(1.1) 0425152 .0 B.0B4147 5835072 ..., onifikan Hiuk semua koefisien signifikan
tidak sernua koefisian .
AROOMA(H  GARCHULDY 5 407081 qoszesz S92 gapeozs 5708862 sigrifikan tiduk semua kaefiglen signifikan
Hank gemua keelisien : . .
ARGEMAM  y oarcH 1) 0158747 0134363 6510279 6128729 8014627 signifikan lidek semua koefisien signifikan
ARIGMALTY  GARCH (LY 0156833 0133402 7.562868 -B100875 -8008302  Somus kosfisien signifiken lidok semua kostisien signifikan
AR(1IMAQS)  M.GARCH (1.1) 0038715 6012832 1,537281 -BIT481¢ 8073734  semuz koefislen signifikan semua koefisien signifikan
YANKEE BOND Z-vears
25 Variabal indepaadan pada Variabel independsn pada
MEAN MODEL.  VARMODEL R2 AGRZ o AC Sic Mean Equation Variance Equation
AR(1) ARCH(1.1 9.058079 0648545 5.035577 45072 4517586  semua koofisien signifikan semua Koefisien sipnifikan
AR{D GARCH(1,1) 0054823 0.040443 3019742  ABTRELY .4 505008 semus koofision sigaifikan tidak semus koefisien signifikan
e rarn Hidak semua koefisien -
AR(GMA(y PRGHOLD 0.056484 0053213 AABEBL 4570834 4.500302 signifikan semua koufision signifikan
ticak sermua koofiglen .
argyMagy  OARCHOM  gor0610 sosiics 3692886 4571020 .4.488205 signifikan Udak semua koefisien sigalfikan
tidak semug koelisten .
AR(OMAG)  MARCHILD  guoa51 005449 4419228 4567015  4.482257 signifiket semud koefision signtikan
AR(MIMA(Y  MGARCH(LY) 0093085  0.07081 4140278 48771 4478218  Semud Roefisien signifikan semua kasfisien sipnifiken

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008
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L8

YANKEE BOND 3-vears
o Variahe! Indeperdon pada Moean Variabed Independen pada
MEAN MODEL VAR MODEL R2 Adj R2 statistic AlC slc E€quation Variance Equation
AR(1) ARCH(1) au8170R 0050218 S3T0BBR 4 580208  .4.523703 tidak semue koefisien signifikan sgmua koefisien signifikan
- : tidak semua koefisien
AR CARCHLD  )0peas DOS1176 4.344074 4570786 .4.509154  'l0ak semus koefisien signiikan signifikan
AR{1IMA(1} ARCH{1) 00824 0067387 5477742  .4.508688  4.516086 tidak semua koefisien signifikan semua koelisien signifikan
Al LSO P ... - B B
ARUMACY)  GARCH(L)  g0g4007  0.08817 4.514500 -4.863507 -4.4ge74y _'ldak semua koofisien signifikan signifikary
AR(ZIMA(1) ARGH({1) 0.0868184 0.071142 5720491 -4.584681 -4.510846 tidak semua koefisten signifikan semua Koefiglen signifikan
AR(ZIMALD) ARCH{T) 0026631 0.010812 1.874912 4851417 4480682 tidak semusg koefislen signitikan semua koshislen signifikan
YANKEE BOND 4-vears
F- Varigbet tndependen pada Mean Variabel Independen pada
MEAN MODEL VAR.MODEL R2 Adj R2 atatistic AIC 8iC Equation Variance Equation
ldak semua koemsion
._’_E‘f.“” ARCH{1,1} 0071962  0.068041 5, 188461 4GOBEY  4.54148 tiak semus koefisien signifikan sigaifikan
) Hdak semu kKoefisien
f
(AR(OMA(T)  ARCH(1.1) 0.08067 0071372 4.900538 4806271 -4.524p4q  'ldEK semuakapiisien siguifikan sigrifikan
. fidak semua koelisien
ARCIMA(L) — M-GARCH(LY) 4 104512 0.087848 4.089577 4616877 450862 Somuakoefisien signifikan sigrifikan
tidak semua koefigion
AR(OMA(T)  MAARCHILY 4 yoa1p 0085677 4819035 4603283 -48oseor  'daksemua koafisian signifikan signifikan
AR(2) M-ARCH{1,1}  pa25004 5.008275 1.318337 A 5TB0BT 4404487 fidak semua koefisien signifkan samug Koofision signiliken
__.ﬁl?iz}MA(i} ARCH{1.1} 0.00000% D.OTEDRS  4.808138 4803095  .4.852778 ik semug koufisien signiftkan s koolisien signifkan
AR(ZIMALZ) ARCH{1,1) D.027048 Q007392 1.378073 4. 580007 4504385 semua koahsien signifikan sanua koafisien signifiken
ARZIMAL)  N-ARCH(LT)  g025187 0.000456 1.018424 4563330 -4dersia  1Kdak semue kuafisiens signifikan semaa kootision signifien
AR{ZIMAL3) ARCH({1,1} 0026613 D.OBE0IS  1.553346 -4 580RED  -4,502876 lidak samta kooTsien sigrifikan semua koofigien slgnifikan

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008
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YANKEE BOND S.years
F- Variahel indopsnden pada Mean Varizhei iIndependen padda
MEAN MODEL.  VAR.MODEL Ra Adj R2 statistic AlC $ic Equation Varance Equation
. tidak semus Kaefisien
AR ARCHID  gogross oordzss 8497928 yoomngy aspagey  Semus kadlislen slanifikan signifikary
lidak semua koefislen
AR MACT  ARCH(Y 0.095069 0.076938 5409411 4624345 .4.5dagyp  hdaksemua koelisian signifikan signifikan
. tidak semua koefisien
ARGOMAQY) — M-GARCHUD 4 yna716 0106801 5.024302 -4.857073 -4.54p218 _ Hoek semul koefisien signifikan signifikan
. tidak semua koefisien
ARIMALD — ARCHON  goo5104 0077864 5264138 4019815 -4.538209 02K somud koefislan signifikan signifikan
tidak semus koefisien
AR MA(Y)  M-GARCH() ¢ 43904 0106397 5.008520 -4.850824 -4.538a75  ‘ddk semuakoefisien signifikan signifikan
(ARG MA()  ARGH(1) 0032278 0.012728 1.651071 -4.805583 -4,523048¢  ldak semua koefislen signifikan semua koefisien signifikan
AR(ZLMAMJ ARCH(1) 0.044117 0.024807 2.284603 460719  -4.525584 tinak semua koefislen signifikan samua koefisien signifikan
AR(ZI MAMS)  M-ARCH(1}  po73B48 0.050342 3.141818 4818013 4520085 semua koofision signifikan semua koefisien signifikan
ARLS) ARGH(T) §.032457 0018203 2242205 4807036 4541540 samus koefisten signifikan sernug koefisien signlfikan

Sumben Hasl perhitungan penvlis, dintah kembali dengan Eviews dén Microsofi Exoel

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008

Unlversitas Indonesia



L20

Lampiran 5; Cutpsr Eviews untuk Model ARCHGARCH LIBOR 1-bulan

Dependent Variasle LIBORTM

Mathod: ML - ARCH {Marguardl)

Diate: 112408 Yime: 2315

Sampls{adiusted): 2 250

included obsarvations: 249 after adjusting endpoints
Convergance achigved afier 1A ileraticns

BAA haekeast: -84 1, Varance backosst: ON

Cosfliciert  Std, Error 2-Blakistic  Frob,

e —_ Y P
s T -

SQR(GARCH) 0086994 0O11362 3339136 00017
C DO012  GO02456 0900582 03678 S

AR(1) 0737887 DO2M67t 3403954 0.0000

MAGIE) 0193482 0029392 6788820  0.0000

Varignoe Equalion

e e n e s

¢ DO00{E? 894B-08 2208313 00000
ARCH) DEOAOT2  BOMS7 DE7RIEE 4.0000 ,,
GARCH(T) 0483972 0035142 1391423 0.0000 ‘;
Reanuared 0036715 Mean depondent var  -D.003311

Adiusted R-aoquared 0012832 S.5. dependent var 403878
S.E. of ragrsgsion 0013760 Akalks info criterion 5171619 ‘

Bum squared resid D.046018  Schwarz crierion 5072734 .
Lag likelihood 78388 F-statistic 1.63728% i
Durbin‘Watson stel 2539386 Frob{F-sialistic) {1, 166581 :
Inverlsd AR Hoots 74 s | :
Iweried WA Roots 95 B4+ 17 94 .. 171 A0 .35 :

B0+.33  H3+48 B3 - A8 A3 610
Z3-81 Bi+73 81730 AB . 230 P
ABERI 33+.80 33 -90 47184
A7 L84 S80.8680 LL0Be8sr -17 -84

474941 3380 -33.80¢ .48+ 83

~A8-8% -861+73 - 8173 73 -8l

- 73481 -03-481 0 -B3R48E 20433

-890-9%  -84-17  -S4+17 o VB

bt it i A vt — oA—

Universitas indonesla
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Lampiran 6: Model Volatilitas ARCH GARCH LIBOR |-bulan

; Vatiabel | Koefisien | Frobabiity Modet ARCHASARCH

Masn Equrtion

SGRIGARCH) 0085004 | 0.06047

Kaonstanta & S OUE2YZ 53678

Y AT | o men ] = 037687 ~ 0.160482, — 0 06604 O; - 0.0022Y2

MA{S5) 5198492 | 2.0000

Variunea Equation

Konstanta 0.605167 03.0000 R —

ARCH{1) ceosr2 | aomo | of = 0.608972¢%,, - 0.488872 oy, + 0.000197

GARCH1) 0483072 |  D.0000 | :
Voltittas pada tunggel 08 Aglstuy 2068 8.511588

Universitas indanesla
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Lampiran 7 Ouipnt Eviews untuk Korelogram

Model ARCH GARCH LIBOR -bulan

Date: 1172408 Tims 2347

Sampte: 1 280

included obsevations: 250

s

Asgotorelation

Fartial Comelation AL

FAC :Sia

122

Prob

£.352
{142

0352 31302
0021 36.418

0.154 §.912
0091 .02
4,120 0.087
0.164 B.OYS
G118 0.623
0.018 088
1514 -0.G39
W 8O3 0033
11 80057 0044
12 0008 0.007
13 0006 -0.004
14 0031 0023
16 -0.034 -0.006
16 D4gI18 ams
17 0071 DUS
18 -0.011 .05
13 -0.099 .0.901
20 489 0ms
21 0088 0.0
X2 0083 -0.0687
23 00617 -0 U3
24 0971 D623
25 3045 0043
26 0003 0043
27 0012 -0.005
& .88 -0.071
22
H

123 £5F N 60 Y o LR DS

AL022 .03

B0 0.039
3 008 413
32 QU2 0028
33 0043 Do
34 D04 0020
36 0047 D082

36 4122 018

42.459 0.000

44595 0.000

48303 0.000 B
55255 0.000

53,842 0.000

E5.925 (000

58.974 0,000

£9.251 0.000

59.265 0.000

59.071 000

59381 0.000 ;

58543 0,000 ‘-.

59,850 D000
59.917 G.000
51.264 0.000
§1.295 0.000
§3.968 0.000
4,384 D.000
65354 0.000
&7.761 0.000
88779 0.000
70172 0.000
70.731 0.000
70,733 oOm
70.772 0.000
72824 0000
75627 0.000
75.745 0.000
76.108 0.000
&0.031 0.000
80 560 0.000
§1.070 0.000
81,707 0.000
86.085 0000

Universitas indonesla
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Lampiran 8 ; Cuiput Bvieses antuk Ujs Stasionaritas Terhadap Residu
Muodel ARCHGARCH LIBOR i-bulan

MNull Hepoihesis: RESIDOTARIMAIBMGBARCHT has 4 unit rood
Exoganays; Constant
Lag Length: 1 {Autamatic based on B0, MAXLAG=1E)

t-Statistiz Prab.>

Augmented Dickay-Fuller tesl statistic 1582069 QONOO
Tost criticat values; 1% loval AT

5% level -2 8¥3045

% tews! LETX5

—_ . s T T o
s i T T =T

*Mackinnon {1255} pne-sided pvalues.

Augrriented Dickey-Fuller Test Equation

Dependant Varizble: DRESTARIMASEMGARGHT}
Methad: Least Baustes

Dale: 112408 Timp; 3344

Samplsfadiusted), 4 260

Included absemations: 247 afer adjusting endpoints

RESIDITARIMAZG.., 1.876266  0.098887 -1592068 00000
RRESIDOIARIMAZ,. 0241040  DUOBZ04F 3884700 0000
c D.000763 oO00S17 D8NG 03816

Yanakle Coeflicient  Big Emor  +-Siadistic Prob.

e

Resguared 0655958 Masn depondant var 1 85605
Atjustad R-squared 053138 5.0, dependent var 0421775
8.5 of regrassion (.012824 Akake info oritgrsn £ B62083

A T S A e i e e T

Sum squiared resid 0040138 Schwarz orileron 5 B263
Leg fkalhond PIF.0E7S  Fosiatislio 2326082
Durbin-¥Waison stat 2058395 ProbfF-siatistic) 0.000000)

Unlversitas indonesla
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Lampiran 9 : Output Eviews aituk Model ARCHGARCH
YANKEE BONIDI 2oyear

Dependent Varable, YARNKEEZY

Methed: ML - ARCH [Marquardt)

Date: 112548 Time 0268

Kamplefadiusted), 2 280

Included obsaralions; 249 sfier sdiysling sndigoints
Convergencs achisved after 36 ferstions

“arance backesel: ON

Loeficiem  Did Fror 2-Statistic Puoh.

¢ 0.002461 001286 1915008 00884
AR 4169647 0058943 2828486  0.0D47

Yariance Equation

o st s s —
b AR R A

¢ D0004E0 SICED5  BAB7E3 0,000
ARCH{1} 0273227 0109350 243472 DD125 } .
R-squarsd DOSS7S  Mean dependent var  -0.001080
Adiusted Requared 0.028545  S.D. dependent var Q025853 L e
S.E. of regression 0.025244  Akatks info criterion -4.67 4072 .
Sum gouarad rasid 0190128 Schwerz criterion -4 517566 ,
Log lkelircod 5734718 F-statistic & (88577 !
Durhin-Waissn stat 2231038 Prob(F-statistic) 0.002303 ;
invaried AR Roots =17 *’"""‘"‘“"‘“
(

Lampiran 16 Model Volatilitas ARCH/GARCH Yankee Bond 2-tahun

Variabal Koeflsian | Frobablifty Mode! ARTHAGARDH
Hoan Egquation
Konstanta & SGO02981 | Q0564
£ # . 0.168 ~ £L.O02481
AR(Y) 5168547 | 20000 ; M
Varionce Equstion
Kenstanta © 0.COG450 0.000% 02 0275057 2 0.000450
= +{),
ARCH{1} 0279227 | 00128 T b
Volatllites pads tangpel 08 Agustus 2068 0.02253
Universitas indonesla
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Lampiran 1{: Quipa? Eviews untuk Korelogram

L8

Model ARCHGARCH YANKEE BOND 2-year

Datg: 11/25/08 Time: D287

Sample: 1 280

included achesvgliong, 280

Autocorrelstion

Pgriiad Corralation

AC  PAC

St Prob

10287 0267
2 0046 0127
3 0135 0.095
40214 -0.170
5 0074 -0.014
6 .0.031 -0.058
7 0015 G003
8 0082 G018
9 3080 -0.052
i) 0.643 005
i1 0005 0o
12 0038 -0Di4
13 0054 0013
14 -0040 QU018
15 0.0/ 009
18 0033 8840
W 4018 0025
18 00 00h
19 -0.080 -8.120
20 G005 0023
21 G003 0028
22 Q047 0027
<3 0.011 0.054
<4 -0.048 -0.088
25 0.093 -0.148
26 0014 -0.085
27 0,104 D088
28 (0038 0093
23 0,052 -0.051
30 B.6oo BO72
31 4812 bo12
32 0005 0824
33 0088 0082
34 -0.089 -0.098
35 G085 0o0
3 0038 -0.050

18075 0000
Be1e 000
23.234 0.000
34945 0.000
36363 0.060
36,612 0.000
36672 0.0
g7 Bhg (.0
32782 0.0
40.258 0.060
40.263 L0
40888 0000
41.443 0.000
31.867 0.060
43,182 G.000
45487 G000
45.662 (.000
45662 0.000
47.402 G000
47.430 0.001
47.412 0.0
48.015 0.0
48.051 0.0
48,698 0.002
51.128 0002
51.184 0002
54213 001
54631 0002
85411 0002
b5 411 U3
5450 0004
55457 0008
57.718 D.OOS
B8 0004
50.893 0.004
81.327 DB

Universiias ndonesia
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Lampiran 12: Quipet Eviews untuk Ujt Stastonaritas Terhadap Residu

Model ARCH GARCH YANKEE BONL Z-year

Aull Hypethesis: RESEIOT has 3 unit ool
Exogenaus; Consiarg
{.ag Length: 0 {Autermatic basad on SIC, MAXLAG=18)

t-Sialistic Froh *

— — " —"
T - —— s

Augmentsd Dicksy-Fuller test siaistic 1770848 N.GHED
Test critical valuss: 1% level -3 458822

5% level 2 B3

10% tavel 2572551

*Mackinnon (1996) one-sided pvalyes,

Augmented Dickey-Fuiler Tast Eguation

{sependent Vaniabla: DRESICO1)

Method: Lesst Syuarss

Date: 112588 Time; 1710

Samplefadiusted), 3 260

Included obssnvations: 248 ofter adjusting andpoints

Yariable Loefficient B Emor  t-Siatistic Prob,

RESIDNET) S32m0s 04083323 4770148 00

¢ CO01822 0088 1447764 0282
R-squared DBE0ISR  Mean dependent var §5.42E-05
Adiustad R-aquarad 0558410 8.0, dependent var 4.037553
5.E o regression 0.024055 Alsike info chterion -4 525460
Sum squared resid 6153195  Sciwwarz critetion -4 507435
Loy likelihoed 5642682 F-statistic N33428

Durhin-Watson stat 2028 Prob{F-statistic) UOGEDD

128

Universitas indonesia

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



w27

Lampiran 13; Quipni Evigws untuk Model ARCH/GARCH
YANKEE BOND 3-year

Dependont Variable: YANKEDIY

Method, ML - ARCH {Marquardt)

Date; 112508 Time: 6724

Sarmple{adjustedy. 2 250

Included obserations: 249 sfter adjusting endpoinis
Convergence achieved sfter 23 iterations

MA backeast 1, Variance backeast, ON

Coefficient Sif Fror  »Stalistic Prob.

c SLG01734 DOD10S0 1846382 0.0997 e
AR{H 267724 0237742 120113 ©.2601
WA} 84896187 Q215737 227300 002 :
Variance Equation
[
¢ DOOD443 446505 ©9301B4  0.0000
ARCH(1} 0222150 0107085 2841428 D010
R-squarad 0082400 Mean dependentvar  -0.000854 bee oo
Adjusted R-squared 00657357 8.0, dependent var 008r8s A
S.E. of iegression 0.0248035  Akaike info criteron -4 BERESS
Sum snuared resid 0151344 Schwarz criterion -4 516056
Log tkelihaod S78.0427  Festatistic 5477742 ,
Durbin-Watson stat 2379873 Prob{F-statistic) (.000307 :
freveried AR Roots s e
Inveriad 44 Roots AY :

Lampiran 14; Medel Volatilitas ARCH/GARCH Y ANKEE BOND 3-Tahun

Variatet Koulislen | Frobadinty Maodel ARCHAGARTH
Moan Equation
Ronstarta £ 5009784 4.0@y
ARty 5287724 3,250{ o= 026772405 ~ 849019764 - £.001754
MAT) 04087 | 00234
Varlance Equation
Kengtanta £.000443 Deo0s .
ARGH(1) p272150 | 00110 0% = 0.272150c%, + 0.000443 S
Volatititas pada tanggal 08 Agusius 2008 002257

Unlvarsitas indonesia
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Lampiran 13- Owuepr Eviews untuk Korelogram Residu
Model ARCH/GARCH YANKEE BOND 3-ysar

Date: 1177548
Sarnple: 1 380
inctuded obsenglions: 250

Time: 07:47

s ittt bbb .

LZB

&L

Autacomelsiion  Parlis! Corrslation PAC 0O-Biat

14274 -0274
£1.088 D176

18978
20833
28766
1167
43.002
43.081
43210
44,243
45,362
48985
47 133
48.640
51,260
51.323
652828
55011
55.071
85104
57834
67 B71
K7 683
&7 835
3187
56.403
B4.861
Bh.022
72.405
72,408
73.443
PERY
74730
75023
75,963
/7,738
78433
73.403

2
3
4 -
5
g
7

13 0.095 0034
14 0017 0018
16 075 0.060
16 3.080 G029
17 0615 0034
18 0011 G4ss
12 -0.996 -0.128
20 9012 0022
21 0008 -0.081
22 {0023 0003
Z3 4435 .0
24 0028 003
28 {158 .20
2 0024 4005
Z7 Q162 0.13%
28 8004 0130
25 0088 0058
30051 D520
31 0044 038
32 -5.032 0108
33 o087 0037
34 pa7e .
35 0049 BOI4
38 {.058 -0.077

it T

Universitas indongesia
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Lampiran 18 Quiput Eviews untuk Uji Stasionaritas Terhadap Residu
Model ARCH GARCH YANKEE BONID 3wear

Mull Hynothesis: RESIDOIARIMATARCHT has s unit root

Exogenous: Constant

Lag Lengih: § {Auiomalic bassd on SIC, MAXLAG=15)

-Statistic Prob ™

Augmenied Dickey-Fuller test sialistic -17.22%44 QG000
Tast oritical valuss: 1% lonai 34568702

5% level 2872968

1% level 28572951

AN 11111111 b 111 e 1111111 b

*MacKinnon {1596) one-gidad pvaluss,

Augrmented Dickey-Fulies Test Equation :
Dapsndent Yasabls DIRESIHARIMALARCHT) :
Mathad: Leas? Squares

Datg: 1126008 Tiene: 87.35

Bample{adiusted): 3 250

Included shesreations: 248 after adjusting sndpoirds

o WL e 4k

Yariable Coefficient St Enor  +8iatistic  Prob, ) w
RESIDOIARIMATA . -1.083435 (083484 7.22204 0.0000
¢ (G.001452 Q0568 0926376 03652 i
R-sguarad 0546626  Waan dapendant var 5.88E.05 ‘*“"""*"““
Adjustad Hsguared 8544703 S.B. depandent var 50536548 !
S £ of regreasion 0024857 Akaike info critarion -4 888451 :
Sum gnuared resid 0148558  Schwarz criterion A 531157 B o
{ng likelihood 5673768 F-statistic oot

Durkin-Watgon stat 2007922 ProbfF-statistic)

Universitas Indonesia
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Latnpiran 17 Ouiprt Eviews untuk Model ARCH GARCH

YANKEE BOND 4-vear

Dependent Varighle, YANKEE4Y
Klethod: ML - ARCH (Marguardt)
Date: 112080 Tme 17223
Semple{adjusted);, 3 205

Included shsenations: H3 after adjusling endpeirds
Convergencs not achipved after 800 iterationg

MA backeast: 1 2, Varance backeast ON

Cosfiicient 344, Erver ¢-Statistis  Prob.

¢ 001533 Q001089 1408850 01534

AR DEJ20E8 Q242087 22048086 DOu7

MALY LE7T0A95 0218828  Q0E3NE 000N

Varance Equation

c GOO0431  A7ED5 FAEEZEE D000

ARCH{) 029264 0128384 2260888 00238

R-squared 0027048 Mean dependent var  -0.000508

Adjustod R squam 0.007392 8.0 gepandent var 0.05356

S.F. of regression 0025262 Akaike info criterion -4 586001

Sum souamsd resid 0128353 Bohwarz citarion -4 684355

Loy fikeiibood 4704731 F-slatistic 1.976073

Duibin-Walson stal 2572417  Prab{F-statistic] 0.243563
trverent AR Roots 23 -73
Inverted iA Roots &2 -B2

Lampiran 18: Model Volatilitas ARCH/GARCH Y ANKEE BOND 4.-tahun

L30

Yarinbel KoeSslen | Frobadlifty Model ARUCHIGARCH

Mean Equetion
Konslania C -3 001543 05524
AR(2} g.8328s8 | 00277 fp ¥ 053205584 — 670N, - 0001553
MA(2) 0876895 | £.6000
Yarfancs Equation
Kenstanls © 0.8004M 0.0006 - o r——
ARSHI] YTV Py 0 = D.GR04% o + 0000431

Valatiiitas paxia tanggal 08 Agastes 2063 0.62300

Universitas indonesia
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Lampiran 19: Quipur Eviews untuk Korelogram
Model ARCH/GARCH YANKEE BOND 4-year

Date; 1172808 Time: (7:49
Sample; 125
inclutdad obsarvatiang: 205

Autooomreisdion Panial Comelstion AC  PAL .8t Prob
10,820,292 17.721 0000
< Q060 -0.189 18.484 D000
3 0168 0114 24.437 G.000
A 257 0179 35,312 0000
8
B

(L0AR -D.00S 37.970 0.000 T
0003 -00% 37.973 0.0

7 0045 0004 38411 0000

8 DOV 0012 33478 DO

8 .0124 D5 42815 DOOD

10 0080 0040 44585 OO0

11 0088 0118 46573 0000

12 D427 0026 50107 0.000

13 0083 0.005 51.632 0000 Co

14 0016 Q006 51.691 0,000 Lo

15 510 -0.084 54397 0.000 o

16 {069 .0027 55481 000

17 23 Dp4a8 55881 O

18 0007 00456 55593 DOM

16 074 0057 55851 nOm

20 00100023 SB873 0000 i

21 0474 0128 58138 0000 P

22 0015 0014 58,194 G000 '

23 D085 0199 58837 0.000 :

24 0.011 -0.048 589839 0,000 o

25 (1089 -0.158 EO.818 0.00D e

26 0025 0077 80959 (000

27 DX8 D73 7331 000

25 D085 DOES 74.0%0 000D

25 0048 0030 74617 G000

200073 0004 75971 G000

31 .0.492 0018 79002 0.000

32 0076 0098 BO370 0.000

33 0032 0052 BOBI 0.000

34 0086 -0.043 62.411 0.000

35 0418 0071 85246 0.000

36 0147 00658 91.339 0.000

. sy

Universitas Indonesis
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Larapiran 20 ) Ougres Eviews untuk Ui Stasionaritas Terhadap Residu

Model ARCHGARCH YANKEL BOND 4-year

Kull Hypothesis: RESINT has s unit ol
Exsgenous: Consiard
Lag Length: D (Autoratic based on SIC, MAXLAG=14)

"

+.SBiatistic fragh €

s e i T nnns

Aunmentag Diclesy-Fuller teot siatistic -18. 21771 0.0003
Test crtiesl values: 1% lovel -d.ABZFEY

£% lavel -2 875680

10% fovel -2 574385

*MacKinnon {1885} one-sided pvaluss.

Augmaentad Dickey-Fulier Tegt Equation

Dependent Variable; D{RESIDOT

Mathod: Least Squares

Date: 1172608 T 17.36

Sampla{adjusied): 4 208

Inchuded observations: 202 alter adiusting endpoints

4 A B m bbb Y
T e A e e S

Variable Ceeficient  Sid, Brror &BMatistic  Prob,

RESIDD1CY) -1.3087%6 G0E8099 8217 00000

c 0001747 80801602 1087858 (0.B008
R-sguarsd 0848704 Maen dependant var 5000305
Adjusted R-equared 0646848 S.0. dependent var (.04G212
S.E. of regregsion 0.023853 Akaike info criterion -4 820605
Sum gquared resid 01134176 Schwarz critetion -4 SH7851
Log ikelikood ABBBB12  F-statistic 369.3204
Durbin-YWatzon slal 2024724 ProbfF-statistic) G.Lonenn

Universias indonssla
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Lampiran 21, Guipre Eviews untuk Model ARCHGARCH
YANKEE BOND S-year

Dongndunt Yarable: YANKEESY

Methad: ML - ARCH (Marquardt)

Datg; 112508 Time: 1745

Bampie(adjusiedy 3 205

Included observations: 208 after adjusting endpuints
Convergence achieved after 12 iterations

MA backcast: -1 2, Verianca backeast: ON

e =o —

Coeficient  Sid Enmor #8ialistic Prob

BORGARCH) 1237871 0OB18G08 1999788  D.O4ES

E L1028588 0014548 2030008 g4418

AR L1188 0071804 -188E613 00858

MA) 0193354 OOI2305 267343 0.0078

Vanance Equation

G 0000458 814E05 8384 OOGHG

ARCH(T) 0176945 G0BOVFE 222748 00273

R-squared 0073848  Mean dependeat var  -O0008E

Adiustod R-squored 0083342  S.0. dependent war 00524955

S.£. of regressian 0024318 Akaike info criterion -4.619913

Swrn squared weid 2118511 Bohwarz erterion 4. 520905

Log liksihaog £743188 F.statistic 3141618

Dorbin-Watson staf 2524755 Prb{F.cighistic 0.0089434
inverted MA Roots B

T A ——

Lampiran 22: Model Volatilitas ARCH/GARCH Y ANKEF. BOND S-tzhun

L33

Varlatwd Koufisiern | Probabiity Kodel ARCHARARCH

Moar Egyuation
SQR{GARCH: 1.237871 48455
Konslanta © £.0286580 G048
AR 0445800 0.0056 fy = L1825 — 4. 1833348, + 1237871 7, - 0020588
MA{4} «0. 1899334 88076
Varianee Equaticn
Hangtanta O §,000458 0.0000 2
ARGH(Y oaresss | o.ooma o% = 01768406, + 0,000458

Yolotilidas pude tanggat 06 Agustus 2568

0.02173

Linivaersitas indonesia
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Lampiran 23: Owipus Eviews untuk Korelogram
Model ARCH/GARCH YANKEE BOND S-year

Oats: N/26/8 Yere 05110
Bampde: 1 05
included nhesratinng, X5

Auintorrslation  Partist Conalstion AL PAL @Szt Proh

140.308 0306 185688 0000
260280135 18850 o0
3 484 0150 28932 0O
4 475 0138 37.717 0000
5 0100 0009 39633 o400t
B 0003 0017 38836 0O00
7 0043 QU012 40227 0000
B 0078 0030 41563 0000
¢ -.154 0127 48767 0,000
10 0071 D004 47784 0.000
11 0080 0035 48.193 0.000
12 -0.083 0008 510687 0.000
13 0.07C -0.004 52168 0.000
14 .06 -0.004 52223 0.000
15 -0.056 .0.024 52924 0.000
16 0.008 -0.051 52933 (0.000
17 0029 0.034 53,122 0.000
i 0.004 D016 53.1268 C.000
19 -0.089 -0.097 54.849 0.000
20 0010 -0.036 55019 0.0
21 0065 0087 55889 0000
22 0032 D7 58225 0000
23 0106 -0152 58636 O.000
24 0.0680 00t B2EBt o0
25 0034 BOR8 58557 OO0
26 -0.058% D032 80772 0000
4 0N8 0174 71803 DO0
& D08 0074 7334 0000
4 0038 0088 73725 00X
30 0.042 D067 74154 DOD
3t 014 5057 77305 0EOD
F2 008y 0082 79154 0O
33 0017 0008 78183 6OOB
34 0067 0053 83208 0.0
J& 0180 0081 88857 oow
3 0155 002 228587 0000
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Lampiran 24: Ouput Eviews untuk UJE Stasionaritas Terhadap Residu
Model ARCH GARCH YANKEE BOND S-year

Null Hyepothasis: REBIGET bas a unit root
Expgencus: Constant
Lag Lengik O (Autamatic based on ST, MAXLAG=14}

1-Statistic Brah*

Augmented Dickay-Fullar ies! statistic LOB1TE2 GomD

Tost orilical values: 1% lovii 3864737
2% laval -2 075680
1% lovel 2674385

*Mackinnus {1996) one-sided p-values,

Augraented Dickey-fulier Test Equstion

Dependent Variable: DRESIEN)

Method: Least Squares

Dater 112548 Time: 17:53

Sample(adjustedy 4 205

Inciuded observations: 202 afier adjusting endpoints

Varighle Coeficignt  Std. Emer 5tatigtic  Prob, foe o -
RESIDOT(-1) 363774 DOEEES 20651182 D000
¢ 0O3ee 0001771 8108885 40000 '
R-squared 0.679222 Wlean dopandentvar  D0OOZA |
Adjusted R-sgoarad g.e7832 S0, dependent var 004025 g
8.E. of regression 0025211 Akaka info critetion -4 678494 |
Surm squared resid DTS4 Schware eriterion -4 64579 :
Lag likstthaod 4745270 F.etalistic 224 84723 g
Durbin-Yaison stat 2043572 Prob{F-statistiz) {1.00GG00a T
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Lampiran 25 Hasil Perhitungan Volatilitas Fakior Risiko Suku Bungs Pasar
Periode 22 Oktober 2007 - 31 Oktober 2008
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Lampiran 26. Hasil Perhitungan Price Volatility Faktor Ristke Suku Bunga Pssar

Periode 22 Okrober 2007 — 31 Okrober 2008

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008

NGT  Date LARET T LIBMD | LIGMD | LIAZMD | 7BZY yeavy TBaY¢ ¥B5Y YB7Y
T BESEET T 000008 | C.B001S 1 D.O00BE | GO018S | O.00381 | DO0ATE | 0.00743 1 CO0BIF | 001228
2 TP De0r | 00000 ) DOMAS T BOas | 00068 | EO0358 | Ba0ags | GAaT ] nomsT T Bow
3§ 74.0ct07 | O.D000D [ 00004 | DOOOEA | 00184 | B.00809 1 D.ODIBS | G.ODEEE | O.UM7GE | GOoL189
A UEETA T | O.60008 § 580014 | D.OG0RA 1 000981 | C.0034% | B.0G508 | L.OSEAD 1 D.007EA | 00140 |
§ 2O T T T0.00008 | U000 | 000088 | DiBigs | D03 ITDOBAT4 | 0006281 S5t G.07290
T 2E. S G T 000008 o004 T 500084 | DOOIGZ ! GO0I25 | 0.0DAT0 | D008 | O.00Bz0 | 6.01004
7 1 B0-OchDr | 00008 | 0.000%4 | G.D0084 | Q00162 | GLG330 | D.0UATA | O.60899 | 0.00801 | Hoi2t
8 1 HAHD7 | BONDE T o.00014 | GDOUR4 T 00162 | 0H0856 | LLU485 | D.OMS4E | GODasE | E 0T
T O1-Rovdr | U.D000R | B.00GI4 | 000064 | U018 | 0.00815 | L.00583 1 0.00745 1 C.00883 1 009204
0 TN G? | C.00006 | D.GO0I4 | D.00084 | COUIB1 I 0.004%8 | G.00554 1 B.05708 | COGEFTT Omi188
TN | Boonne | O000ts | GOBEBE [T D.00481 | Guhsal | 000485 | HatedT 0067 I HTEA
ARG OT | 00500 T e 00T tist0sd T A0Te3 | OONEEE T 0004 o o08Es" TH007R0 | UG
13 1 GL.Nov-O7 | D.00008 1 00014 | D.000B4 | BOGIEZ | D.0040 ¢ C.00453 | D.OD53E | 00870 | 0.01184
14 | 08-KovD7? | QL0008 | O.0001a | OOLUAG | 0001861 BO03ES | O.OUSS7 | 00077 | DODESE [ HO1I80
15 [ G8-Nov-D7 | 6.60008 | 0.00019 1 G.00B63 | 0D.00177 | 000323 | O.00481 | G.O0GB8 | D.0U7A8 | 0.01164
{6 2 Row0l | B00008 | G.00073 | D.00083 1 D.001/6 | D.00a1Y | B00473 | G.O0650 | DODI5T | ROR6s
7 e Nee ¥ T B.O000E | D.ODDTa | 000084 | Booira | Q00817 | BOSARS | 0006123 BH00831 [ 0.01467 |
T8 | 1a-New57 | D.OA00A | DoED s | 000083 | 0.04178 | 000474 | 000581 0007101 O.poces § G.O1160
15 1 IRNow07 | DOOnha T 000013 | Do00EF | 000177 | GOLSGE | 0.004537 D60t | 0607471 8 ATiEe
20 vy | O0EEEET 000014 Co0GEe T G DONIE | GOGeE7 T GIB | OGO¥ET CoOTIE | ootz
21 U T ow07 | 00008 | 0.00014 T 000084 1 GODOTI7 | 0.00Z56 | H.00427 | 000D aoieiz | 001148
25 B NoesT | 0.00007 | O00014 | O.00085 | G.00177 1 0.00412 | U.00588 | BOD700 | G.007Se 1 0.01168
5 2-NOvAlT | B.00008 | 0.00014 | G.00084 | 0001781 OO0uae0 | 000401 1 LDUB67 | O.00707 | B.41723
BE T 2aFav? | D.O0GO8 T BOCOTA | B.OU08S 1 QL0175 | 000474 1 0.00NAG | U.00UE | 051011 | DAI1eZ |
TG | aNweDr | 000608 | GO0MA | D.0008% | G.00t75 | 000280t LOUAZE | D.00560 | Dooie1 | B01125
26 | B-Nov-D7 | GUDA0B | D.OCIR | 000085 | DODITE | L.00343 | OU04E0 ¢ 000650 | DODIE | 001005
77 ¥ Nov-07 | EOEIEE | 006074 T o 0utEE T o0 Ty 1 B 04550 | TUGEEER T G OEE ] 0 00WE T Eod
T I Now07 | 600008 | G004 | 0.0h085 1 D.00176 1 DOGA0T | D.0055a | G.AGFIE | O,00606 | 0.01147
PO S noeY | O00000 | G565 | DOGOEET SA8YIE T 000B%E O oTiA | GlGsee | € BB 0611
30 | 30-Hov-0F | D.00047 | G.OU0T4 | 00085 | O.00775  0.00819 | 0.00455 | GOOE16] 000738 | BO1120
3% [ 05 ecd? | G.L0D18 { 000014 | GODBEE § 000174 | GI0554 | 000436 | oo08as | D.60T00 1 B&102
37 | O4lec07 | O,00008 § 0.00014 | G.OOUBS | 000174 | R.OBI0B | 000462 DL06as | 0O0TRd | G.0118%
35 HEBacy 1000008 | GHE0ET 000065 1 So0174 L 0.00297 | OD0AIB 1 0.008Es | D.000es | 001114
3 DecoF T E.00008 | GOB618 T 000085 oot O ooy B asaEs T HGEETE | AT ooy
ZE 107 Deed7 | 000006 | 000014 | GOBOEE [ 0001781 008365 Do0Set | Bhdens | 0.00BR 1 44193
38 T8 Dee 07 | 0.0600G 1 DOCOTY | BO0686 { 0001707 000358 | 0.005861 D.007%% | D.00838 | G09358
37 1 13-Doc07 | D.0000U 1 D.ODHIA | 0.00088 | DOGLTR | D.0DGAZ | G.00842 | 0.00667 | D.0005G | 001168
38 | 12 Becd7? | LOGO0D 1 0.00894 | O.00086 | B.00177§ DO0EZd | GOGFIS T GOI0BS | 0.0i084 | 001136
3% 1 15 Boc07 | L0077 | 0006137 CE008E | 000178 1 BOGS6e2 | 000782 | GBI1EE | 000008 T ot
S 07 | S 0T T B IR0 etas T o T G oo a5y | BT A 0aTeE T 0.61448
11 17-DecdF | 0.00005 § S86013 | 000084 | ZiIOIf8 | 000961 QL0404 b 0.00881 1 B.ON6S | OD1ie8
AT T e T O O0E0E T T h B0 E T OO0 T BEITE T o B0NAT OIS Y o 0Ty | i s T EETAS
e BeetF | o588 00007E B GE0s IO G0TVE T SEGEEE T 000 Y T onET i 0teaE T EE YT
34 | S0.Dec07 | D.GUHGE | 0.D0014 | O.U00BL | GOO171 | GOUS45 | DO0517 | DODEGS T soorad | o.0iiar
A | HEEDT | D00NGE ] oAtV DooosY T D810 | 000304 | DOGIIR T 0.00B05 | DOBBAS | 0.01148
48 S GacD? | D0DC08 | GA0D1S | A00Bd | GODI7T | 000335 LDUaoR: D.0DE4Z | o.08E T oo1iES
Unlversitas indonesla



L4d

a7 | S Beea? VO GeEdE T G AGETS TC 00082 | GA0171 | C.00526 | C.00a73 ¢ GAoedT |TDOBAE T TUEES
A5 | TBDen07 | O.00008 | 000043 | C.000BT | GDO158 | 0.00804 | G.0UASE | OO0B4 | D.oniar i HOTIE
4G | Av-Limnd? | O.OH0Ed | 000093 | G.ODOBG | CLOI5S | D.O0DIIS | Q00374 UOOGSS | DOOTE T BoTiaT
50 B ganae 1 GO T O BT U O G0080 B D085 | D.O0Zon | D004i5 | DAORSD | BOBTETE IS
81§ Ga-Jane08 | Q00008 | G.00095 | OLOO78 | 00080 | DOD4i2 | O0.00613 | OLDHOL 1 D.ONGS | GDigH
SO BAOE T U GE T G OE0YE T Co007E | O B0160 1 0002at | 000413 | UO55I8 | BASYISTTENGE
T R T e T T RIS T 00158 T G o005 | 0004IE T o onEe T EBREST TS
54T 0B Jan08 TR B000E | O REETY T DAGGTE 08058 G 0D300 | GOMAS0 | 000%aR | DOBATE | EEIGE
SR RO VTE STy OE B 0ETSE | coneio T L.O04Ss | DOOETe 1 GOOARETTETRT
et ST B DB E008Y T 000357 | o002 | 000871 Doweiy [OhibHE
R7 T Tiejanild | GO0GO7 1 OBODUTY DDIGTE | 00647 | DODS14| GOGZ03 | C0DEER | 0D007iA | BO1061
5 AJend | LUENE T OOERE Y D508 | (0A128 | DO00G | OODAN: | G.00557 1 D.OUBSS | D005 |
E5 | TBadenis 1 H08S | BSSNE T TAGET | no01i8 | DO0Zs | 0n0aa: | O.008BD | OBGISE | EOEEE
BT Bans T EDSET T OSHET0RT . BDnise | DODG0S | GOUATZT D00%88 1 DONGD | O.0T0AF
B1 | 1i-dands | LO6007 | OO0 OT00ET | D050 | B.ODI26 | D05 § D.OUSUL | O.O08AE | 0.0103F
B3 1 Bisnas TR OGE0T | OOBIRE T O 00065 | 000145 | DO02SZ | U.D0428 | so006%2 | voural 801098
55 | Bidam0s | BOMnT T B eAHE T 0.60085 [ .00140 | 000308 | 000412 ] 0.00847 | Gomars | 6167E
B4 | o danth | B.00506 1 D00tIE 1 D008 | 000728 | 0.0D265 | 0.00374 | 0.00404 | 000647 | B.00861
CES | Eanas b o008y AT 0888 | 000112 | 0.00550 | 0.00836 | 001060 | 00067 | 0.61047
66 | H-iand6 1 0.00025 | 0.0002T T 660056 | 000714 | 0.00484 | 0.00585 | G.01009 | O.01088 | 0.64021 |
GF | 25-an08 1 000007 § 0.00021 | 000088 [ 6.00125 | 0.00505 | 0.00647 | 000843 | O.00717 | O G0ui€
BE 1 SB-Jar-OB | OLo0a12 | b.06687 1 B 50066 | D.06716 | 0.00200 | O.00820 | G.00673 1 O.40727 | B onis]
66 1 98- J6n00 | 000007 | 006057 | O,000568 | DOB118 | 000327 | C.00880 | GOOGAS | O.ehs | EHI6IT
F0 1 S0JAn-08 | 000005 | 0.00001 1 (LOGOSE § B.00T19 | 0.00330 | 0.608G7 | 0.00606 | 000435 | GB1031
F1 [ 9r-Jareon | 0005 T B.ABG30 T 0.00054 | THO0%14 | 600305 | G000 | B00613 1 080768 | BOTHEs
5 01 e 8T E000ME Y 5000981 0.00053 | D043 | 000306 | GAGME2 | LOOGAS | O.DOZEF | BOiaT
75 | CiFepad | BOAG0R | 05004 { 0.00065 | BDOTI6 | 000507 | G004 GUISIE | GLMBSs [ BOD
T8 Feb- 08 | HOMBGS T 0.05T 0.00ASE | R p011E | 000297 | CO0MEE T DiRGaB { G.0h7a4 | O b0gss
75 | eFeb0B | D.0A005 | 0.00120 | 000053 | B.00%00 | 000337 | 0004811 GOMGH § GOGIDA 1 0.00%Es
76 1 b Gl O OO S A T O G00RE T A G008 | 0.00395 | DO0461 . OUUSIE T GOOpIYTTEGHE
FF ] ebeb08 | 000004 { 605008 T 050053 { GO0141 1 DOR43E | DODBS0 | OUoeRn | BpeET | Bfssey
78 | 1i-Feb 08 { O00008 | GOOUI0 ] 0000531 G009 T 0008 | 000508 GoG7ER | Gooess | DMsm
BT a0l | Opnu0s USRS T B EES | OonilE | 000004 | DODAi8 | Lonesz | DHTAT TR
35 T TAFand8 | D GOOGE IS U ERE T G 00T0E | CO0ma | DDAz | GUDene | GDOrAs TTBOEE
B AEpb R DOOOGE T OIS GOD0ET ! O001i0 1 OO0I3 | DO0DEET | 0.0DGIS | D008 T LA
ED | BFen08 | BANNeE T B Ut T B aaiis ] 000301 | 000447 | OODAED | B.OOAB T OHaE
5 GEendd ORI B U EERE | T enodi5 | 060847 | GOGSS | BLoel | BUIBET
B {0 EanGh | GRS TR T O0ESY T R 0 08AE | 000746 | GOS0 | ODITE ] O8I0
BS T EEeh SR | EAE A S0WET TG0 T 0 D037 | 000468 | C.00558 | 00076 | GoiDad
6 1 HFahg | G R BEee T e T 00113 | 050379 1 000557 | G.O00B2B 1 O.G07an | a.01031
§7 | 2SEch.BE | G008 GOS0TE] C oI5| Boniie | 000312 000457 | G.00508 | 000814 | G.01053 |
B0 | 26-Fon.0B | G.0000d 1 G00016 | 0000851 OO01A7 | U0038D | 0.00841 | 000671 | 0.00033 | 0.07044
80 | Z7-Fen-08 1 000005 | G.OGME [ 0009531 0001141 000314 | D.OGGEZ | 0.00580 | 0.00735 | 0.01047
0 [ 26 Feb.08 1 B.0060% 1 OABT8 1 060058 1B B0 | 0.00265 | D.00417 | D.00888 | 000741 T 801608
Bl | 2-Feb08 ] G.O000% | 0.00018 | 0.00062 | 000108 § 0.00311 | Q.00514 | 0.0077% | O.0080F | 0.00965
G2 | O3-Mpr08 | O.0000% | 00098 | 0.00081 [ G.0D1D5 | 0.00440 | 0.00807 | O.009BT | G.00IOT ¢ O.00662
BT 04 Mar0d | G000 | GO0018 ] 0.00057 T O H0TE | 0.00300 | 0.00440 | 0.00712 | 0.00679 | O.00663
§4 ] 0S-Mar08 )0 60005 | IE0GTE 0005 T T O0I0F | G.00260 | D.00308 | DOUSEE | 000697 1 O.0066S
95 | BE-Mar-O8 | 0/00066 | OIOTGTET GO0 Y G pET07 | D.00287 | DO00432 | B.OUBad | S.00068 1 U.00U8E"
B8 [ 67 -Mar-8 | 6.00006 | GOBGTR| D.00CAS T BAG105 | D.00181 | 000413 | GOGHaE | B.0078 T o088

Universlias Indonesia

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



L4

BT 6 Mar G8 |G 00007 T B 86677 | ocUooaB T 000904 | 0.00206 | 0L04:2 | 000537 1 0.00677 | GOcou
06 | 11-Mar08 | 000004 | 0.00017 | D.A00%5 | G.a6103 | 0.00300 | 000437 | Lofged | Oforot GheeTE
85T i Wiacoa | OBG005 | G000V Gacbas | BO0T05 | 0.00520 | GLOFY | 401036 | G.01188 | pOG83:
TOE U TR M08 |G L0008 | B.00017 | C.000aE T GOG101 | 0.00330 | CLGAE0 | G.OBai0 ] O.01ED | Dobgad
T T ARS8 | TGS [ A 00 | G H0047 1T Da0701 | 000287 | 080433 | GODGES | 601537 | nuousd
T eeos | ETE0RE [T B BRI | G0004Z | B 0CeB | GOOaar | GO0501 | GLGGER | GDOSE 1 Doogtn
YOS T 18R EE T S as 8 | IRATF | B 0004E TS 000ET | 0 o0aSe | GO00528 | DO0ERs | aborat o50ay
T4 [ 18- M8 | RS04 | TAG017 | DOCAd | 000008 | GO0477 | 000605 | GO0BAB | GDI053 1 L0080
105 T Rar D8 T SR T HOITT | DODGAS T OOOToE | oo0sca | DO0SRD | GOUNA T ChnmATTAmNEE
A T TR aE TS MOhS T T01E | Bh68A7 T R Do 02 | 000350 1 000681 | UL0hag | GOies T TEOER
TR 8 T E T T GOBET 500047 | ODBADY ] GU0R54 | DOOB4S | O510DE ] BDTIB7 | D.00658
108 | 25 Mar-08 | S BEER4 | ERB0TE | D.ODGAT | ODOTOD | D054 | 000718 | 05090 COTBEE | U.0O4ET
T e B T S NE TR 00A7 | 00015t 1 000331 DODAST | DGhTTE 1 DEORSS T D.0OBEE
R BB S GONE 5047 | DODib0 | G002 | DODA03 1 LO06GE | DO T D.O0BTS
T A TR BSEE T 00 O 00047 | DUloes | 00030z 000408 | DO0ED2 | BO0BB: . D.OMDGE
SRS ST B BB O TEE O O06A7 ] DUBYGET 000asa | OO0D5eD | 000845 | OB | D.A046
i R T OB T AT T 0048 1 BUOE | 000378 | O0DISE | G.UDMD | G.OBAS | D018
A AR B TR SR R AR T 0048 1 B.00%07 { O.00595 | 0.00441 | 000867 | G.uBEZ | D.AADTT
48O ARREE T B e O T005E | 060104 | 005577 | 000238 | G.00600 | O.00808 | D.GADSS
Vi TS ApetE T I T W ERETE T 000048 | D004 ) D038z | D.CO536 [ GOOHSS | 0.011%6 ] 6.61042
TiF ] GBApr 08 T OU08GE | L00HIE T DODGAR) 006146 | 0.00257 | 000359 | 600582 | 0.00765 1 0.01076
TH T {0Apn 08 T UU0NCE T GGIBEY T DODOAE | OL019E T D.00358 1 000477 | 000687 | D.00808) 051033
T TR T S T O 0817 | G.O004E | T DO0106 | D.00330 | 000447 | 0.00851 | D.00837 | G.01014
VT PR 1 OGEDes | OH0STF T C.O0SF | GonT0s | 0.00319 | 000328 | 0.00670 { 0.00788 7 0.01028
THT 5 Bpri8 | 000008 | DGUwi7 | DODDAE | DOGIUs 1 000307 | 000818 | 0.00645 ] 0.00005T 007048
TR 08 | 0008 [ O80T | D.OB048 T 00108 | 000374 | D.00502 | G.00B76 | 0.00814 | U.01063
A (T Rpr08 | B50008 | B.a0016 | 6.00051 | 6.00118 | 0.0068 | 0.00529 | 0.00723 | 001601 | 0.01083
{347 18 Apn08" | B E0008 | EHETG [ 000053 T 0,00722 | 0.00496 | 0.0074B | 0.00718 | 0.00928 | 0.09076
125 i Apr U8 | 08008 | T O0IRE | 0.00054 | 0.00122 | 0.00323 | 0.00446 | 0.00627 | O.00ES4 | 0.01084
R | A DR | EBE007 | O 00TE | 000547 000123 | 0.00340 | 0.00514 | O.00685 | G.0084% { 0.01965
157 | B8 -G8 5. 00008 1 0.6007d | D.00055 | 0.00125 | 0.00318 { 0.00568 | D.GUG1T | S.O00B2 1 O.O1TIA
T35 a8-Ape-GH | D, 00008 | O G007 0.00054 | 0,00127 | D.003Z5 | 0.00441 [ D.0UGI8 | D.00805 § 0.01110
TH T B A8 TG O000E T O U0TTa | 500055 | 0.00124 | GO0345 | 0.00470 | G441 | 06788 1 L.01950
TH | B0Apr-08 | 6.00008 [ B G058 | BOMES | 0.60123 | H00305 | 0.00467 | 0.00R65 | Doniaa | A.Oioes
T8 T - May-08 | Braa00a | 000018 f 500057 | nog110 | DO53/8 | 0.GO3ES | L0788 | O.006E | ool
TH3 1 00 Fhay-08 | 6 GO008" | 0600 E T T B005Y | GOMIB | 0.00545 | 000512 | GOG8ss | Aeares T A
TR TR May-08 | B B0083 T 680018 [T C0008T | B.0G120 1 D.00303 | 000534 | CA0BSB | Gida0s | LGOIt
TEET O Ny 08 | GO | AGEE T UBEET | G.o0i20 | 0.00352 : 000883 | 00640 | GOGFFS | D BGHE
55| 0d-May-8 | BBG00S | GE0A4T | OT0085 . GLbiiZ | 000310 000352 | £00597 | O007AD: D678
| Da-May-09 | B AORA AT TR IR T 00115 | A005I1 | 60470 | 000Ba1 | GODiAT | BEigTE
SF | ARG8T SC0NE |G DO008T T G on117 | GO0 82§ 000437 | 0005731 DOOVAB | L0053
THE | 13 MEy-GB | BOe00A | GoontT | GOURST GO0i1B | ODUATi | OC0De58 | DODSSY | DOUISG | D HI0SR
TR 1A Mey OE T B OEEE T H a0 T G 00052 | GO0 | 000414 | 000583 | D.OBIGS | D.ODSIS | 00083
TR0 [ 5 Mae ol | COCDOE T D IE0TT ] 00057 T GO0i% | (O0S35 7 DOU0D4sl | DUDADD | DODreS | D.BAB1
1] 15-Map.08 | BONO0E T B OGNY Y 0085 Do0ias | 0Aoa0s | 000454 | DODB20 | 0.00758 | D.OIGGA |
TaZ1 1o-May.08 | S UDG0E T BEBHT T DO0CES T B00121 | 0003121 000478 | DODOXY | UOUMS | O.B105R
AE T ey SR OB TR BT T Ga0EE T TET0118 | G005 | 0.00437 1 Donar7 1 006783 TTOGED
S R S B TR B O e0RE T O0 I | 00388 | 000582 1 000982 | DO57SET GOG7S
ST S ey S HOEOS ENATEOENEE TTE0T00 | G000 | 000460 | (00044 | G.0B4d 1 D.09914
T4E | aeMay.06 | U004 0008 G.0005Y | O00TSZ | G00425 | 000620 OG0851 | 00080 L.016E8

Universias Indonesla

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008

Sk et A



LAE

1471 31-May-08 | O OOHAR TR BREET D ST SR T So58z T 00055 | Gooehs | HOMEEETTRETE
45 B MayDa | DLOUA4 | GONETOTDEET | 000TEE T o000 . 000552 | DOGIAE | BOUaHT 1 0.G1143
1501 29-May-00 | G.OOLG4 | DOGDiE | DODOAZ | D.0038 | 000387 | 00556 | 0D07ES | C.00EAS | QG180
1501 S0-May08 | DEO0IT y GHOB T DO | OUDTZ6 | 000310 OCOAES ] O.00B61 | O.00852 3 001180 )
151 C2-1unDE | G.0000A ¢ B.OUAG T D.CUGET | D.COTZ5 | G.00209 | 0.00454 ] 000618 | C.00B33 ] b.a1116
50 oa-Jun08 | 8.00004 | S0B0E T 0 CO0BT [ D.00125 | o006 ; 0.00632 | 000773 | O.00802 1 B41108
1531 Bd-Jun08 | G.00004 ) B 00018050081 000 28 | 0.00M% | B.ODER | 000800 [ OOEGE TR 1109
1541 05Jun08 | £.0000d | D.00018 ] 0.00062 | 0.00125 | 000303 { 0.00480 | 000670 | 0.00828 | 0.0113Z
155 urbd | 0.00004 )T 60018 ] OIa605E 0,008 | 0.00348 | 0.00482 | 0.00700 | .60 T8 5704
156 | DOJun08 | 6.00004 ) 000078 0,00087 [ B.00527 | 0.00509 | 000731 | ootas | O6THE 6504
T57 ¢ 10-Jun-Dd | 0.00004 | 0.00017 | 000056 | OO01AG { 000631 | O.008C0 | 0.0109% | 040087 | G o4158
155 11-Jun-0B | O.00008 | 0.0007F 1 " C00086 T 0.00740 | 0.00450 | OL0700 | Odniia | 000807 | G143
159 ] 12-Jur-DB | O.00003 | O.00017 | C.60055 | D.00135 | 000508 | 0.00630 | COMGIE | G007 1 BBI178
1601 Ta-JunOB | O.00008 b 06007 | B.60056 1 BOG14E Y G 00810 000604 | LO0008 1 DAOS48 T 6o
1611 16-JUn0B | O.CO0LS | OL0BTE | G.O0087 1 ODBAET A0035 | 000382 | LOD6I4 | GHOBAS T RO
T2 [ {iunod | 000004 | Giasty I 6 BE0sT T E00VEE T A 00502 | 0o0ana | Doarhy TEEEBEE OB
162 ] 18-ambE | C.00004 | Of0BeT | O.00056 | B00142 1 CU0MG | OD0a50 | Sonesy I ERY HE
164 1 10-0n0E | DLOGHOA | OAosty | G BG05E | E 04T T aiim | 0004 | D O0ak | BEEETTEE .
155 ] Z0-unbB | DOOAGS | DOOBYY T CRASES R4 T O 003tE L D008/ 1 DA0ERS I OTGEEYTETTE
V651 2aunGE | GOnhoa 1 GeEHT T EOMSE T 08140 1500318 Domeoy | GOMBTR | DN B A
Y871 24-Juno8 | OOUDUR | GOLHT | ODOSG | GO0I4t | DO0300; DODASD | DOG6ZA | D040 | B.oTi92
1681 25-Junob | GU0004 1 Do CIERE e 0 oans | oo0aTE | U00esr y Oa0vEs TS
165 20un08 | BUOOUGE 1 GUUOTE | CDMSE | GO0ia7 | DOUZEs [ DOD4A5 | C.O0606 1 o088 | OBTTET]
TTG 2Tl | Oa00us 1 Geo0E OB T i34 ] 000563 | Dolsaz | Gon7BA 1 000818 | BHT1
1751 30 JundB | OLGHES | DLDDE | GObUns | Bikidz | 000254 | 000435 | GA0baz | 000762 | 0.01119
172 Oii-08 | D.Oo0u4 | OAGE [ O BE0EE T 000192 | 0.00281 | 0.00438 | 000588 T OH0TET T H TR
T73; O2-dut-08 | 000004 GHG0YE | G.00088 1 G.00943 | 0.00276 | 0.00428 | 000870 | O.00786 T O GT097
174 OaJul08 | 000004 | 0.00016 | 000055 | 000192 | 0.00237 ] 0.00493 | 000748 [ 0.00798 | 0.01103
T75] Ca-Jui-bB | 00004 [ 0.00016 [ 0.00065 | 0009371 | GODZ76 | 0.00495 b O,60573 [ 600766 1 0.01103
178 | O7-Jui-08 | 0.00004 | O,06076 | 0.00085 | 600131 | 0.00271 | D.00420 | 0.GA86Y [ EO0TIE T 0.01584
T77 | OB-Jul-08 | 0.00004 | B.00018 | O.00088 | 600728 | 000288 | D.ODAAT | O.00806 | Boo7sd T 1 Hi854
176 | 0Oul-08 | O.00004 | 000008 T 0.00088 F 600129 | 000310 ] 000478 § 000860 | SOGTES TR
T7Q | O-JUlOB | O.00004 | DUC0I8 T O.0GGH [ 000728 | BL0335 ] D.ODISA | O.GUFAD | SA0FT8 T GOI0ES
180 | 1I-Ju-08 | D.00004 | DOGHE | O.00655 | 0.00%30 | D.OGZBE | L.00450 | O.00812 [ G.00H28 1 D.D1i%0
61| YJUIGE | GOD0DA | BOGE T O.000Es | O.05955 | DA030G | DO0SG5 | G.UNIAS | A DAEAETEEGH
162 | 1588 | S000604 ] DOSGIE | 000055 | G.DOE7 | 00057 1 O00555 1 0.00783 | 40850 EOIEES
65| IO-WI0E | LO0G04 | BOSOTE UUBIBETTENE T o5 oo0ess | GOBEESTTERETY OIS
FEAT TG | D00004 | DO TSNS VTN T T UE TS | 000458 1 000500 1 OIS
T80 | 1B-Jul-08 | DODUDA | BLohiE T DOOoSS TSRS T80T O00a6R | O0naes | AT R |
155 2ioni08 | DO000B | BONE TSRS OO0 00087 | no0eat | AaSRTTTa BT
367 Z2Ga-08 | DO0008 | DOois T DGNAEE UEETE T A643T 000508 | 00050 | GG TDIIES
{8871 25-aur0B | D.OO0DE | DOOUIS | C.O0URG | DO00136 | DO0mes | 000538 O.00768 | G017 1 0.01170
188 250008 | Q00004 | DOGH1S 1 D.0DUSB | D.00T4R | GODA7 1 0005121 O.00808 | Q00768 1 0.0T167
j50] Z5aaof | D.00008 | D.00G15 | D.GDOGS | 00140 | 0.00%051 0.00468 ] 060807 | O.40774 | 0.01195
7| 2898 | 0.00008 | D.00815 1 0.00085 [ 0.00142 | HO037E| 0.00495 ] 0.00650 | o.00860 007150
162 [ 25-JuF0B | Q.00004 1 D.00015 1 D.GUUSS | 0.00330 | 0.00347 | 0.00530 | 0.00746 | Q00817 | O.0116H
153 30-JuF06 § 0.00004 | D.00016 ] 0.00085 | 0.00137 | 0.00316 | O.D04EQ | O.U0GEZ | 000004 | .01 169 1
F84[ 31-Jul08 | 000008 | 0.00045 | 0.00068 | 0.00129 | 0.00206 | D.00430 | G.00588 1 O.G0TH | D108
185] 05-Aug-08 ] 0.00004 | 0.00015 | 0.00US4 | 0.00798 | 000330 | 0.D050G7 | O.00ES6E ¢ 000749 | EL148
1961 04-Aug-08 | C.00004 | 0.600%8" | C.00085 | 0.00109 1 000200 | 0.00431 | 00564 | 040728 | BiHTHE
Unlversitas indonesia

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



L48

TOFT TR A B8 T 000004 | 00004 ] DOUGGS | GO0130] 000205 ] 0.0DGes | CO0ME5 | OOUTEG] G016
TEE T TE Auy 08 | 000504 | G.000%e | 000055 | DODIS0] 000288 | DODAZ6 ! U.0USED | 000725 ] CO01968
TR T T  Raa 08 | GL0004 | UOBBIE T OUXEE | 000130 0002811 DO0sa0 | OD0AG2 | GOOFAY ] B.o1&d
R IR R B GO0004 | DOB0%e | (00055 DODi2a| DODBOD| DOBAAS | 000814 | G.O0730 | 001158
20TT {1 Agp 08 | Do000e | 000014 | OOXES | V00125 | 000310 000455 | 000585 | Dowbas | 0.01168
P0G 1RoplB | OOG00A | GOUDIA | OQODBST 000130 ] 000293 | 0.00430 | 000570 DUGEF | L.01141
2651 13-Aup 08 | LOGDUR | G008 | CDOOSA | DO0IZB | GL0SHG | O00G56! 00150 | GO | B.O1457
B4 AW TE | GUOD0T T Ueaw | 000055 | 000329 | OO0287 ] G.05425; 000585 | GOGBYF | 01138
205 15AUG0B | DOGLGA | OD0GIA | ODO0BS | OUG120] 000285 G00437 | OLUOBI8 | GOGIY | B.01127
06 B AugBE | 000008 | Guopia ] O00058 | 000130 | COOZ9Z | C00448 | 00540 | GO0/ | 501125
FERGGES G000 | G004 | D.00055 | ODOIZE | 000280 | G.00426 | O.00560 | GOURS | B.01128
08| SDAugE | 00004 | GGG | 000055 00Giep| 000272 | G002 0.005%0 | O00wme| 001124
S RGBT 060T | G OEhiA | D.00055 [ DODZE | BODZDY | G.00445 | 0.00587 | Gooind | D.01444
TR PO-Pugie ) DODO04 ] UOEDTd ) D.0WSS t 000128 | BOD375 | 0.0050% | C.0DS60 } B.O089T ] 0.0112%
BT Di-bug Bt 00004 T TOE014 | DO0GES | 0.00179 | D.OG273 | 0.00408 | 0.00G6s 1 DB.OG/OB§ 0.01315
BT sbAnpln | G.OB004 ] QOUDI3 | D05 | G.00128 | DOD278 | D.0040Z | 0.00520 | 000683 | L0116
I FAug e o008 1 600013 | .05 | 0.00138 | G.00257 | 000398 | 0.00524 { UUUTIZ | 0.01928
Fi4 | Da-depn | 0.00004 ] Q00013 | D.OKGH | 0.00928 | D.OG4 | 0.00808 | 0.00531 | 0,00770 ] 0.01008
FETTREeppei 1 O50004 | G003 { D.00055 | 0.00127 | DOBBA § 0.004741 O,00671 1 0.00745| 0.01048
ITET DiBepun | GON0D4T GAO0DT3 ] D.ODOSH [ 0.00127 | G.00275¢ 000388 000525 | D.00720 | 0.01083
[Z17 ] (5-Sepd8 | G.00004| 5.00013 | 000053 | 0.00125 | C.00368| 0004911 0.00744 | 0.00766 | 0.01129
G B-Cepdf | 4106047 000013 | 00059 [ 0.00129 | 0.00335 [ 0.00475 | 0.00739 | 0.01001 | 001067
P S G Y U 000a 1060181 000055 | 000126 | 8.00263 | 0.00400 | 0.00617 | 0.06776 | 0.09074
320 0 Bep 88 ] 0.00004 ] O,00013] D.0D0GH | 0.00125 | 0.00288 | 0.00434 | 0.00517 { 0.00887 | 0.010%4
221 12-8epBB ] L.00004] 0.00013 | 0.00055 | 0.00125 | 0.0D265 | 0.00388 | 000521 § 0.00727 | G.OII0E
2ad | sinSep08 ] O.O0G04 | 000013 ] O.000GS | 0.00719 | 0.00221 | 0.00333 | 000458 | 040655 | O.67021
723 | 16-Sephg | 00005 | D.00813 | 0.00053 T 000118 | 000820 | 001150 | 001489 | 0.01331| 0.61089
224 | 19-Gep-08 ] ©.00048 | D.OO07 | 040058 [ D.00126 | 0.00313 | 0.00458 | ©.00836 | 000735 | D.01023
245 | 1B-Gep-06 | 0.00008 | 000018 | 000060 [ 0.00133 | 000799 | 0.00677 | 0.03006 | 0.00560 | 0.01047
426 | T3S0 | 0.00009 | D.06019 | 0.00081 | 000137 { 0.00241 | G.00377 | ©.00741| 000867 | 0.01108
H2T | ZSe08 | 0.00073 | B.00019 | O.000BT [ 0.00138 | 0.00896 | 0.01137 | 0.01150 | 0061952 | 0.61147
| 228 | 7A8ep-087) 0.0000G | BO0DTG | 0.00081 | G.00340 | 0.00280 | 000448 | 000578 | QL0728 | D.01105
9| 24ep-08 | 000057 | 0004 | 0.00065 { 6,00749 f 0.00246 | C.00388 | C.00533 1 000875 | O.0M147
U301 75-Bep 08 | 000027 | D.00005 | 000070 | D.00157 | 0.00248 | COG376 ! G005 | 000746 | £.09124
791 | 6 Eepon | 00007 | "OG00E | D.OGGRB | 00054 | 000308 | 000444 | GODIE | 001043 | 601148
233 - Sep.0b | 000038 | 000031 | 0.00087 | 0053 | 0.00004 | COGI7E | GOD4T0 | Q00678 GBI057
233 | H0-Bep 08| 000008 | 000045 | 0.000:0 | D057 | 000884 | DOTi77 i 0.01578 | DOT4IS | 001188
AS [ OTEGE ] G 00024 000039 | G007t | DO0159 | 00DAGY | G.O0WIZ | 0.03617 | 061467 | GOT059
735 | BE0d-08 | 060008 | 500034 | D.00071 | D.00455 | O.0D3t6 | GOD561 | 0.0068d | 0.031i5 | G.01074
236 | R DAGE U 0CEETT 000035 | 0.00072 § 0060 | D.0033Z | D.ODES4 | 000507 | OLO7S7 1 G0i0Rd
S | OBORGE T 000008 | B.00035 1 G.000F1 | 0.00158 | D.ODII4 | GO0AT5 | 000403 | D.oosIn | 01034
298 | 0708y BOGO5S 06038 | JGDCTO [ 0.00954 | OOOXE | 000526 | 0.00651 | G.00040 | B.010G0
239 | DB.C50h08 | DODGID | GOOOS7 | Q.0DOTA | 0.00468 | GOU217 | 000423 | O.00552 | 0.00653 1 001148
240 | 0OSH0E T DOCOIE | DGO | G.00077 | 0.00367 | 000304 | 000422 | 0.00509 | 000850 001088
27| OSATE ] DB | DOOGAT | COBGTT | D004 | G.LG27 | 000365 DODAGE | GADI0A| OO0V
2| 1RSETE T BOG6TT | G000as | G00077 | 000763 | O.LUSI6 | 0.00040 | 00DE04| O0.01029 | 0.01095
I AL GODAD | B.OD0AN | 0000751 0000 UDDZA41 000315 0005501 B.00785 ] Goiid
244 15.CcLBE T DODG0Y | DOOOSE | 000074 000150 | 00048 0DG766{ 001131 001290 GO1ie4
Ja5] 8008 ] D.00007 | D.ODOSE | 0.00073| 000157 | GUGLES | 000613 | 001047 | 401188 D.01188
2357 1hDetl8 | DO0U07 | D.Gboan | O.0M0771 BGO0IET | GO002/8| DOGSZ| 000672 G.00816 ] D013
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247 § 200008 G0OG07 1 00038 GODGGF ¢ QINA47 | C.O02BY Ge0383 1 OLRGERR 1 G.O070H [pR 43 Bisx]
JA8 T SiORATE + O.000ST T BOGOR! 1 OMESs | LENAS T Co032s | BEGATA | O.0DA%5 T BEurEs T B.01000
240 | Z2-0-08 Q00007 | $.00037 | 4.00061 PONIZE T £00251 2oB3as L 400541 60684 D.01056 |
G e R T Y T Rl M R Y R Y S Y S el B
BT 34008 | 00010 | G.000SS | 0.00084 | 600188 | B.O0E1T | 000985 | BG0575 1 0.00898 | GUi04E
53] Zr-Oct.08 | 000007 | 500036 | D.CK82 1 0.00730 | D.0DA4G | DG0B13 [ 001511 600838 | 049082
755 [ BIeh T8 | D.O0DGS | 000025 | OO0 | GH0TH | D.oDAGS T BUD55a | 000587 1 v.o0Ba0 [ 0.01122
254 1 GSAGE | DO000ET ontong T HTT060 | OGTETT o a0sia] DaB7e { 000878 000 T Do11Z8
TES | SOWOC-DE | D005 | 000094 | CO0058 | O.0013% ] DOOSAS | T 000387 1 B.OOSES | O.007EF T o ai1re
FEH T 310008 | DUOTEE | 000098 | TT 00056 | 0.00106 | GOGSE T DO0B11 | D058 | b OOBT CoiHE

Sumber Masil parhitungan penulis, dislah dengan Microsoft Excel

Unlversitas indonesia

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



L48

Lampiran 27: Contch Pemetaan Arus Kas INDON1I4 per 08 Agustus 2008

LAMPIRAN
PEMETAAN ARUS KAS OBLIGASI INDONTA

im =janaka waktu 1 bulan
Posisi (USD rbu) £§,424 .88 08-Any-08 im =jangka waktu 3 bulan
Harga Pasar (%) 1010388 ém wjgngika wakiu 8 bulan
Prinsipal Obligasi {US0 ribu) 6,358.91 12m =jangka waktu 12 bulan
Tingkat suky bunga kupon (%) 6.75% ' 2yr =jangka wakdu 2 fahun
Frekuensi pembayaran kupon seml annusily 3yr =jangks waktu 3 tahun
Tanggal Jatub tempo (Malurity) 10-Mar-2014 Ayr =jargrke wakiu 4 tahun
Jumlatt hari dakam 1 tahun 380 Byr wigngka waklu 5 tahop
Tyt =langka waklu 7 tahun
Jumlan arhitungan
Tanggal Kupon Harims?jak Torm Rhtara veitey S Bohot) Yield Interpoited
08.Aug. | (tahun} Yiald
o8 % t $ £ B 1-8 & 1
10-Sap-2008 a2 0.089 3m B 8-Nov-08 SFeb 08 | 0000 | 1,000 | 2.8038% | 30813% 3L0813%
10-RMar-2008 212 0.589 &m 1am 8-Feb-0b SANEDE | 0834 | 5,168 | §.0018% | 3.2208% A%
10-Sep-2008 302 1,088 12m 2yt SAug-08 S-Aug40 O8I0 | 0060 1 5.2306% ¢ 4.0843% A308%
1-Mar-201 8 572 1.588 12m 24 BAi-00 BAuel 0444 | D586 | 32308% | 4,0043% 3.73H%
10-Sep-2018 752 2.089 2y 3y BAugth Gedugetl F DD | D080 | 4.0943% | 4.1840% 4,1025%
FO-Mar-2011 232 2.588 291 Syr A1 FAug-11 | 0414 | 0,988 | 4.0043% | 4.1849% 4.1474%
10-Sap-2011 1,112 3.088 Ayr Ay Sfieeen 11 G-Aup-12 b 0810 [ O.080 | 4 1840% | 4.1572% 4. 1824%
10-Mar-2012 1.282 3.588 Byr 4yr Beibig] 1 BAug-12 | 0418 | 0887 | 4. 1040% | 4.1872% 4.1586%
10-Sep-2012 1412 4,084 dyr Syr 3-AHG12 Sulug 18 [ G010 | Q000 | 4487T2% | 4.2828% 4,1888%
10-Mar-2013 1.852 4,588 By¥ Gyr Sebriga12 SAundd | H444 | GBBG | 4 1872% | 4.2826% 4.2131%
10-Sep-2013 1,832 5.089 Syr Tyt $-Aug-13 BAug15 | BUBS 1 D045 | 4.2506% | 4.B208% 4.2783%
13-Mar-2014 2412 5.589 Byr Tyr §-Aug-13 BAug 8 | O76T | 0283 | 4 2808% | 4.82308% 4.4191%
10-Mar-2014 242 5.589 Syt Ty BaAug.19 BAug1G | QTGY | 0200 | 4.2008% | 4.8205% 44181%
Linlversitas Indonosia
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Tanggal Antara vertex Price Volatility Inl‘aﬁt‘ted Korelasl Perhitungan alokasi
Kupos Volatiiity
b i a b [ Alpha 1 Alpha 2
10-Sep-2008 am Bm 0.000143 4.000547 00005647 08808 | H.000000 | C.000000 | 0000000 2530530 0,030000
10-Mar-2000 Sm 12m 8.000547 0.601265 Q.000670 (0.8455 | 0.000001 ; -0.000002 | 0000801 2.353780 0.823017
13-Sep-2009 12m 2yr 0.003285 0.0030688 0.001448 00245 | 0.000011 | -0.000019 | 0.000007 1.104595 0.812535
10-Mar-2010 12m 2yr 0.001285 0.003088 0.002342 0.0245 | 0.000011 [ -0.000019 | 0.000004 1.485821 Q.251310
10-Sep-2010 2yr 3yr 0.003038 0.004462 0.003212 0.8732 | 0.000003 | -0.000013 | 0.000010 4.048724 0.902230
10-Mar-2011 2yr yr 0.003088 0.004402 0.003894 0.89732 | 0.000008 [ -0.000013 | 0,0000058 4.583713 0.397240
10-Sep-2011 3yr 4yr 0.004462 0.008743 0.004814 0.9408 | 0000008 | -0.000023 | 0000048 3.304187 0.882933
10-Mar-2012 3yr dyr 0.004462 0.006143 0.005450 [.8408 4 0000006 | -0.000023 | £.000008 3,819628 0.377474
10-Sep-2012 Syr Syr 0.006143 3.007298 0006247 0.6038 | 0.000008 | -0.000020 | G.000014 3,501586 p.887088
10-Mar- 2013 4yr Syr 0.006143 £.007208 0006820 02638 | 0.000005 | -0.000020 | 0000007 4,022628 0.385057
10-Sep-2013 Syt Tyi £.0072688 0811640 0.007494 08154 | Q000038 | 0000115 | 0000076 2.531471 0.942853
10-Mar-20114 Syr Tye £.007288 0.811640 .008571 2154 | 0.600033 | -0 000145 | 0080062 2.810188 $.684235
10-Mar-2014 Syr Tyr £.087288 0.011840 8.008571 09154 1 0.000033 | 000118 | 0.000062 4810189 0.68423125
Universitas Indonosia
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PEMETAAN ARUS KAS
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Distribusl Arus Kas

Tanggal Arus Term | Interpolated | PV Arus Alphe
Kupen Kas {tahun) Yield Kas im am &m 12m 2yr ayr dyr Syr 7yr
10-Sep-2008 | 214.61 [ 0.089 3.0913% 214,03 | 0.000000 0,00 214,03
10-Mar-2009 | 214.61 [ 0.589 3.1144% 210.77 | 0.823017 173.47 ar.ao
10-Sep-2009 | 21461 | 1.089 3,3087% 207.14 | 0.612535 126.88 80.26
10-Mar-2010 | 214.61 | 1.588 3.7370% 202.48 | 0251310 50.88 151.58
10-Sep-2010 | 214.61 | 2089 4.1025% 197.32 | 0,802230 178.03 19.29
10-Mar2011 | 21461 2589 4,1474% 193.18 | 0.397240 76.74 116.44
10-Sep-2011 | 214.81 | 2089 4,1824% 189,10 | 0.692033 168.85 20.25
10-Mar-2012 | 214.61 | 3.s88 4.1686% 185.35 | 0.977474 69,97 115.39
10-Sep-2012 |  214.61 | 4.089 4.1658% 181.63 | 0.887080 161.12 20.51
10-Mar-2013 | 21461 | 4.589 4.2131% 177.59 | 0.366057 §5.01 112.58
10-Sep-2013 | 21461 | 5.089 4.2783% 173.41 | 0.842953 163,62 6.89
10-Mar2014 | 214.61 | 5.589 4.4191% 169.54 | 0.684235 111,95 56.59
10-Mar-2014 | 6,573.52 | 5.599 4.4191% 5,162.26 | 0.664235 342895  1733.3%
Total arus kas pada liap vertex 0.00 0.00 387.50 393,10 251.13 315.58 47620 383750 1,799.79
Confidence Level = 95% Price Volatility 0.000042  0.000143  0,000547 0.001285 0.003088 0004462 0.006143 0.007298 0011840
VaR pada bap vertex 0.00 0.00 0.21 0.51 0.78 1.4 2.54 28.00 2095
Diversified VaR holding period 1hari 52,79
Nilai Pasar Obllgasl {(USD ribu) €,424.90
% deri nilai pasar obligasi 0.82%
Universitas Indonesla
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PERHITUNGAN DIVERSIFIED VAR
Diversified VaR = SQRT (VaR pada tiap Verlex * Matriks Korelasl * Transpose VaR pada tiap verlex)

L51

im am 6m 12m 2yr 3yr 4yr Syr 7yr
[Var pada tiap vertax] 0.00 0.00 0.21 0.51 0.78 1.41 2.94 28.00 20.95 |
m Im 6m 12m 2yr 3yr dyr Syr Tyr
|Matnks Koretasi] im 1.0000 0.8843 0.7405 0.5814 -0.0897 -0.0878 -0.0571 -0.0637 -0.0467
3m 0.8843 1.0000 08806 07298 -0.0856 -0.07068 -0.0524 -0.0624 -0.0359
&m 0.7405 0.8808 1.0000 0.9455 -0.0032 -0.0082 0.0008 -0.0085 0.0031
12m 0.5814 0.7288 0.8455 1.0000 0.0245 0.0121 00285 00045 00162
2yr -0.0897 -0.0858 0.0032 0.0245 1.0000 09732 09385 08999 0.B615
Jyr -0.0878 -0.0706 -0.0092 00121 09732 1.0000 0.9408 08963 0.88234
4yr -0.0571 -0.0524 0.0088 0.0285 0.9385 0.0408 1.0000 09638 09287
Gyr -0.0637  -0.0624 -0.0085 0.0045 0.8099 0.8963 0.0638 1.0000 09154
Tyr -0.04687  -0.0359 0.0031 0.0182 08615 048834 09287 09154 1.0000
[VaR pada liap vertex] x [korelasi] | -2.67 -2.25 0.53 1.29 48,16 4857 51.46 51.97 51.23 |
[VaR pada tiap verlex] x [korefasi] x [Transpose VaR pada tiap Vertex]
Diversified VaR (USD Ribu)
Unlversitas Indonesla
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Lampiran 28; Hasil Perhitungan VaR Obligasi INDON14

Periode 22 Qktober 2007 — 2% Olgober 2008

L52

NG 2080 vaR NG fata veR NO Dytn vaR
% LIB0 Ribw) % {50 Ridy) % {USO Riby)

13 22-Go-B7 | 0.891% 8587 B | 22-Fenl ; 0.847% 3598 174 1 3-unG8 | 0.850% 5400
21 23-0c-07 | 1.001% 8838 87 | 25-Fenil @ QATT% 57.87 172 1 Bi-iui-b8 1 QA57% 5368
3| 24-0c47 | 0.082% 5184 86 | MB.Fends | 0933% 5186 175 | 02-Ju-08 | DO 535G
4 | 2507 1 0.985% g4.11 4t 27-Feblf | 0830% §8.47 174 | 03-Jui-Ba © O80n% B2
5 | OBy | 8 578% 64,78 of 0 20-Feb(f : 0827% 64,88 175 | 04-Jul-08 | £.880% 53.91
8 | 200007 | 05E6% 64,21 $1 : 28-Feb (B i 5883% §7.13 178 1 OF-Jul-08 | 0.338% Sx62
7 i 30-Qct07 | 0.967% $3.97 92 1 D3-Mar-08 1 8405 56.23 177 ¢ ga-Jul-08 | 0.841% $2.60
8§ 31-Oct-07 | 0.529% 85,77 3 : oaNardd | 0.798% 5263 178 1 OB-Jul-88 | 0.854% 53,48
8§ Ot-Nevd? | 1.082% 88,65 94 SMandi | 0.784% G233 178 | i0-Jui-88 | 0.880% e
10§ C2-Nosd? | D.000% £6.33 95 1 {Mard8 | 0.760% $2.18 180 | A4-ad-02 ; £.805% 6.5t
11 | WMond? ;| 5.951% 83.08 90 | O7-#ar-B8 | 0.802% £3.88 181 | a-Jai08 | ool #2.00
12 ) DB-Mepe7 : D.958% 43.34 a7 | i0-Mar-08 : . 763% 5068 182 | 15-ki08 | 0005% 58 48
13 1 O0-Now07 | $981% G478 88 | 11-Marg ;1 O 708% 5337 183 ; AGJulds | G E30% g2.40
4| O8-Nov-07 | Cag1% 6463 28 | 12-Mar-08 1 1087% 1069 15 1 ANJul8  D518% 57,64
15 ¢ DeMNov-07 § 4.538% 81.71 106 { 134Mandl | BS7HE% £85.53 8% ¢ 18-Jul-08 1 0.528% B5E.72
18§ 12-Nov-07 | O et 51.83 501 14-Mac0B | 1.133% 74,48 188 ¢ Z1-aus ) L0 54,41
17 1 $&Nowd? | 0.972% g378 102 1 174-2%ar-O0R | 0.B21% 54,95 187 | 22l | 0.068% 81.06
18 1 ANewd? | 1.005% SE4h 103 1 18-Mar 68 | 0.758% 5358 188 ;23208 | 14,0200 8524
18 | tBNewD7 | 0.929% 8107 104 | 13-MarG8 | 0,954% §3.90 188 | ZanultB | 0.865% 54 65
20 | 184007 | 0.508% B8R 105 | 20Heni8 | DA80% 57.68 1K) | eduliR | 0.850% 54.84
21 | 19-Moe07 | O.855% 62,67 108 | 25-Murdi8 | 5.078% £5.31 461 | %08 | 0.500% §7.02
22 | 20-Now-LF | 0.87% 63.97 107 | 2848ar-08 | 1.072% .71 122 | 20-JuiGs 1 0.8E3% &7.42
23 ¢ N-Nov-B7F 1 G.807% 5838 8 20-Mar(8 | 0.08% 86,34 483 I 30Ju08 | BaE% 59,69
24 ; 22Bowdr | 1.057% £9.17 308 | 28-Mar-08 § 0878% 58.79 184 1 JeAdul08 | 0.82%% 52.57
25 ESpown-07 | GO0 £5,29 140 @ 31-Mar-08 3 O BOU% 5381 185 | o%-Aug-08 | 0.842% £3.58
26 1 2eNow-07 | 0.890% £9 50 111 1 Ot-AnrdB § 0.870% §8.11 196 1 G4-Aug-04 + 0.817% 53 38
211 ZT-Nov-07 § 0.965% 8245 192 @ D2«Rprdl ¢ 0.925% 8178 197 | OS-AugO8 § 0.845% 5410
28 1 28-Nowh7 1 1.005% 3551 193 | O3-Aprbs | 0.0M1% i) 198 | O8-Aug-G8 | 1.812% 52 35
29 | o-Nowd? | 4080% 7124 A | 4ApeGE | 0.ERI% sRI2 168 | 07-Aup-08 | D.6208% 5302
30 | 30-Now3? | 2.914% 5088 116 | O7-ApeQB © 0 830% 5888 200 | 08-Aumb8 | 5E22% 52.78
31 | A-Dec-G¥ 1 BEBSS 58,35 415 | 06-Apr-08 : 1 020% 67,88 201 ¢ Y5-AupeDl | D8E2% 58,40
3| M-Dec-7 | 8807% 5n.62 147 | 98-Ape0B ; Gaihe, 54.62 202 1 12-Agg-D8 ; 8.830% §3. 98
331 05-Dec-07 | 5.458% B2.60 115 | W-hord8 | R.842% 56.23 202 1 13Au-08 | 0.652% 5475
34 1 96-Dep-07 | 0.002% 38,27 138 0 tiAsntf | 0803% 54,17 204 1 1-Aug-08 | ).RES% 55.84
35 1 G7-Dee-d7 | 0.000% §3.14 120 | thAnrD0 | 08315 a8.66 208 | 15-Aug-08 | 0.802% 5163
38 | 10-De047 | 0.070% 8372 P21 0 18Agld | 0.882% 505 208 ; 16-Aug-8 | 0.760% 80.81
97 | 14-ecdi? | 0.955% B2 78 122 | 1B.Apr0s | 08849 £8.93 207 1 18-AupO6 | G.784% 50,40
30 | 120exi? | 1074% 7484 123 | 17-ApnbB | 50420 £3.15 208 | AB-Aug b | G7E8% .83
%% | 13-0ec-07 | 10M% OIS 124 | 1B-AmlE | 0.515% 81.37 208 | 22-Aug-D8 | 0.705% 61,19
45 1 1-Decdi? | 4808% 61.73 138 | 21008 1 G BTE% G783 230 | 20-Avg06 | 0.825% 69,48
41 § 17-Dec-F | 4 310% 60.08 128 - Aol | 0.528% 61,20 211 | 27-Aug-08 | 4 851% 83,77
42 1 iBDeeiy |0 0045 a0.92 $47 1 @8-Apr(B | 0.868% 37.45 212§ 28-Aug-0B ) D.778% 49.84
43 : 18Dec.07 | 0,073% 64,17 978 | 28-Apr08 | 0.B5E% 5&.68 213 | 28-Aunl | 0.787% S0.67
44 : #-Dee-0F | 0.920% §0.78 128 1 28-Anr08 | ().B50% 5878 214 | O2-Bep-08 | 0.023% 52897
A% | 21-Dae-7 | 0.944% 8218 130 | 30-ApnDf ¢ (B 5522 215 | (3-Gen-08 | 0.010% ¥ 74
46 | 24-Dec07 | 0.044% 8215 131 | OtMaw s | 5873% 1,18 416 | 04-Bep-08 | 0.783% .74
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57 | 2n{iec0Y | D.OAO% §3.79 132 | o2 NepdR | O.B50% 57.08 217 1 O5-SenOf | D9IT% 5417
48 | 28Dee07 1 LA 39.28 133 | 06May 08 | 1.875% 57.97 718 1 O8.Sen08 | 0.987% 63,98
5% | 31.Decdy | L.8BO% 5933 134 | 07-Mey-08 | £1.848% 55,02 219 1 §9-Gep-OB | 0.822% 5337
50 1 o Jendp | 6.8BRO% 57.92 135 1 OR-Muy-08 | 0.830% 54.18 220 | 16.Sep-08 | 0,723% 48,14
51 | 03Jyni-0B | 0.930% 61.74 196 | 09-Muay08 | 0.828% 54.40 221 | 138ep-08 | 0.777% HLA%
82 | O4-Jan-0B | 0.8B7% 58,26 137 | 12.May-08 1 0.B1T% £3.56 222 | 15Sep08 | 0.719% 4583
B3 | 0FJan-08 | 0.881% 56.38 138 | 13Mow08 1 D.823% 54.72 223 | 1550008 | 1.322% 4567
B4 | OB-Jar-08 | 0.885% 54.73 130 | 14.May-08 | D 954% £3.72 224 | 1780008 | G.2% 52 68
85 1 09-Jan-GB | 0.800% 58,28 340 ¢ 15.Moy08 | D B33% 85.48 225 | 18.8ep08 | D.OBI% 52.80
56 1 {BJan-f | 0.979% 83.51 141 | 16.Mpy-08 | 0 878% 5473 226 | 15-Sep-08 | 0.855% 57 A8
87 1 1hJundi | 8.678% 5867 142§ GMands | G878% 57.80 227 1 2hBend8 | 1.200% ke
581 tAJeni | D.881% 55.84 153 | 20-May08 | D05 54 8§ 228 | 24-8ep-08 | 0.BD4% 50 80
88 1 i5Jardit | D.651% §5.72 146 | De-MayB | 5.834% 55.1% 226 | 24-8ep-08 | 0.¥57% 49.2%
86 1 8-Jorn0B | 0.B35% 55,68 145 | 23-Mov-08 } D.876% £7.56 280 | 28-Sep-08 | 0.850% 51,28
83 1 17-3un08 | 0.911% 59.82 145 | 25.May-08 1 1.019% 67,21 23 | 26-Bep-08 | 1.024% &5,52
§2 1 18-Jan-08 | 0.858% 56.22 147 | 27-May-08 | 0.8728% §7.98 2072 | 20.8une08 | 0.,776% 47.81
83 | Jt.tan08 | 0.827% 54,37 148 | 28-May.08 | 0.971% 64,13 253 | 0-Sep-08 | 1.434% 243,69
64 | 22.Jun | 0.795% 51.96 148 | 20. M 88 | 9.9500 a6 234 i a6O08 | 19915 $1.18
B5 | 23-Jundis | 1.019% 68.92 1540 | 30-MmpdS | 00000 8150 235 | 20008 | 1 116% 74.10
B8 | Z4-luna8 | 1.042% 8845 181 | Madunds | S870% 57.04 238 1 03008 | D.882% £2 30
87 | 28 Jun il | O BB8% 56.35 162 | 23qundh | 6.884% 56.58 237§ B.O0.08 | 0705% 45,06
68 | 28.Jand8 | CBM% 55.82 153 1 Od-JunDB | 0,853% 55.87 288 1 onihO8 | 0740% 45,89
§§ ; Za-Jon00 1 DOOE% 50.73 154 | OB JunOS 1 0,B60% 64,99 258 | OB008 |0 745% 47.49
¥6 § $0-Janal | G EUI% 58.78 155 | B undB | 0.931% B4.68 240 1 084508 | 0.D55% $1.08
743 Si-Jan08 | oRSa% 55.37 156 1 Go-Jumit | 1.221% 7.7 21 1 0Lct-08 | 0,026% 48,71
72§ B4Feb0f | 0.850% 56.05 157 1 03B | 1.056% 69.25 242 | 13008 | 1.269% 66,76
731 FebO | 0.823% 54.28 158 1 11-Jun-08 | 0.549% 61,87 243 | 14-Cchbs | 6.971% 50,82
74 1 G5:-Feb-08 | 0,892% 54,86 150 | 12.Jun08 | 0.947% §1,85 244 1 46.00h08 | 1.567% 8,93
75 | 06-Febnon { 06275 54.81 160 | 13-Jun-08 | 5088% 63,77 245 1 80408 | 1.ATE% 741
78 | ar-Fen-on | 0.087% s .21 161 | 16 JunCl | 8806% 58.47 248 1 PO008 | L1 85,44
77 | SaFebdp | 1LDMA% £6.70 162 | 18 | 8.930% £2.83 247 1 O 68 | 3.006% 4g.18
78 | 11Febait | 6.341% 81.85 183 | mdundn | 0.655% B 248 | TLO48 | LO30% 51.43
79 ! 12Febak | 0.826% £4.44 184 | dinfundil | GRY% S7.40 248 1 20008 | 5.972% 4 88
80 | 14Febou | 0.841% 58,43 i85 | Z0JoredE | 0889 SB.45 250 | 248 | L3om% §2.18
811 14-Feb-08 | B506% £8.78 65 - 28 Jundid | Q.E7E% 55.1% 251 1 2400008 | 1314% 48,40
82 | 15Fen08 | 0028% 54.44 187 | sAJundB L ORI 55.85 252 1 2000k08 | 1.5%6% 57.57
83 | 19-Febad | 8.070% 57.42 168 | 25-JumdB | 0.824% 65,76 253 | 28008 | 1.945% 5838
8¢ | 26-Fen08 | 1.000% 69.92 189 | 26-Jun08 [ 0.693% 56.85 254 | 2000k08 | 1,475% 54,30
85 | 23-Febu0s | D.027% $4.58 170 | 27-Jun-08 | 0.004% E7.21
Sumbar: Hasil perhilungan porulis, diolah dengan Microsoft Exeat
tinlversitas Indonesia

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



L54

Lampiran 29: Hasil Backtesiing Obhgast INDON14
Periade 22 Oktober 2007 - 2% Oktober 2008

y

INBONT4 Artuat Profit & Loss VaRi

Mo | Tangget Price Retum | Principal Yy % o AvtuaiLoss | Faellure
22057 1 104, 1812

i) 230007 | 1042460 | 0.06% | 6350.91 4.01 -0.99% | -B5.62 0.0a

2 | 24007 | W04.2473 | 0.10% | 6359.81 s12 -1,00% | 6838 a.69

3 | 250007 | 4t 4544 | 010% | BIE0G) 453 | -086% | S8 .60

4 | 280aaT | wesoes | 0.05% 1 BIGLSY 310 | -097% | B4.71 4.60

5 | eaoagr | harras | 007% [ 3824t LE -7 -0.67% | -64.18 D.o0

8 | wmooa? | jnamay | DO% | 3G 254 S97% | 8421 D40

7 1 3107 | 1045uss | -0.00% | S3848 188 | -D.08% | 5397 1,68 T

B | pldov0? | 1046607 1 -0.02% | H085.59 «1.63 | -60.88% | -65.77 ~1.53

9 i pe-hNow-07 1 1049850 1 -D.90% | 838891 H.38 | -1.03% | -GBS -£.38

10 | 05-Now-07 | 1043400 | -0.13% | 8387.91 B35 | -1.00% | -5B.39 o 313

Y | 08-Nowsl7 | 100,443 | -0.38% | GIEAM B2 1 -0.95% | -BE.L8 w202

12 | o7-tawt7 | 202.6515 | -90%% | a0t HE8 | -0.88% { 8534 -5 868

13 | or-Nowd? | iagrry | -028% | 80 865 1 -588% | 8478 ~48 88

14 | goNowt? | 3age § D086 [ 8ETIM 587 | -088% | 5453 5,87

35 1 sanNewD7 | iaasss | 007 [ BM2H 4.58 0.84% | 8174 0.0

18 1 3Nowe07 | snkoony | -D32% 1 BATEH 2020 | -0.64% 1 -91.98 “20.20 .

17 | qa-poen7 | 032298 1 0.10% § B374.91 818 -0.97% | 83,78 0.00

18 1 15-MNow07 | 1048411 | 0.01% | 837591 0.76 -1.00% | -£6.03 4.90

19 | B8-Nowti? | 1032887 | -0.08% | 637891 H.08 1 -093% | -81.07 508

19Nov-07 | s09.3678 | O0i% | 837791 | 874 | -0o7% | $u56 560

2-Mow-if | 030883 | -02F% | 83RO -15683 | L005% 1 8267 ~18.53

2t-powd? | Waanas ¢ -0.08% 1 B3FBGT 384 H.58% 1 G387 -%.84

Za-NovOY | WizaY 1 L7% | €350.81 084 -0.01% | 8030 g

23-Now-07 | R Esn | -COTH | BIEIBY 47 1 -1.06% | 8012 -4 4F

THNowWO? | W anes | 028% 7 63ERM A8A41 1 -0.91% | -59.23 «1,41

S7-NovO7 | $01.70a2 1 +0.85% | 6383491 ~41.28 | 0.91% | 5830 ~41.28

28-Now7 | 102,477y | 066% | 638401 42.41 S096% | -BZ.45 o006

ZNov-07 | 102884 | 0.38% 839591 24085 ~18% -85 298

IeNov-O7 ; 10323 | B3S% S388.91 2242 ~r0a% | 7104 540

93 Deea? | wagran | DOR% [ £38B743 358 ~5.8%% ; 5888 3460

G4-Doofi7 | 055118 | DD4% | €388.4 244 ~385% | 5838 408

05-Dec.67 1 053000 |1 -002% ) BIRInY 405 -3.31% | -40.62 4,04

05-Dee D7 | 458547 | 008% | BISNNt Rl -2.95% | 8260 .00

O07-Gaa07 | 056138 | 0717% | 639104 1405 | -0.80% | 5927 0.00

10-Uec-07 | 108390 | 0.18% | 5392.91 «10.50 | ~0.96% | .63.14 10,50

11-Dec-07 | 1085884 | 0.04% | 630241 277 ~0.97% | 6372 100

12.Dec-07 | warion | $92% | S394.9% .42 | -585% 6278 G109

13-Decd7 | 038891 | G14% | B35 882 -4.67% | 7084 400

14-Dec-fi7 | 103,850 | 000% | ©35631 B4 ;1 -1.87%  -FOTE 14

BB G| R 2 RIRLSB BN B WRMIBRE

17-DoaDY | 8 74Ge | R 118 | BROTHY H80 : -083% ) £1.73 .80

cloalo|loloalo|lola|lalc|lojo|lolala|oloa|lo/ole|oia|alo|w|a|lo|ofo(afa|di@a| ool olo

4% 1 45-Deen? | it rian 1 003% | 838381 298 1 -0.91% | 6006 2,48
42 ! 5Deci | (GATS4 | 00483 | 838501 247 -£.92% | -§0.92 2.00
43 | 20Deco? | wagses | 0.08% | 640091 5.08 ~3.97% | 8417 .00
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44 | sttrecb7 | 1097688 | -0.07% | 6401.81 -4, 14 -0.92% | £0.76 -4 18 a
45 | 24.-Dae-07 | 109.8244 | <0.24% | 640531 <808 | -0.94% | -H2.28 1500 a
48 | 27rDasd? | 05405 | S02% | G403 4R -0.95% | 8218 0.0 g
47 | 26-Dec-d7 | 1037041 | 9.15% 1 6404 .62 0.67% | 8379 504 g
48 | 3e.OmesT | 3 Tame | 8.05% 1 64G G 485 -4,50% | 5828 205 b
45 i pandB 1 ID3E8ES | -021% | SelBmm ST | -L80% . -5B3% 4321 0
58 | sa.anan | 1004877 | O20% [ BUTHY ~13.07 | -DEBB% 5782 AJN7 g
51 ] fddendB | 30372742 | 0.08% | G4GEMH £.18 | -0.84% ; 5114 45,18 0
52 | gi-dan-0B | tena0s | -0.25% | 640021 ~18.78 | -0.88% ; -50.28 +15.76 0
§3 | gidan-08 | o000z | 0.08% ) 841091 LN -0.868% | -56.38 GO0 o
54 | g8-Jan-08 | 102.8858 | 0.11% | 6411.9% STAZ 1 AD87% | 5673 143 G
55 | qaJan-0B P 104.8401 | -1.92% | 8412837 | JA8t 1 -089% | -5RZE 1,81 4
56 | 1tdor-08 ¢ 1047474 | -O07% | 841381 | 462 | 5OT% | 5301 Y 8 R
B | 14.00n08 | t0i8803 | D21% [ 53348 1341 | -0.88% | -BOEY ke g
25 | 1hudandl 0 08008 | L04% | BI5GB 8877 | -0.88% i 5584 800 g
36 | 4mdandd | 0287 1 -D05% | B4BEt 327 85% | S8.72 337 ¢
& | 1r.mn0e | WBgsyy | 028% | 641701 37,76 | -0.85% | 5598 .00 G
81 | 49.dandis | 4032543 | 0.00% | 8181 D21 ] -281% | 5082 -2.21 o
62 | #1-gunus | 1055540 | 0.08% ] &419.01 4.95 ~0.86% | -58.22 0,00 0
63 | 72-dunn8 | 4028250 | 0.49% | B420.81 ~31.71 | -0.93% | -54.37 «31.71 €]
84 | a3.gan-08 [ 1032497 | O41% | 64208 2547 | -075% ; 5188 05.50 e}
65 | 24 a0 | 1889478 | 000% | B4z $.09 <1, 00% ¢ WBRUX 6.00 g
& ! Jn.ae0d § (Ba5oag | 017% | BARRM 14.34 | -1.0g% 8848 Eidt 8
67 | 22.jan08 | DG 4ana | -GD4% | B4248 287 1 -08e%  -DA3S 287 4
88 | 2t.jandm | 0B 7E4n 1 Q27% | S4288 17.67 §-0.88% | -E5E2 408 {
8% { 2M.an08 | INATMIR | GUO% | 8464 .67 G919 | E873 LR ] { .
70 | St.dangB | 1037547 | 003% | 642701 | LBD ] -0,89% | BATE |  -1.83 o N
71 | gl-FebO6 | q02a7%a | -0.08% | 542891 «4,B4 1 -0.85% | -5R.37 4 B4 0
72 | pdrebde | 0asrar | 0.00% | 842089 0.03 -0,85% | <5808 0.60 0 s
T3 | os-Feb.0f | wa sz t 0.05% | 843099 in -0.62% § -54.28 .00 a
T4 | ob-Feb-08 | 0o o4y ¢ Q0T b BEF1LSY 425 -0.E3% | -54.88 §.04 1]
B} of-Peb | s 7sss | A08% 1 SARLHT A4 1 WL83% | 5451 304 ¢
76 | ga.Feb-0m 1 4taysas | -D02% 1 BANEE 44 L -DETR | 570 144 2
77 | vnEehO8 | W3 s37e | 18% | S43481 | 1208 1 -1.D9%% | BOYE TR o
I8 | 12Eabab | wagyys | BOS% 1 S4388% 574 £84% | 6185 a0 ]
7S 43Een0B | 4nasane | DA% | 84S 080 | -GR3% 1 WS444 060 2
B0 ! 14redaf | 007258 ¢ BOBM | 443104 B30 [.84% | -55.43 0.00 0
B1 i 15rebads 1 1nogoes | -0.02% | 643504 -1.58 «0.91% | -59.78 1,56 )
B2 | 19reb-i0 | 1037867 | 0.08% | 6439.91 $44 | -0.63% | -54.44 .08 o
83 | 2Feb-00 | 10p.60es ¢ -0.08% [ 6440.841 542§ -0.687% | 5743 X 7 L1
34 ! 2Fan08 | W3BIs4 | 011% | B441.81 135 -1.08% | -58.52 4.00 &
85 ! FnFakiif | Weasqas | 005% | G442 9T 807 |-083% ; -54.88 &40 &
80 | Zo.rateliy | G Eg | 00% | M43 8Y 424 | -0.85% ; .55.50 534 1Y
87 | sn.Fen08 | Ga0ns | D11% | BAs4A D 725 -.88% | -57.87 H40 0
BB | DrrebSn | 4040uss | GID% | 644539 8% | J0.83% | 5165 0.60 0
BS | 2afeban | pAnsgt | -0.62% § 8446 ~4.17 -0.84% 1 5547 .17 0
B0 2gn.08 | 1044848 1 0.13% | 844781 8,59 -0.83% | -54.68 0.00 0
B | 03-Mar08 | 1041533 | 0.04% | 6448.91 240 -0.85% | -57.13 .08 G
92 | gd4Mar0t | 1040400 | 0.62% 1 644891 4009 § -D.85% | 5623 400 &
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83 | 0S.Mari8 | 1050265 | UM% | B450.91 | 1142 | -0.79% | -52.83 0.00 0
94 | goManDB8 | 1082121 1 7% | 845191 | 1126 | -0.78% | -52.33 0.00 0
99 | gr.MaelE | 1050020 | D.OI% | 6452.91 D66 | -0.78% | 5218 0.00 a
98 1 qnMan08 | 1081167 § -010% | 645391 £52 | 0.80% | -53.60 .52 0
57 1 q1Mar-08 | 1052158 1 0.08% | 6464.01 807 | -0.76% | -50.89 .00 o
89 1 1mdaeeos | 1051856 | -0.03% | 645591 -1.84 | -0.80% | -53.37 -1.84 o
99 1 qasaare0B 1 1052156 1 DO3% | 648691 1.84 1 -1.08% [ 7059 one o
100 | 14.marie | 105.2318 | 0.02% | 8457.01 009 | -0.88% | £553 .00 &
101 | 17.Mar-08 | 105.2049 | -0.03% | 645831 66 |-1.11% | -74.45 -1 58 o
108 | 10.Mar-0B | 10852423 | 0.04% | 8453.81 230 |-0.82% | 5495 .00 )
103 | 19-Mar-0B | 1053488 [ D10% | 6460.81 630 |-0.80% | 5339 .00 )
104 | 20.Mar0is | 1063488 | 000% ] 848181 | 010 | -0.85% | 8380 .10 5
109 | 265Mar-08 | 1052454 | -0.10% | 6484 | B2 | -0.68% | 5760 £ ¢
108 | 20.Mar08 | 1552444 | 9.00% ] 8483.31 05 | -098% | -853 2728 &
107 | 2rMaraip | 05,3108 | 907% 6464.81 428 -1.07% | -71.71 .08 f
108 | saptarag | 10859211 8.01% 640651 &683 -0.059% | 56.2% 2,08 8
109 | atpaar-08 | 1059676 | -016% | 845691 | -10.03 | -0.88% | -55.79 -10.03 )
110 | gt.4pr-08 | 05,0238 | +0.13% | 848761 | 828 | -0.80% | £3.61 528 8
111 | gzapr.0n | 050175 | -001% | 848881 | 088 | -067% [ 5811 588 o
192 | gappeos | 1086705 | 208% | S4G884 443 Daeew ! 8175 400 s
113 | gsnpr0@ | 104.6505 | -0.16% | 847091 | 1165 | 0.01% | 6088 | 1185 &
114 | grapsas | 4od7ag7 | -010% | Ba7 Gl £ | -088% { 5872 418 ¢
195 | ogeapnoe | 4Gapayy | 0.05% | O4728% 352 -£.84% | -A5.88 200 g
118 | ggApeo | 1068194 | O03% | 847301 | 224 | -1.02%  B7.58 224 g
147 | iAcrne | 44841 | Q% | 647494 W0es | 0.82% | 3482 800 2
148 | teApn0s | 10800247 | OB2% | 847884 2055 | .084% | 3823 800 g
115 14-ApedE | 1085500 H.01% 8478514 S5 -3 B9% i -8D.77 o008 e
120 | 45.ppr08 | 1052901 | 001% | B477.91 | 083 | OB3% ] 5568 583 4
129 | 18.Ape08 | 054680 1 0.19% | BATEE] 896 | -G.B8% | 5605 2.00 g
122 1 a7.Ape08 | wBasos 1 -008% | BATOGY | 547 | 0B0% | 5093 517 4§
133 | iBAne0R | 4051828 | DI9% | BAERE! | AR | 0.M% | 8345 | 1240 8
124 | aeapron | tgs2vee | LO9% | BAB1SY | 587 | 0.81% | 5117 | 0.0 o
126 | senpnop | 030083 | -131% | 648281 | 8501 | -U67% | 57.03 8503 ¥
28 1 onAnen 1 W40517 | D39% | BABEHY 94 | -005% | 8120 2.0 0
127 | Pnpneop | Wat24a | O.07% | B484B1 | 453 | LBT% | 5745 2.00 0
128 ¢ onpeens Do nvap | 094% 1 BASEE 820 -0.66% | -56.68 Lot G
138 | saapnif | 10416GE | OUP% | GABBM 476 §-0.86% | 5678 -4.78 0
$3G L olevn | WE08RE | DOEH BAR7. 51 5,41} -0.83% | -55.22 .00 Q
91 peaaeos 1043811 1 OBF% | BIESH 808 |-0.92% | -84.16 0.00 0
132 | ohMap0f | 04017 | -0.36% | BABARN | 2287 | -0.86% | -57.00 -22.67 )
183 | o7.pav-08 | t0sevss 1 -0.04% 1 B480.91 2280 | -0.87% | -57.87 2,60 0
124 | aBpay-08 | 1038507 | -012% | 646101 | .7.80 | -0.85% | -55.892 -7.80 )
105 1 anppyvaon | 050330 § 0.08% § GATZH 5.20 -0.82% | -54.18 G.00 0
198 | 42.May08 | 1030740 | D01% | 849381 | 062 | -0.82% | -54.40 082 0
137 | 1%.May.08 | 1039068 | -D.11% | 648409 734 | -0.82% | -53.05 ~7.24 0
188 | 1aMav-08 | 1036081 | 017% | 848581 | 1122 | -0.83% | -54.72 c.00 0
139 1 15.May-08 | 1040963 | 0.05% | 6456.91 314 | -098% | 6372 600 [
140 | 16.May-08 | 1039436 | -0.09% | 6497.91 | 579 | -083% | -55.08 -8.79 o
141 | 19.Mag08 | 0320577 | 0.01% | 8498.91 088 | -0.83% | 5473 6.00 0
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142 | 20.848v.08 | 1040473 | 0.08% | BABSEHY | 838 1 .08d% 1 5740 0.0 o
143 | 21-May-08 | 104 0227 | 0.02% | 65000 AT 1 .DER% 8455 124 g
144 | 22 May.06 | 1040295 | 000% | 850161 | .00B | -0.83% | «55.13 .08 )
148 | 23-May-08 | 1G5.65684 | -0.15% | BB0Z.M -8.70 7 -0.88% | -57.96 470 0
146 | o7-May-08 | 103,835z | -0.03% | &b0a.w ~1.85 | -1.02% { 5731 ~1,05 0
147 | naMay-0e | 103.9143 | -0.02% | G504.91 <131 | -0.868% | -57.98 ~1.3 Q
AR § 20-May-08 | 1005494 | -0.36% | 6500.91 | w882 | -08T% | 8413 18,62 g
148 | A0-May-08 | 1033813 | -0.18% | 650681 ~14.80 | -D.55% | 5268 ~41.80 g
450 1 ooodun08 | 0a0GYy 1 -D.20% o 80T MM ~808 | 4054% | S0 885 4]
151 s fund8 | 030120 | O05% | 650851 1 347 |-uerw 5704 A1 0
152 | o4un08 | W30sTe | 0.04% | 650891 | 288 | .cBe% | 585 .00 0
153 | o5 gun08 | 1030085 | -0.03% | 851091 | 184 | .085% | -55.67 1,84 0
154 | pBdun-08 | 1080223 | -0.01% | 8811.99 | 036 | -0.87% | -56.96 .38 0
155 | 0o0-Jua-08 | 1020143 | -0.01% | 651299 «{1.51 -0.83% | -60.56 451 &
156 | jdun8 | wopgrs | A119% ¢ 651307 A8 §-1.22% ) W7R5T Fo8 H
157 | 11-dund | 1026168 | B3TH | 851491 | 2448 | <1.06% | 5925 | .24.15 ¢
158 | 42.0un08 | t0oaone | 0189 | BSISSY | -1nBY ( 0.95% | .818F | 148t S
159 3 98- JundG © ot7Ea0 | -0.53% [ BB B452 | -0.85% 8148 34,52 ¢
185 wgun0s | 0is3r | 025% | S5 -1640 1.0B8% | 8577 «18.40 G
181 | ¢7-an.0E | Wnsars | -069% | 6584841 | 82 | .001% 6847 A4 52 iy
162 | g gunb | Woa0e | 0G5% 1 B51AE 158 -0.98% | -52.83 0.00 g
163 | 10.0en0B | W0.7310 | 0.18% | B520.81 | -10.47 | -0.89% | -56.62 |  -10.47 0
164 | 20.Jdund8 | 100580 | ~0.19% | 652191 12,58 | -0.88% | K710 ~§2.58 0
165 | 23-Jun-08 | 1005526 | 202% | 852291 1.92 -0.93% | #5945 4.86 0
188 | 24Jun08 | 1004505 | £.09% | 852891 | 802 | .088% | 5641 802 &
187 | 25.Jungs | 003965 | DO7% | 6524081 { 463 | -0B0% | 5685 483 8
188 | 28-Jun0B | 1ononsn | -00B% | 60209y 587 -087% | 5578 -BRY &
182 | o7.2un08 | ouasex | -OB1% | S520.81 | L5304 | -6.89% | -5B85 B304 g
170 | agdondt | B geeE | 0.60% | 657701 | -3844 | -0.00% | -57.21 | 3914 I
171 | iuhos | Se.goos | O.02% | 652861 § 088 | -D.86% | 54.00 0,00 0
172 | meaudB | 967765 | D13% | 65281 | -649 | -0.88% | -53.00 | 84D a
172 | pa-Juliie | gnesse | -012% | 6320 «7.9% -0.85% | S2.60 ~F.81 [1}
174 | 4508 | 948660 | -0.09% § 853193 595 | .G20% { -S5872 4,04 o
175 | Or-Jul0B | OB5885 | -G.01% | BEEREY | 070 | -0.85% | 58.91 B30 o
170 | poen08 | 08206y | -0O2% | 533831 | 110 | -0.84% | 5282 458 o
77 | o008 & 9gs07e | -003% | 20kt 208 1. .ppa i 8260 .08 0
178 | 4608 | DR ESKY $.15% 8535 91 &82 ALAG% | 5348 {006 0
TP 1 4t-qubgs | mpaest ) DB7% | 85389t 1 ARES | .papw | 8624 6490 0
180 | <agnas | sosgqn | D.43% | 8504 #24 | os0% | -86.51 Q.40 0
181 | 45008 | posagr | 047% | G538.9% ~31.08 | .0.089 | -BLOO w0 o
182 | s8-Jui-08 | g9g8i0 | -0.07% | £535.81 462 | Lop3sw | 58.45 4,62 &
183 | 17-Juk08 | Gg.4387 | 0.18% | 854091 ¢ 1170 | .0@3% | 5240 a0 o
184 L qg o8 | 9s.0em G25% 1 68541 1845 | neose ) 5284 .60 ]
W5 ] meukop o qitemer 1 045%  6B4RM W2 L agn% | 5878 4.0 8
188 1 zoJuloR § wGasay 1 0MW% ] BBAam 841 4615 | B4.41 nag g
17 1 230008 | aposyn: | 0.30% | 854454 1547 DOSR | H104 D40 ]
08 ] naguns o ddasss 1 DOB% ) BSIESH w311 -1.429% | -B5.28 3.1 4]
163 1 pE.hgl | 4004483 | A000% | 654881 | 860 | .npme | 5408 -5.80 0
180 | 2a.Jui08 ] 1065008 | 0.06% | 654787 362 | .088% | S4.84 0.00 Y
191 | 26-ui08 | 100549 [ 0.15% | 654B.8 866 | -pgi% | -57.02 ¢.00 e
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182 | a0.JuidB | SGOFFe4 | 0.12% | BS4D.0Y 795 | n.ea% | 8712 0.60 0
193 | g1-Jul05 | 007417 | -0.03% | 6RO ~1.93 | g odeh | .55.99 ~1.93 o
194 | 1-Aug-0B 1| 1907727 | 003% 6551.94 202 BT | 8087 4o [
195 | O4-Aun-0B | oBsx | D0E% BE52.04 5.21 G4 ¢ 5508 640 g
198 | pS.Auges  1op8iae | -008% | BRSNGY | 258 | page | 5239 255 3
07 | GBAugdi 0 1012441 | 043% ; GBGASY | 2783 | paow | 5440 $.48 g
195 or.Aun0B | 109481 | -D25% | GEGBWM ~832 1 8% | -52.90 48,32 &
199 | GRAup48 | 1010288 | G.09% | SEEEGY 802 -3,83% | B3.02 408 4]
280 1 1hAupdit | 1010400 | 0.00% | BEETH .54 L% | L5278 3.0 a
201 | szpup0s | 3079007 | 006% | 685081 | A0B | pesw | .506m 0.00 0
202 | 13-Aug-08 | 1010681 | -0.04% | 6050.91 2.3 -0.83% | .53.36 23 Q
203 | 14-Aug00 | 1010917 | 0.02% | €560.%1 1.58 | _5g5% i -54.78 0.0 0
204 | 15aum08 | 1040828 0% | 6HeLM £ 57 0.87% | -85 84 4157 g
205 | 18-Aue08 | 1010504 ).05% 1 65823 w328 J80% | -5LE3 328 g
208 | 19-Aupts | Ante2ds | DOS% | 658361 588 | .oyom i S04 8.00 8
207 | »0Aun.tl | eaons | 0.H0% ¢ 68 B I Lp7ew | 8040 £.38 3]
208 | WaveoE | oG4 | DO04% [ 680G 287 | .o7e% i 8083 eRee] o
288 | Jg-Augii | WiO7a0 | 0O | G5 0.8 | oo | -511% 6.00 0
290 | 7-pug L6 | 1010412 | DB4% | 8BRGIBL | RAB | oman | 5940 «.48 0
2%t | og-AupGB 1 1014510 | O11% ] 6566.01 718 | _o8a% | 8377 0.00 0
212 | 28Hup-08 1 101.2469 | 0.08% G569.91 617 D.77% | B84 0.00 b
213 | 02-8ep.08 | 11,2310 | £.02% | 85700 ~1.03 7% | fogr «4.43 g
214 | paSepnda | 414011 ¢ 0.97% § G578 1408 | gzom | 5297 .08 H
215 | 0d-Bep-08 | 018380 | 043% BE72 8 2THE | amcw | WS .00 g
218 | 05 Sen08 | A0 | 200% 857381 348 £.78% | B0 -£.18 g
217 | oBSee | st 5850 | 0.15% | 57481 | 1004 | gaew | 5447 8.60 2
218 | po-Sepn 1 2 i83n 1 016% | BOZR9Y | 082 | apoes | BRES 040 0
210 | 10808 | 102497 | B34 | 857691 il 1 0B2% 1 -523T Q.40 1]
220 | 12-Sep08 L 028460 | 0443 | BSTTON ¢ 2BY8 | p74% | 4B.19 0,00 0
221 | s5.5ep08 ] 1024744 | -0.46% 1 EETE.81 22 | -078% | -50.80 0,22 0
222 | 16-ep-08 | 10724930 | -0.18% | &679.91 168 | nren | 4863 «H1.60 1
223 | 17-Sep0ft | 1005833 | -1.69% | 6580.9% | 11098 | 1 20 | -BEH7 «410,%8 1
224 | 18-8eu-08 | twoesys | 0.10% | 8581.9% .82 Lo | W52 80 500 g
225 | 1p.Gen-08 | 000820 | 0.30% | 858251 | 1988 | .ngam | epan 040 8
28 | 2 Sep08 | won7sed ; -020% | SS88BY | ABEE | ponse | G745 B3 g
227 | 23.8ep 48 | GuSESE | -117%  80BAH <88 1 4o0% 1 Yo7 w558 g
228 | 24.55p08 | onaB4t | O77% : CDELSY | 8086 | naow | 5080 2.00 g
228 | 25.Qen0R | gy4dwr | -2.28% ¢ OBBEBMY | 21400 | g7e% ! 46,79 ~234.50 i
230 | 26.Seph ¢ wHSESY 1 34T% GEAT 20582 1 ng3% | -51.98 0.00 i}
231 | 20Sep00 1 Gr.0%e7 1 -3.59% | 6E88.91 | -RIATE | . oon | 6857 236,74 +
2327 | siepdd | 057048 | -1.28% | 656591 G127 | .aTree | -47.61 121 1
232 | DeOetna | B850 0.48%: 850691 .54 L Aste | LEh By e L
234 | pDe0f | 1001687 | 4.08% | 88HLOY 2BAEI | 1400 1 8118 R g
235 | onoase | maasne | -TEB% 1 EBE20Y L ATL?E ©l4e0% ) 7LI0 ~AFt 73 4
238 | paQuae | wosans | 2.57% | 6EEASY 48817 | .080% | H2.E0 440 g
237 | gnoa0b | apadpg | OST% | GFBADL 1 BAOT | pow | 4508 H4.6Y 1
238 | pBOeOR ! wnEs | D5% ) G505 285 | o7aw | BRY 4.00 b+
239 | og.oman  jniRn0 o 0.00% | BS860t | GO ) p7sw | av4s £.00 0
240 | 30.00.08 | 827500 | -1D.06% | 656761 ( -1257.58 | .0.06% | 51,08 | -1257.59 1
241 ] 13008 | grys00 | 0.00% | 659881 000 | .003% 1 <4871 0.00 0
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L3¢

242} 4008 | B20000 | -031% | 659691 1 B0 | 27% L8578 50,09 g
243 | B0 | 817500 G.31% ¢ 680099 RS oot | 5RE2 L 4
M4 | 1g0a-08 | yB7S0D | BITR | SE.WH 865 | .4 58% | -B0.03 ~A15.66 i
B¢ 4r0a.08 | 773333 | OT6R G 6BREY § 40.08 | eamw 7719 oo 0
246 1 260008 | TIE687 | DATW | 6BOSSY | 2841 | .4 1288 | 8504 0.60 a
WY | 2eoppe | 7.5 # 24% G604, 91 HiE | .1,00% | 4818 0.00 g
248 | woeeng 1o TERIG | -280% ¢ BB9591 1 788 | Lpa9 | 51.43 -171.48 1
248 | w0008 | sRatgy 1 -10.30% 3 B80891 | BROET | oors | 4688 -B80.87 1
250 1 240008 | SBAZRA 09.17% 8807.81 11.38 A00% 1 5219 408 i
281§ 27.0:4.08 | GB.WEO7 | -D.54% | 650991 -35.68 ,1,;1% 48 40 +35.58 &
262 | 25-Coros | BB2768 | B17% ! GEOSGY 1342 1 .pan% | 5T B7 0.00 g
233 | Jpou08 | 72031 | BERY% | BB4061 | 43588 | .yzqec | 5pas 0.60 g
254 | A.0c0B | 712500 8.75% | 8844 WOR2 e ean | 8450 8.0n a
Sumbsr: Hasil perhitungan penwlis, diolah gdengan Microsoft Excs!
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Lampiran 30: Data Faktor Risiko Nilai Tukar

No Date Closing ( No Date Clasing | No Date Closing
Usbhipr USDHADR USIDHIDR
1 |G8Aug07| 9285 1031 07-Jan-08| 9422 1205|06-Jun-08| 9328
2 [10-Aug-07| 9300 (104 0&-Jan-08| 9455 |[208|09-Jun&| 9324
3 |13-Aug-07| 9343 ]M05|00-Jan081 9453 207 10-Jun-08| 9340
4 [14-Aug-071 9344 [108[ 10-Jan08 ¢ 9458 [208{11-Jure08| 8330
 118-Aug-07¢ 9360 U107 Hi-Jare08 ! 9458 |209]t2-Junl8) o345
6 |15-Aug-07] Q9400 1108 44-Jand8 . 8433 (1240143 Jun-0B! 9318
7 (17-Aug-07) 9450 109! 15-JanOB| 9434 1211]16-JunO8; 4318
8 120-Aug-07| 9480 1110 16-JandB| 9438 1212117-JunUB] 325
§ 21-Aug-07] 8388 1111 1%-Janlifl. 9437 1243]18-Jun-0B] 8308
10 22%3-0? 9435 11121 18Jandi8: 8444 12147119 un-08| p2a?
11 123A00-07] 8407 [113|21-Jan0Bi 8442 [245]20-Jun08| 9280
12 | 24-Aug-07! 0380 114) 22-Jan-081 9443 |216]28-Jun08| 9260
§3 128-Aug-071 08380 [115|23-Jan{8| 9322 |217|24~Jun-D81 9268
14 128-/ug-07] 9403 |18 24-Jan-08 | 9388 [218|26-Jun{81 9264
15 30»«Aug~07' 8425 (117: 25-Jan-08 | 9380 219[d6-Jun-08:1 8248
16 |31-Aug-07) 9415 1118{28.Jan08| 9329 [220{27-Jun-0B| 9230
17 (03-Sap07| 9385 (1181 28-JandB: 9351 2211304080 5213
18 104-Sao-07] 9301 1120 3008081 9321 (222 Oi-Jul0B 1 D228
19 105 8ap-07! 3388 1121 3-Jand{8 98300 1223 o208 1 BEE0
20 1068ep-071 S410 1122 104-Feb 0By 9287 1224 63-Jul8 ¢ DRIE
21 107.5ep-07] 9403 1123 04-Feb 081 DI85 1 2B5) 04-Jul-08; 9210
22 110.-8ep07| 9490 124 08.Feb B | 9220 1226f O7-Jul-08 1 9415
23 [11-Sep-07| 9490 |125106-Feb-OR| 0205 1227) 08-Jul-08 | 9212
24 [12-8ep-07| 9448 1126]07-Feb-0B| 9240 [228) 09-Jul-08 | 6208
25 |13-8ep-07| 9417 [127[08-Feb-08 ) 9242 [229] 10-Jul-08 | 9184
26 114-Bep-07; 9408 [128|11-Feb-08¢ 9238 [230] 11-Ju-08 | 9168
27 118ep 7] 9383 [129|12Feb.GBi 8267 (231 1408 8188
28 M8-8en.07 . 9383 1301 13-Fab-081 5278 (2321 15.JulOB 1 $145
20 19-8en.7 9382 (131114.FebfB! 9280 (233 i8.Jul-(H 3148
30 20-8Bep-07 9240 1132 {5-Feb-0B! 8284 1234 7-Jul-08 ) 9144
31 1PhBep071 9151 1133]118-Feb 0B B157 1235 1BJul-0B | 8180
32 1 24-8ep.07] 91B4 1134 20-Feb-UB | 2185 238 21-Ju-08 | ©148
33 05-8en 07 TM22  [135{21-Feb-(81 D190 |2373 22-Jul-08 | 8158
44 1 26-Sen.07 9183 [136]2z-Feb-UB] W75 |238] 23.)ui-08 | 9155
a5 127-8ep-07] 9146 [137|25-Feh-08| 9174 |23g| 24-Jul-08 | 9142
36 | 26-Bep-07] 9138 [138|26-FehQB| $118 1240 25.Jul-08 | 9138
a7 | M-OuD7 ! 9150 [138)27-Feb-O0B| 084 1241 28-Ju-08 | 9133
38 { 020071 9085 1140[28-Feb.-OB) ©080 1242) 20-4ul.08 ¢ 2118
36 1030c07] 9100 147120-FobOB] GOBS 12430 E0-Jul(B | 9128
A0 104007 8113 11421 03-Mernd81 8071 1244 3-JulB | 8123
41 1060Qct07 . 9146 11431 O04-MarD81 0121 1245101-Aug08; 8088
A2 TOB-Ou071 91058 11441 05-MerDB] 9100  {246]04-Aug-081 D053
43 1080071 8058 1145]06-Mar-08) S0BS 247 |05-Aug-08] 8098
44 1 10-0ck07 ) 5083 148 (07-Mer0B81 B073 | 248|08-Aug-08| 9083
45 111060077 80684 147 10-Mer-08] S080 |249|07-Aug-08| 8073
4G 112-00080T1 8080 [148|14-Mar-08| 9163 [250{08-Aug-08] 9105

S
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47 {16-0ct-07| 9060 [149]12-Mar-08| 9195 [251]11-Aug-08| 9165
48 | 17-Oct-07 | 9080 ([150(13-Mar-08| 9173 |252|12-Aug-08| 9175
49 | 18-0ct-07| 9109 [151|14-Mar-08| 9205 |[253|13-Aug-08| 9175
50 | 19-Oct-07| 9089 |152|17-Mar-08| 9255 |254|14-Aug-08| 9177
51122-Oct-07| 9094 [153|18-Mar-08| 9285 |255]15-Aug-08| 9183
52 123-Qct-07| 9118 |154|19-Mar-08| 9225 |256118-Aug-08| 9186
53 124-Oct-07| 9129 [155120-Mar-08| 9210 1257118-Aug-08| 9180
54 | 25-0ct-07| 9183 |156)125-Mar-08| 9205 [258|20-Aug-08| 91983
55 |26-Qct-07| 9173 |157(26-Mar-08| 9180 [259]|22-Aug-08| 9151
56 | 29-Oct-07| 9118 |158]27-Mar08| 9195 |[260]|26-Aug-08| 9165
57 |30-Oct-07| 9123 |159|28-Mar-08| 9210 [261|27-Aug-08| 9180
58 [31-Oct-07 | 9108 |160]|31-Mar-08| 9204 |262|28-Aug-08| 9165
59 |01-Nov-07| 9099 |161]|01-Apr-08 | 9229 |263]29-Aug-08| 9150
60 |02-Nov-07| 9086 [162] 02-Apr-08 | 9228 |264]|02-Sep-08| €161
61 |05-Nov-07| 9138 |163]| 03-Apr-08 | 9210 |265)03-Sep-08| 8208
62 |C6-Nov-07| 9145 [164| 04-Apr-08 | 9225 |[266|04-Sep-08| 9207
63 |07-Nov-07| 9162 |165] 07-Apr-08/| 9220 |267]05-Sep-08| 9216
64 |08-Nov-07] 9118 ([166]| 08-Apr-089 9217 |268|08-Sep-08| 9364
65 |09-Nov-07] 9150 |167) 09-Apr-08| 9213 |269)08-Sep-08| 9290
66 |12-Nov-07] 9128 |168] 10-Apr-08 | 9215 |270]10-Sep-08| 9324
67 {13-Nov-07| 9186 |169]11-Apr-08| 9193 |271[12-8ep-08| 8440
68 |14-Nov-07| 9180 |170} 14-Apr-08| 9189 |272}15-Sep-08]1 8450
69 |15-Nov-07| 9195 [171| 15-Apr-08| 9198 |273|16-Sep-08| 9461
70 |16-Nov-07| 9250 [172]| 16-Apr-08| 9197 |274|17-5ep-08] 9455
71 [18-Nov-07| 9330 |173[17-Apr-08| 9203 |275|18-Sep-08| 9405
72 |20-Nov-07| 9320 [174| 18-Apr-08| 9197 [276|19-Sep-08] 9410
73 121-Nov-07} 9345 1175 21-Apr08| €190 |277)22-Sep-08) 9370
74 |22-Nov-07; 9380 1176)|24-Apr-08| 9215 |278]|23-Sep-08| 9305
75 |23-Nov-07| 9395 (177[25-Apr-08| 9218 |279(24-Sep-08] 9325
76 [26-Nov-07| 9367 |178| 28-Apr-08| 9230 {280|25-Sep-08| 9345
77 | 27-Nov-07| 9388 |179|29-Apr-08| 9244 |281|26-Sep-08| 9380
78 |28-Nov-07| 9389 |180| 30-Apr-08| 9228 [282|29-Sep-08| 9385
79 |29-Nov-07| 9413 |181|01-May-08| 9232 [283|30-Sep-08| 9451
80 |30-Nov-07| 9380 }182|05-May-08| 9235 [284|01-Oct-08| 9506
81 [03-Dec-07| 9372 |183|06-May-08| 9226 |285|02-Oct-08| 9506
82 |04-Dec-07| 9330 [184|07-May-08| 9219 |286(03-Oct-08] 9478
83 |05-Dec-07| 9300 |185]|08-May-08| 9230 |[287)|06-Oct-08| 9478
84 [06-Dec-07| 9260 |186|09-May-O8| 9268 |288|07-Qct-08| 9599
85 |07-Dec07| 9255 |187|12-May-08| 9250 |289|08-Oct-08| 9555
86 (10-Dec-07| 9270 1188|13-May-08| 9256 |290109-Oct-08| 9688
87 |11-Dec07| 9258 |189|14-May-08| 9248 [291|10-Oct-08| 9620
88 |12-Dec07| 9275 |190115-May-08| 9290 [292]|13-Oct-08| 9885
89 113-Dec-07] 9310 |191{16-May-08| 9302 [283(14-Oct-08| 9839
90 {14-Dec-07{ 9309 [192|19-May-08| 9200 [294]15-Oct-08| 9765
91 |17-Dec-07| 9324 [193]20-May-08| 9294 [295]|16-Oct-08| 9818
92 |18-Dec07] 9380 [194}21-May-08| 9280 [296]|17-Oct-08| 9908
93 119-Dec-07) 98400 |195}22-May-08| 9308 |297)20-Oct-03| 9808
94 120-Dec-07| 0420 |196(23-May-08( 9320 |298[21-Oct-0B| 9759
95 |21-Dec-07| 9430 |197|27-May-08| 9355 |299|22-Oct-08| 9845
96 |24-Dec07| 9433 |188|28-May-08| 9351 |300|23-Oct-08| 9895

Unlversitas Indonesla

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008

L&1

fr——



7 |27-Dec-l7] 9414 |198]28-May 08| 9300 1301124-Qct-08] 8645
98 128-Dec-07{ 8418 |200(30-May.08| Q30B 1302 27-Qot-081 10185
8¢ 131-Des-07; 8442 [201|02-JunO81 9315 803 28.0ct-08] 10683
100i02-dan08| 9383 1202: 03-Jun-081 9320 [304 285-Oci-08| 11068
101103-JaredB 1 0386 ;2031 D4-Jun081 $318 1305] 30-Oci-08{ 10800
1021 Ga-Jare381 9405 {204 05-Jun081 %314 1306 31-0ck081 10700

Sumber: Bloombaerg, diolash kembali dengan Mitrggoft Excal

Unilversitas indonesla

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008

52



Lampiran 31: Data Return Faktor Risiko Nilai Tukar

No

Date

Return
USD/IDR

No

Date

Retum
USD/IDR

No

Date

Retumn
USD/IDR

09-Aug-07

103

07-Jan-08

0.0018086

209

08-Jun-08

0.001932

10-Aug-07

0.000538

104

08-Jan-08

0.003496

206

09-Jun-08

-0.000429

13-Aug-07

0.004613

105

09-Jan-08

0.000000

207

10-Jun-08

0.001715

14-Aug-07

0.000107

106

10-Jan-08

0.000317

208

11-Jun-08

-0.001071

15-Aug-07

0.001711

107

11-Jan-08

0.000000

209

12-Jun-08

-0.001609

16-Aug-07

0.004284

108

14-Jan-08

-0.002647

210

13-Jun-08

0.000107

17-Aug-07

0.005305

109

15-Jan-08

0.000106

211

16-Jun-08

0.000322

20-Aug-07

0.003170

110

16-Jan-08

0.000424

212

17-Jun-08

0.000644

O]~ PDN| ]| b=

21-Aug-07

-0.009752

111

17-Jan-08

-0.000108

213

18-Jun-08

-0.001825

22-Aug-07

0.004994

112

18-Jan-08

0.000741

214

19-Jun-08

-0.002259

23-Aug-07

-0.002972

113

21-Jan-08

-0.000212

215

20-Jun-08

0.000323

24-Aug-07

-0.002874

114

22-Jan-08

0.000106

216

23-Jun-08

-0.003235

28-Aug-07

0.000000

115

23-Jan-08

-0.012897

217

24-Jun-08

0.000864

28-Aug-07

0.002448

116

24-Jan-08

0.007807

218

25-Jun-08

-0.000432

30-Aug-07

0.002337

17

25-Jan-08

-0.001704

219

26-Jun-08

-0.001729

31-Aug-07

-0.001062

118

28-Jan-08

-0.005452

220

27-Jun-08

-0.001948

03-Sep-07

-0.002127

119

29-Jan-08

0.002355

221

30-Jun-08

-0.001844

04-Sep-07

-0.000426

120

30-Jan-08

-0.003213

222

01-Jul-08

0.001627

05-Sep-07

-0.000533

121

31-Jan-08

-0.002256

223

02-Jul-08

-0.000867

06-Sep-07

0.002554

122

01-Feb-08

-0.003555

224

03-Jul-08

0.000542

07-Sep-07

-0.000744

123

04-Feb-08

-0.007800

225

04-Jul-08

-0.001627

10-Sep-07

-0.000319

124

05-Feb-08

0.002715

228

Q7-Jul-08

0.000543

11-Sep-07

0.001063

125

06-Feb-08

-0.001628

227

08-Jul-08

-0.000326

12-Sep-07

0.004030

126

07-Fab-08

0.003795

228

08-Jul-08

-0.000434

13-Sep-07

-0.003287

127

08-Feb-08

0.000216

229

10-Jul-08

-0.002610

14-Sep-07

-0.000956

128

11-Feb-08

-0.000433

230

11-Jul-08

-0.001744

17-Sep-07

-0.002661

129

12-Feb-08

0.003134

23

14-Jul-08

-0.001091

18-Sep-07

0.000000

130

13-Feb-08

0.001186

232

15-Jul-08

-0.001421

19-Sep-07

-0.000107

131

14-Feb-08

-0.001942

233

16-Jul-08

0.000109

20-Sep-07

-0.015251

132

15-Feb-08

-0.000648

234

17-Jul-08

-0.000219

21-Sep-07

~-0.009679

133

19-Feh-08

-0.010537

235

18-Jul-08

0.000656

24-5ep-07

0.003600

134

20-Feb-08

0.000873

238

21-Jul-08

-0.000219

25-5ep-07

-0.006774

135

21-Feb-08

0.002724

237

22-Jul-08

0.000785

26-5ep-07

0.004485

136

22-Feb-08

-0.001634

238

23-Jul-08

0.000000

27-5ep-07

-0.001857

137

25-Fab-08

-0.000109

239

24-Jul-08

~-0.001312

28-Sep-07

-0.000873

138

26-Fab-08

-0.006123

240

25-Jul-08

-0.000547

01-Oct-07

0.001312

139

27-Feb-08

-0.002636

241

268-Jul-08

-0.000547

02-Oct-07

-0.007129

140

28-Feb-08

-0.003746

242

29-Jul-08

-0.001644

03-Oct-07

0.001850

141

29-Feb-08

0.002756

243

30-Jul-08

0.001086

04-0ct-07

0.001428

142

03-Mar-08

-0.001542

244

31-Jul-08

-0.000548

05-Oct-07

0.003815

143

04-Mar-08

0.005497

245

01-Aug-08

-0.002744

08-0ct-07

-0.004493

144

05-Mar-08

-0.002305

246

04-Aug-08

-0.000550

09-Oct-07

-0.005728

145

06-Mar-08

-0.001650

247

05-Aug-08

0.000550

10-Oct-07

0.004409

146

07-Mar-08

-0.001322

248

06-Aug-08

-0.001650

11-Qct-07

-0.003194

147

10-Mar-08

-0.001434

249

07-Aug-08

-0.001102

12-Qct-07

0.001764

148

11-Mar-08

0.0113085

250

08-Aug-08

0.003521
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47

16-0ct-07

-0.002205

149

12-Mar-08

0.003486

251

11-Aug-08

0.006568

48

17-Qct-07

0.000000

150

13-Mar-08

-0.002395

252

12-Aug-08

0.001081

49

18-Oct-07

0.005394

151

14-Mar-08

0.003482

253

13-Aug-08

0.000000

20

12-Oct-07

-0.002198

152

17-Mar-08

0.005417

254

14-Aug-08

0.000218

51

22-0ct-07

0.000550

153

18-Mar-08

0.003236

255

15-Aug-08

0.000654

52

23-Oct-07

0.002636

154

19-Mar-08

-0.008483

256

18-Aug-08

0.000327

53

24-0ct-07

0.001206

155

20-Mar-08

-0.001627

257

19-Aug-08

0.000435

25-0ct-07

0.005898

156

25-Mar-08

-0.000543

258

20-Aug-08

0.000326]

55

26-Oct-07

-0.001090

157

26-Mar-08

-0.001631

258

22-Aug-08

-0.004579

28-Oct-07

-0.006014

158

27-Mar-08

0.000544

260

28-Aug-08

0.001529

57

30-0ct-07

0.000548

159

28-Mar-08

0.001630

261

27-Aug-08

0.001635

58

31-Oct-07

-0.001648

160

31-Mar-08

-0.000652

262

28-Aug-08

-0.001635

59

01-Nov-07

-0.000989

161

01-Apr-08

0.002713

263

29-Aug-08

-0.001638

60

02-Nov-07

-0.001430

162

02-Apr-08

-0.000108

264

02-Sep-08

0.001201

61

05-Nav-07

0.006707

163

03-Apr-08

-0.001952

265

03-Sep-08

0.004900

62

06-Nov-07

0.000766

164

04-Apr-08

0.001627

266

04-Sep-08

0.000109

63

07-Nov-07

0.001857

165

07-Apr-08

-0.000542

267

05-Sep-08

0.000977

08-Nov-07

-0.004814

166

08-Apr-08

-0.000325

268

08-Sep-08

0.015931

65

08-Nov-07

0.003503

167

09-Apr-08

-.000434

269

08-Sep-08

-0.007934

12-Nov-07

-0.002298

168

10-Apr-08

0.000217

270

10-Sep-08

0.003653

67

13-Nov-07

0.004045,

169

11-Apr-08

-0.002390

271

12-Sep-08

0.012384

68

14-Nov-07

0.001526

170

14-Apr-08,

-0.000435

272

15-Sep-08

0.001059

69

15-Nov-07

0.001633

171

15-Apr-08

0.00097¢

273

16-Sep-08

0.001183

70

16-Nov-07

0.005964

172

16-Apr-08

-0.000109

274

17-Sep-08

-0.000634

71

19-Novy-07

0.008611

173

17-Apr-08

0.000652

275

18-Sep-08

-0.005302

72

20-Nov-07

-0,001072

174

18-Apr-08

-0.000652

276

19-Sep-08

0.000531

73

21-Nov-07

0.002679

175

21-Apr-08

-0.000761

277

22-Sep-08

-0.004260

74

22-Nov-07

0.003738

176

24-Apr-08

0.002717

278

23-Sep-08

-0.006961

75

23-Nov-07

0.001598

177

25-Apr-08

0.000326

279

24-Sep-08

0.002147

76

26-Nov-07

-0.002985

178

28-Apr-08

0.001301

280

25-5ep-08

0.002142

27-Nov-07

0.002239

179

29-Apr-08

0.001516

281

26-Sep-08

0.003738

78

28-Nov-07

0.000107

180

30-Apr-08

-0.001732

282

29-Sep-08

0.000533

79

29-Nov-07

0.002553

181

01-May-08

0.000433

283

30-Sep-08

0.007008

80

30-Nov-07

-0.003512

182

05-May-08

0.000325

284

01-Oct-08

0.005803

81

03-Dec-07

-0,000853

183

06-May-08

-0.000975

285

02-Oct-08

0.000000

82

04-Dec-07

-0.004492

184

07-May-08

-0.000759

288

03-Oct-08

-0.002950

83

05-Dec-07

-0.003221

185

0B-May-08

0.001192

287

06-Oct-08

0.000000

06-Dec-07

-0.004310

186

09-May-08

0.004109

288

07-Oct-08

0.012686

85

07-Dec-07

-0.000540

187

12-May-08

-0.001944

289

08-Oct-08

-0.004594

86

10-Dec-07

0.001619

188

13-May-08

0.0006483

280

09-Oct-08

0.013823

87

11-Dec-07

-0.001285

189

14-May-08

-0.000865

291

10-Oct-08

-0.007044

88

12-Dec-07

0.001835

190

15-May-08

0.004531

202

13-Oct-08

0.025149

89

13-Dec-07

0.003766

191

16-May-08

0.001291

293

14-Oct-08

-0.002639

90

14-Dec-07

-0.000107

192

19-May-08

-0.001291

294

15-Oct-08

-0.007550

91

17-Dec-07

0.001610

193

20-May-08

0.000430

295

16-Oct-08

0.005413

92

18-Dec-07

0.005988

194

21-May-08

-0.001507

296

17-Oct-08

0.009125

93

18-Dac-07

0.002130

195

22-May-08

0.003013

297

20-Oct-08

-0,010144

94

20-Dec-07

0.002125

196

23-May-08

0.001288

298

21-Oct-08

-0.005008

95

21-Dec-07

0.001061

187

27-May-08

0.003748

299

22-0ct-08

0.008774

96

24-Dec-(Q7

0.000318

198

28-May-08

-0.000428

300

23-Oct-08

0.005066

LG4
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&7

Z7-Decl7

~0.002016( 199

29-May-08] -0.00545¢

301

24-0ct-08: 0 006040

as

2B-Dme07

0.0802121200

30-May-08] 0.000845

202

27-Qct-08| 0.024827

99

31-Dmegf

{). 0004261 201

0Z2-Jung

£.000967

303

28-0ct-08] 0.044882

100

02-Jgn-08

0 002021( 202

83-lun-08

(.000537: 304

29-00-08! 0.031115

101

03-Jan-08

{1.200745: 203

Q- JunOf

-0.000215 304

30-Qct-48] -0.018349

§02

04-Jan-08

(.002022 204

05-Jun08

-0.000BES: 306

31.0ct-08| -0.008302

Sumber. Bloomberg, diolsh kembali dengan Microsoft Excel
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Lampiran 36: Hasil Perhitungan Volatilitas Fuktor Risike Nilat Tukar

Periode 22 Okiober 2007 - 31 Clkiober 2008

L70

to, Date Volatility NO. tiate Yalatility Ne, Date Volatility
1 ZROoR0? | o0048034404 1 86 | 22-Feb 0B | 00050356802 | 171 | 30-Jur-88 © 0.0058814878
2 23007 1 00048182331 1 47 | 25.Feb-B8 ¢ 00050627870 : 172 ¢ Oi-Jul-GB 1 0.0058802691
31 24-0c-07 | 60049322437 a# : 28-Feb-0B 1 GODEOABBOOZ 1173 1 0OB-Jul-08 1 B OORBGR2115
4 ¢ 28-0c-67 1 $.08040488970 88 ;| 27 Fab0B C.ODEOREDNTTD | 174 ¢ (3-Jul08 | D.ODSE15DIRY
E: 280007 | 000434036496 | 90 28-Feb08 | 00080807304 | 178 04-Jui-08 +  0.0059358717
6 | 28007 0.0048572743 91 | 20-Fgb-08 | 00050823306 : ¢7&8 | O7-Jul-0B ; O 0OBGSSARTE
71 30007 | 00040518782 | B2 | 03-MapdS | 00000843439 | 177 | O8-Jul-08 | OL00837EDSET0
&4 31-0c-07 | 00049652068 83 1 04-Mar08 | DDUSIOTOBE0 | 178 ¢ 00-Jub08 | 00058871053
9! Oi-Mov-0f | D.0048821853 | 94 | 85-Mun08 | Q0080875042 | 1748 | 10.Jukdf | 00080171888
10 | B2-Nowd7 ¢ 0.0049862876 | 65 | OB-MaerDB | 00061048749 & 480 | 11-Ju-08 | £.0080343048
11 | 05-Nevd? ¢ SO08010314% i 98 : OF-Mar-G8 ¢ 08051208458 ; 383 ¢ 14-Jul08 :  5.C08080BBNT
12 1 06-Now0? | 800495408546 | §7 | 10-MacQ8 | 08051377700 | 182 1 15-l.08 | 00080713517
§3 5 O7-Mow-07 | GO0S5118845 | 6B ¢ 19-Mage0)8 | 000515580106 | 183 | 1G.jub-08 | 0.0060008812
14 | D5-Nowl7F | 0.0050288784 | 60 | 12-Mar08 | 00049840285 | 784 | 17-Jul08 |  (.00061114841
18 | 09-Now-G7 | GU0SDORBI0S | 100 ¢ 1-Mar-08 ;| D.0049838203 | 485 1 18408 | §,0081327023 |
18t t2-Nowd? | g0048071274 | 101 | 14Mar-08 | 60045532091 [ 188 ¢ 210008 | G.ODBIS2OIT
17 1 33-NovQ7 | 0006008883 | 102 | 17-Mar-08 | 00046352889 1 147 | 228 | 0.0001735844
18 | f4-NowG7 | 0.0048028882 | 108 | 18-Mar-83 | 0,0048782074 § 188 | PS.Jul-08 | 800848938537
18 | i8NowD? ¢ 00050000228 ; 104 | 19-MandB | 00049910536 ; 188 | 24.Jul-0B | D.0862142832
201 A8-Now-07 1 DOOBO0SOMAS | 108 | Z0-Mar0d | 00048308178 | 180 ¢ 28-Juil8 | 00082350774
21 1SNowdd7 | 0.0048834260 | 106 | 25-Mar-08B | 0.0048481347 © 101 28-Jun08 | 0.0002588340
22 1 Z0Now-OF | 00060026428 | HIY | ZE-Mar08 | 00040825621 | 192 | 28-Jul0B | 00082774208
23 | 20poe07 ¢ 00401200027 ; 108 ¢ I7-Merd8 i D.OB40755050 | 183 1 30.Jul-08 | 44062951807
24 | 2a.Nov-07 | G 004A5283001 | 188 | 28-Man0B - 00048875386 | 194 | 34-Jul-08 | 0.0UB3181835
25 | 25-NewQ7 | 00040351494 | 110 ;| 33-Mar-0B 0.0048843387 | 195 | O1-Acg-08 ©  0.0083401858¢
8 | 25-Mowd? § 0.0049448845 | 111 ) O1-Ane0B | GO05000EB73 [ 196 | D4-Aup-08 | 0.0063588472
27 | Z7-Now-07 | 0.0049381082 | 112 1 02.Ape-08 | 0.0050048397 1 187 | 05-Aug-08 | 0008381013567
28 | 28-Nov-07 | 8.0048380030 : 143 : 03-Apr-08 | 00850218726 | 198 | 08-Aug-08 | 0.0064020585
28 ; gauNow07 | GODABSIABAL | 194 | O4-Aprf | Q.0GOSCYERAAS | 100 | O07-Aun08 | 00084238588
30 | 80-NowD7 | 0.0048534314 ¢ 115 | O7-Ap-08 | 0,0050433208 ¢ 288 | (08.410-08 | §0064458156
A1 | 03-DeeG7? | 0.0045455687 | 116 | Gf-AncOB | G.A050806380 | 201 | 11-Aug-08 | SLB4572308
32 1 04-DocOy | 00049612002 | 117 | OApr08 § (0050771629 | 207 | 12-Aup08 | 0.0084224172
33 L 08-Deodl7 | GOGAGI0CGET | 118 | 10-Apr-08 | 00050838744 | 203 § 13-Aup-0B | 0.0084584880
34 ] g8 Deed? | 00040274347 | 119 | Ti-ApeGB | Q005107G584 | 204 | 14-Aug-08 | Q.0068478044%
35 | O-Dec07 | L.0040060887 | 120 | 14-Ape(8 © G ODSIZEGTR | 265 | 15-Aug-0B | LOUAS006505
3 1 10-Dec0? i D.0048220M41 | 121 1 15-A0r08 | DODBI417942 | 208 1 18-Aup-08 | H.008523087
37 P 14-Dee07 | 00040307845 | 122 | 18-Apr08 | DOGSIES4EEE | 207 | 15-AugdR ! 0.0085458200
38 ; 1220w bt | 00043543683 § 123 | 17-0pe08 | 00081728838 [ 208 ) 20-Aug-08 | 00065879820
38 | 13-Dec-87 1 D.004B5%80188 “‘23& 18-Apr-08 | 4.005180175%8 1 208 22:«&:1%158 £.8065901825
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40 | 14-Dec-07 | 0.0049331704 | 125 [ 21-Apr-08 | 0.0052027121 | 210 J| 26-Aug-08 0.0085930241'
41 | 17-Dec-07 | 0.0049486241 ; 126 | 24-Apr-08 ;| 0.0052204918 | 211 ; 27-Aug-08 |  0.0066132942 |
42 | 18-Dec-07 | 0.0049536962 | 127 | 25-Apr-08 | 00052328824 | 212 | 28-Aug-08 | 0.0066298344
43 | 19-Dec-07 | 0.0048466288 | 128 | 28-Apr-08 | 0.0052505275 | 213 | 29-Aug-08 | 0.0066496706
44 | 20-Dec-07 | 0.0049625089 | 129 | 28-Apr-08 | 0.0052598518 | 214 | 02-Sep-08 | 0.0066690838
45 | 21-De¢-07 | 0.0049794860 | 130 | 30-Aps-08 | 0.0052648087 | 215 | 03-Sep-08 | 0.0066885372
46 | 24-Dec-07 | 0.0045858928 | 131 | 01-May-08 | 0.0052781506 | 216 | 04-Sep-08 | 0.0068883870
47 | 27-Dec-07 | 0.0050058599 | 132 | 05-May-08 | 0.0052862898 | 217 | 05-Sep-08 | 0.0067124131
48 | 28-Dec-07 | 0.0050220355 | 133 | 06-May-08 | 0.0053137030 | 218 | 08-Sep-08 [ 0.0067331814
49 | 31-Dec-07 | 0.0050387446 | 134 | 07-May-08 | 0.0053258410 | 219 | 09-Sep-08 | 0.0064755487
50 | 02-Jan-08 | 0.0050512587 | 135 | 08-May-08 | 0.0053376470 | 220 | 10-Sep-08 | 0.0084226928
51| 03-Jan-08 | 0.005Q0587562 | 13€ | 09-May-08 | 0.0053524520 | 221 | 12-Sep-08 | 0.0084335542
52 | D4-Jan-08 | 0.0050735164 | 137 | 12-May-08 | 0.0053528577 | 222 | 15-Sep-08 | 0.00682683208
53 | 07-Jan-08 | 0.0050881221 | 138 | 13-May-08 | 0.0053652079 | 223 | 16-Sep-08 | 0.0062900350
54 | DB-Jan-08 | 0.0051044845 | 139 | 14-Mey-08 | 00053774591 | 224 | 17-Sep-08 | 0.0063097629
55 | 0B-Jan-08 | 0.0051167004 | 140 | 15-May-08 | 0.0053948427 | 225 | 18-Sep-08 | 0.0063300384
56 | 10-Jan-08 0:0051314182 141 | 16-May-08 | 0.0053924518 | 226 | 19-Sep-08 | 0.0083235871
57 | 11-Jan-08 | 0.0051484971 | 142 | 19-May-08 | 0.0054001484 | 227 | 22-Sep-08 | 0.0063421117
58 | 14-Jan-0B | 0.0051658582 | 143 | 20-May-08 | 0.00542755468 | 228 | 23-Sep-08 | 0.0083509558
58 | 15-Jan08 | 0.0051796319 | 144 | 21-May-08 | 0.0054453164 | 229 | 24-Sep-08 | 0.0053540683
€0 | 16-Jan-08 | 0.0051852678 | 145 | 22-May-08 | 0.0054540583 | 230 | 25-Sep-08 | 0.0083758854
61 | 17~Jan-08 | 0.0052125013 | 146 | 23-May-08 | 0.0054516825 | 231 | 26-Sep-08 | 0.0083885910
62 | 18-Jan-08 | 0.,0052280081 | 147 | 27-May-08 | 0.0054781772 | 232 | 29-Sep-08 | 0.0063707408
63 | 21-Jan-0B | 0.0052467087 | 148 | 28-May-08 | 0.0054828179 | 233 | 30-Sep-0B | 0.0063825405
84 | 22-Jan-08 | 0.0052645938 | 149 | 28-May-08 | 0.0055004046 t 234 | 01-Oct-08 | 0.0083817841
65 | 23-Jan-08 | 0.0052819890 | 150 | 30-May-08 | 0.0055033534 | 235 | 02-Oct-08 { 0.0083497852
66 | 24-Jan08 | 0.0051304882 | 151 | 02-Jun-08 | 0.0055221535 | 236 | 03-Oct-08 | 0.0083712438
67 | 25-Jan-08 | 0.0050835533 | 152 | 03-Jun-08 | 0.0055402298 | 237 | 08-Oct-08 | 0.0063815837
68 | 28-Jan-08 | 0.0050988198 )} 153 | 04-Jun-08 | 0.0055590233 | 238 | 07-Oct-08 | 0.0063839182
69 | 28-Jar-08 | 0.0050845855 | 154 | 05-Jun-08 | 0.0055762393 | 239 | 08-Oct-08 | 0.0062209253
70 | 30-Jan-08 | 0.0050864196 | 155 | 06-Jun-C8 | 0.0055926754 | 240 | 09-0ct-08 | 0.00618829385
71| 91-Jan-08 | 0.0050959356 | 156 ; 09-Jun-08 | 0.0056059808 | 241 | 10-Ocl-08 | 0.0059776085
72 | 01-Feb-08 | 0.0051070220 | 157 | 10-Jun-08 | 0.0056253716 ) 242 | 13-Oct-08 | 0.0059819023
73 | 04-Feb-08 | 0.0051083955 | 158 | 11-Jun-08 | 0.0056408574 | 243 | 14-Oct-08 { 0.0052434958
74 | 05-Feb-08 | 0.0050583476 | 159 | 12-Jun-08& | 0.0056603594 | 244 | 15-Qct-08 | 0.0052344140
75 | 06-Feb-08 | 0.0050723338 ) 160 | 13-Jun-08 | 0.0056797077 | 245 | 16-Oct-08 | 0.0052225573
76 | 07-Feb-08 | 0.0050863485 | 161 | 16-Jun-08 | 0.0056884129 | 246 | 17-Oct-08 | 0.0052308058
77 | 08-Feb-08 | 0.0050792637 | 162 | 17-Jun-08 | 0.0057189523 | 247 | 20-0Oc(-08 | 0.0051810884
78 | 11-Feb-08 | 00050957845 | 163 | 18-Jun-08 | 0.0057385009 | 248 | 21-O¢t-08 | 0.0049628121
79 | 12-Feb-08 | 0.0051131172 | 164 | 19-Jun-08 | 0.0057500470 | 249 | 22-Oct-08 | 0.0049718778
80| 13-Feb-08 | 0.0051089602 | 185 [ 20-Jun-08 | 0.0057611273 | 250 | 23-Oct-08 | 0.0049139088
81 | 14-Feb-08 { 0.0051228085 | 166 | 23-Jun-08 | 0.0057802971 | 251 | 24-Oct-08 | 0.0048617095
82 | 15-Feb-08 | 0.0051311610 | 167 | 24-Jun-0B | 0.0057889922 | 252 | 27-Oct-08 | 0.0048320460

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008
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83 | 19.Fep-08 | 0.0051475271 186 | 25-Jun-08 | 00058078730 | 353  26-0c1-08 | 00034408378
84 | 20-Feb08 | 0.00500871%5 | 160 | 26-Jun-DB  0.0058269196 | 254 © 29-Oci-08 | 00031941830
25 | 21-Feb-0B | 0.0050258480 | 170 | 27-Jun08 | 0.0058467712 | 255 | 30-0c1-08 | 0.0031981630
258 | 31-0ctG8 | 00021485261
Sumber, Hasil parhitungan porlis, dinlah dengan Microsoft Exosl
Universitas ndonesia

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



Lampiran 37; Hasil Perhitungan VaR USD/IDR
22 Oktober 2007 — 31 Oktober 2008
Perhitungan YaR Dengan Volatlllites SARCH

L73

Perhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008

Ne Period USDIOR Return &?gi?l?y Valge 11 VaR g:;:::
1 2306847 8148 | 0002638 | g004318 | 67,083 827 583 | 0817455 | 233,008 647 152.815.900
2 i 240447 8,125 | 0.001206 | 0.004532 | 58,058604,576 | 6.817455 | 23078212 69,805 164
3 2522007 9953 : D G05598 | O004B4S | E6412.272.634 | H.617458 1 238011, 597 344 304 G48
4 | 280007 g.478 1 000109 1 DO0AS84 | 58357785540 | 0517455 238882 027 53,554,449
§ | 2807 2,116 | -D.006014 § 004057 | 56048 8L0 503 Q517488 { 235002000 | 348888300
g 1 300d07 3125 1 0000840 | 90064982 | 58,057 657 126 | 0 A17465 1 235 020 864 31,803,258
71 3-Qap? 9,108 © 00840 | 0.00458% | 57 671,566,488 | 5817455 | 238,367 183 -85 305 170
] 1-higy-ry 8,009 | .9.000850 | 0004887 | 57,023 4401 301 | G.B17455 | 235,308 571 57 241,001
g | 2Movor §.9688 | -0.00343 | 5904499 | STR4E 73051 | 0.817450 ¢ 238400465 AN
18 | S-Nov07 2858 | Q005707 @ GOUSG | SUIBRGAY 752 | CBI7456 1 238313052 ¢ 314807848
1 3 §-Nowd? 8145 | ©a00766 | (.004098 « SO43 BET 112 | R4S | 23T 818038 44,520,404
12 i Fhiend? B.152 i 5£,00Ma57 | 0.00501% | S8.38¢ 101,506 1 0.817485 | 239.110.358 | 408 201.049
13 | BNewd? 9,115 | L0084 | SOOS020 | 5R.682 G42 GRY | 0.D37455 1 20B.208.003 § -RVE 118053
4 | aNeyGT 4,180 | 0.003503 : 4005000 | 68,300 GEZ 854 | 0817450 ¢ E3B.729.978 | 203,841,724
®  1evO? 448 § 500070l T 0064857 | SATB2NLE78 | OR1/400 | 257 847 888 | W33 383 772
16 | 13-Nov? B8 ] C804045 | 0.005000 1 S 423245 1580 § BB1val | 230921868 1 235755 787
17 | ia-baond? 9,180 | £O01E26 | 0004890 | 68 5216509500 | QAI7655 | 248,069,243 85,002 877
18 | 15-Nov-h7 $4985 | 000833 3 G008 | SHEIG 476 6 | 0.617455 | 238822537 95,461,513
8 | 1Snovd7 B250 | 0.005064 | G.0B4005 | SR.OR6 402503 ; 0.817455 | 241,334,743 | 350,780,874
20 1 38-Nowd7 $.330 | 400881 | OOGGDCS ¢ B8 308 ABG 1087 | B8IPARS - 22876494 | 510,908,208
21 | ZhNovdf 9,320 | G O0IG7E | 0004803 | 86 481 427,087 | (817455 @ 238,260,230 53,654 468
22 | 21Nowd? 9345 1 0002879 : C.O0MMMY | 59620244 877 | Q017455 | 238444298 | 169185 708
23 1 Now? B35 | 00037368 | GOB4PRG | 69850971408 | OBIF400 | 241014748 | 290 979 050
24 | 2ENse07 Ga0% 1 g.o01008 | 0.004838 | S0 RSB 00233 | G.817458 | 241,879,111 95,450,853
2B | 2B-Now-gT 9,387 | BOOZSES § (L.004945 | $9. 786,700,706 | 0.517455 | 241 884,770 | 177,783 453
28 | 27-Nov? 9,388 | 0002235 § 5.004508 | 59932 137 874 | 0.817455 | 241,521,612 | 13388884
27 1 Je-Nowd? 2388 ; O0MHMGT | OO04RSE | 80047 805,783 | 3517455 | 2416882 772 6,358 247
28 28.NovOF 2413 1 5002653 | DO04BET | 80,110,550 668 1 §.817455 1 243280620 | 140 808.002
A9 | so.Newd? 9360 | 0003512 § 0004851 | SS.000.201,606 | 0.617456 | 242,485,600 | 209475715
30 1 3Denb7 9,872 | -D.00045% 1 2004046 | 50687 478338 | 0.817455 | 242052 140 50,848 65
3t 4-Dae 7 £330 | 0 004492 | 0.004867 | 69608 516,982 | 0811455 | 244730831 | 266474 823
2 1 5007 9,303 | 0003221 | 0.604931 | 55,426,148 027 | 5.817455 | 230552 918 | 190,460,226
33 | s-nsed? 9760 | 550431 [ 0004007 | 59170812560 | 0.817485 | 238,352 B57 | .28% 808 £51
3¢ | TDee 7 9,265 | 000084 ; pO0006 | 50 157,113,045 | 0647458 | 237245708 +31.785 857
%5 1 10-Dec-O¥ 820 0001819 ; 5004922 | 09082 761.673 | GR174585 1 235 442 508 95,460,887 |
Unlversitas indonesla
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35 | 1i-Denor 6255 | DO01295 | 0.004855 | 50,104,804, 771 | 0817459 Emwm 36 557 491
37 | 1aleel §275 | Q001835 | 0.004954 | 50212776215 | 0817455 | 240,997,200 | 108.200434
32 1 13-Deed? 2,310 1 0.003766 | O.U54958 | BQ RAS.S0B M2 | 0417455 | 241,330,402 1 7ou 1508
38 | 14-Decdr 7,360 | 0.000167 | 0.C0AER3 | 55,548,521 104 | 0.817455 1 240,130,047 6,358,567
46 | $7-Dee07 2324 | 0.00181 | 0.004849 | 50,654.008,731 | 0.817455 | 241,335.712 DS 460,434
4t i 18-Dee-07 9,960 | 0.005588 | £.004054 | 80,021.761,608 | 0.017455 | 243088440 | 357168907
42 | 19.0e0.07 9400 | 000213 | 5004047 | B0150.130,778 | CR17488 | 245280843 | 127 313888
43 | 20.Deed? §.470 | 0.002125 | DU0AOBY | 6D205.557.048 | ABI24ES | 264824801 1 1 iasve
44 | M.-Deco7 8430 | 000081 | 0004870 | B0,358.557.630 | B 817488 ) 245712432 S8 88
45 | 24Depd 2433 | 5.000318 | 10008 | 6030803576 | 0.B17455 | 248.372,0680 19,679,760
48 | 2T-Dec by B.4%% | -0.002018 | 0008008 | 60,2P5,354.495 1 0.017465 | 245,702,759 | 120,607,502
47 1 a8.Dec7 9,418 | 0.000212 | 0,005022 | 60,308.818,312 | D.817455 | 747,582,406 12,710,168
48 | 31-Decd? 9,412 | -0.000425 | 0005097 | 80,262.410,678 | 0.B17455 | 248,285,354 |  -25430.231 |
ag | z2.denig 0,303 | 0000077 | 0.005051 | 60. 160,001,418 | GA17458 | 246489500 | 120807930
5 | aJenig 8,355 | -D.000745 | O0000BT | 80,144 520,057 | $8174HS | 248 830,071 1 44,485 780
5t | 4Jan(8 5408 | 0002092 | 0005074 | 0275 764,318 | 0017455 | 260000888 | 1201049 468
&2 1 Iwjend 9422 | 0.001808 | GOBS0ES | 80,354, 157,763 | 0817488 | 259,162,045 | 108,188,068
53 { g-Jenga 9,455 | 0.003456 | 0005104 | 60,615,130,743 | 0817488 | 252,003,058 [ 20211,035
54 | &-Jan-08 9,455 0 | 0.086117 | B0,624,504.743 | 0.817488 | 283,557 859 8
55 | 10.Jan-09 5458 | 0000337 1 0005191 | €0,853,208,465 | 0817455 | 254,401,821 19,079, 752
55 | 1i-Jare0d 8,458 0§ 0.005148 | 80867 746,465 | 0812483 | 285.084.508 8
57 | i4Jangl $.453 1 0002847 | G UOSIES | B0B11.831.756 | 0.817455 | 255550800 | 58782422
58 | 15mnis $,43¢ | 0000106 1 000N | AOE27.EB0604 | 0517455 | 2856,200.431 §.9568,246
8¢ | 16-JandB $436 | 0.000424 | QA05195 | 60,562,762.208 | 0.817485 | 257,190,676 75,441,026
80 | §7-tan<s 8,437 1 -0.000106 | 0.005213 | 60,585,602,300 | 0.817456 | 258.004,678 6,358,572
a1 | 18-Jan-08 9444 | 0.000741 | 6.00829p | BD820,171,740 | 0.8717456 | 250,419,235 & 526 864
82 { 29~Jam-08 §.442 | -0.000212 § D.OOS4T | SO616,775,037 | DEITAEE | 250006847 1 W2 718476
83 | Zo-lan-08 6443 | 000008 | DOUEDEE | 60632538 841 | HR1V465 | 256,068 845 2355 24K
84 | 23-dan-iB $372 | DOIBER7 | DO0NMS | R0 AR O30 644 | 0817488 | UNOAB5085 1 TE4AYY 147
58 | 2q-Jarid G396 1 DOGTEO? | 0.00N13 | A0.349645.142 | DRSS | 253078911 | 472422008
86 | #5-Jan-08 9,380 | 0.061704 | 0.005004 | 60.255,261,806 | 08174588 | 250,421,478 | 101,555,860
57 | 28-Jan-00 9,920 | -0.005457 | 0.005099 | 50937.974.272 | 5847455 | 248,833,831 | 320,421,003
83 | 28.)an-08 9,351 | 0.002355 | 0.006065 | 60088870250 | 0847455 | S TT4088 | LAD0808H
£ 1 36-Jan-06 9.82¢ § 0003213 | 0505086 | 55.908.214,008 | 0017455 | 248080485 1 10048R 0
70 | 3i~dandR 9,900 | 0.002258 | oUDENGH | S8 Y70 4E 007 | ABYTAES | 240076604 | 183 9R8 87
71§ 1Febof 8,267 | 0.003555 | 0008167 | 50.576884,067 | 0.917458 | 248717368 | 209471938 |
72 | 4Feb i 5195 | 50078 | 0.005100 | 59123 008,538 | §.817455 | 248,020,605 | 456 (150,186
73 | 5Feb-08 5220 | 0.002715 | 0008058 | 50,292 976,248 | 0617456 | 245,157,818 | 150.188.430
74 | 6-Febr-08 5,206 | -0.001628 | 0.00SOT2 | B8 205 717,621 | 0.817455 | 245474703 | 85305 505
Universiias indonesia

I5erhitungan Value..., Henny Yuniastri, FEB Ul, 2008



£23

76 | 7.6eb08 | 8260 | 000705 | 6005086 | 59440074418 | 0817455 | 247.1p8.052 | 722064383
75 1 5.Feb08 8,242 | 0000216 | QODSOYR | 50462 182,235 | 0.917458 | 246,978 200 12,716,193
77 zz-?m;—&&% 9238 | 0.000433 | 0005005 | 50.446,564,601 | 0.817455 | 247,536,860 35 430,120
78 1 13-Feb0B 9,267 i 0.0031234 | DODS1IS | 60,641 563,047 | 0817456 | 240,280,708 | seq.s07 400
7% | 13-Feb-08 9278 1 0.001186 | 0.005100 1 50.729.836540 | 0.817455 | 248,420,103 69,959,401
& | 1a.reb-n8 9,260 | -0.001842 | 0.009125 | 69.615032,588 | 0.817456 | 240,657,440 | 114,349,250
81 | 15-Feb-08 9,254 | 0000648 | D.O0S1AM | 50,686.650,137 | 0.817455 | 240623.798 | .38.141,088
82 | 10.Fab-08 8,157 | -0.010537 | g.006148 | 58070242014 | 0617455 | 248182010 | 5i3570.060
83 | 20-Feb-08 S.185 | 0.600873 © 2008308 | £9.030,926.781 | 0.617455 | 241700822 50,893 483
84 ! 21-Fey-08 5400 | 0.002724 | 0005026 | SUZ0V.135,904 | 0.817455 | A3 209880 | 18518033
95 ! 22.5e5.08 2175 | -0.001634 | 0008035 | B0 1136353686 | 0817455 | AABIN3508 1 GO IORTAZ
g8 ! 28.Feb08 8,174 | 0000108 | DODEDSS | 65.116.415.458 | 0.817455 | 244188274 A8 358,562
§7 | pa-Febdf 9,118 | 5006123 | D.00807 | 28786675583 | D.H1TAS5 | 2ABEB0.010 | 358 00D AR
&8 1 27.Fpb0B 9,054 § -5.007030 ¢ DLOB068 | ZBR19 094,779 | 0.817485 | 242,754,004 | 152,415,176
83 | 78-Fei-08 5,050 § -0.008748 § 0008081 | 58.409,090.800 | 0817455 | 242.801,000 | 215708 220
8 | 2p.Feb08 9,088 § D.O0RTHS | 0.005082 1 56.579,240,803 | 0.817455 | R43.390,139 | 159,191,844
91 | 3-Mar-08 $,071 | -0.001542 [ 0005004 | 68,496,048,884 | 0.817455 | 243,502,648 |  .@8.550.080
92 | aMargs 8,121 | 0.005497 | 0.005107 | 58,620,615,308 { 0.817455 | 245,508.603 | 236820088
93 | 5.Mar-08 8,100 | -0 602305 | 0,008009 | 59753767, 230 | D.517455 | 244830 %47 | 135363734
84 | G-Mar-0e 5,085 | -0.00165 | DNOH10E | SAEMS SBRG03 | DAI74E5 | 244806186 | 95304 574
5 | 7.-Mande 0.073 | -0.008322 | 00512 | §8.567,238 701 | 0617455 | 2450000800 | 7B oue sae
98 | 10-Mar08 2,080 | 0001434 | 0005138 | 58472410800 | 0.897455 | 24880800 | 428 HSS
97 | M-8 $.163 | Q011308 | HOOBIES | 6B 140 300 4B5 | Q817455 | 240241408 | 650,878,505
58 | 12-MarDf 5,185 | 0003480 | GUOME04 | 50352076556 | 0817455 | 242 337,067 1 203420075
88 | 43Ma-08 8,173 | 0002205 | 0004584 | 59,200,921 540 | 0817455 | 241,391,438 | 150,728,495
140 | 1a-Mara8 $.205 | DOO3E2 | 0.004603 | 50445047621 | 0.617455 | 742,820,008 | 203 539,588
151 | 17-Mar-g 2,255 | 0.005417 | 0.004895 § 50.777,198,045 | 0.817455 | 244,001,518 | 315,807,378
102 | 18-Mar-08 9,285 | 0.002238 | 0.004978 | 59.980,250.300 | 0.817455 | 244.077,080 | 191,078,106
109 | 16-Mar08 9,225 | -0.008483 | 0.004950 | §5.601,880 791 | GATT4ES | 243,219,400 | 380295 100
104 | 20-Mar-08 9,210 { 0.001627 | G004 | 50594977152 | (817455 | 200803044 | 45306038
e | 25Marbg 0,205 | -0.004543 | 004348 | 80.451,072.671 | 0897458 | 240830083 | s resgis
106 | 26-Mex-08 6,190 | 0001631 | 0004003 | BH AN M8 604 | 0817455 | 741000088 | OB 305,880
167 | 27-Mer08 8,155 | 0.G00844 | 500678 | 36444833530 | 0817455 241801188 31,809 180
448 1 35.-Mandih 5216 1 COCIB3 | 0004088 | £3.551.017,183 | 087455 . 242817017 48 481,586
108 | 31-Mar08 8,204 | -D.600850 | 0.004UR4 | B0 B2 428 T12 | 0.817455 | 242501938 1 38,941,020
190 | ApROB 8220 | RO02YIE | G.005001 | 50862337 405 1 0.817455 | 244,027,750 1 159,188,418
141 | 2-AprB 9,228 | -D.000108 | Q.00S006 | 89,685.087,518 | 0.817455 | 244,234,228 -5, 350,584
112 | 3-Apr-o8 8210 | -0.001852 | 0,005022 | 59,687.857.163 | 0,817455 | 244,823,585 | .114,348.848
113 | 4-ApnoB 9,225 | 0.001627 | D.00SOE | 58604 130,791 | 0.817455 | 245385064 | 45 451 259
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118 | FoAgnd 9,206 b 5000557 | pOOS043 | S0 GYDPR5.24B | LBIV4EE | 245088 237 -31, 785,924
115 1 &Apr-G8 §  $.217 | -0.000325 ] 0008061 | 80,880,707 520 | DB17455 | 26828054 | 19073602
116 | 9-Aprdf I 2,243 § 0000434 | 5005077 | 56644,118,680 | 0.877455 | 247,536,185 |  -25,430,114
117 | 10-Apr-08 9216 | £.000217 | 0.005004 | 50,668,281 708 | 0.817455 | 248,457,302 12,718,167
118 | 11-Api-0B 9,183 | -0.00238 1 Q.008107 | 59533628718 § 0817455 | 248535086 | -139,728 983
118 | 14-Agrls £.489 | L0.000435 | 0008125 | S0 816312 085 | 0817455 | 248 347,020 25430000
128§ 15-Ann08 SR8 | 0060079 | 0008142 | SGSBI B2 267 | D RITARG ;| ABG 481787 $7.258.184
121 | 16-Apr-08 8187 | 0000100 | pODBISS | KO RER E5Y 353 | 5.817455 | 284008437 6,353,563
%R | 17-AprOB $20% | 000652 | O.006173 | SR AR EOT 604 | .817455 | 2K5175,508 38,155,804
123 | 18-ApriB 8187 | -3,000652 | (.00549 1 56604 015,353 1 G.B17455 ) 252,679,301 |  -38,141,011
124 | 21-Aprdg 9190 1 0000761 | 0.005203 | 50,568, 730,004 | 0.817455 | 263 354,882 =14, 485,416
135 | 24-Apr0B 8215 | 0002717 | 0.0052% § 850 740,004 Y08 | 0817455 | 784 017 480 158,186,747
128 1 25-Apr{8 9,218 | 6.4500229 § 0,00523% | 89 768 868,431 | 0817455 | 856474 84¢ 18,0674 830
127 2B-Apeps B200 | 01301 | 000%5 | SABGS7AC 333 | QU740 | 286 977 Out 78,358 B8
128 § 28-Apri3 $344 | 0O0IGIS | DOUBNE | 0GRS IR 062 | L.RIZARS | PAY B AT £9,092,201
128 1 3D-Apnlt §.096 1 4001732 | DOOS2GH | SGARY 107 538 | G.017458 | 287 Ba0R1) | -101.854 434
130 1 1-Mey-OR S2x | T OhG4A3 | 0.005ETY | S0 008 371 150 1 0.817455 | 288,473,480 25,441,146
131 | SMey-0b 9235 | 0.000325 | 0005206 | 50.925,000.876 | 0.817455 | 280,430,107 18,070,825
132 | 8May-0a 9206 | -0.000875 | 0.005314 | 60875 RA5.659 | 0817455 | 260,008,245 -9 202 2R
$93 1 T-May-G8 8219 | 0000759 ¢ 0.COSN28 | BO6.850 6AC 340 | 0817458 - 280,527,044 -44 4495 469
13 L My 820 1 G.O01182 ¢ Q.OOB3RM | SO GB0 S{E 553 § 0.8717488 | i anR T4 £3,980 707
185 ! SMey.0B 088 I 006108 | O.00EEEY | U ZH VA 850 | DEITASE | 2ER FFAUNY | 242 935055
128 1 12-MeybE 826 -0.001044 | O.O05853 ; B0 D6 A5 500 | {01745 | 202850810 | -114,345 130
137 1 13-May-G8 S5 1 000648 | 0805365 | 90,118.872,954 | 0.8174588 | 203,651,328 38,165,822
136 | 1A-May-08 8,248 | -0,000085 | 0.008377 | 60.074,161,686 | 0.817455 | 284 063,303 -50,840,277
132 | 15-May-08 8200 | 0004531 § 0.005396 | 50356 274,842 | 0817485 | 265,181,435 | 257670702
140 § 18-May-0d G302 | LOGI281 ¢ 0.CO5582 | 60 443 644 744 | QE17485 - 268 448,058 75,355,184
141 | 19-Maw08 G260 1 L001791 | Q005405 | BOPC ES0 BA7 | G.817455 | A GHS IR -78,257, 6581
1432 | 20-Mav08 204 £.00043 § 00CB4ES | 80410145 475 | 0.857455 | 208,048,838 25,441,109
143 | Z1-May-08 B340 1 SB09507 | 0005345 | BOAMEASOTET | DOAV4ES | 206524404 | 58057634
144 | F2-May8 9,308 | 0003013 | G.O05454 ; 60.610,764,198 | G.897458 | 200 821,267 178.317.77¢
145 | 23-MayDf 9,220 1 0.001286 | B.O0S462 | 60607 107,097 | 0.817455 | 270,607,048 78,356,459
146 | 27-May-08 9,966 | 0003748 | 0.005478 | 50.644,08380¢ | 0817455 © 272 460,840 | 202975175
147 | 28-May-08 5981 | 0000428 | 0005483 | 80897 308 260 | 0.817455 e Bl4834 -25.438,185
148 | 28-May-08 300 | 5OGS40 | LO0SS : Sn604 045007 | OBIZ4E8 | 05008 1 373418348
148 | 30-May.i8 9306 ¢ CO00545 | 0 UOGH03 | BORER U0 IR | BBIT4ES | Fa AR 24h 38,185,756
156 1 2-un-08 #3185 1 0000007 ;1 DOGSERR | 60821, 167,888 | 0.81745¢ | 273.048,138 &7 267 842
Ht ] AJun-O8 9320 1 0000837 | 000554  GUA8R027.007 1 0817458 | 274,724,600 31,803,074
92 | A-Juni8 9.318 | 0.000215 | £.005589 | 60,689,327 280 | 0.817455 | 275 650,074 -12,716.462
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155 | S Jun@ 8319 | -0.000858 | 0,005576 | 60.618,550.012 | 0.617455 | 276,208,002 |  -50,849,424
154 | @-Jun-08 93928 | 0.001932 | 0.00559) | 60.743,082,365 | 0.817458 | yrr, 718,83 | 114,570,931
185 | aJun-08 5324 | -0.000426 | 0.00S808 | 60.726,950,731 | 0817455 | 27B.A87.819 |  -25,430,180
156 | s0-gun-08 | 9340 | 0.004715 | 0005625 | 60,835.505,287 | 0.817458 | 270.783,098 | 101,375,781
157 | MwJund8 | 2330 | -D.001071 | GO0BGAN | H0.784.006,182 | 0817455 | 280201480 | 83555031
168 | 12mn08 | 5315 | .0.001608 | 000808 | 60805867 555 | 0817455 | 280825.518 | 95,308,911
156 ] 188 | 8318 1 0000307 | D.OGHER 1 60711518460 | 0.8IT4ES | 201802348 6.358,250
350 | 18dun08 | 9319 | 0.000322 | GO0SGUD | 60,740,380,158 | 0817455 | 262060795 | 19,079,787
61 | 17-JunOB | 9326 | 0.000844 | 0.005719 | 60,788,621.639 | 0.817455 | 264,160,266 |  38.1857M
162 | 18-Jundlo | 9,508 | 0.001826 | 0.005739 | £0,807.208,195 | 0.817455 | 284,706,671 1 108,002 847
163 | 1o-yun08 | 9287 | 0002289 | 0.00528 | 86,550.877.117 | 0817455 | 284852860 [ 1333862327
184 | 20-dunf8 | 0200 | 0000323 | 0005761 | 60588509847 | BBIZ4SS | 265333000 | 15.072.808
185 | 23-0un-08 | 8250 | 0003235 | 000878 | 80402132588 | 0.817455 | PRES0340% | 100458000
166 | 24-Jun0s | 8268 | 0.000854 | G.005760 8 4SSE3856 | 0817485 | 280428810 | 50823238
167 | 25Jen08 | 9284 | 0000437 | D.OOSSOR | 80448 TE2 070 | 0817455 | 206007798 | .25.430,144
168 ) 26-donD8 | $.748 | 0.001726 | 0.005427 | 80.351.601,668 | 0.817455 | 98r.478.402 | 101,654,825
168 | 27.un-08 | 9230 | 0001048 | 0.005847 | 60,243,365 333 | 0.817456 | 287,942,763 | 114,348,830
170 | 30-uno8 | 8213 | -0.001844 | 0008881 | 60.141,620,889 | 0.817455 | 288144742 | 108,001,631
71 | A~dul-08 9278 | 0.001627 | 0.00588 | 80248767516 | 0.817455 } 289,693,885 | 95481234
172 1 2-Jul-i38 §220 | 0000867 | 0005698 | 50205755248 | O.817455 | 200572008 |  -50.848.211
173 § 3008 9725 | C.0P0542 | 0.005918 | 50247 630,791 | 0817455« 2011132 | 31803182
178 | 4Jdutin $210 | 0,001527 | 0005536 | £0.158.677,188 | 0.817458 | 265,095,707 | -95.306.035
178 ] 708 5215 | 0000543 | D.005056 | BO200.751,706 | 6917455 | 263,100,027 | 31,803,171
176 | 8-Ju08 9242 | -0,000526 | 0.005078 | 80,160.384,080 | D.977455 | 284086615 | -19,073.520
177 | S-kilo8 9,208 | -0.000434 | 5.005607 | 00,173,437,348 | 0.817455 | 294,086,893 |  -28,430,111
176 | 10-Jul-08 §,194 | 0.00261 | 0.006017 | 60,026 783 543 | 0817455 | 295,244 420 | 152,414,747
178 | Y1ul08 6,168 | -0.001744 | 0.006034 | 59,330,377,007 | 0.612488 | ses.m07988 | -901.653,858
180 | 14-Jui08 155 | -G.001001 | 9,006051 | 55874165922 | 0.817455 | 206,482,780 | -83554,302
181 | 15108 $.448 | -0.001421 | O.008071 | S875R316,112 | £.817455 | 206765258 | 82807908
182 | 18dulis $.196 | 5000105 | D.OOGOST | SOBY4.003.020 | D.B174%5 | 26Y.R21.000 8,456,258
183 | 17-Jui08 §144 | 0000218 | 0006111 | 56.0I0067.208 | 0817455 | 208778244 1 12716426
184 | 18-dutog 5,150 | 0.000656 | 0.008157 | 50.655462,654 | 0.817455 | 300007497 | 38165966
185 | 2%-Jul-08 9,148 | -0.000219 | 0.008152 | 50864 526,837 | 0.817455 | 301,007,404 | 12,716,427
188 | 22-Jul-0B 9,155 | 0.000765 | 0.008174 | 59.600.482,197 | 0.817456 | 302,301,186 | 44529396
187 | 23-Julng 0,155 o | 0.008194 | 50518.637,197 | 0.617455 | 303,387,007 g
188 | 24-Jul0B 8,445 | -0.001312 | BO06ZE4 | S9.840.241705 | 0.817455 | 2401115 | 75286870
189 | 2BJuis $.933 | -D,000547 | 0.006235 | S0625640,752 | 0817455 | 304921278 | 31785847
190 | 28-Juls 933 | 0.000547 | 0.000258 | 50807 046 250 | 0.817456 | 306.827.800 | 31,765,842
181 | 28-Jul08 2,118 | 0501644 | 0.008277 | 58712047583 | 0.817455 | 306,388,505 | -95305756
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162 | 30-Jul-08 3,920 | 0.083096 § 0.008706 | 85,787 582,657 ! 08174558 | 307,700,457 #3673 542
193 § 3t.Jukos $123 | -0.000548 ] £5.008319 | 59,763,934,125 | £.817455 | 308881851 | .91,788.833
184 1 1-Aug-08 9558 | -DO0RTA4 | 000831 | SHE0D.263.443 | 0.837455 | 0BSSLBRR 1 158,754,654
185 1 44008 9003 § 500065 | 0006358 | SC.588 506870 | 5817405 | 308,737 628 -31,785 804
186 | S-AugQ8 @088 S.00055 ¢ 6,006381 : 85 80F 455 413 | 6637455 | 31,027 578 24,803 200
147 | B-Augos 2,003 | 000185 | 5000402 § 56.638.233,708 | 0.617488 | $11,584,228 | 55404954
198 ¢ T-Aug08 4,023 | -D.OG10R | H.006424 | 66489 757 700 | 017455 | 3123508300 53,684 OES
189 | BAug-0f $,505 | 0008621 | p006c4s | SOTODBSY.PE2 | 0017455 1 394880895 | 203.843,491
200 | L Aug08 8,165 | 0000568 ; 0.006457 | 80105231251 | 0817455 | 317,243,209 |  382.78A 872
201§ 12-Augl8 9,375 | DODI0Y1 [ 0.GO6E3T | 80,477 995 365 | 2317458 | M8 457 247 B2 623,764
202 1 13-Aug 0 9,176 81 0008458 | 80 167,180,366 | 0817455 | 311,587,001 0
203 | 14-Augd 5177 | 0400248 | 0000476 | 60,208,457 300 | 0817455 | 318,837,860 35,710,209
204 1 15-Augae £183 | 00008%s 1 5956501 | G058 H85 084 | 0.817455 | 320,227 404 38,185 521
208 § 18-Aug-DB S8+ D.000327 1 0006523 | GIL2ABEYY 380 | 0817455 1 921 488 208 18,078 841
ZE  19-Aug-08 8180 1 0000435 | 5008545 | £0 3223418 904 | 0.817485 | 322,788,370 26,441 971
207 20-Ave.08 2,993 : 5.000326 | O.U0EBG8 [ 80,351,203 710 | pa1v488 | 324,028 281 18,670,838
208 | Z2-Augdl Y151 | 0004570 | (ODBS | 60.084,620563 | £.817455 | 323677600 | 758,463,135
208 | 2B-Ae-68 8,185 1 H.O0182¢ | 0LO0B593 | 80 185 748281 | C.A17450 | 324 380,759 85,002,783
G | 2haglE S 160 | O000%83% ¢ 5006010 | 80208 206 000 | 0.817485 1 334,938 BR1 0% 484 840
214 1 28-Aug-lis S50 ¢ 0001635 | C.00083 | BO20L DG 281 | 0817456 | 328 289,470 -5 308 G5 ¥
242 | 2eAug-08 $150 | -0.001038 | $.00688 | 60,114.662,65¢ | 0.817455 | 326,787,858 | 95308 520
213 ;| 2gepdd %481 1 DO ] .ODGESS | 83.106.0092,848 | 0817455 | 328,948,480 £8,950 022
214 i 5-Sepl8 8,206 20049 | 0,00665¢ ; 80800900 K26 | 0817455 | 30816778 258,857,530
216 1 4-Sepld 9,207 ;7 0000108 | 0.006608 | 85,518 748 438 | 0847485 | 430,003,053 £.359 254
214 | 5-Sepdt 218 | 0000877 | 0000712 | 60,585 140,514 | 0097458 | 532415068 57 248 135
217 | a-Hap08 £.3654 | Q.0150931 | 005733 | 81,567 443070 | 0817455 | 338882 858 Q48,835 050
218 | 3.5ep08 8250 | 0007934 | 0.006476 | 81,000,165.842 | 0812455 | 323404 800 | 160,604,885
Z18 | 15.8ep-08 82524 1 LODSARY | G.ONB423 | HLARI004.%8 | 6817455 | 324002081 218,598,642
20 i 13-8epl8 DR | 819384 | 0008434 1 82 085 450 115 | 0.817455 & 126 K91 ,387 752,502 927
| 221 | 15-5ep-08 9450 1 001050 | 0.000268 | B2 170605200 | 08174580 & 918,650,847 &2 823744
22% | 18-SepOB 6,481 | D.00183 I 000630 | 62,252 544,104 | 0817488 | 325,080.472 60,065 886
223 | 17-Gepid 9,455 | -0.000634 | G.O0831 | 62222 488,743 | D.O174SE | 320,852 37% 38,141,350
224 | 18Sep-OB S.405 1 LO0065802 | C.G0B3E ! 61,902 845 318 | 58¥7455 | AL0,315680 | -317.109 258
| 28 1 1886008 S410 1 CO00531 | G.O0E324 1 51,045 186,881 | D.817458 | 220,230,858 31,802 662
228 ; 22-8sp-08 8370 | 506426 | 0006342 1 816091220 521 | o.817458 | FIRE25.777 1 253 14,063
227 | 23-Seplif 9,305 | -0.008361 | 0008351 | B1,272.573.470 | 0.617455 | 318,108,963 | 414,892,008
228 | J4-Bep.g 9,325 | DO0M4Y | 0068354 | B 413506 830 | 0817455 | 318 088,014 12 314,740
228 | 25-Sep08 8,345 | 0002142 | D,006376 | 61,554.655.606 | 0.617455 | 3304828813 | 127,314,456
23 { 28-5ep00 2300 | DOO37I6 | C.ODBASY : 81 764,581,606 | 0817468 | 322,735 783 222 978,080
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231 23—8@9—0&% 5385 | 0.000538 | 0508374 | £1.836,006,140 | 0.817355 | 922548382 [ M1.803.015
292 w-s«mai 9,451 | $.007608 | DODAE92 | 52261225100 | D.817455 | 225,481,044 1 421,150,240
233 | 1-0ch08 9,506 | 0005803 | 0.006382 | 62,553,175.075 | 0617455 | 320881478 |  350,755.663
23 | 20008 9,508 $ 1 50066838 | 62002.582.078 | 0917455 | 228,571 906 o
235 | 3008 $478 | -D00P95 | 0.006371 | §2.487,585,608 | 817455 | Ip5 405710 | 177,788,957
238 1 e0cm 9,478 o | 0.008362 | 62.497,084,830 | 0.817465 | 326,025,275 0
237 | 7-0ca.08 $.509 | 0.012865 { 6.006364 | 83,304 525 865 | 0.R17455 | 336383070 | 774310574
238 | BOet0B G855 | 0004504 | G.006201 | 63029505581 | 5817455 | 320800981 | 270,145,735
238 | 8.0et-08 £,088 1 £.013823 | 0,006188 | £3.010.840,470 ) GH17455 | 323800817 | 881,508,774
240 | 10-Da-c8 9620 | 0007043 | 0.005078 | 63.471,879.843 | 0.897455 | MOAI0,950 | 430,684,585
241 | 13-04-08 5,885 | 0.02614% } 8.005682 | 6509823222 | 0.617455 | 318,331,301 | 1.677.804.818
| 242 | 14008 9835 | 0002630 | 0.008243 | 54.686,400.602 | 0.517458 | 278392418 | 166,113,557
243 | 35008 8,765 | 000755 § 0.006234 | BEAST.L71,374 | 0817455 | 275,760,633 | 468,785,218
244 | 168008 9818 | 0008413 | 9005220 | 04.917,537,523 | Q.B17455 | 0740848 | 337,954
243 § 17-004-08 2308 | D.O0O1IS | 0005234 | 65421817767 | 5817456 | 2r9TAD.835 | 574516804
248 | 20Ot 9.608 | D044 | 0005921 | 64.771,134,438 | 0847458 | 274320530 | 532671071
247 | 21008 9,758 | 005008 | 0004063 | 54457,301.920 | DBIYASE | 264508451 | 310800 086
248 | ZpOude 2845 | 0008774 | DO0a972 | BE.008,980.053 | 0017455 | ZB4 328044 | G40 BB B7E
248 | DRLct08 BAGE | 0.005068 | 0004014 | 85,375.350.477 | §,817455 | 282B1L,408 | 318751480
250 | 240008 9,945 | 000504 | 0.004862 | 65775649001 | 0817455 | 261484827 | 18247373
251 | 27008 | 10,185 | D.0B27 | 0004802 | 67377822073 | 0.897458 | 298,138,524 | 1,608.543.48
252 1 200008 | 10,563 | 0.044852 | 000845 | 70,40%,484.185 | 0.617485 | 188,773,187 | 3043255040
253 | 78008 | 11000 | 9.031115 | 06.003195 § 72710903355 | 5,817455 | 100,405,583 | 2 176,464 532
Sumber: Basi perhitungan penulis, dislal dengan Microsoft Excal
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Lampiran 38:

Hasil Backeesting VaR USD/IDR
Periade 22 Okrober 2007 — 31 Oktober 2008

Leg

Huplter Teat Modal VaR Dengan Volgtilltas GARCH

T Berion
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NO VaR Actuat Return | Actual booe | DBlferenca Binary | DsscripBon

indicator

23-Chct-G7

T 2G0T | 23R 078,212 | 60,060,169 BROFIT | 284078212 g ok ovaeroot
00T | 455,011,587 | 544 384,848 PROFIT | 236311557 s Not avershoot
i B ORT | 555,660,027 | B3.558.448 | 63,554,440 | 172107,578 5 Nt avershoot
d T 2007 | 235,002,090 | 040,659,360 | 348,800,900 | (198,657,270 1 Overshoat
§ 308G T 235 000,004 | 31,804,268 BHG 735 020, 884 ¢ ot cvorshoot
81 3L.0R0T | 258,087,193 § 65308 170 | GA 305,170 | 130982043 g Not svershoot
T B Nov-07 | 205,696,573 | B7.001,881 | 67,201,881 | 175,004,580 3 & overshoot
§ Y Dateev-07 | 238,400 688 T BEE06,725 | B2.608,728 | 153793738 3 Nok overshod!
51 ENm-07 | TS50 | S0 B | BROFT | 2mange T Netcweniodt
16 L S Now-GT | JT B8 828 T 46 520404 PROFIT 237,818828 ] Mot ovetsrest
1T BFNGEBF | 255,110,550 | 108501858 BROFIT | 239,110,250 3 N6t overshioot
V8T i fiqv B | 235,008 683 1 215,116,008 | 270110063 | 140,312,390} 3 Cvershoot
TE 09 Naw 07 1 286,728,179 | 200.841.728 | PROFIT | 208726179 2 oA ovarshoot
T4y 12 Nmw07 | 337547 05% | 105,368,700 | 198,083,722 ) 104,264,287 2 ot ovarshodt
BB T T8 2 652 | Lus st PROFI | oeg2iige? T et overshoot
T T T Nov-D] | 200 850048 | 88082812 PROFIT | 208,856,243 o ot overshoot
17| ioNowni? | a0 622887 ] 05.461,515 PROFIT 1 230,872,587 T Mok cvershoat
W | oNovdi7 | 741,994,743 | 400,780,874 PROFIT | 243,354,743 v Fick overahod]
T8 | W-Nowh! | 245,016,414 | 510,086,203 PROEIT | 242,878,444 ) Nt overshoot
G T B hpe BT | 238 Jun ey | LBD5A505 1 B5554,095 | 173,725,204 G Mol pvershool
T DT | D30 A28 | 150,185 708 FROFIT | 230488 2% G et pvershoot
SN0 § 241,014,745 | 720 078,080 PROFIT | 283,614,744 [ N overshoot
CH P bav? | B41,578,111 | Ub 450 As3 1 BROFN ] 2MBr8A1t T Not svershoal
B PR NG BT | AL,684. 370 | 177,783,883 | 177,765,653 | 65,960,917 T ot overshoal
207 1 Sa L M2t n12 | 103.566,688 PROFIT | 241521612 G Not overshoo:
8] SBNov-07 | oAL 8B, 278 | 5,058,947 PROFIT | 241,867,212 s tot overshoot
BTSSR | 248 SEDBS6 | JESAGS B BROFIT | 243.960,625 ] Not overshoat
3 SN TSR BRSNS dVE e 505,475,715 | 92,080,089 ) Not overshoot
ST ORNea B T CET Y90 D BAY B8R | S0.Ban, a8 | 181 6257 3 Mot overshoot
B GASTeeTT | 344,736,007 | “OBB474,005 | 260,474,823 | [24,736,799) 1 Overshoat
37| U5 Ees 07 | 330,B88 144 | 190,460,225 | 160,400,296 | 48,070,568 il Mot overshoot
83 | DETec07 | 388 307657 | (953,808,551 | 253,806,551 | (15,455,804) i Overshoot
38| T e 07 05T, 345, T08 | 33,785,857 | 31,785,057 | 206,450,751 I Net overshoot
3| 1058007 | 206, A42,508 | a5 480,860 FHOFIT | 238,353,508 i Not overshoot
00007 | 236,808,708 | 75,257,491 | 76,257,491 | 162,795,217 0 Nt overshaot
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36 | 12-Dac07 | 540,167,090 | TORH0EEE PROEIT | 24,197,260 0 Fol overshost
D7 § alrec i | oata30. 108 | 2re 04t 108 PROEIT | 241,338,102 il Nol overshoot
38 | 1-Daoc07 1 240 130,047 £, 388,567 # 358, 587 233,772 380 1] Not ovarshoot
38 [ 1-Dacdy | 944,998,718 |45 460,455 PROFIT | 241,335,712 ) Net evershiook
50 | (B-Dec] | 248,008,443 | 257,166,107 PROFIT | 249,068.449 ] Not overshont
A1 | 160607 | 245,080,548 | 127,513,858 PRGFIT | 243,260,543 Y Nt Svarghout
47 | Z0-Cec07 | 24,624,891 | 187,515,379 PROE(T | 244,624,691 ! ROk cwvmrshnot
43 | 21-Dec07 | 345,110,498 | 65,658 608 FROFIT | 245710452 ? Net cvershoat
A4 | 24-0ea07 | 246, 515,060 | 15674, 760 BROET ] 246373009 ) Tith SRrRnGOr
a5 | Fr0ec07 | 306,705, 155 | HR0657.502 | 125 EET R | 15005057 3 FIGE SVerERGET
45 | FeliecD? | JAY BRI A8 T TG HEE BHOEIT | § 247582458 E TioL DVATSHOTE
57 | d1Dec U7 | 45,055,254 | 25,490,251 | 48.435,231 | 22825028 | B DVRTERO0
48 | G2-Jantl | 938467 800 | ORI EGTRE I TEE 6I7 280 | 12T 8a 210 F Rot overshout
481 O3 donis | JA6030,071 | 445 P80 T REWEETET | 208,153,302 3 Kol svershont
50| 4anbd | ZEC 005888 | 190841488 | FPROFIT | 250,008,885 9 Fat avershoot
57| GiendB | 251,182,046 | 10BSRE0EET PROFIT | 251,192,045 0 1 Rol overshook
55| Gamnlb | 265,005,058 | HABTUIE T FRoRT | 250603858 ) Nol avershoot
T3 | 05-Jand8 | $53,007 600 § i 753,587,659 i) Ref avershiont
5% | 10Jen08 | 254,401,851 | 10576 PRUFIT | 254 401 521 i et ovarshaot
85 Vi-lenam | 58 254 565 ] B 365284 508 ] Rt overshoot
56 | Ta-Jan05 | 255,500,800 | 158,702,439 | VaB.762, 423 | 96,777,377 () Not ovarshoot
57 | 15-Jan-08 | 756,205,481 | 6,860,248 PROFIT | 256,209,431 0 Nat Gvershoor
5§ | 16-Jpn-8 | 357,180,878 | 95 44N, 008 PROET | 257,190,676 3 Nt Sveranost
59 | 17~JBNOB | 288,004,678 | 6,058,512 8354872 | 251,735,106 i Rtk Svershoot
GO | TB-Jante | 250,110,345 | 44,530,864 PROFIT | | 255,119,255 3 Rt ovarshos
61 | 21-Jan-0B | 250.998,647 | AZTIBATS | 1A TiB.A70 | 247,280,177 3 ot avarshont
62 | Z2-Jan-08 | 260,000,548 1 6,959,268 PROFIT {260,956 845 3 Hok Somrannd
63 | 25-Jan-G8 | 246,408,065 | PB4 A77. 0T | PB4 ETT AT | (505,892,051 1 varamot
BY | PA-Jan-if | SBUDTRUIT | AFLALAO0s 1 PROEL | 253578911 ) Nk overshoot
55 | Zolanba | S5A AN 47 T AETESE T TR e e 55 5 ot GVarshagt
66 | Z8-JanDs | 240 633631 | S804 088 T A my | 7iter 2y 1 Gvershoot
47 | Zo-anl8 | P40 174088 | 4B UBD B PROFIT 248774,088 ] Fok ovarshad
58 | 3an 8 | 248,060,465 | -190 46016 1 ST AB0FI8 | Bp.5v0 508 B Rk ovargioot
BY | Ji-Jan-08 | 546 ten 604 1 I8 B BT T 1A 36,537 | 195,640,157 & et overshast
70 | GI-Fep-0B | 240,717 968 | -AU0,A71,045 | 200471235 1 99,246,153 ] Not evershoot
71| GaFe-08 | 246, 50,008 | -460,008, 146 | 450,058,186 | [208,138,181) 1 Cvershoot
72 | B5-Feb-08 | 045,167,038 | 150, 108,580 PREOET | 245,157,918 i Kot avarshiol
73 | OG-Fab08 | 245,414,108 | ~G5 g0bH05 | 55,305,595 | 150,108,708 ] Mot avershont
74 | DTFab0d | 947,120,644 | 34 584 957 PROMT | 247,135,632 ] Not overshon:
75 | OB-Feb-00 | 046,878,083 [ 18.719,198 PROFT | 240,678,203 0 Nt avarakool
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11 Enhog

76 747,635,608 | -58470,128 | 1543CZ6 | 222005, 768 g POt s ahaot
FT | Verebll | 245 760,708 | 194,697 498 PROFT | 249,240,706 ) Not gversheet
FE T 13Feb-08 | 245,420,103 | 69560 451 PROFIT | ¢48.4505,103 ] Nek avarshoot
7o | 14Feb 08 | DABEST 120 | 174,049,350 | 194,345,950 | 14550725 ] Nk gverchoot
B | 15-Feb.Uh | 248,820,758 | 3K 141,088 | 38 341,088 |7, Fez, 710 ] Mot overshont
8% [ 15Fen-i8 | 246,162,010 § -613,570,060 | B1a575,060 [ (365,908,050 i Cvarshact
851 IB-Fob 08 | 244,100,025 | 59,890 469 FROELT | 4%, 100,00 8 Rt overshoat
B3 (2T-Fabtl | 345,505,500 | 158,159,558 PROFIT | 243,220 603 ) Hot overshoat
B{{ 22K 08 | 345355565 | -05,308,742 | ©5.05,747 | 1480547763 § NGt oversnpel
BE | 25-F5b.00 | 244,156,274 | -B.A68.502 | B804 | 237.527.712 ) Fiat overshoot
6 | SEESETE | 243,550,010 | ~455,000,006 | 356,006 806 (111,458, 7961 i Crvershast
B |97 Febo08 | 243,164,004 | 152,418 778 | AB2A12.778 | 80,542,158 a Not overshoot
BE T 0-Feb0E | 2458581000 | 298705 200 | 215,708 202 | 28 405668 8 ol tvarshont
B 0 Tab.G8 | P43 356458 | 150,167,643 PROEIT 1 348,358,199 § Rt overshoat
S5 | DaMer-08 | 243,592,045 | 95,650,080 | o&050,080 | 159,606,559 ) ek avaranoat
§7 VB Mar-08T 265,508 508 | 515,800,068 PROFT | 245586603 a NeE Guarshoot
2] 05-Mar-08 | 344,690,147 | 103,980,254 | 199,883,238 | 111,756,818 3 Not wearshicor
G5 G6-Mar05 | D44 506,168 | 05304811 T B5 308,971 | 4G 561168 T —rey
T4 | 07-Mar-Dd | 2450805600 | 76,000,454 | 18,156,404 | 1BB533200 o ot evershoot
B5 | TRMnOd | 245,580,008 | W81606,555 | Ba00G550 | 162082 40 i Het overshool
86 11 Mar-08 | 246,049,465 | GAB, 575,505 PROFIY | 268,201,468 0 Hiot overshodt
BF T2 Mer D8 | 242,007 082 | 203,890,915 PROEIT | 24a.007.662 4 190X overshont
o8 | 13 Mari8 | 241,311,438 | 130,726,495 | 130,726,985 | W01,562,04% ) Mot aversieot
§9 | 14-MBrOB | 22,628,008 | 200,559 558 PROFIT 1 242.828,006 5 Met overshonk
100 TFMan0B | 944,081 548 [ 398,857,876 PROFIT | 244,081,518 ) Rigt avaranaot
61 R Har0a | 244,077,084 {157, 078,108 FROFTY ] 29a 577 058 ] ot Bvatehooh
40T T8 | 285,010,458 | -960,299.100 | 380,288 00 [ (137 70851 1 Gverihool
Y051 ZDManOh | 260,060,044 | 05,000,098 | 85308038 | +44,587.806 5 Naf evarshodt
104 | 25-MEr 08 | 240,530,282 | 31,765,910 | 31,795,910 | 208,744,972 5 tct avershoot
TO5 | 26 Mur08 | 249,000,995 | 05,905,569 | 05,306,069 | 145,695,120 g Not ovarshost
{661 27 ¥an0B | 20, 501 158" V803 130 PROEIT | 241,401,198 it Not evBrshoot
{07 PAMar 0B | QA2 547,247 | O5460,308 | PHGEIT | 2A2ANT 2% o Nt Gvarehno:
1061 51-Maros | 244,507,595 | 38,441,090 | 96,341,000 { 204,980,518 T Fal Sversioat
169 | DI-Apro8 | 244,037,750 | 180,166,419 FROFIY | 244,027,750 e Flol overshant
TG [ DR-Apt-iB | 244,230,200 | 5,358,564 6,350,584 | 297,875,660 ) ot overshaot
TA4 | GE-Apr-08 | 243,600,505 | 414,348,848 | 114,340,048 | 1a5.274,087 e NeA overshiot
{13 CEApr08 | ZAS S8 BEY T 55401, 750 BROFIT | 245 555 554 o ot overshoot
T3] Gr-Ap-O8 | FABHE0,337 1 21.785,004 | T1.785.85% | 14908375 ) Nt ovarshoot
118 GB-AprlB | 245,525,054 | 0,789,622 | 10073628 | 937.151.492 i ot cvarshodt
TiE| 08-Apri8 | 247,536,156 | 45,330,144 | 25,430,914 | 222,108,041 & Fiot overshott
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T8 10-AprdB | 948 87 352 T VI TI5,157 FROEIT | 268457302 g ot overshocl
7| 1i-Ape0d | 548 SEE Y T T3E 720,556 | 139,728 855 | 108808206 s feot pvatehool
T8 | iaAprds | A S N T IE 435065 535,085 | 223 910,021 5 Rt avershoot
T B Apeal | SENAETTEY | BV IR 154 PROENT | 250.451,787 & ot svershoot
T3 Apn O TR DoAY T T E 350 55T B.355,505 | 294 737,874 o Foof overshost
THT FApSE | HEN ST 58716580 PROFIT | 252,176,009 ) Ho overshoat
Yo2: IRAPrLE | Sh2 B30T 1 OB, 141,041 | 88,141,017 | 214,738,2% B Nel guerehnnt
U T i ArRGR | SR EEERE Tl 485 418 I mEST | 206.063,4% ) Fiok overshuot
T3 TAADIGS | B BT AAY TR 188 74T PROFIT | 254,817,060 | B | Mot overshoot
T ShAprB 1 SRS BABATT WSS PROFIT ] 455,874,881 g Hof overshont
A GE | UES T AT 6 RN 58 FRORT | 25827001 8 ok avershnot
TEY 26 Apr B T 2ET VORATT | HG.NR2, 201 PROFIT | 267,768,477 6 Nof Gvarshuol
T S Ape s T AR S ETE BT EBA AR 07 654,455 | 155962179 g Mot avershoot
KV LN I T P G T P PROFIT  + 258,379459 ) FNoT overshoat
T30 | Do-Biay-00 | D50.A08 107 | 16,070,628 PROFIT | 253,430,707 0 Not overshaot
15| DB-Hey-08 | 260,008,246 [ 57,502,280 | 57,202,250 | 202,885,065 0 Nok avarshant
Vi | U7-Miny00 | 260,527,089 | 44,495,460 | 44,495 468 | 216,032,475 ) Riat overshool
TE5 | OB RRRy-08 ) 281 4K, 74 | 60,000,707 PRGFT | 261,466,774 i) Nt avershout
T34 [ O8-MEy-G8 | 263,272,957 | 943 185 358 PROFIT | 203.272,357 () Not overshaat
T35 92 May-08 | 262,650,690 | T8 348,750 | 114,849,130 | 148,501,490 ] WMol GversHaat
55| 18- Mey-08 | 284661,928 138,785,822 PROFIT | 263,851,325 ) fiof ovarsheot
137 VaMayD8 | 264,053,309 | 65,848,277 | 50,849,207 | 215,204,035 @ Het pemrshont
T3 T5-May-08 | 266,181,485 | I6F BF6\TE PROFIT | 286,161 435 it et overshool
TEET T8 Way-08 T 368,416,058 T 76,386,984 PROFIT | 256,318,055 T | Not overshont
140} 10-May-05 | 260 688 3881 TEEET 681 | 769518611 150,606,567 o Not overahott
T4} 208 Ray-08 | IEE DA BE( | 28 410D PROEIT | 268,048,604 G Rkt ovarshoot
TH3[ 21-Miay-D8 | 250,504 4a | Ba 06 834 | GBOGT004 | 1705RB.110 5 Nt overshost
T3 | 23 May-58 | 988,61 287 | VI8 3T PROFIT | 269,621,287 o Nt cvershomt
T34 B3Ry B8 1 IVD 60T 54T VS SRE DS PROFIT | 270,607,088 & R0l oretahost
TE| T My BT IR 8aE R RER PRGFIT | 272,360,840 ) Tt ovatshoot
T T U S U S SE | a a6 R Y ey
147 | Po-Mep OB | SISREOMIR T BRI AR 340 | Wos, 416,049 | [51,387,957) 1 Oversheat
T NS T TR TR FROFT 1 212,396,240 ] Hof Gvarshoot
TG | Ga-han-0B 1 215,643,108 1 BIEET A7 EROET | 273,844,728 0 oot ovarshoot
1501 G3-Jung8 | 474,724 560 1 S EDa 074 PROFIT | 274,724,650 0 ot overshoot
TV GRS R VAR YT TIB 452 | 262,693,622 0 ot overshaol
TE7] CouunDD | S75, 200,000 | 50,548,454 | E0.640 424 | 225,449,668 ) ot ovarshoat
T84 DBJunds | 277, ViG 057 | VAT e BROFIT | 277,718,897 ) Tio1 ovarahoat
TEETDR 08 | ST 810 s A EG Y 05430760 | 252,857,630 ) Not bvarenaal
CTES T 10~dr08 | 27Y, 15,088 1 YO1,#40,784 1 PROFIT | 278,769,008 ) Not overshoat
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TR T T don-08 | SRD.351,460 | 83,555 081 | 63,555,041 | 216,736,459 0 Noi overshoct
187 T ToJun-G8 1 JHO,RA5,51R | -95.406,811 | 5,306,911 | 185,518,607 ] Not oversioet
T8 1 TB-Gun-08 | 81,882,348 | 5,350,260 PROFIT | 281,892,348 0 Nt GVArERGAT
TRE | TEdunon | 282,009,798 | 18,079,797 PROFIT | 282,969,793 0 Not ovaranoot
T T T Fdun-oB | JR4.185.266 | 38,165,731 | BROFIT | 284,189,265 ¢ Wot Gwershaot
B9 | Tmiin-08 | 284,708,671 | 108,002,847 | 108,002,647 | 176,704,024 o Not cvershoat
62| §Jnn-08 | 284,653,656 195386, 327 | 199,088,327 | 151,208,332 G Not cvershoat
63 | 20-Jun-0B | 205,333 080 | 15,014,608 PRGFIT | 206.333,090 & Flot Dvorshool
BT T Sur-08 | 085,305,478 | 160,458,002 | 180,358,602 | 54,934 521 ) Fiot puershool
TS| ZAJuR-08 | 286,190,610 | 50,803,298 PACFIT | 288,128 810 T it overshoal
166 T 3EJ008 T 266,557,798 | 25,030,143 | 35,430,144 | 281,557,692 3 Mol avershoot
167 | 6wiurin | 267,473,402 | 101,554,608 | 101,054,625 § 149,816,777 T [ Not cvershot
[ TER [ 08 | 267 642 783 | 115 340,880 | 114 346550 | 173,505.873 é ok Bearannet
PO [ 08 T JE8, 148,757 | CTOR 001 8 16E 0L 8eT | 180, 142811 ] ot overshoot
TI[ 608 T JRGEEA 658 | 65,481,234 PROFIT | 288,593,855 § Not avarshoot
V7 [ OEGAA8 Y 2802655 T 5SS T | .8 21t | 20425 6 S Nk overshoot
172 | OAGulO8 T 2912988 3500162 PROFIT | 281,312,132 s Tok overshon
1A BERNAE T I HET0T ] 95300038 | 95006038 | 106,805,660 5 Rk overshoot
THUHAEOE T AR TR 1 SBORAT T PROEY | 2408127 F Rt svemshoct
(175 G GAE | SR BRE | IB 07060 | 1 07s e | 07148528955 ¢ e pvershoot
T OB ] o bRA R ISTEEETTT | 2548511 | ZesE ;e ) ok Gvershoot
TH BI85 0T8T Ria a2 | 162,514,742 | 142,620,078 § Hict overshool
TR Tienba | J0BANT B | I Boa858 | Y01 655658 | 155,854,130 B ek overshoot
R N R R T M T R TN 3 Nes overshoot
B TERAOT S TRE ST Ea 807 75F | 85,607,109 | 214,158,145 g Not oversheot
THT | BaOE 1 SBT R O00 | 5.3 e58 | PROFIT | 287 o, 0 g Fot Gvershoot
VIR CE TR YIS AT T 28428 T 215,436 | 296062618 o Mot Svershoot
BSOSO R 48T o0, 85088 T ERGEN | 200,087,497 i) Net overshogh
88 FILEOE T SEG6T 404 | ViZ 427 [ 15.118,427 | 268,250,977 o Not ovarshoot
V85| EO8 T RE A8, i88 | 44 E2E T FROFIT | 302,351,186 0 Not avarenoot
185 [ FAEIE T SR RT.OY i ] 309,397,007 0 Not avershoot
T | R FOE T S0 SRR | IFE RSB AT0 | 76,256,870 | 227,757,245 0 Not overshoot
T80 | EERI08 HETATE | H1 785847 31,785,647 | 279,135,437 0 ot overshoot
T8 T HERILOH | 308 BT B80T eS| a0, 785,842 | 274,041,738 ) Net oversnnat
601 SGJU-08 | "305, 566,686 | 95,305,458 | 05,005,286 | 211,051,729 ) Wit overanoot
1671 303008 307 708 487 | 53,629,942 PROFIT | 307,708,457 7 Nat evarshoot
2] 39008 | 08 881883 | 01,765,633 |, 785,803 | 276,875,620 a Mot overshoat
9T ROg-087| 508,854,622 | 156,754,694 | 759,754,694 | 190,180,128 ) et avarsiod
1947 A-AUg-08 | 506,757,626 |31, 785804 | 91,765,804 | 277.951,824 0 Fied overshoek
1957 08-Augd8 | 391,027 878 | 1,805,282 BROFTT | 211,027.579 g Fot overshact
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T06 | DoAugod ] 391,564 228 T 85304 854 | 05,304,954 | 216.275.214 ) RFitd overshoot
TEF | G AUGGE | OM5, 498 900 | D3.5% 088 | 84504 UG8 | 248808322 g Gt SvareRooT
S M Aur SR R OEEEAE FROFNT | 314581542 & ot GUerERGa
T i Aegts | ST TN IR ] PROFT | 317243569 ) NGt Gverahest
T A OE BRI T T84 PESEIT | 318,457 247 ) HH svarshoot
FoTT Ta-Ang08 | F1TA87 85 8 il 317,567,951 4 [T overshost
T AR RV EE NS PROFIT | 318,897,580 0 Wot overshioot
205] 5Any 08 R 22T 808|108 54 PROFIT | 320,227,808 0 ot GverEnGo
2541 15-Aug08 | 2T BN |18 bre 0 PROEIT | 321,465,238 0 Fiot overshout
7051 e Avg 0 | FEE I a4 T BROFIT | 822,788,370 0 Net overshoot
06 | FRua-0s | a4 R RN )T 0.670 690 PROFT | 324,028,291 ) Nof avershioat
T | ePug i | S85.677,800 7066 %63,735 | 296,469,135 | 57,214,465 ) Not overshoot
(G| 26-Aug-08 | S04 360 758 | 80,002, 783 PROFIT | 324,269,750 o FiGt SUBrEntot
2661 27-Alg-08 | 428 6986671 95,461,840 | PROFIT | 925,035,861 ¢ FInt overshest
0| FaAUG-O8 | 406,200,470 |08 465,887 | 05, 506,657 | 230,083,613 ] Nat oversheol
7| H-Rog-08 | 326,767,656 | 6305538 | 95,505,528 | 291,492,327 9 Net avershoot
12| 05-Bep-08 | 576, 165,480 | 66 500, 028 FROFIT | 328,165,460 0 Mgt aearann
243 | 038ep-08 | SAGAIETTS | 206,054,599 PHOFIT | S30,816,775 g ROk meprenont
%14 | (38ep0h | 390,903,055 | Baomad | PROFIT | 230803053 il ot overshioct
25| Dh-Bap-08 | G32.476,560 | EF 756138 PROFIT | 332415998 g Not overshioot
7161 O0-Bep-08 | S48, 562,655 | 548,635,058 PROFIT | 338.892,55 g ot avareRAGE
217 098ep G | A0X 401600 T AEE6EA Ghe | 488 884,589 | (145,093, 980; 1 Carshont
AT 0-Eep-08 | WIHTTH T HE Sud e BPROAT | 321877,/4 Y 1t svershoot
$161 ToBep 06 | 908,501,087 | AL M2 02?7 | BROET | 325,591,367 ) Hot overshoot
ST REep08 1 B BB BSEE ST PR | 318,550,657 g Nt overshoot
EAR IR TN R R W Y PROFIT  |"55 588412 3 Nok gvarshont
225 | i Bep b B SETIFV IS U RETIG e 0s zz HNot Gvershool
ZH31 15-5ep-08 | 390,100 | BT {03388 ] TR a5 | 32124m o Flet oversnoat
2547 1o-Bepih | duo.aabfag | sighieed PROET | 50,2508 o Hlof overshoot
T35 | 22-CepDl | B10.H05, 77 | 255814088 | 255,874,983 | 88010814 5 Not overshoos
5| 2aep 0B | 318,108,903 | <ATTEGZ08F | 411,892,080 | {03,795,595} 1 CRerahant
ToF] 24 Bep- 08 | HEBRE R | T RS PROEIT | 518,888,815 ¢ Rtk avershool
| 508 | 25-Hep-08 | 220,800,818 | 147,014,450 PRGFIT | 320,828,613 ) Nol overshodt
[ TH| B Bap08 | 523,745,799 | 233,878,060 PROFIT | 822,735,793 0 Not overshant
750 | -Bepio | 542,046,662 75 §UT D8 FROFIT | 322,046,062 0 No Gverahaul
FET] sD-Bep-08 | 345,467,544 1 437,160,990 PROFIT | 325,461,044 Y Nt avershont
SET G1-Oc08 | 38 88T AT |80, 755,654 BROFIT | 426,461,478 G ot evershoot
TR G0N0 | 3K ZFH0E o ] 535,571,506 Y tlof overehoer
P | UB-Om-08 15 A8 TG AT TR ST | 177,066,057 © 147,648,753 Y Mot Gupranoar
T35 | BB | RIE GRE 278 § a 226,025,275 G FIck Swershoot
Unlversitas indonosta
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IS 670508 | 5A0,363.676 | FFA :a 894 PROFIT | 930,383 570 ¢ Fiot overshast
I | DB-OC-0B | 325,500,001 | 278,146,755 | 276,745 755 T 47,361,348 3 Nat ovarsrost
T38| L0008 | 323,500,877 1 851,594,773 BROET | 955587 B Nt Gversnoat
761 HRO08 | 910, 176.550 | -A30, ABA A | 435854688 | (150713758 ] Cvarshioct
240 | TE5a08 | 316,331.981 1 1,577 604 816 | BRORT 1 39E.951 361 G Nt overshost
BT TaOu08 | 278312415 | 1183,115,567 188,115,667 | 145,156, 864 2 £ii aversnoor
BV IS O 00 | 275 7R 655 458,705,518 1 488, 7R5.AN6 | (190,058 555, i Cvershont
2431 WBOMGE | 276,744,648 | 337,695 07 BRCET T 26 i Nat overshoct
Zhd | T-Ock-88 | 276, JAB B39 | BT e PESHT [ 2f8vieead 8 FicA oworshoat
5| BON8 | ARG T | LT g | BEETT O | 3SR 50090 1 uarshaol
B8 FOdDH |58 151 | -310.606,586 ) 510,506, Ba% | (48,301, 746 7 Evarshook
FAT T ZATA L8 | 26A.TI6,004 | HAD. 0678 FROFT 1 264,998,044 g Hot overshon
ZaE| 230008 | 262,641,468 | BI6,J51.458 | PHORIT | 260811.108 6] Nl overshoot
[545 1 28.Lict-08 | 461,104,627 | 339,747,373 FHOEIT | 201,184,627 Q FiGE ovbrahoo)
50| 7-Oct-08 | 206,138,524 | 1 H00545,240 | FROFIT | 208,138,504 o Not overshoot
H8T1 26000k | 188,773,187 | 9,049,250.048 | PROFIT 1 158,713,187 ) Fiot overshots
7 26008 | 100, 165583 2176489552 | DROFIT | 195,165,555 D Rt overshoot
Sumber Hasi perhitungan penulis, diclah dengan Microsoft Excel
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Lampiran 39: Hastl Perhitngan VaR INDON14
untuk Pertode2 Okiober 2007 — 31 Oktober 2008

187

NO|[  Gste VaR Ohligasl VaRk USDIBR | Kurs | VaR Obiigasi VaR INDONA4
& T IS0 Ribu) Bp Bp
1T IEGA07 | BaeRe T 65,690 B63 | 596, 765,400.74
T 1 ZB0aDT | LWON4E ] 58388 | SAa0onBAT H B8 | 605576 BEa 8 §35.585 45148
R SHEET VAR T e s 734 B7E, 1187 1 028 | SR, P1.595.13 676,845,755 81
4 | 255007 1 D.0652% | BA 12z | 296.4011.606.84 | ¢Bd [ REETIT e 8RS §75, 048,538, 74
5 | 26-OGHT | L.0740% | Ga.7FT | RELS00T 2T | Giis | 58495 R0 820,057, 758,68
] HOa57 [ 0.0688% T e 208 WIE002.008.76 | G110 | B85 447 BBOGS [ Bo0.50,078.4
¥ Da0T | 06TERT 83870 pE o M S F16.504 51466
§ 1 910007 [ 005890 | 55770 795,287,102.61 | 9108 | 6o% 05588 S BTT TE
9 | Bi-Fov-07 § 1.0325% | BB B47 T55,856,571.95 | 9008 | G4, 016.008.92 866512 51024
10 [ 02 Mov87 [ 0.6505% | 60,388 | 220, A00,464.83 | 0088 { B00.9006,926.66 £30,806,795.75
T | G5-Nov-07 | 0.5508% | G4.062 | DAISG0A47 | 916 | 578550,307.96 §14,570,200.68
13 OO [0SR eI | BT S ET 16 [ 514 T 50 285 760,06 $17,404, 90764
T3 T Nov 07 [ 0.0806%T BA780 | 299,7110,550.05 [ Ui6I | SESSM IS T AW HE
14| Go-NowG7 | 0.0812% | Bad2! | JaB,000.665.¢7 | 0118 | SHO.206. 16745 028,613,428,
15 | CONowty | B6570% | BA.7I0 | 298,120,176.50 | 9150 | 5O4,040,261.58 BO3.477 460,
|5 [ T3-Now-07 [08405% | 61,601 | 237 641,056.59 | 9729 | 0,00967250 | B03,011,691.06)
17 [ 13Nov 7 [ 0.8757% |  63.786 | 28B.e0n65102 | G160 | BRABAE0R3.77 523,508 674.68
16 | 14deov] | 1.0050% | BAUIZ | SHAEES. 24060 | 9180 | B0B17131 84 645,536,554 45
1§ | 15-Mow0T | 0.083% ] 61071 A BIZ537.13 | G105 | 561,548,987 BF 87 164 85470
B0 TERoes? | O RETER T ea.s8d 24133471508 | D250 | BOT,B70.61098 1 B00,90K, 2655 38
T 10-NowD7 | CEB3E% | 62672 | 242,070.414.06 | 0335 | 594,728,608.53 #7604 532 91
B2 [ 20-Now.07 | DHiBT% | OXBID ) 208,280,098.74 | 93201 506,108 83654 #34 478 877 28
PER AN R TR Tak A, 55 70 | 0346 1 46,042,879, 704 457, 704.07
74 | J-How-DT | 1.0570% 1 55,115 | 241,014.743.03 | 698b | EE30R1 1| 885,016,619.74)
75 | 23 -Nov-B7 | 00066 | BO.E3A | WA1BTS1108% | D305 | 566,507, 1 36.58
78 | 26-Nov-07 | D801 | 59.995 | 944.684,760.7% § 5587 | B86.496,476.47 |
27 1 2i-Nowd? [ 0.547% | 82448 24102761046 1 G365 | 5ok 260 980,50
38 | 2B-Pieed? | I G0Be% | 68,618 281,607 S F1A7 [ EREG | SIE NS
20 | ZNGDT | 1.0B80% | F L 245 260,626 12 | 9413 | BIE 597 05150 313518 50841
T | BO-Nov D7 | D.O1aB% | BE BT 24246565829 { G980 | HAS 58B 05 a6 605 068,594 25
37| 08-Dee-57 | CRAELY% |  58.355 | S40.0h2 14023 § 9475 1 B4B.GGA. T4 BA 788,953 671.08]
92 | 04-Dec07 | DHOPAH | DO.6IT | PSAT.795,001,15 | 63381 5o 20488388 797,660, 72567
AT 05.Dec-07 | 0,0530% F 54803 | 3553517586 |60 | s o085 E5A 5 831 745 Ba8.32
& B0eol? | 0.500% ] S001Y | TR IEIEEATI U000 | 546 085556 2 787,221,652.94]
35 | 07-Decl [ G9503% | 54.182 | 207,745, 708.20 | 9255 | BB4 37355704 31528 57817
20 | 10-UecT7 (G 5Ga6% | A3.717 | 230,440.507.56 § 6270 1 GOD.BE0,52% .64 35,102, 628,66,
TF [ Ti-BeenT | 0 6640% | B3 761 A BT T08 T | GouE T ERT 225, 579 54 820,214, 067,84
F8 T 13-Dec07 | 1.0740% | 70,857 | 24515720050 "B T 857,070,568 02 R67.210.178.21]
B 13 Dec 7 | 1.0718% ] 70.768 | S35 10001 1890 | 658, 707 0 N GO HAT a8 52
4G | t4Dec-0V 100347 6L.TEE 740,150 BAG.5F | 9300 | GT4.657 757 BB 876,798 714 48
41 | 17-Uec.§7 | 0.9103% | GO.58 | 24133871165 | 5504 | RAO e T2 15 801,518,824.55)
42 | 1BiJec 67 | GOE37%| BO.BI9 ZE3 068 448 60 | 8358 | L5805 81 814 4B4 EAHY
(3 | A5-0eeat | BoTeb% 1 BA1T1 1 SES.SN05A3A0 | OADD ¢ BUE. 006 043 BE BB 487 AWT 58
38 iBTiec 07 | Goa0e% | B0.057 | SAAs4Bon s | OAST T ST a5 ATE Y 815,058 AF0 B
4% | 21DecD? | 0.8436% | 62478 | B45,712.4%1.73 | GAI0 | A7, BB EEE T W‘
Unlversitas Indonesia
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46 | 24-Dec-07 | 0.9341% | 62.151 746.372,080.20 | 9433 | 586.270.914.28 32,643,013.66
a7 | 27-Dec-07 | 0.96808% | 63.792 246,702,758.53 | 9414 | 600,537,625.16 §47,240,583,69
a8 | 26-Dec-07 | 0.8090% | 59.282 247.582,495.60 | 9416 | 558.107,527.30 §05,780,022.96
29 | 31-Dec-07 | 0.8990% | 59.332 248,255,254.12 | 8413 | 558,420,148.91 B05,684,401,03
50 | 02Jan08 |0.8705% | 57.925 248,481,500.45 | 9303 | 544,088,767.82 792,570,268.38
51 | 03-Jan-08 | 0.9394% | 61.742 248,630,070,77 | 9386 | 579,513,461.31 828,143,532.08
52 | 04-Jan08 | 0.8871% | 58.250 250,008,8865.15 | 405 | 547,820,087.67 797,938,573 81
53 | 07-Jan-08 | 0.8607% | 56.383 251,192,044.64 | 9422 | 531,243,025.30 782,435,070.04
5 | 06-Jan-08 { 0.8855% | 56.730 252,903,0957.70 | 9455 | 536,378,760.50 789,262,716.20
55 | 0%-Jan-0B | 0.6800% | 58.278 253,587,650.11 | 9455 | 550,805,142.87 B804,582,801.99
58 | 10-Jan-08 | 0.8792% | 63.013 254,401,821.20 | 9458 | 505,975,807.64 850,377,628.69
&7 | 11-Jan-08 | 0.6758% | 56.571 255,2584,505.69 | 9458 | 535,001,671.48 701,276,177.11
58 | t4-Jan08 | 0.8612% | 55839 255,538,800.12 | 9433 | 528,726,07340 | 782.266,773.52]
50 | 15-Jan-08 | 0.8506% | 55.723 256,205,430,70 | 0434 | 525,691,040.70 761,090,471.58
80 | 16-Jan08 | 0.9546% | 55.859 257,100,675.07 | 0438 | 528,138,398.73 765,320,044.70
&1 [ 17-Jan08 [0.9111% | 58.620 258,084,675.04 | 0437 | 564,524,707.94 522,610,385.08
62 | 18-Jan08 | 0.8563% | 56.224 250,110,235.43 | 0444 | 530,082,131.67 790,101,387.40
83 | 21-Jan-0B | 0.68275% | 54.373 250,000,646 85 | 9442 | 513,392,585.73 773,388,242.58
84 | 22-Jan-0B | 0.7547% | 51.063 260,956,845.00 | 9443 | 490,680,401.43 751,643,327.40
65 | 23-Jan-08 [ 1.0982% | 66.819 258,485,066.28 | 9322 | 628,820,467.72 882,305,534.00}
66 | 24-Jan-08 | 1.0416% | ©66.451 253,076,010.82 | 0396 | 643,160,680.28 806,247,560,11
67 | 25-Jan-08 | 0.8560% |  56.352 250,421,475.31 | B3B0 | 528,578,235.14 7718,0080,713.45
68 | 28-Jan-08 | 0.B438% | 55.523 | 240,833631.32 | 0320 | 517,977,854.00 767,511,485 41
69 | 28-Jan-08 | 0.8052% |  59.727 248,774,088.32 | 9351 | 558,500,825.39 |  B08,209,723.70
70 { 30-Jan-08 | 0.8807% | 58.761 | 249,080,484.76 | 0321 | 547,804,003.26 796,854,480,03
71 | 31-Jan08 | 0.8545% | 56.375 240,026,693.55 | 0300 | 524,263,464.82 773.310,15ﬁ1
72 | O1-Feb-0B | 0.8502% |  56.049 24B.717,368.38 | 9267 | 519,400,516.88 768,125,866.27
73 | 04-Feb-0B | 0.6231% | 54.264 | 246,020,005,16 | 8195 | 490.958,697.25 |  745,879,702.49
74 | 05Feb0B | 0.8317% | 54.857 245,157,918.21 | 9220 | 505,706,143.76 750,944,061.37
75 | CB-Feb0D [0.8274% | 54.613 245,474,703.20 | 9205 | 502.711,48161 748,186,164 61
76 | O7-Feb08 | 0.8671% | 57.207 247,126,631.54 | 9240 | 528.592,084.76 775,718,696.30
77 | O8-Feb08 | 1.0128% | ©6.793 | 246,878,292.67 | ©242 | 617,303,426.03 864,161,721.90
76 | 11-Fab-0E | 0.0410% | 61,654 | 247,645,808.02 | 9238 | 572,328,009,52 §10,063,901.54
70 | 12-Feb-08 | 0.6262% | 54.445 248,280,705.53 | 9267 | 504,540,263.62 ~753,820,869.35
80 | 13-Feb-08 | 0.8412% | 55.434 249,420,103.40 | 9278 | 514,319,596.53 763,739,701.94
B1 | 14-Feb-08 | 0.5063% | 59.775 249,657,139.86 | 9260 | 553,519,380.31 B03,176,526.17
82 | 15-Feb-08 | D.8256% | 54.443 249,923,797.83 | 9254 | 508,814,156.15 753,737,953.00
83 | 19-Feb0B | 0.8700% | 57.418 340,162,000.73 | 9167 | 525,781,002 92 773,043,102.05
B4 | 20-Feb08 | 1.0603% | 69.915 241,700,022.30 | 9165 | 640,772,406.64 862,482,320.03
85 | 21-Feb-00 | 0.8266% | 54.583 243,229,583 .35 | 9190 | 501,616,318.93 744,845,602.27
85 | 22-Feb00 | 0.8468% | 55.056 243,353,505.37 | 9175 | 513,392,329.50 756,745,634.97
87 | 25-Feb08 | 0.8767% | 57.872 244, 166,273.63 | 9174 | 530,910,662.83 | 775,104,926.58)
a8 | 26-Feb-0B | 0.8528% | 61.648 243,550,008.85 | 9118 | 562,087,427.72 B605,637,437.59
89 | 27-Feb-08 | 0,8385% | 55.473 242.754,964.38 | BOS4 | 604,471,864.07 747,228,920.45
B0 | 26-Feb0B | 0.6267% | 54.680 242,601,088,73 | BUGD | 455,309,306.51 738,000,390.24
81 | 28-Feb-0B | 0.8626% | 57.132 243356,138,13 | 8085 | 519,048,043.58 762,404, 182.71
B2 | 03-Mar08 | 0.8487% |  56.232 243,502,644.80 | 9071 | 510.062,606.75 753,675,251.65
93 | 04-Mar-05 [ 0.7694% | 52631 245,568,503,16 | D12 | 480.050,104.74 725,648,697,91
94 | 05-Mar-05 | 0.7636% | 52335 244,63D,146.95 | 9100 | 476,246,730.43 720,965,877.37
95 | 06-Mar-08 | 0.7799% | 52180 244,805, 165.654 | 0085 | 474,054,577.88 718,663, 743.42
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46 T O7-Mar 0B EEEISRT S50EF P45 LB0.00G 78 | 90673 | 48715957578 T30 2 ass Bal
§7 | WLMandd [0 7608% | S0.968 P48 BAG. 072 14 | O0B0 | 482.011,798.94 FO7 GO0 BAL T8
B T T ar 08 |8 YR AR H 28T 58T B0 1 9163 | 489,05.,841 49 738,204 306 55
85 L ¥Mar0 | 10540% | 70563 | 240,947 99102 | 9195 | BG0.001,501.13 | | 892,550,872 75
T T a0 | 0.8704% [ RS B TY 2T N T.407.08 | G373 | 60107200684 B
TOT | Ta-bdarod 1 111088 T Y488 | AT B8 05545 | 9705 | 685423,57557 BRI AN
G T7-Mne 08 0BSI4% 1 54,957 P44 CBOETE 3T | G258 | S0B.57Z,154.17 ThoNRS, 7 L 4R
AL 10.Mard8 | GFO7B% | BE99% 2R GFT BG4 | 9285 | dues, a1 mE 0 FEA 605,007 55
ToA| TOMAnEE OB R A PTETEE 4 | 0008 | 6093141 A BRI
05 SO B8 T DA TR s AeT R4S T2i0 | 530,581.048.41 FI0.4%%, 0906
051 So-REar Ol T B EHIER RS 240,530,282 57 | G205 | B01,191,640.82 B31.791,005.05
B SR B T BT T T T BB e T 550 | 550,035, 173.60 500,038, 165,51
A 2 e OE BT T BRI T 21 801,135,680 | 0988 | 810,022.751.77 | 861,823.607.87
TR N oR T TETET R HERr AT W 541475,796.1

TH] 9 Mee B TCEHTR T LA E0E PR 001 UI4 50 | B200 | 453405, 654,26

1] GiApr ol THBTITET Y ] 2402V TR S8 [ 62K | 536.284,605.50

T15] Go-Anr0b [ D047 1 61 750 1 244 204,220 | 5278 | 569,825,736.00 |

18] So.April | G011 | B0.687 1 294,023.584.61 | 8210 | 560,772,021.50 808 506 412,14
4] Da-Apn il TE ARG BE T WG 7B ORa.56 | 0235 | 641,701,362.42 F68,956,476. 75
18] 07-Apr-08 [ S EETE T RERA0™) SaB.0H0. 257 41 | 0220 | 513,447,620.29 T4, 48, 4587
8] TeApna8 | 1.0166% | B B4 T 346,675,064.05 | 9AVT | 626,703,565.60 873,528,614 83]
Ti7| GoBpro8 | Ba16E% T 84698 | HiYFI6,164.57 | 0213 | 503,198,815.26 | 150,792,705 77
TIB | O-Bpr08 | D.8408% | BB 238 | 248457, 90165 | 9215 | 518,140,276.47 766,567 577.75
T8 11-Aprae | 680240 | 58768 ) Y48 5 508,77 | 0163 | 548,459,827.07 FoF 004, T8
T30 | 4Apr-00 [ O.68100 | EE B8 T @48,397,019.79 | 9188 | 511,893 34265 | 700, 714,862,064
19T | 15-AprOB T 0.6618% | Bo.05s | ZhG45T.787.07 | 9108 | 543,165,163 20 753 520,850.47
1237 & Apr-08 [ B ARISR T 58888 T T UETHBE 43746 | 5157 | 551,168.890.15 B0 760, 3B B
128V ROrO8 [0 045w T A TET T 250, 1FE TS5 [ BE0E | 561,197,258.90 §E5 378, 775.58
1241 0-AprGE | GO4S% 1  B1IBE T 255 H7830798 | 5157 | 02.547.108.37 3@5,425,4{?7,53
251 21-ApeOE | GRGEI S | BP.IE T3 58 86157 1 5150 | 592,387,925.88 bWy Nerkes
S8 T M Aurod TSR T B S AT R | ss 02131888 B8 B8 71885
T57 DB A8 | D EReI% | BYABE T ISR EASII IS TS0 | 5581816655 | 788,000 48
1957 AR Aprof | B ERATR TR A S RIT 0008 T G250 | 52s,190,21051 zse‘ns,@
T Co-hpr b | GEGEa% 1 BETTE T BBT 108AI6 33 | 945 | ©23,532,390.25 2. 5.40 B8 B8
THI| S0-ApriE | Bissaw | B8 BT E38 81540 | 9026 | 50051008208 | | 767,312 54567)
51| G lay 06 { D.506% ] B {YET I TS 40030 | 9250 | 564,792,998.99 503,550 46755
P T L Oy T Y TR R A K TR TR 88, 7V, 360,57
T O Nay-08 | 0.6 TR T ST BT AT eE 24541 RN [T EI 02596265 | 794,004,508 06)
13X 07 Fay-DB | GHEER RN T AN RS B 36 1 9219 | 515.529,398.97 770,067,947 37
155 Ga ey 0l | 08065 | 54,176 PETACH, fra.00 § 5250 | 500.065,870.07 | 61,537,753,
55| o ey s | GRS |SEE RY TN A5E Y U068 504,158,567, 77 T67, 491,598 34
VAT | 12-HAAyD0 | D.B105% | BAGGR | 202850.6710.90 | u2h0 | 499,115,000.14 61,986, 706 99
138 [ 13 Nay-08 | BATHS |84 TR 263861,320.6% | 0406 | 506,523,154.53 770,174,479.22
T30 | 14-May-08 | G.OGaEW | G716 | 26A,084,30028 | 0248 | 580,240,186.83 | B53,208,602.10
T4 ] & Mey-0a T H BSIEETBE AT 18T S35 B9 (79080 | 519,725,461.94 T 06,6678
141] 16-May-08 | G.H500% ] 84,738 G848 05821 | 9302 | 508,003,378.72 775,511,937.63
1421 18- Mgy U6 [ D766 | 67.008 | 266,654, ¥H00 [ 9290 | 537,876,595.51 B04,530,043.51
1431 20-May-08 | 0.5248% | 64,518 S6H, 048654 12 | 9204 | 500,080,547.15 775,028,181.37
1441 21-May-08 | 0.8305% | 56,134 PEE 524 404 4T | GoBD | 54%4,645.010.22 T80, 170, Ay 88|
195 | 2 May-08 | 087625 | S7.085 | 28683387 369908 | 595,462,014.60 B8 30350667
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146 | 23-May-08 | 1.0191% B67.M2 270,607,045,57 | 9320 627,352,103.47 897,959,140.04
147 [ 27-May-08 | 0.8781% | 57.977 272,460,636.70 | 9355 | 542,371,171.08 814,832,010.67
148| 26-May-0B | 0.9714% | BA.126 272,634,833.55 | 9351 | 599,837,777.89 B872,272,611.44
149 [ 25-May-08 | 0.9515% | 62.658 272,030,398.31 | 9300 | 5B2,698,679.50 854,729,077.90
150| 30-May-08 | 0.9417% | 61.897 272,396,240.36 | 9306 | 576.017,479.21 B48,413,718.57
151] 02-Jun-08 | 0.8703% | 57.037 273,643,129.21 | 9315 | 531,303,968.47 504,047,097.68
152 Ga-Jun-08 | 0.9639% |  56.591 274,724,689.92 | 9320 | 527,432,434.39 802,157,124.31
153 | 04-Jun-08 | 0.8526% | 55,872 275,650,073.68 | 0318 | 520,616,145.76 706,266,219.44
154 | 05-Jun-0B | 0.8694% | 56,8957 276,206,052.42 | 9310 | 530,260,673.40 806,566, 765.62
155 [ 06-Jun-0B | 0.0306% |  60.063 277,716,937.26 | 9328 | 568,662,540.20 845,381,477.46
158 | 09-Jun-0B | 1.2209% | 79.873 276,267,810.22 | 0324 | 745,668,685.83 |  1,023.056,490.14
157 | 10~Jun-0B | 1.0564% | 60.251 270,753,008.35 | 9340 | ©46,001,070.40 926,554,168.75
158 11-Jun-0B | 0.9491% | 61.870 280,201,490.10 | 0330 | 577,244,747.87 857,536,297.97
158 | 12-Jun-08 | 0.8475% | 61.652 780,626,518.47 | 0315 | 574,285,323.51 855,111,641.68
160 13Jun08 | 0.0852% | ©3.767 261,892,340.18 | 8316 | 594,056,567.02 875,048,615.19
161| 16-Jun-0B | 0.9057% | 5B.473 282,069,792.61 | D310 | 544,005,880.55 27,875,773.16
162 | 17-Jun-08 | 0.0790% | 62835 284,160,266.22 | 9325 | 585,933,162.62 870,122,428 64
[163 | 18-Jun-08 | 0.BB56% | 56.819 284,706,871.18 | 9308 | 526.873,720.01 813,560,601.09
164| 15-Jun0B [ 0,6914% | 57.098 284,652658.95 | 6287 | 530.268,831.76 814,921,490.71
165 [ 20-Jun-08 | 0.9298% | 59.446 2B5,333,080.66 | 9290 | 552,254,306.24 837,587,465.92
166 | 23-Jun-08 [ 0,6775% | 56.109 285,3093,422,71 | 9260 | 519,570.058.20 604,063,480.91
[167] 24Jun-08 | 0:8830% | 56.648 786,128,609.51 | 9268 | 528,863,198.60 812,051,808,11|
168 | 25-Jun-00 | 0.8739% |  55.763 286,067,785.54 | D264 | 516,771,802.33 803,758,597.87
169 | 28-Jun-08 | 0.8930% | 55,954 287,473,401.51 | 9248 | 526,706,004.74 814,160,306.25|
170 | 27-Jun-08 | 0.0043% | 57.206 787,042,762.98 | 9230 | 528,007,81561 815,950,674.54]
171| 30~Jun-OB | 0.8588% | 54.002 Z88,144,742.15 | 9213 | 497,523,974.79 785,60€,710.94
172| 01-Jur08 | 0.B568% | 63,883 269,593,655,21 | 9228 | 497,231,008.06 786,825,763 27
173| 02-Jur0B | 0.6533% |  53.505 700,272,004.65 | 6220 | 494,148,566.15 764,421,560.80
174| 0B-Ju-08 [0.8981% | 56.215 261,312,131.61 | 9225 | 516,505,555.95 809,807,687.75|
175| 04-Jur08 [0.8601% | 53.808 291,815,706.82 | B210 | 496,493,312.71 768,409,019.53
176| 07-Jul-08 | 0.8380% | 52519 203,100,127.49 | 9215 | 483,966,464 07 777,060,501.55]
177 | OB-Jul-08 | 0,8409% | 52689 284,036,615.28 | 9212 | 485,375,519.91 779.412,135.19
178 | 09-Jul-08 | 0.8538% | 58.479 204,086,802.52 | 0208 | 492,434,453.54 787,421,346.05|
179 | 10-Jul-08 | 0.8800% | 55.206 295,244,420.11 | 9184 | 507,012.999.23 802,257,419.34
180 11-Jul-08 | 0.8947% |  56.506 295,607,067.54 | 9168 | 518,048,670.77 813,656,658.30
161 14-Jur0B | 0.9770% | 62002 296,162,780.45 | 9158 | 567,811,740.44 663,074,520,80
182 | 15-Jur08 | 0.9256% | 68,465 79B,765,253.99 | 9145 | 534,650,916.18 B31,425,170.16
163 | 16-Jul-08 | 0.8316% | 52.491 247,620,000.67 | 9148 | 4B0,080,987.39 777.901,987.01
184 | 17-Jul08 | 0.9162% | 57.935 206,779,243.53 | 0144 | 575,758,562.53 828,537,626.06
185| 18-Jul-D8 | 0.9263% | 58,720 300,097,496.67 | 9150 | 537,291,580.98 837,380,377.59
186| 21-Jul08 | 1.0916% | B4.414 301,007,403.83 | 9148 | 569,258,180.84 890,265,584.67
187 | 22-JuF08 | 0.9575% | 61.057 302,36%,186.12 | 9155 | 550,979,433,08 £61,340,610.15
188 23-Jul-08 | 1.0204% | 65.261 303,387,006.88 | 9155 | 567,464,028.86 B00,851,035,.74
189 | 24~JuF08 | 0.8545% | 54.653 304,018,134.71 | 9143 | 499,683,477.51 @03,707,592.22
190| 25-Jut08 | 0.8585% | 54,837 304,021,277.65 | 9138 | 501,103,964.48 806,025,242.32
191 28-JurCl | 0.9064% | 57.924 305,027,570.91 | 9133 | 529,021,221.57 634,848,501.47
192| 26-Jul-08 | 0.8925% | 57.125 306,396,085.02 | 9118 | 520,863,471.67 827,280,456.69
193 [ 30-Jul08 | 0,8362% | 59,992 307,706,456.82 | 9128 | 547,600,318.85 B855,317,775.66
194 | 31-Jul-08 | 0.6207% | 52573 308,661,653.42 | 9123 | 479,627,690.71 788,280,344.13
195] O1-Aug-0B | 0.8421% | 53.064 308,934,821.50 | 9098 | 490,961,617.87 799,806,630.38
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196 | 04-Aug-06 | 0.B8165% | 52.389 300,737,626.08 | 9003 | 476,368,841.95 786,106,470.03
197 | 05-Aug-0B | 0.84525% | 54,186 311,027,576.60 | 9098 | 452,081,480.27 804,000,058.88
168 06-Aug-0B | 0.8124% | 52.303 311,584,228.00 | 9063 | 475,068,315.72 786,652,543.72
199 | 67-Aug08 | 0.6260% |  53.021 312,358,359.57 | 9073 | 481,061,841.61 793.420,231.18
200 | CB-Aug-08 | 0.8218% | 52.788 314,581,531.87 | 9105 | 480.632,724.35 795,214,256 22
201[ 11-Aug-08 | 0.8821% | 56.679 317,243,208.61 | 9165 | 519,462,9680.14 836,706,278 75|
202 12-Aug08 | 0.8205% | 53.357 316.457,246.54 | B175 | 489,550,821.29 606, 008,067.83
203} 73-Aug08 | 0.8520% | 54.755 317,587,001.48 | B175 | 502,372,868,52 619,960,570.01
204 | 14-AUg08 | 0.8887% | 55,841 310,037,580.45 | 9177 | 512,450,657.81 B31,200,238.27
205| 15-Aug-08 | 0.8017% | 51.532 320,227,606.26 | D183 | 473,216,630.40 793,446,236.66
206 18-Aug-00 | 0.7678% | 60,612 321,465,238.39 | 9166 | 4064,921,549.77 768,366,788.11
207 | 19-Aug-08 | 0.7638% |  50.401 322,788,370.26 | 9190 | 463,183,533.22 785,971,903.49
208 [ 20-Aug-08 | 0.7682% |  50.630 324,026,280.61 | 9193 | 465,444,600.19 789,472,990.00
200 | 22-Aug-08 | 0.7053% | 51.113 323,677,500.52 | 9151 | 467.737,654.79 791,415,254.31
210 | 26-Aug08 | 0.9254% | 59,478 324,365,759.27 | 0165 | 545,118,575.25 £69,468,334.52
211 27-Aug-08 | 0.6358% | 58.767 325,035,860.02 | B180 | 453,578,617.50 810,514,476.41
212 26-Aug-08 | 0.7746% | 49.838 320,280,470.08 | 9165 | 458,745.459.12 783,035,869.20
213 [ 28-AUg08 |0 7671% | 50.674 326.787,855.88 | D150 | 463,684,163.72 760,452,010.60
214 | 02-Sep-08 | 0.6220% | 52875 320,165,450.81 | 9161 | 485,301,678.08 813,467,137.50
215| 03-Sep-08 | 0.61706% | 52739 330,816,774.60 | 9206 | 485,515,539.74 816,332,314.34
216 | 04-Gep-08 | 0.7630% | 50,706 330,903,052.69 | 9207 | 466,852,014.65 797,755,007.64
217 05-Sep-06 | 0.8365% | 54.167 332,315,998.46 | 9216 | 499,205,059.28 831,621,057.75
216| 06-Sep-08 [ 0.9868% | 63.993 338,862,555.10 | 0364 | 509,231,505.15 938,094,060.24
219 | 0B-Sep-08 | 0.8216% | 53,370 323,401,509.80 | 9290 | 485,808,588.23 819,210,188.12
(220 10-Sep-08 | 0.7394% | 48.192 321,877,730.66 | 9324 | 449,346,357.09 771,324,088.65
221 12-8ep 08 | 0.7774% | 50.890 370.501,387.11 | D440 | 480,404,427.77 806,005,814.67
222 | 16-5ep-08 | 0.7167% | 46,632 318.,550,646.57 | 8450 | 442,562,027.62 761,112,674.49
223 | 16-5ep-08 | 1.3216% | 65.970 320,089,472.43 | 9481 | 613,363,663.06 | 1,133,453,335.50
224 | 17-5ep-08 | 0.8223% | 52597 320,052,374.85 | 8455 | 407,301,431.73 616,253,808.38
225 18-Sep-08 [0.0806% | 62795 320,315,680,14 | 9405 | 500,587,716.94 510,003,397.08
726 | 18-5ep-08 | 0.8851% | 57.488 320,230,537.66 | 9410 | 540,943,852.40 861,174,690.26
227 | Z2-Sep-08 | 1.2028% | 77.068 310,825,776.95 | 0370 | 722,108,037.79 1,041,929,814.74
229| 23-Sep0B | D.8036% | 50.880 318,108.162.60 | G305 | 473,526,765.70 791,632,958.78
2291 24-Sep-0B | 0.7508% |  48.284 318,088,0165.42 | 8325 | 450,339,079.87 769,327,085.30
230 | 25-Sep-08 | 0.8207% | 51,250 320,828,612.51 | 9345 | 478,931,504.44 ':’99,?60.116.1;?I
231] 26-Sep0B | 1.0244% | 65524 | 322,735,792.8% | 9380 | 614,5611,390.03 037,347,133.02
232 | 20-Sep-08 | 0.7748% |  47.608 322,045,962.25 | D385 | 44B,661,661,17 770,728,023.41
233 | 30-Sep-08 | 1.4937% | 90.601 525,481,044.10 | 9451 | B50,105,106.46 | 1,184,586,150.50
234 | 01-Oc-08 | 1.4008% | 91.162 526,061,470.98 | B500 | 666,500,598.36 |  1,193,450,076.76
235 02-0c-08 | 1.1162% | 71.096 325,271,805.65 | 0508 | 675,834,660.67 |  1,001,106,565.32
235 | 03008 | 0.8620% | 52300 325,435,709.97 | 9478 | 495,697,329.38 621,133,039.33
237 | D6-Oct-08 | 0.7046% | 45.064 325,025,274.61 | 9478 | 427,114,745.62 752,140,020.23
238 07-Oct-08 | 0,7408% | 46.893 330,363,080.81 | 9599 | 450,123,793.50 780,486,863.12
230} 08-Oct-08 | 0.7456% | 47.484 320,500,901.24 | 9555 | 453,714,140.20 774.215,121.50
240 08-Oct-CB | 0.6593% | 61,076 323,800,816.71 | 5680 | 581,703,305.56 915,513,122.27
241 10-0ct-08 | 0.9256% | 48.708 310,170,940.53 | 8620 | 466,567,189.52 778,738,130.05
242| 13-Oct-08 | 1.2686% | B6,755 318,331,380.80 | 0B65 | 650,535,080.45 976,870,449.33]
243{ 14-0ct-08 | 0.0708% | 50,678 278,312,415.91 | 9B38 | 458,030,512.55 770,342 92847
244 15-0c-08 | 1.5560% | 80,934 275,766,632.61 | 9765 | 790,320,584.67 |  1,065,107,417.27)
245 16-0ct08 | 1.4775% | 72 110 276.742,645.99 | 6818 | 707,073,207.54 9B4,716,053.83
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246] 17-Oct-08 [ 1.1193% | 65.040 279,740,835.08 | 0008 | 545,339,516.18 825,089,355.27
247| 20-0c-06 | 0.8958% | 48.186 274,320,030.43 | OBOB | 482,412,296.12 756,733,226.55
248] 21-0ct-08 | 1.0392% | 51.433 261,505,150.60 | 9750 | 501.038,426.64 763.443,577.23
249 22-0ct-08 | 0.89721% | 4B.878 264,328,044.26 | 9845 | 461,492,226.64 725,620,270.92
250 | 23-0Q-08 | 1.1598% | 52.192 262,611,107.55 | 0895 | 516,436,086.00 779,047,193.55
251 24-0d-08 | 1.1106% | 48.396 261,163,626.81 | 9945 | 481,205,491.75 742,460,118.56
252 27-0ct-08 [ 1.3284% | 67.5756 266,130,623.55 | 10185| 568,076,514.62 853,115,036.78
283 | 26008 | 1.3435% | S6.375 198,773,766.70 | 10683| ©22,454,709.28 821,227,065.98
| 264 | 20-0Oct-08 | 1.17619 | 54.490 160,165,583.29 | 11000 569.452,309.26 785,657,892.57

Sumber: Hasil perhitungan penulis, diolah dengan Microsoft Excel
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Lampiran 40: Hasil Backfesting VaR INDON14

24 Oktober 2007 - 29 Okober 2008

183

Kuplec Test Model VaR Dengan Volatllitas GARCH

NG | Pertod VaR Actual Return |  Actusl Loss Difterence | DI | Dessription
180607
v | 2aomoy | 816849737 | 55,390,180 PROFIT 816,849,737 o o g‘;{;’ém
2 | sccoy | BES099,038 | 89,922.401 PROFIT 825,049 036 0 m’;‘gm
a | oy | GR985NTEG | 2548047 PROFIT 820,857,759 0 mmo ot
4 | opcey | BR0E20.978 | 40,345,087 PROFIT 820,539,079 o m’xh‘m
6 | soomqr | B1EE2EE | 21314303 PROFIT B18.621,516 0 m‘:‘s"r:m
8 | stoagy | BASITEE | AGMGETS 16,903,575 B57,413,683 5 W&ﬁm
7 | pinewgy | 60594810 | 13858340 13,258,340 646,858,570 o m‘;;gm
8 | GpNov.oy | S9SOORTEE | 38011204 58,011,204 781,585,560 & mgm
6 | m5Newny | 81570300 ~75,313,818 76,313,818 738,268 48D ) mﬁ‘;ﬁm
10 | oowoy | BITI0110B | 2038%,176 | 209838,178 807,484,032 o mﬁfm
11 | or.napy | TORANEN | S2071002 | 52071002 | 760357798 8 i
52 | cahowoy | H2BO7EA2N | 153804203 | 153834293 | 74,409,128 8 e
13 | gomawoy | SORBTTAGT | S3668.472 53,668,472 745,708,980 a mﬁ‘:ém
14 | t2Npep7 | OSOTLERT | 49868375 PROFIT 203,011,631 2 Nt
15 | tonavny | S23888878 | EETI2 | 18S.7LM2 | 638717563 B mﬁ;zm
18 | 1aqmesy | BI5030553 | 58720484 PROFIT B45,630,654 > m’g ot
17 | sNawny | 391168805 6,578,332 PROFIT 801,188,805 & mgém
18 | sanongy | TRR002S5 | 4752128 | 47,082,926 762,156,129 8 wé?sfm
19 | 1o.Nov.y | Be7604883 | 62838817 PROFIT 827,504,883 o —
a0 | onNseer | S3447BETT [ 173650468 | 173650488 |  660,818.409 b o
21 | 2Nowts | TB4407,905 | IBATEE0 | 35075820 758,551,465 & miﬁm
a9z | oaNowoy | B89016850 | 102588682 | 102588062 | 786727807 o v sat
2 | 2ahowor | 7BI80.247 | 41667282 | 44,567,262 756,362 985 o mﬁ?&a:
o4 | 2enovor | 797USM4E | 172476887 | 72476857 | 624,826,481 0 e
25 | orowoy | 528191583 | 387,657,490 | Q87,857,496 | 440,534,007 o m&"éﬁ o
a5 | venovoy | 856667626 | 398,173,455 PROFIT 856,967,625 0 Wgs’ﬁa o
27 | nonovoy | 913818609 | 226,456,963 PROFIT 913,819,500 ) m";’gm
a6 | ap.Nowpy | 809094624 | 207,443,633 PROFIT 805,054,524 0 o
26 | oapenay | 798953872 | 33340227 PROFIT 766,953,872 6 m’:‘gﬁw .
30 | satecoy | 707660725 | 22505038 PROFIT 797,960,725 0 PR
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31 | 0sDscey | 7174558 72138 8721347 872,023,241 3 m;fgm
22 | oepecqy | ET2216583 19,360,438 PROFIT 787,221,853 a mff:]:m
a3 | a7.Deco7? 821,520,576 $002,274.080 PROFIT 821,620,576 o wef;!sortwot
34 | 10Decgy | B20102029 | 07,348,948 97,348,948 734,753,001 0 mfﬁa o
a5 | 11-Dec-07 BZ0,218,083 25,655,702 FROFIT 920,219,603 ] mffscgm
35 | 12-Decco7 | 897210178 | 186,355,058 PROFIT 897,219,178 g e
a7 | 1200007 | FOHI 0T | 82008233 PROFIT 900,048,203 2 mf;%
5 14_@_0;, 814788714 | 1,318,708 4,312,708 13,450,006 & mﬁm
38 | 17.00e07 | SOLBIEATS | O340 | 63444328 737,674,108 o — s
4 | abecoy | SHWASADES | 20483327 | 20483327 794,000,927 o o e?sitocz
&4 | 1800007 348 457, 487 23,268,448 PROFAIT $4E 487 487 a m?:l:ooz
42 | onDecoy | 310858371 | a7EmBTI4 PROFIT 816,956,371 0 e
43 | pi-Dago7 | TO2DGBEST | .JOB4ZTEE | 30,547,758 793,420,035 { w;::r:uot
44 | 24.Deco7 | BIRB430M | 142304407 | 142,304,407 890,930,607 o M’;‘;;m
46 | 27-Deco7 | 847240884 | 89372218 | 43,372,218 763,808,386 6 g
48 | 28.Daco7 | 5780023 | 80,556,352 PROFIT 805,780,023 o A
47 | 31-Decoy | B0BBR44 | aSgaeiE2 PROFIT A0, 584 401 o e
45 | gpdangs | TSRST06E | 130294007 | 135,284,007 §53,076,967 & mffgm
40 | oauengs | BEMBSR | 2975414 | 122715404 705,428,118 ¢ mxgm
56 | osdamgs | 757838874 | 48714820 | 48714320 749,224,554 ¢ .
59 | ardanpg | TSLASSUTD [ 46468208 | 148483208 B33, 548,864 o m?;o;m
62 | (agangs | TES2EZTI | JRUSTIE PROFIT 765,282,748 o >
53 | opjanng | TORSBZSI2 | -67.43732%0 67,437,233 737,145,509 0 m':‘sﬂgm
64 | 10uance | 077628 | 676148583 | 679,140,583 174,220,048 0 m';;f;m
55 | 11dan-gs | 721276177 42,743,152 42,733,152 748,543,025 9 m';ﬁm
56 | 1auanga | TB228B.774 | 126484608 PROE(T 782,266,774 0 m‘;ﬁw
87 | 48.Jan-08 | (OWIROATZ 1 62BAY7204 PROFIT 181 90472 8 M?M
53 | tguanqa | TSI | BL8I0.455 21,810,455 753 §18.580 9 wﬁm
sg | uance | TRRISIE | 16780050 PROFAIT 237 619,356 5 Mzogm
60 | 18Janga | TO0I0NI67 | 198808 | 18080 | 78105374 I
54 | gtuanos | TTRESR243 | 46770870 PROFIT 713,380,243 0 e
22 | mruamge | TOLE4SEZT | HSA007HM | 209400714 452,742,614 0 mr;;a;w
83 | zaJanpn | 88230553 1 246752412 PROFIT 842,305,534 0 .
ae | sanance | SFO24TEE0 | 6718860 PROFIT 856,247,560 o M’;"s"; ot
g5 | 25-Jan-08 776,999,713 104,448,320 PROFIT 778,088 743 o we?;o;aoz
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66 | 3pgangs | 7ETB11.485 | 28811881 28511861 | 740,999,625 3 i M’;;;‘ ot
67 | Jauencs | B0B2BBTRA | 164330562 PAGFT 808,283,724 T
66 | s0uon0s | 796554488 | 6086830 PROFT | 798354488 5 vt
69 | s1uance | TTAI0ME | 17,052,488 17,052,465 756,257 693 g ot
70 | stranos | 768125808 | aqem7se | a4senves 723,262,122 8 M’fg ot
71 | ohrebog | TASSTENR 285,138 PROFIT 745,879,702 2 .
72 | osranc | 750044081 | 20780008 FROFIT 756,944,063 o M":ﬁ; "
75 | osrebop | 748168985 | 33085305 PROFIT 748,185,155 0 et
78 | or.Fengs | TSTIRES | 22567988 | 22567468 758151229 o w;g’;mt
75 | terepog | BABLTZ | amran 19,297 411 850,656,311 0 ot
76 | 11Eange | B10.088502 | 11450782 | 11486782 | 708512110 0 ngwm
27 | 42 Femsa | 753820868 | 50202047 PROFIT 752,820,960 0 ova
78 | 1aFongs | TORTRI2 | 4610188 PROFIT 763,730,702 0 vt b
78 | 14.Fabge | S98.76E28 | 48,108,780 PROFIT 803,176,526 o ey
50 | 15.Fanga | TSTOTESA | 14,420,838 14,420,836 736,317,118 o b kot
81 | 1nFemos | TTOO3102 | 12,678,162 13,676, 162 760,364,520 @ - ok
g2 | 2orengs | 802492320 | 49674892 | 45674542 832,807,367 o N
83 | 21.Femgg | TH4BH5002 | €7,099.23 PROFIT 744,845,602 ¢ S
o4 | 22.canag | TEOTA685 | 85263467 PROFIT 756,745,855 s oot
85 | 25.Fengs | 775104827 | Sn202148 57,202,141 747,802,765 o W@%
8 | cnrenca | HS897.406 | 66,078,867 PROFIT 805,837 438 o -
87 | prpanpn | 10SWE | 60205848 PROFIT 747,225 925 o m@%
98 | sapengg | 730000808 | .i0en7e8 | 10671,708 727,388,599 0 B
0o | orencg | 72404183 | 78256330 PROFIT 762,404,185 o v
o0 | conargs | 7ERETS282 | mrmETE PROFIT 753675252 o e
a1 | conangs | TESBABSS | 385438408 PROFIT 725,648 B2 o w;;ﬁa ot
o2 | oSManca | 720865877 | 100684516 PROEIT 720,885,877 ¢ e
o5 | osmargs | TIBOB8765 | 102,920,480 PROFIT 718,662,743 o overntot
o8 | orparny | 732209868 | 6,000,553 PROBIT 752,249,656 o oven
05 | 1oMecop | TTE00820 | S9.045188 | 59,045,169 648,555,633 0 v
56 | t1marcy | 7OR204,008 | 55822195 PROFIT 738,264,300 6 et
67 | 1atsarce | E9238378 | 16928253 | 16,928,253 875,431,120 b v ot
08 | 1amanos | BA23B42B5 | 16,890,366 PROFIT 842,384,265 b v ot
o8 | 1aMarce | 26051674 | 8152023 PROFIT 928,051,674 0 o
100 | 17.3er.ce | 752658712 | 15339388 15,339,388 737214324 @ mﬁ‘;’g@ o
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101 | 16marog | 739809.008 |  21.376.008 PROFIT 739,809,008 0 m’:'s‘:wt
102 | 1oMaros | 832694277 | 60,000,778 PROFIT 832,604,277 0 o
103 | 20marcs | 770424991 .960,385 960,385 769,484,608 b m’:'gm
104 | 25.8arcs | 1721929 | 31,436,791 PROFIT 841,721,929 0 vt
105 | 26.0ter.0a | 00038169 | 2257750 2,257,750 897,778,419 0 e ot
108 | 27-Mar.0p | 851822887 | 39.167,162 PROFIT 851,623,667 0 m’:‘goot
107 | 26:Mar0g | 784282014 5,824,146 PROFIT 764,203,004 0 M’g‘oot
108 | 31-Marcs | 735.907.859 | -92,359,384 52,359,384 643,548,475 0 m’:'goot
108 | o1-ppros | 780312356 | 76226644 76,226,644 704,085,711 0 ot
110 | op.apron | 814062864 | 6309539 6,308,539 807,753,425 0 o
111 | coApos | 805398412 | 38,008,079 PROFIT 805,398,412 o we':’s";m
112 | oanprgs | 798958417 | 107464817 | 107484817 679,491,600 0 We'fs"l:m
13 | o7.Apron | 799438.687 | 56802008 56,802,096 702,634,770 0 ramnobe
114 | capprn | 78528620 | 32.443.155 PROFIT 873,528,620 o vorehoot
115 | oo-nprios | 790732770 | 20853351 20,653,351 730,075,418 0 m':'s"':m
116 | 10.pr08 | 768697578 | 96,232,508 PROFIT 766,597,578 0 e
117 | 11nprop | 797094802 | 192547798 PROFIT 797,994,992 0 m':'s";m
118 | 14.Aprgs | 70774363 4,746,460 PROFIT 760,774,363 0 m’:'s"r‘lm
119 | 15-Apr0p | TE020850 | 7837074 7,637,074 785,983,876 o m“r':;out
120 | 1e.Aprop | 202200337 | 82432407 PROFIT 802,260,337 0 r .
121 | 17-aprcn | BBI1BTT0 | 47,572,883 47,572,393 785,740,878 0 m':'s‘:w
122 | 18.Apron | 815426408 | 112,097,026 | 112,097,026 703,320,381 0 m‘;‘s‘iﬁoat
123 | 2vAprop | 785728777 | 54809215 PROEIT 785,726,777 0 i e‘:s‘::o o
124 | 2anpros | 818838778 | 124400231 | 124400231 694,438,548 0 m':'s"’:oat
125 | 25.apr0s | 765201108 | 82,427,683 PROFIT 785,291,108 0 vt
126 | 20.apr0s | 80118201 | 41,806,047 PROEIT 780,118,201 0 m’:‘s";oot
127 | 20.nprn | 762630867 | 85.864,167 PROFIT 762,630,867 0 m’g}oot
128 | 30.Apr0p | 767212548 | 44162809 44,182,809 723,049,737 0 m’“r‘:;oot
120 | 01.Maygs | 325265498 | 49,817,759 PROFIT 623,266,498 0 m’;‘gwt
130 | 05.May.08 | 755779361 | 171095840 | 171095840 | 614683521 0 o
131 | 0amayon | 794024208 | -38200.977 38,208,977 755,814,231 0 m’:‘gool
132 | 07.May0n | 776:057.342 | 23,836.726 23,038,726 752,120,618 0 m’:‘goot
133 | oB.Maya | 761532763 | 71064519 71,964,519 686,568,234 0 we’r‘gm
134 | 09-May-0a | 787:491.324 | 48,100,829 PROFIT 767,431,324 0 o e’r";l;‘oot
135 | 2. may0s | 761,986,708 | 5721988 5,721,983 756,244,723 0 ey
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136 | 13.May08 | 770174478 | 67950717 67,850,717 702,223,762 o | We':';;oot
137 | 14May-gs | 893.293.502 | 103,789,158 PROFIT 853,293,502 0 ] oval:lsn':ml
138 | 15.May-08 | 777908017 | 29,130,375 PROFIT 777,906,917 0 Wer:lsol':ool
130 | 18-May-08 | 775511438 | -53,881,332 53,681,332 721,630,106 o Wer:lsu':m
140 | 19-May-0p [ 804.830.924 8,189,324 PROFIT 804,830,924 0 mf:l:':oot
141 | 20.May-08 | 775029181 | 49,721,984 PROFIT 775,029,181 0 mf;lso':oat
142 | 21.may-08 760,170,324 -11,945,878 11,945,870 768,224,444 0 mf:::oot
143 | 22.May-ps | 809.803.306 698,157 698,157 808,605,149 0 ol
144 | 23May-0p | 897859148 | -80,434,832 90,434,932 807,524,217 0 Mf:lsol:om
145 | 27-May-08 814,832,011 47,188,687 PROFIT 814,832,011 0 wer:'sorfoot
146 | 28.May-08 | 872272011 | -12244,601 12,244,601 860,028,010 0 Mf:f;;oot
147 | 20.May-0s | 854728078 | 154,885,070 | 154566070 700,143,008 o . e?sol:oot
148 | 30-May-08 | 848413720 | -109.803.630 | 109,803,630 738,610,080 0 ml:lso':mt
149 | oo-tun-gg | 804847098 | -178.498,403 | 176,498,403 628,448,695 o mr;lsu;m
150 | o3-un-s | S02157.924 | 28,025,471 20,025,471 773,131,653 o e ot
15¢ | 04Junog | 796286219 | 26.845,833 PROFIT 796,265,219 0 s
152 | o5yungg | 805.566,766 | -17,118,494 17,118,494 789,448,272 0 m';lsogm
153 | ooyun-op | 9381477 | 3655478 3,855,478 842,725,999 0 we':ls:m
154 | oauunog | 1023856496 | 4715773 4,715,773 1,018,240,724 0 we':'soi:m
s55 | 10vuncs | 925554189 | 86,061,704 68,961,704 857,502,465 0 ml:l:r}oot
156 | 11-Junca | 857.596.238 | .225385022 | 225385022 | 632,171,218 0 grlot
567 | 12qunos | 855191842 | -110,934201 | 110,834,201 744,177,641 0 wal:lst;:m
150 | 13uuncp | 075848915 | -321,584.845 | 321,564,845 | 554,384,070 0 G Not
550 | 16unos | B27:875.773 | -i52,835251 | 152,835,251 675,040,522 0 ova':lsc;:oot
180 | 17-Jun-cg | 870122426 | 417,955,265 | 417,955,265 452,167,163 0 et
161 | 18-Junop | 813,580,801 | 33,332,378 PROFIT 813,560,601 0 e
162 | 19-Jun-0s | #14.821.491 -97,256,464 97,256,464 717,665,028 0 m':fsor':oot
163 | 20unop | 837.587.465 | -116,861.529 | 116,861,520 720,725,957 0 we’:fsor’:oot
164 | 23-Jun-op | B04.083,481 9,431,755 PROFIT 804,063,481 0 we’f:rfoot
165 | 24-Jun-0n | 812,991,808 | -55767,424 55,767,424 757,224,384 0 Weff:;oot
166 | 25-Jun.op | 803,759,598 | 44,783,088 44,783,088 758,976,510 0 we':!sogoot
167 | 25-Jun.ca | B14180,306 | -54,312.647 54,312,647 759,067,650 0 ot
188 | 27-Jun-cg | 815.990.679 | 489,530,763 | 488,539,763 26,410,916 0 e
168 | spuunog | 785668.717 | -360,586,018 | 360,598,018 | 426,070,699 0 e
170 | ot-Jurog | 788.825763 8,138,173 PROFIT 786,825,763 0 Ml:'sﬂgoot
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171 | o2aunos | 784421581 | 78272723 78,272,723 706,148,857 0 I
172 | o3uuios | 609.897.688 | 72,832,712 72,932,712 736,964,976 o ot
73 | o4wurgs | 798409.020 | 54783675 54,783,675 733,625,344 0 o
178 | o7uugs | 777088502 | 8,413,384 6,413,384 770,656.208 0 v ot
175 | osuuge | 779412195 | -10.138,899 10,138,899 769,273,237 0 o ot
176 | osuuos | 787421348 | 19,116,590 19,416,590 768,304,756 0 vo ot
77 | 16uur0s | 802257419 | ©0.177.231 PROFIT £02,267,419 0 m‘:‘s::oot
+78 | 11ugs | 812656858 | 299222085 PROFIT 813,656,658 0 We’:‘s",:oot
79 | 14uuns | 863974521 | 204020308 PROFIT 863,974,521 0 e
180 | 15uuios | 831425170 | 284015001 | 284015001 547,410,169 0 v ot
181 | 16uugs | 777.901.987 | 42,226,874 42,226,874 735,875,113 0 vt
162 | 17umos | 828.537.828 | 106978035 PROFIT 826,537,826 o m’;‘s";oot
183 | 1euugs | 837.369378 | 150,542,184 PROFIT 837,389,378 0 o ;:T: o
584 | 21uuis | 890285585 | 267843008 PROFIT 89D, 265,585 0 e
185 | 220008 | 861340619 | 86,150,171 PROFIT 861,340,619 0 we':'s"':mt
186 | 23uun0g | 200851936 | 175,270,990 PROFIT 900,851,036 0 i
167 | 24uuige | 803707582 | 28,449,984 28,449,984 775.257.608 0 m’;'s";w
188 | 25uokos | 808025242 | 51,200,052 51,200,052 754,825,190 0 F .
18 | 26008 | 834848801 | 3.033.871 PROFIT 634,848,801 0 = e';‘go ot
160 | 26uros | 827.260457 |  88.048,085 PROFIT 827,260,457 0 we’:‘g";ool
101 | souuios | 858317776 | 72804527 PROFIT 855,317,776 0 ot
562 | s1yubgs | 788289344 | -17.816811 17,616,611 770,672,733 m”r"s"':m
193 | Ot-ug-gs | 790896830 | 18,340,001 PROFIT 789,096,639 0 i
194 | 04.Aug.0s | 788,108,470 | 47,402,385 PROFIT 786,106,470 0 m’;‘s‘:}out
195 | 05-Aug.0s | 204.000.058 | -23.239,045 23,230,845 760,769,114 0 -
196 | 06.Aug.0n | 788852644 | 260702,268 PROFIT 786,652,544 0 m’g‘oot
167 | o7-Augos | 793420281 | 175335685 | 175,335,605 £16,084,566 0 m’;ﬁo ot
198 | 0B-Aug0 | 795214258 | 54798859 PROFIT 795,214,256 0 o ot
199 | 11.a0g.08 | 835708279 | 1240178 PROFIT 836,706,279 0 o
200 | 12.Aug.0p | B06.008.088 | 37,330,834 PROFIT 806,008,068 0 m';‘;:w
201 | 13.Aug08 | 819960570 | 21198457 24,196,457 798,764,113 o we’:‘s‘;}ool
202 | 1a.aug0p | 34288298 | 14057624 PROFIT 631,286,238 0 o e’:‘s"; ot
203 | 15.Aug0s | 763ME27 | 5245868 5,245,668 788,200,568 0 " e’:'s"r:o ot
204 | 18.Aug0s | 766388788 | 30126243 30,126,242 756,260,545 ) o e':“s"': oot
205 | 19.Aug.00 | 785971803 | 54,964,009 PROFIT 785,971,003 0 S
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206 | po-pupps | 7ES472860 | 6208243 | 62,098,243 727,373,747 9 mii;m
207 { 22.2ug-0s | (1418358 1 37823187 PROFIT 761,415,254 o N
208 2&&;06 969,485,335 | 95,508,240 PROFIT 859, 456 935 o Nl
203 | sraugos | 18546 | 22551833 22,551,833 745,062,845 5 mh;gm
210 | 20 Aup0s | 739035909 | e5ee3007 PROFIT 743,035,968 g e
291 | oauge | 790452020 | 5032007 PROFIT 760,452,020 B vt
217 | opsepos | BIRABLI | 11715500 PROFIT 813,487,536 0 o
213 | onsep0n | 8103522314 | 101,675,424 PROFIT 818,332,314 g ovorshnos
254 | oagepyn | OISR | 257381807 PROFT 747,755,088 o o
215 | 06.8epa | DSLE2N05E ) 1,686,869 1,685,868 829,055,149 o ot
298 | 08.-Sep-p | PIB094060 | 94,005,154 PROFIT 938,004,060 0 vt
297 | va.sepca | 019210188 | 100.480.352 PROFIT $19,210,188 o oot
218 | 10.5epps | TTLEA088 | 2056700 PROFIT 731,324,089 ¢ W;ﬁ?w
240 | 12.80p.08 | DOO.S9REMS 46,568,815 PROFYY £86,065,015 g we&?&m
220 | 15.Gepa | 7SLIIRETA | -2BE864,658 | 266581568 475,530,208 5 mfgfw
201 | 155epog | M1S0.453336 | 100749291 | 108748231 | 1028704305 0 m?; ot
222 | 17-5ep-08 | 918253808 | -4,049,307.702 | 1069307702 | {204,053,888) 1 {vershaot
;; 18.5ap.gg | G1DEIS3G7 | 04,005,512 BROFIT 310,800,397 8 m?:r:m
226 | togepon | BONTTASN | 187,052,410 PROFIT 881,474,620 g m?fé ot
235 | 22.6epon | VOV.620815 | 144,008,905 | 144084895 | £97,644.819 B m?;im
:ze ohgopoa | 79032000 | 718205674 | 718286674 | 75347085 0 3‘*"’; ,
227 | pa.sepos | 19321985 | 47223148 PROFIT 750,327 895 o m?:g;m
208 | 25pepgs | TORTEONNY | 2004532257 | 2006532257 | (1204772.040) 1 Ovarshoot
8 | 2o sepap | PRI | 2165608300 PROFIT 237,347,133 o w N
230 | 20.Sep-08 | FIOJIBE2S | 2221803801 | 2221808881 | (1451074756} 1 Overshaot
231 | s0.5eppe | 1IGASEEISY | 882060226 | 662060235 | 222576825 b -
232 | orocps | 1199480097 | 368,831,375 PROFT 1,183 460,077 8 waﬁ?;wt
233 | oncicngs | HOFR106.585 | 2665495,153 PROFIT 1,001,108,565 ¢ m";‘:m
236 | GaOcthon | ERLISIOAD | 4471005525 | 44710058528 | {3.549,962,488) 1 Overshoot
235 | oo | TSRAH0020 | 4731164423 PROFIT 752,140,020 o w;‘g;m \
235 | grocgg | 7S040 | 1498091 14,980,891 165, 505 652 0 wggm
o7 | cooaon | TTAR15121 | 224,435,031 PROFIT 774,216,324 o mﬁmt
s | oo.aaps | 915513122 0 6 815,513,122 & m‘:‘s‘:m
230 | 10ocos | TRIRRIIE | o on i pag | 12007447728 | (14218700587} 3 Ovarshaot
246 | 13008 | STEBI0,440 o 8 676,870,443 0 mﬁm
241 | ooz | 776342028 | 012516808 | 691231008 165,111,280 0 Mot
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vershent
« ot

267 | 15000 | DOPBIOT.AIT | -196.818.08¢ 136,818,091 £55.289,3%6 0 overshot

265 | 1008 RPATIEQRS | 4000751880 | 4080751888 | {3.106,075818) 1 Owvershoot
Not

nsq | 1700008 BR5,089,355 485 324 434 PROFIT 825,088 355 v} avarshool
Not

245 | 20.0ct.08 766,733,227 278,641,811 PROFT 758, 133,227 1] ovarshoot
ot

245 | 210008 763,443,577 133,118,821 PFROMT TEAZ43 577 2 avesshoot

243 | Enocho8 Y830 2711 -1.602,085 768 | 1,662 0885768 {987,160 4951 4 Overshoot

2a8 | saceos | T7RO47,184 | 6734202355 | 6.754,202,356 | {5.955,155,181) 1 Crvershost
Nat

sag | mseps | 742480113 113,167,650 PROFIT 42 260,918 1 overshool
ol

250 | 2700000 653,115038 -F52 808 430 A2 aen 430 430,413,804 0 ovarshoot
_ Not

251 | S8.Cxb08 24,227,860 124,968 873 PROFT g21,227 886 v} overshaot
Not

252 | caoeto8 TRRBE7.R93 4,784,408 000 PROFIT 789,657,803 3] averehoot

Sumber; Hasil perhitungan penulis, didlah dengan Microsoft Excel
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