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EXECUTIVE SUMMARY 

Recently, abnormal rate of return result in market effect constitutes an important 

aspect to be studied and Government implement national holidays 'policy initially at the end 

of 2002. These two factors become background research about anomaly the Holiday Effect 

what rate of return before holiday is higher than regular day. 

On this study, writer combines interaction between Holiday Effect with Firm Size and 

Share Price Effect. This paper has 3 patterns of holiday studied, those are: (1) holidays as 

whole (Type A); 2) regular days except Weekend Effect, January effect and Idul Fitri (Type 

B); 3) Idul Fitri days (Type C). The purpose of this thesis are to: 1) to compare rate of return, 

either before and after holidays from three above mentioned pattern with regular day in the 

period of 1998 - 2002 with 2003 2007; 2) to know rate of return before and after holidays 

from three above mentioned patterns ifcorrelated with company 's size and price level. 

To fulfill the first objective of research, data used is data from combination index of 

share price from period 1998-2007. Analysis t-statistics is used to see level of significance 

different rate of return. All calculation use Microsoft Excell 2003. 

Price of stock has been adjusted stock spilt, frequency data of regular market, market 

capitalization in the period of 2003 - 2007 and SBI (risk free) have been used for analysis 

second objective. Analysis F-statistics is used to see level of signflcance different rate of 

return. All calculation use Microsoft Exceli 2003 and SPSS version 15. 

Analysis result of this thesis is rate of return before and after holiday in the period of 

2003-2007 higher for all of type than period 1998-2002 except rate of return before holiday 

for type A. Qualification company stock which has been selected is company must into list of 

- 150 liquid companies and has beta positive. Rate of return before Idul Fitri have high rate 

than others. 

111 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



The results of analysis company stock show that rate of return before holidays bigger 

than regular days (39:30) also after holidays (39:30). Phenomenon analysis of holiday effect 

related to Firm Size Effect can result that the biggest size of company cause highest rate of 

return. While Share Price Effect is gotten from the lowest share price cause the highest rate 

of return. Type Idul Fitri holidays can be achieved highest rate of return than other type of 

holidays 
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RINGKASAN EKSEKUTIF 

Tingkat pengembalian abnormal 
akibat dari anomali pasar merupakan hat yang paling 

inenarik untuk diteliti selama mi serta kebijakan Pemerintah meinberlakukan kebijakan han 

libur nasioflal mulai akhir tahun 2002. Kedua hal tersebut melatarbetakangi penelitian 

mengeflai anomali han libur (HolidaY Effect) 
dimana tingkat pengeinbatian sebelum ban 

libur lebih tinggi dibandingkan hari biasa. 

ggabun" keterkaitan hubungan antara Holiday 

Dalam karya akhir mi, penutis men  

Effects dengan Firm Size dan Share Price Effect. 
Karya akhir mi memiliki 3 pola han libur 

ola A); 2) han libur reguler kecuali 
untuk diteliti yaltu: 1) han libur secara kesetUruhan (p  

Weekend Effect, .Janua?Y Effect 
dan Idul Fitri (pola B); 3) hari raya Idul Fitri (pola C). Tujuan 

akhir dari karya akhir mi: 1) membandingkan tingkat pengenibalian balk sebelum dan 

hari biasa untuk periode 1998-2002 dengan 2003- 
sesudah hari libur dari 3 pola diatas dengan 

an libur dan 3 pola diatas 
2007; 2) mengetaliui tingkat pengembatiai sebelum dan sesudab h  

jika dihubungkan dengan ukuran perusahaali dan tingkat harga. 

Untuk menjawab tujuati penelitiafl pertama data yang digunakafl ialah data indeks 

harga saham gabungan (IIiSG) dan periode 1998-2007. Untuk melihat tingkat signifikan dan 

perbedaafl tingkat pengembalian maka dilakukan uji 
tstatiSticS. Semua perhitungan tersebut 

empergUflam Microsoft Excel! 2003. 

Data harga saham yang telah diadfust stock split, data frekuenSi reguler market, data 

kapitalisasi pasar pada periode 2003-2007 serta Sertifikat Bank Indonesia 
(risk free) 

digunakan seabagal analisiS tujuan penelitian kedua. Persyaratan sabam perusahaafl yang 

layak diteliti ialah perusabaan yang masuk kategori 150 teraktif 
serta memiliki  beta positif. 

Untuk melibat tingkat signifikan dan 
perbedaan tingkut pengembalian maka dilakukan u 
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statistics. Semua perhitungan tersebut mempergunakan Microsoft Excell 2003 dan SPSS versi 

15 

Hasil yang diperoleh dari karya akhir mi ialah tingkat pengembalian sebelum maupun 

setelah hari libur pada periode 2003-2007 Iebih tinggi untuk semua pola had libur kecuali 

tingkat pengembalian sebelum hari libur untuk pola hari libur A dibandingkan periode 1998- 

2002. Pola hari libur Idul Fitni paling tinggi tingkat pengernbaliannya sebelum han libur 

dibandingkan pola lainnya. 

Hasil analisa saham perusahaan didapatkan bahwa tingkat pengembalian sebelum had 

libur lebih tinggi dibandingkan hari biasa (39:30) ataupun setelah hari libur (39:30). Analisis 

fenomena holiday effect yang terkait dengan Firm Size didapatkan ukuran perusahaan kelima 

(paling besar) menghasilkan tingkat pengembalian paling tinggi. 	Sedangkan jika 

dihubungkan dengan anomali Share Price didapatkan hasil harga saham terendah 

menghasilkan return paling tinggi. Pola han libur yang menghasilkan tingkat pengembalian 

paling tinggi ialah pola hari libur Idul Fitri. 
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BABI 

PENDAHULUAN 

1.1. LATAR BELAKANG MASALAH 

Effisiensi pasar merupakan topik yang menarik dalam dunia pasar modal. Pada 

konsep mi investor tidak akan memperoleh tingkat pengembalian abnormal dari strategi 

perdagangannya. Beberapa penelitian menunjukkan bahwa investor dapat memperoleh 

tingkat pengembalian abnormal dari strategi perdagangannya. Salah satu anomali tingkat 

pengembalian saham telah lama dikenal dalam bursa efek adalah holiday effect. Penelitian mi 

dimaksudkan untuk mengetahui dan menganalisis lebih lanjut apakah holiday effect terjadi di 

Bursa Efek Indonesia. Dalam beberapa penuturan literature finansial, bahwa tingkat 

pengembalian yang didapatkan sebelum hari libur jauh lebih besar dibandingkan dengan 

tingkat pengembalian setelah hari libur tersebut. Beberapa penelitian rnengenai anomali 

tersebut ialah Ariel (1990) menemukan bahwa CSRP value-weighted dan equally weighted 

index pada hari menjelang liburan lebih tinggi 9 hingga 14 kali daripada tingkat 

pengembalian sesudahnya, selama periode penelitian 1963-1982, dalam kesimpulannya ia 

menjelaskan bahwa anomali mi bukan manifestasi dari anomali kalender lainnya seperti efek 

Januari atau efek akhir minggu. Brockman dan Michayluk (1997) melakukan penelitian 

anomali liburan dengan membandingkan pengaruh harga terhadap ukuran perusahaan 

dimana didapatkan hasil bahwa saham berkapitalisasi kecil dan berharga murah 

cenderung memiliki tingkat pengembalian lebih tinggi dengan saham perusahaan lainnya. 

Sejak akhir tahun 2002, pemerintah memberlakukan hari libur nasional dan cuti 

bersama dimana beberapa hari libur tersebut didekatkan dengan akhir pekan atau adanya 

tambahan hari libur agar jumlah libur menjadi lebih panjang karena adanya akhir pekan 
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(berdasarkan Nomor 01/SKBIM.PAN/X112002 tanggal 25 November 2002). Perubahan pola 

hari libur mi menjadi sangat menarik untuk diteliti. 

Dalam beberapa penelitian juga mengkaitkan antara anomali pasar musiman dengan 

ukuran perusahaan serta harga saham perusahaan. Perbedaan dari kedua hal tersebut 

memberikan pengaruh yang beraneka ragam. Keterkaitan tersebut menjadi kunci bagi 

investor dapat menentukan pilihan saham yang akan dipilih. Sehingga hal tersebut menjadi 

bagian dari tujuan penelitian ml yaitu melakukan investigasi pengaruh yang melibatkan 

ukuran perusahaan dan harga saham dengan anomali holiday effect. 

Para ahli juga rnengkaitkan bahwa tingkat pengembalian hari libur bukan hanya 

melibatkan 2 hal diatas tetapi juga posisi hari libur apakah memiliki keterkaitan dengan 

anomali pasar musiman lainnya. Anomali pasar musiman lainnya yang terkait ialah weekend 

effect dan turn of year effect. Hal mi terangkum pada penelitian Ariel (1990) dan Kim dan 

Parks (1994) dimana didapatkan tingkat pengembalian sebelum hari libur menurun setelah 

menghi!angkan pengaruh dari 2 anomali pasar tersebut pada pola hari libur yang ada. Dan 

kesemua keterangan diatas, menganalisis dan menyelidiki holiday effect menjadi hal yang 

menarik di pasar modal Indonesia. 

1.2. POKOK PERMASALAHAN 

Seperti yang diketahui sebelumnya bahwa pengertian holiday effect secara sederhana 

ada!ah sebuah pola pergerakan tingkat pengembalian dengan karakteristik bahwa tingkat 

pengembalian yang didapatkan sebelum hari libur jauh lebih besar dibandingkan han 

biasanya. Sejak Pemerintah memberlakukan hari libur nasional dan cuti bersama ada 

beberapa perbedaan hari libur dibandingkan periode-periode sebelumnya. Kebijakan 

- - Pemerintah tersebut apakah menyebabkan anomali holiday effect berdampak positif atau 

negatif dibandingkan periode-periode sebelumnya. 
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Selain holiday effect, kita juga menemui berbagai macam anomali Iainnya seperti 

weekend effect dan turn of year effect. Ada beberapa hari libur yang dapat digabungkan 

dengan kedua pola anomali tersebut. Penulis memberikan gambaran had libur manakah yang 

paling memberikan tingkat pengembalian optimal bagi investor. 

Tingkat pengembalian didapatkan setiap perusahaan berbeda-beda dimana adanya 

pengaruh harga saham serta kapitalisasi saham. Apakah pengaruh tersebut memiliki dampak 

jika digabungkan dengan pola anomali holiday effect?. Oleh karena itu, rumusan masalah 

pada karya akhir ialah mengamati tingkat pengembalian saham sebelum dan setelah hari libur 

yang digabungkan dengan harga serta kapitalisasi saham. 

1.3. TUJUAN PENELITIAN 

Tujuan Penelitian pada karya akhir mi ialah: 

1. Membandingkan pola holiday effect yang terjadi pada periode 5 tahun sebelum 

diberlakukannya kebijakan Pemerintah libur nasional (periode 1998-2002) dengan 

periode 5 tahun setelah diberlakukannya kebijakan tersebut (periode 2003-2007). 

Pembandingan tersebut meliputi tingkat pengembalian sebelum dan sesudah: 

Hari Libur secara keseluruhan 

Hari Libur kecuali Weekend Effect, January Effect dan Idul Fitri 

Hari Raya Idul Fitri. 

2. Untuk mengetahui tingkat pengembalian sebelum dan sesudah hari libur berdasarkan 

harga saham (harga saham dibawah <Rp 100, harga saham antara Rp 100 sampai 

dibawah Rp 500, harga saham antara Rp 500 sampai dibawah Rp 1.000, harga saham 

Rp 1.000 sampai dibawah Rp 5.000 dan harga saham diatas serta sama dengan Rp 

5.000) serta ukuran perusahaan dengan melakukan pembagian sebanyak 5 ukuran (Si, 

S2, S3, S4 dan S5) dengan proporsi jumlah yang seimbang pada setiap ukuran. 
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Kesemua hal tersebut pada 150 perusahaan teraktif. Pola perhitungan tingkat 

pengembalian sama seperti no 1. 

1.4. MANFAAT PENELITIAN 

Manfaat Penelitian yang dapat ditarik pada penelitian mi ialah: 

Sebagai informasi tambahan atau bahan pembanding untuk penelitian yang lebih 

lanjut dimasa yang akan datang. 

Sebagai alat bantu bagi pengambil keputusan investasi dipasar modal dengan 

mengetahui gambaran anomali holiday effect yang terjadi di Bursa Efek Indonesia. 

1.5. PEMBATASAN MASALAB 

Untuk menghindari pembahasan yang sangat luas serta keterbatasan literatur, maka 

perlu diberikan pembatasan - pembatasan masalah. Adapun pembatasan - pembatasan 

masalah tersebut yaitu: 

Pembagian tingkat harga berdasarkan subyektifitas penulis. Hal mi dikarenakan tidak 

didapatkannya sumber literatur mengenai studi empiris pembagian tingkat harga yang 

pernah dilakukan pada Bursa Efek Indonesia. 

Tingkat harga yang digunakan penulis bukanlah Indeks Harga Saham Individual 

melainkan harga saham yang telah diadjust dengan stock split dan reverse stock. Hal 

mi dikarenakan investor yang ingin mendapatkan keuntungan dari anomali pasar 

merupakan tipe investor jangka pendek. 

1.6. LINGKUP PENELITIAN 

Data runtun waktu yang digunakan ialah data indeks harga saham gabungan (IHSG). 

Pemilihan data tersebut dikarenakan bahwa indeks tersebut mewakili keseluruhan saham di 
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Bursa Efek Indonesia (IDX) baik yang kapitalisasi besar sampai kecil. Serta indeks tersebut 

menjadi indikator utama kinerja bursa serta telah dikenal luas oleh seluruh investor. 

Data runtun waktu yang lainnya digunakan ialah data harga saham yang telah diadjust 

stock split untuk 150 perusahaan yang teraktif berdasarkan frekuensi reguler market. 

Pemilihan tersebut didasarkan bahwa pada keterwakilan proporsi jumlah perusahaan di IDX 

serta likuiditas dari saham yang diolah tersebut. Jika mempergunakan data LQ 45 jumlah 

perusahaan yang diteliti hanya mewakili kurang lebih 10 % dari jumlah perusahaan yang ada 

di IDX. Sedangkan jika mempergunakan 100 % data IHSI perusahaan, banyak emiten saham 

yang tidak aktif atau sering disebut saham "tidur". 

Pemilihan periode dari tahun 1998 sampai 2007 untuk penelitian data IHSG 

dikarenakan proposional data dimana Pemerintah telah memberlakukan libur nasional selama 

kurun waktu lima tahun dari tahun 2003. Hal mi membandingkan periode 5 tahun setelah 

pemberlakuan libur nasional dengan periode 5 tahun sebelum pemberlakuan libur nasional. 

Sedangkan untuk penelitian data IHSI pada periode 2003 sampai 2007. Pemilihan periode 

tersebut sebagai bagian mengetahui pola hari libur akibat dari pemberlakukan keputusan 

Pemerintah tersebut. Alasan penulis mempergunakan periode 2003 sampai 2007 untuk 

penelitian data IHSI bukan dari periode 1998 agar hasil yang didapatkan sesuai dengan 

keadaan pasar yang ada saat mi dimana pada periode tersebut banyak perusahaan yang masuk 

kategori blue chips listing di Bursa Efek Indonesia (PT. Bank Rakyat Indonesia Tbk. (BBRI) 

pada tanggal 10 Oktober 2003, PT. Bank Mandiri Tbk. (BMRI) pada tanggal 14 Juli 2003, 

PT. Perusahaan Gas Negara Tbk. (PGAS) pada tanggal 15 Desember 2003 dan sebagainya). 

Ketiga perusahaan yang penulis sebutkan tersebut masuk ke dalam jajaran LQ 45 (45 

perusahaan teraktif di BEJ berdasarkan berbagai macam seleksi). 

Pola hari libur yang menjadi bagian dari penelitian ialah perhitungan tingkat 

pengembalian harian keseluruhan hari perdagangan, perhitungan tingkat pengembalian 
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sebelum dan sesudah hari libur, perhitungan tingkat pengembalian sebelum dan sesudah han 

libur kecuali terkait dengan weekend effect, turn ofyear effect dan Idul Fitri serta perhitungan 

tingkat pengembalian sebelum dan sesudah hari raya Idul Fitri. Diketahui pada bagian 

pendahuluan bahwa ada fenomena menarik jika pola hari libur menghilangkan 2 anomali 

yang melekat pada hari tersebut yaitu weekend effect dan turn of year effect. Indonesia 

memberlakukan hari libur Idul Fitri yang cukup panjang sehingga sangat menarik untuk 

bahan penelitian rnengetahui tingkat pengembalian pada pola hari raya tersebut. 

1.7. SISTEMATIKA PENULISAN 

Adapun sistematika penulisan dari tugas akhir mi adalah sebagai berikut: 

BAB I : PENDAHULUAN 

Pada bab mi dilakukan pembahasan latar belakang masalah, pokok permasalahan 

yang ada, tujuan penelitian, manfaat penelitian, pembatasan masalah, lingkup penelitian dan 

sistematika penulisan dari tugas akhir mi. 

BAB II: LANDASAN TEORI 

Pada bab ini berisi uraian dari teori - teori yang digunakan pada pembahasan anomali 

holiday effect mi dan teori - teori lainnya yang mendukung penelitian yang dilakukan. 

BAB III : METODOLOGI PENELITIAN 

Pada bab mi dijelaskan mengenai langkah - langkah yang dilakukan di dalam 

penyusunan tugas akhir mi, dari penelitian pendahuluan, identifikasi masalah, studi pustaka, 

tujuan penelitian, pengolahan data, analisis hasil pengolahan data hingga penarikan 

kesimpulan dan pemberian saran atas masalah yang ditemukan pada saat penelitian. 
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BAB IV : PENGOLAHAN DATA DAN ANALISIS 

Pada bab mi berisi mengenai data-data statistiK deskriptif, hasil pengolahan dan 

penguj ian data serta hasil kesimpulan dari pengolahan data yang telah dilakukan. 

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab mi dilakukan pembahasan akhir yang selanjutnya dapat ditarik kesimpulan 

mengenai permasalahan yang ada dan dapat menberikan jawaban dari tujuan penelitian dan 

memberikan saran - saran yang dapat dimanfaatkan oleh investor saham. 
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BAB II 

LANDASAN TEORI 

2.1. PENGERTIAN INVESTASI 

Investasi adalah aktifitas penempatan modal ke dalam sebuah usaha tertentu yang 

memiliki tujuan untuk memperoleh tambahan penghasilan atau keuntungan.Investasi dibagi 

atas dua bagian yaitu: investasi aset finansial (finansial asets) dan investasi aset nil (physical 

asets). Investasi aset nil merupakan investasi pada benda - benda berwujud seperti rumah, 

tanah, alat-alat produksi, emas dan barang lainnya dimana nilai fisik barang tersebut 

mencerminkan secara langsung nilai investasi dari barang tersebut. Investasi aset finansial 

merupakan investasi aset yang tidak berwujud. 

Berdasarkan Levy (1996), perbedaan yang muncul dari investasi aset finansial dengan 

investasi aset nil dalam karakteristik investasi ialah: 

Divisibility. 

Salah satu keunikan dari karakteristik aset finansial aadalah nilai aset dapat mudah 

untuk dibagi-bagi. Sebagai contoh, seorang investor membeli sebagian kecil saham 

dari suatu emiten yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia misalnya PT. Indofood 

Sukses Makmur Tbk (INDF). Investor tersebut dapat menjual kembali saham yang 

dimiliki apakah keseluruhan maupun sebagian. Hal mi sangat sulit dilakukan untuk 

investasi pada aset nil dimana nilai aset perusahaan INDF berupa alat-alat produksi. 

Alat-alat produksi tersebut sangat sulit untuk dibagi menjadi beberapa bagian. 

Marketability 

Karakateristik lainnya untuk asset finañsial ialah mudah untuk diperjualbelikan 
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kembali. Sebagai contoh, seorang investor dapat dengan mudah menjual kembali 

saharn yang dimilikinya ke pihak lain apalagi jika saham tersebut termasuk dalam 

kategori bluechips. Jika investor memiliki mesin tekstil sangat sulit menjual kembali 

alat produksi tersebut ke pasar. 

3. The Holding Period 

Jika seorang investor membeli aset nil maka merencanakan untuk menyimpan aset 

tersebut dalam jangka waktu panjang. Sebagai contoh pembelian alat produksi baja 

dimana biaya yang dikeluarkan bukan hanya biaya pembelian tetapi juga biaya 

installasi sehingga sangat jarang investor hanya mempergunakan aset kurang dan 

satu tahun. Hal mi berbeda dengan aset finansial dimana dapat menyimpan aset 

tersebut dalam jangka waktu yang pendek. Hal mi dikarenakan biaya transaksi untut 

aset finansial sangat kecil.. 

4.. Information Availability 

Ketersediaan informasi untuk aset finansial dapat dikatakan berlebihan dimana 

semua informasi dapat diketahui dengan mudah oleh publik. Hal mi berbeda 

deangan investasi pada aset nil dimana ketersediaan informasi sangat sulit dan 

terbatas pihak yang mengetahuinya. Sebagai contoh j ika investor menginginkan 

pembelian saham emiten INDF. Investor dapat melihat harga saham perusahaan 

tersebut melalui koran maupun internet. Informasi perusahaan tersebut dapat dengan 

mudah diakses oleh publik. Berbeda apabila investor melakukan pembelian mesin 

drilling minyak dimana hanya beberapa pihak saja yang dapat mengetahui dengan 

pasti informasi tentang aset tersebut. 
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----------------------------- 

2.2. PENGERTIAN PASAR MODAL DAN SAHAM 

Pasar modal (capital market) merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan 

jangka panjang yang bisa diperjualbelikan, baik dalam bentuk utang ataupun modal sendiri. 

Instrumen-instrumen keuangan yang diperjualbelikan di pasar modal seperti saham, obligasi, 

waran, right, obligasi konvertibel, dan berbagai produk turunan (derivatif) seperti opsi (put 

atau call). Di dalam Undang-Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995, pengertian pasar modal 

dijelaskan lebih spesifik sebagai kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan 

perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya, serta 

lembaga dan profesi yang berkaitan dengan efek. 

Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan atau kepemilikan seseorang atau 

badan dalam suatu perusahaan atau perusahaan terbatas'. Wujud saham berupa selembar 

kertas yang menerangkan siapa pemiliknya. Akan tetapi, sekarang mi sistem tanpa warkat 

(Scriptiess Trading System) sudah mulai dilakukan di Bursa Efek Indonesia dimana bentuk 

kepemilikan tidak lagi berupa lembaran saham yang diberi nama pemiliknya tapi sudah 

berupa account atas nama pemilik atau saham tanpa warkat. Jadi penyelesaian transaksi akan 

semakin cepat dan mudah.Saham sendiri dibagi menjadi dua jenis saham, yaitu saham biasa 

(common stock) dan saham preferen (preferred stock). 

2.3. SEJARAH PASAR MODAL INDONESIA 

Dalam sejarah Pasar Modal Indonesia, kegiatan jual beli saham dan obligasi dimulai 

pada abad-19. Menurut buku Effectengids yang dikeluarkan oleh Verreniging voor den 

Effectenhandel pada tahun 1939, jual bell efek telah berlangsung sejak 1880. Pada tanggal 14 

Desember 1912, Amserdamse Effectenbueurs mendirikan cabang bursa efek di Batavia. 

1 
Jnvestasi Saham di Pasar Modal (2002), Harian Umum Sinar Harapan. 
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Di tingkat Asia, bursa Batavia tersebut merupakan yang tertua ke-empat setelah Bombay, 

Hongkong, dan Tokyo. 

Sekitar awal abad ke-1 9 pemerintah kolonial Belanda mulai membangun perkebunan 

secara besar-besaran di Indonesia. Sebagai salah satu sumber dana adalah dari para penabung 

yang telah dikerahkan sebaik-baiknya. Para penabung tersebut terdiri dari orang-orang 

Belanda dan Eropa lainnya yang penghasilannya sangat jauh lebih tinggi dari penghasilan 

penduduk pribumi. Atas dasar itulah maka pemerintahan kolonial waktu itu mendirikan pasar 

modal. Setelah mengadakan persiapan, maka akhirnya berdiri secara resmi pasar modal di 

Indonesia yang terletak di Batavia (Jakarta) pada tanggal 14 Desember 1912 dan bernama 

Vereniging voor de Effectenhandel (bursa efek) dan langsung memulai perdagangan. 

Pada permulaan tahun 1939 keadaan suhu politik di Eropa menghangat dengan 

memuncaknya kekuasaan Adolf Hitler. Melihat keadaan mi, pemerintah Hindia Belanda 

mengambil kebijaksanaan untuk memusatkan perdagangan Efek-nya di Batavia serta 

menutup bursa efek di Surabaya dan di Semarang. 

Setahun setelah pemerintahan Belanda mengakui kedaulatan RI, tepatnya pada tahun 

1950, obligasi Republik Indonesia dikeluarkan oleh pemerintah. Peristiwa mi menandai mulai 

aktifnya kembali Pasar Modal Indonesia.Didahului dengan diterbitkannya Undang-undang 

Darurat No. 13 tanggal 1 September 1951, yang kelak ditetapkankan sebagai Undang-undang 

No. 15 tahun 1952 tentang Bursa, pemerintah RI membuka kembali Bursa Efek di Jakarta 

pada tanggal 31 Juni 1952, setelah terhenti selama 12 tahun. Adapun penyelenggaraannya 

diserahkan kepada Perserikatan Perdagangan Uang dan Efek-efek (PPUE) yang terdiri dari 3 

bank negara dan beberapa makelar Efek lainnya dengan Bank Indonesia sebagai penasihat. 

- 	- Kegiatan bursa kembali terhenti akibat dari adanya proses nasionalisasi aset pada tahun 1956. 
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Pemerintah melalukan pemulihan ekonomi akibat resesi pada tahun 1966 dan 

kemudian untuk mengaktifkan kembali pasar modal maka dibentuknya BAPEPAM (Badan 

Pelaksana Pasar Modal). Selain sebagai pembantu menteri keuangan, BAPEPAM juga 

menjalankan fungsi ganda yaitu sebagai pengawas dan pengelola bursa efek. Pada tanggal 10 

Agustus 1977 berdasarkan kepres RI No. 52 tahun 1976 pasar modal diaktifkan kembali dan 

go publik-nya beberapa perusahaan. 

Pada tahun 1992, pasar modal Indonesia diswastakan menjadi PT Bursa Efek Jakarta 

sehingga fungsi BAPEPAM menjadi Badan Pengawas Pasar Modal. Tahun 1995, 

diluncurkannya sistem komputerisasi yang dikenal dengan nama Jakarta Automatic Trading 

System (JATS). Sebagai tindak lanjut pengembangan teknologi maka muncul Scriptiess 

Trading System tahun 2000 dan pada tahun 2002 dikembangkan Remote Trading System. 

Perkembangan yang terakhir pada tahun 2007 Buras Efek Jakarta melakukan penggabungan 

dengan Bursa Efek Surabaya menjadi Bursa Efek Indonesia. 

2.4. ANALISIS SAHAM 

2.4.1 Analisis Fundamental 2  

Analisis fundamental adalah analisis yang mempelajari brosur atau data-data 

perusahaan, penjualan, kekayaan, pendapatan, produk dan penyerapan pasar, evaluasi 

manajemen perusahaan, membandingkan dengan pesaingnya dan memperkirakan nilai 

instrinsik dari saham perusahaan tersebut. Salah satu aspek penting dari analisis fundamental 

adalah analisis laporan keuangan, karena dari situ dapat diperkirakan keadaan, atau posisi dan 

arah perusahaan. Analisis fundamental dilakukan untuk mengidentifikasikan prospek 

- 2 Jumayati Indah Lestari, "ANALISIS FUNDAMENTAL SEBAGAI DASAR PENGAMBILAN KEPUTUSAN 
INVESTASI TERHADAP SAHAM EMITEN PERDAGANGAN RETAIL PERIODE 2001 SAMPAI 2003", Jurnal 
Ekonomi dan Bisnis No.2Jilid 9, 2004 
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perusahaan (lewat analisis terhadap faktor yang mempengaruhinya, seperti aktiva, laba, 

dividen, prospek manajemen perusahaan), yaitu mengidentifikasi saham mana saja yang 

memiliki prospek yang baik di masa depan atau mengidentifikasi saham mana saja yang tidak 

mempunyai harga tepat di pasar. 

Proses analisis keputusan investasi berdasarkan pendekatan Analisis Fundamental 

meliputi: 

Mengetahui kinerja keuangan emiten melalui analisis laporan keuangan emiten, 

termasuk analisis laporan keuangan yang diproyeksikan ke periode yang akan datang, 

yaitu dengan membandingkan laporan keuangan emiten dibandingkan melalui 

perbandingan internal dan eksternal (emiten lain atau industri). Perusahaan yang 

kinerjanya dianggap lebih baik akan dipilih untuk investasi. 

Menentukan nilai intrinsik efek emiten melalui analisis sekuritas individu, dengan 

membandingkan apakah harga pasar per saham suatu emiten tidak tepat (terlalu 

rendah atau terlalu tinggi). 

Mengkalkulasi risiko kredit yang dimiliki oleh perusahaan. 

Pengambilan keputusan investasi berdasarkan rekomendasi: Beli, Tahan, Jual. 

2.4.2 Analisis Teknikai 

Analisis teknikal adalah mempergunakan informasi harga dan volume masa lalu untuk 

memprediksi harga masa depan3 . Dalam analisis teknikal, laporan keuangan tidak dianggap 

terlalu penting, melainkan reaksi dari pasar terhadap laporan keuangan tersebutlah yang lebih 

penting, seth semua faktor yang terkait atau dapat mempengaruhi harga, termasuk kondisi 

psikologis dari pelaku pasar akan tergambarkan langsung dalam harga yang terjadi di pasar. 

3 Bodie Zvi, et. al., "Investment 6th edition", Singapore: 2002, Irwin.McGraw-Hill 
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Berikut mi beberapa asumsi yang dipakai dalam analisis teknikal antara lain: 

Harga yang terbentuk dipasar merupakan refieksi dari seluruh faktor yang ada dipasar. 

Analisis teknikal melihat apa yang terjadi dengan harga yaitu jika permintaan 

meningkat dan penawaran menurun atau tetap, maka harga akan naik, begitu juga 

karena semua itu sudah tercermin di harga. sebaliknya, mereka tidak peduli dengan 

kondisi makro ekonomi atau hat lainnya. 

History repeats it self 

bahwa perilaku investor dimasa lalu terjadi secara berulang-ulang dan dapat 

digunakan sebagai bahan pertimbangan dalam memprediksi perilaku dimasa yang 

akan datang. 

Price move in trends 

Para analis teknikal tidak berkeyakinan bahwa pergerakan harga adalah tidak 

beraturan dan tidak dapat diprediksi karena harga akan bergerak dalam suatu arah 

(trend) tertentu dan akan berlanjut beberapa saat. 

2.5. EFISJLENSI PASAR 

Muncul salah teori yang disebut Hipotesa Pasar yang Efisien (Efficient Markets 

Hypothesis/ EMIl). Berdasarkan Bodie, Kane, dan Marcus (2003), dimana didalanmya 

disebutkan bahwa saham selalu berada dalam ekuilibnium dan tidak mungkin bagi seorang 

investor untuk terus "memukul pasar". Jika pasar efisien, maka harga saham akan dengan 

cepat merefleksikan seluruh informasi yang tersedia. Hal mi menimbulkan satu pertanyaan 

penting: Jenis informasi apa yang tersedia dan karenanya, berkaitan dengan harga saham. 

Para teoritikus keuangan telah membahas tiga bentuk, atau tingkatan, dari efisiensi pasar. 
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2.5.1. Efisiensi Bentuk Lemah 

Effisiensi bentuk lemah menyatakan bahwa seluruh informasi yang terkandung dalam 

pergerakan harga dimasa lalu secara penuh merefleksikan harga pasar sekarang. Jika hal mi 

benar, maka informasi mengenai kecenderungan harga saham akhir-akhir mi tidak akan 

berguna dalam memilih saham-misalnya kenyataan bahwa saham telah meningkat selama 3 

hari terakhir tidak akan memberi petunjuk yang berguna tentang bagaimana harga saham 

tersebut hari mi atau besok. 

Sebagai contoh, setelah mempelajari masa lalu pasar saham charlist' mungkin 

"menemukan" pola berikut: Jika sebuah saham menurun selama tiga hari secara berturutan, 

maka harga biasanya naik 10 persen pada hari berikutnya. Para teknisi lalu menyimpulkan 

bahwa investor dapat menghasilkan uang dengan membeli saham yang harganya telah 

menurun selama tiga hari berturut-turut. 

Namun jika pola mi benar-benar ada, apakah investor !ainnya akan menemukannya 

pula, dan jika demikian, mengapa seseorang mau menjual saham setelah menurun selama 

selama 3 hari berturut-turut jika mereka mengetahui harga saham diperkirakan akan naik 

sebesar 10 persen pada hari berikutnya? Akibatnya, efisiensi bentuk lemah menyiratkan 

bahwa semua informasi yang berasal dari harga saham di masa lalu secara cepat berkaitan 

dengan harga saham sekarang. 

2.5.2. Efisiensi Bentuk Semikuat 

Efisiensi bentuk semikuat menyatakan bahwa harga pasar sekarang merefleksikan 

seluruh informasi yang tersedia untuk umum. Karenanya jika terdapat efisiensi bentuk 

semikuat, maka tidak ada gunanya rajin-rajin membaca laporan tahunan atau data lainnya 

- yang dipublikasikan karena harga pasar akan menyesuaikan diri dengan semua berita yang 

baik ataupun yang buruk yang tercantum dalam laporan keuangan tersebut. Dengan efisiensi 
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bentuk semikuat, investor memperkirakan akan menerima pengembalian yang telah 

diprediksi oleh Security Market Line (SML), tetapi mereka tidak boleh mengharapkan hal 

yang lebih balk kecuali memiliki nasib yang baik atau informasi yang tidak tersedia secara 

umum. Namun, pihak dalam perusahaan (misalnya, presiden direktur perusahaan) yang 

memiliki informasi yang tidak tersedia untuk umum bisa memperoleh tingkat pengembalian 

abnormal walaupun menggunakan efisiensi semikuat. 

Implikasi lain dari efisiensi bentuk semikuat adalah kapanpun informasi dikeluarkan 

ke publik, harga saham hanya akan bereaksi jika informasinya berbeda dari yang diharapkan. 

Sebagai contoh, jika perusahaan mengumumkan kenaikan laba sebesar 30 persen, dan jika 

kenaikan itu tidak berbeda dari yang diharapkan analis, maka pengumuman tersebut hanya 

akan sedikit atau bahkan tidak mempengaruhi harga saham perusahaan. Disisi lain, harga 

saham mungkin akan turun jika analis telah memperkirakan laba naik lebih besar dari 30 

persen, tetapi kenyataannya lebih kecil dari yang diperkirakan. 

2.5.3. Efisiensi Bentuk Kuat 

Efisierisi bentuk kuat menyatakan bahwa harga pasar saat mi merefleksikan seluruh 

informasi yang berhubungan, balk yang tersedia untuk umum maupun yang dimiliki pribadi. 

Jika bentuk mi terjadi, maka orang dalam tidak mungkin mendapatkan pengembalian yang 

abnormal dalam pasar saham. 

Banyak studi empiris telah dilaksanakan untuk menguji ketiga bentuk efisiensi pasar 

tersebut. Sebagian besar dari studi tersebut menyimpulkan bahwa pasar saham benar-benar 

efisiensi dalam bentuk lemah dan cukup efisien dalam bentuk semikuat, paling tidak untuk 

saham-saham besar dan yang lebih diperhatikan secara luas. Akan tetapi, untuk efisiensi 

bentuk kuat tidak dipertahankan, sehingga tingkat pengembalian abnormal dapat diperoleh 

oleh mereka yang memiliki informasi dari dalam. 
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2.6. CAPITAL ASSET PRICING MODEL (CAPM) 

Capital Asset Pricing Model (CAPM) merupakan model keseimbangan yang masih 

banyak digunakan sampai sekarang. Model mi dikembangkan oleh Sharpe, Lintner, dan 

Mossin. Model mi menghubungkan antara tingkat pengembalian dan aset yang beresiko pada 

pasar yang seimbang. Yang menjadi dasar dalam CAPM mi adalah portofolio yang 

dikembangkan oleh Harry Markowitz (Bodie, Kane, dan Marcus, 2003, P.  282). Didalam 

membentuk suatu portofolio, investor pasti akan berusaha untuk mencari portofolio yang 

dapat memaksimalkan keuntungan dengan tingkat resiko tertentu yang dapat diterima. 

Portofolio mi disebut dengan efficient portfolios (Markowitz efficient portfolios). Asumsi 

yang digunakan dalam teori portofolio mi yaitu semua investor mernpunyai tipe risk-averse. 

Investor tipe risk-averse adalah investor yang lebih memilih investasi yang mempunyai 

tingkat resiko lebih rendah, namun mempunyai tingkat pengembalian yang diharapkan sama 

dengan investasi lain dengan tingkat resiko yang lebih tinggi. Dengan dèmikian akan didapat 

portofolio yang optimal. Dari asumsi tersebut dapat disimpulkan, bahwa semakin besar 

tingkat resiko maka semakin besar pula tingkat pengembalian yang diharapkan oleh investor. 

Apabila seorang investor hanya memegang risk-free assets maka tingkat pengembalian yang 

diharapkan adalah sebesar tingkat pengembalian yang ditawarkan oleh risk-free assets 

tersebut. Hal mi disebabkan karena risk-free assets mempunyai kepastian dalam 

merealisasikan tingkat pengembalian. Dari penjelasan tersebut didapat suatu model 

keseimbangan, yaitu: 

ER1  = R + /3, * (R,,, - R1) 	(2.1) 

Dimana: 

ER1 	: Expected Return saham i 
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R 	: Tingkat bunga bebas risiko (risk free rate) 

Rm 	: Return pasar 

fi, 	: Beta masing-masing saham yang dihitung dengan rumus: 

Cov(RSaham,R 
2 	

m ) 	
(35); dimana y2 = vwiance return pasar 

CM  

Dari persamaan diatas, dapat dilihat, bahwa seorang investor yang hanya mempunyai risk-

free assets tidak akan mendapat tingkat pengembalian yang lebih besar dari pada tingkat 

pengembalian pasar (market returns). Apabila seorang investor, selain mempunyai risk-free 

assets, juga mempunyai aset yang beresiko maka dia akan mendapatkan tambahan tingkat 

pengembalian sebesar resiko yang dia terima. Resiko pasar sering disebut beta. Beta 

mempunyai intepretasi sebagai berikut: 

Jika beta = 2, maka pergerakan sekuritas sama dengan dua kali lipat dari pergerakan 

pasar. 

Jika beta = 1, maka pergerakan sekuritas sama dengan pergerakan pasar. 

Jika beta =0, maka sekuritas tidak terpengaruh oleh pergerakan pasar. 

Jika beta = -1, maka pergerakan pada sekuritas berlawanan terhadap pergerakan pasar. 

Jika beta = -2, maka pergerakan sekuritas berlawanan dua kali lipat terhadap 

pergerakan pasar. 

Untuk menentukan Beta maka digunakan data historis sekuritas. Penggunaan beta inilah yang 

membuat CAPM dikritik. Selisih tingkat pengembalian pasar dan tingkat pengembalian risk-

free assets disebut dengan risk premiums. 
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2.7. ANOMALI PASAR 

Anomali adalah kejadian atau peristiwa yang tidak diantisipasi dan yang menawarkan 

investor untuk memperoleh abnormal return. Anomali muncul pada semua bentuk efisiensi 

pasar, baik bentuk lemah, semi kuat maupun bentuk kuat. Tetapi banyak bukti yang 

mengakaitkan antara anomali dengan pasar efisiensi bentuk semi kuat. Dan perlu diketahui 

bahwa anomali dapat dieksplotasi untuk menghasilkan abnormal return. 

Berdasarkan Levy (1996), sedikitnya dikenal empat macam anomali pasar dalam teori 

keuangan. Keempat macam anomali pasar dimaksud adalah anomali perusahaan (firm 

anomali), anomali musiman (seasonal anomali), anomali peristiwa (event anomali) dan 

anomali akuntansi (accounting anomali). Anomali perusahaan dibedakan menjadi 4 bagian 

yaitu 

Size anomaly 

Berbagai penelitian yang meneliti perusahaan berdasarkan nilai pasar dan 

kapitalisasinya telah membuktikan bahwa perusahaan dengan kapitalisasi pasar kecil 

cenderung menghasilkan return yang lebih tinggi dengan perusahaan dengan 

kapitalisasi besar. 

Closed-end mutual funds 

Anomali di mana investor tidak bisa menjual unit penyertaan yang dimiliki kepada 

penerbitnya, tapi hanya bisa menjualnya kepada investor yang lain, dan penjualan 

tersebut harus dilakukan lewat bursa dimana penjualan tersebut nilainya mengalami 

discounts atau premium disesuaikan dengan permintaan dan penawaran. 

Neglects 

Anomali mi terjadi pada saham-saham yang cenderung diabaikan oleh para analisis 

profesional atau saham yang sulit didapatkan informasinya cenderung menghasilkan 

rata-rata return yang lebih baik. 
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4. Institutional holdings 

Anomali yang terjadi dimana jumlah pemegang saham hanya beberapa institusi akan 

memperoleh tingkat pengembalian yang lebih tinggi dibandingkan dimiliki lebih 

banyak institusi. 

Anomali musiman dibagi menjadi enam yaitu: 

January Effect 

Anomali mi menerangkan adanya kecenderungan adanya peningkatan return yang 

tidak normal selama bulan Januari akibat dari penurunan harga saham pada bulan 

Desember secara perlahan. 

Weekend Effect 

Anomali yang menerangkan bahwa return pada hari Senin cenderung negatif dan 

return sehari sebelum akhir pekan cenderung tinggi. Anomali mi diperkenalkan 

pertama kali oleh M.J. Fields pada tahun 1931 dimana disebutkan bahwa pada han 

Senin cenderung menjadi hari terburuk dalam investasi saham 

Time of Day Effect 

Anomali yang biasanya terjadi dimana harga saham cenderung naik pada awal dan 

akhir han, biasanya 45 menit pertama dan 15 menit terakhir. 

End of Month Effect 

Anomali pergantian bulan mi terjadi pada awal dan akhir bulan dimana tingkat 

pengembalian pada awal bulan selalu lebih tinggi atau positif dibandingkan dengan 

akhir bulan yang bisa mencapai negatif. 

Seasonal Effect 

Anomali dimana tingkat pengembalian tinggi berdasarkan pendapatan perusahaan 

yang terkait pada periode atau musim tertentu. 
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6. Holiday Effect 

Anomali dimana tingkat pengembalian menjelang hari libur lebih tinggi dibandingkan 

setelah hari libur. 

Anomali peristiwa terdiri atas: 

Analyst's Recommendation Anomaly 

Anomali dimana harga saham yang direkomendasikan oleh analis untuk dibeli 

mengalami penurunan harga. 

Insider Trading Anomaly 

Pembelian dilakukan oleh pihak internal perusahaan mengindikasi bahwa harga 

saham perusahaan undervalue dan mereka percaya bahwa harga saham akan 

meningkat. 

Listings Anomaly 

Anomali kenaikan harga sekuritas perusahaan setelah pengumuman bahwa 

perusahaan tersebut akan listing di-  bursa 

Value Line Anomaly 

Harga saham perusahaan akan meningkat jika perusahaan tersebut ditempatkan oleh 

lembaga pemeringkat ke posisi tertinggi yaitu kategori pertama. 

Anomali akuntansi dibedakan menjadi 6 macam, yaitu: 

Price Earning Ratio Anomaly 

Harga saham perusahaan yang memiliki tingkat pengembalian tinggi jika memiliki 

nilai price earning ratio yang rendah. Anomali mi ditemukan oleh Basu pada tahun 

1977. 

Earning Surprise 	 - - 

Harga saham akan meningkat jika perusahaan mengumumkan kenaikan keuntungan 

yang didapat oleh perusahaan. 
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Price to Sales Anomaly 

Jika price to sales rendah maka harga saham perusahaan outperform. 

Price to Book Anomaly 

Jika ratio price to book rendah maka harga saham perusahaan outperform. 

Dividend Yield Anomaly 

Jika ratio divide nd yield tinggi maka harga saham perusahaan outperform. Akan tetapi 

bahwa tidak semua investor mengharapkan keuntungan daripada perubahan harga 

dimana beberapa investor yang mengharapkan dividen dari invetasinya karena 

kepastiannya. 

Earning Momentum Anomaly 

Saham perusahaan yang memiliki pertumbuhan pendapatan yang terus meningkat 

maka diharapkan perushaan tersebut akan outperform. 

Selain itu keseluruhan anomali tersebut dalam karya akhir mi dicantumkan Share 

Price Effect. Berdasarkan Broekman dan Michayluk (1997), pengertian anomali tersebut 

ialah bahwa muncul tendensi dimana portfolio yang memiliki harga saham yang lebih rendah 

memiliki tingkat pengembalian yang lebih tinggi dibandingkan portfolio dengan tingkat harga 

yang lebih besar. 

2.8. KAJIAN LITERATURE ANOMALI HOLIDA V EFFECT 

Walaupun berbagai anomali pasar diteliti selama beberapa puluh tahun terakhir tetapi 

didapatkan bahwa anomali holiday effect ml yang tertua, terluas dan paling konsisten untuk 

keseluruhan pola musiman yang berlaku. Pengaruh tunggal dari anomali mi dapat dilihat dan 

tingkat pengembalian sebesar 50% dari Dow Jones Industrial Average (DJIA) berasal dan 

- anomali mi selama 90 tahun (Lakonishok dan Smidt, 1988) serta tingkat pengembalian diatas 

rata-rata dengan nilai variance yang rata-rata rendah (Aniel, 1992). 
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Gambaran akan return yang lebih tinggi sebelum hari libur dapat terdokumentasi pada 

beberapa penelitian. Salah satu penelitian dilakukan Merril (1965) yang menyatakan bahwa 

tingkat pengembalian DJIA meningkat pada hari menj clang hari libur pada periode 1897-

1965. Fosback (1976) juga menemukan bahwa tingkat pengembalian menjelang hari libur 

meningkat pada indeks S&P. 

Penelitian lainnya juga dilakukan o!eh Arid (1990) mempergunakan data tingkat 

pengembalian harian dari data CSRP value weighted dan equally weighted pada periode 1963 

sampai 1982. Hasil yang didapatkan bahwa tingkat pengembalian sebelum hari libur 

slgnifikan berbeda dengan tingkat pengembalian pada hari biasa. Test statistik parametrik dan 

non-parametrik yang dilakukan gagal untuk menolak kesamaan frekuensi dan kesamaan 

tingkat pengembalian antar hari raya yang ada. Hal mi membuktikan bahwa pola anomali han 

libur bukan manifestasi dari anomali kalender lainnya seperti efek Januari atau efek akhir 

pekan. Ariel juga ingin menunjukkan bukan hanya tingkat pengembalian yang tinggi pada 

pola anomali mi tetapi juga nilai variance yang lebih rendah dibandingkan hari biasa. Arid 

juga menunjukkan bahwa tingkat pengembalian yang tinggi sebelum hari libur terjadi pada 1 

hari sebelum had libur tersebut. 

Lakonishok dan Smidt (1988) melakukan analisis terhadap beberapa anomali 

musiman seperti efek akhir pekan, bulanan, tahunan dan hari libur untuk data DJTA selama 90 

tahun. Efek hari libur dilakukan investigasi dan diklasifikasikan menjadi tingkat 

pengembalian sebelum hari libur, sesudah hari libur dan hari biasa. Hasil dari penelitian 

didapatkan bahwa tingkat pengembalian pada hari biasa mencapai 0.0094 % sedangkan 

tingkat pengembalian sebelum hari libur mencapai 0.22 %. Dari hasil tersebut bahwa 

disimpulkan tingkat pengembalian sebelum hari libur 23 kali lebih besar dibandingkan han 

biasa dan sekitar 50 % dari keseluruhan dari tingkat pengembalian DJIA. Hasil mi sangat 

konsisten selama periode tersebut kecuali pada periode 1976 sampai 1986 dimana tingkat 
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pengembalian sebelum hari libur positif tapi tidak secara signifikan berbeda dengan tingkat 

pengembalian hari biasa. Sebagai tambahan, Lakonishok dan Smidt juga membuktikan 

bahwa anomali mi berbeda dengan anomali musiman lainnya. 

Pearce (1995) juga menemukan fenomena efek hari libur pada saham-saham 

NASDAQ, AMEX dan NYSE dengan menggunakan metode value weighted. Tingkat 

pengembalian dari ketiga indeks tersebut sebelum hari libur meningkat 0.2-0.25 % j ika 

dibandingkan dengan hari biasa. Fenomena mi jiga menggunakan metode equally-weighted 

pun menghasilkan hasil yang sama dengan metode sebelumnya. 

Kim dan Park (1994) melakukan penelitian terhadap efek hari libur dengan tujuan 

melihat apakah pengaruh hari libur dapat terjadi pada mekanisme perdagangan yang berbeda. 

Penelitian dilakükan terhadap 3 indeks di Amaerika yaitu AMEX, NASDAQ dan NYSE. 

Dari ketiga indeks tersebut ditemukan tingkat pengembalian abnormal pada periode sebelum 

hari libur. Rata-rata tingkat pengembalian yang terjadi ialah sebelum libur reguler ialah 0.314 

0.459 % dan 0.383 % masing-masing untuk NYSE, AMEX dan NASDAQ. Sedangkan 

untuk tingkat pengembalian setelah hari libur ialah 0.022 %, 0.099 % dan 0.122 % masing-

masing untuk NYSE, AMEX dan NASDAQ. Kim dan Park juga membandingkan pengaruh 

hari libur pada 2 bursa dunia lainnya yaitu Jepang dan lnggris. Kedua bursa tersebut dilihat 

pengaruhnya apabila adahari libur pada salah satu bursa apakah dapat mempengaruhi tingkat 

pengembalian bursa lainnya. Ataukah ketiga bursa tersebut tidak saling keterkaitan antar 

bursa dalam anomali hari libur ini. Hasil yang didapatkan ialah di Jepang rata-rata tingkat 

pengembalian sebelum hari libur ialah 0.1897 % dan rata-rata tingkat pengembalian han 

biasa sebesar 0.0397 %. Di Inggris rata-rata tingkat pengembalian sebelum hari libur sebesar 

0.2228 % atau 5 kali lebih besar dibandingkan rata-rata tingkat pengembalian hari biasa 

sebesar 0.0397 %. 
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Di Indonesia juga pemah dilakukan penelitian terhadap anomali mi yaitu oleh Buddi 

dan Junius (2005). Penelitian dibagi atas 2 bagian hari libur yaitu had libur reguler (17 

Agustus, 25 Desember dan 1 Januari) serta hari libur biasa (hari libur tidak rutin termasuk 

didalamnya hari libur keagamaan). Pada penelitian mi didapatkan bahwa rata-rata tingkat 

pengembalian sebelum hari libur untuk hari libur biasa lebih besar 30 kali dibandingkan 

tingkat pengembalian setelah hari libur. Sedangkan rata-rata tingkat pengembalian sebelum 

hari libur untuk hari libur reguler didapatkan hasil negatif atau tidak signifikan (-0.027 %) 

dibandingkan dengan rata-rata tingkat pengembalian setelah hari libur (0.1807 %). Pada 

penelitian mi juga dilakukan pengaruh risiko volatilitas dimana didapatkan hasil risiko 

tersebut secara signifikan mempengaruhi terjadinya anomali han libur. Hal mi tercennin 

dari menghilangnya nilai anomali pada hari libur biasa ketika memasukkan unsur risiko 

volatilitas pada model. 

2.9. KAJIAN LITERATURE KAITAN ANTARA HOLIDAY EFFECT DENGAN 

FIRM SIZE EFFECT DAN ATAU SHARE PRICE EFFECT 

Dari berbagai penelitian yang dilakukan terhadap anomali pasar tersebut ada beberapa 

yang terkait dengan ukuran perusahaan serta harga saham perusahaan. Penelitian mengenai 

ukuran perusahaan tersebut dilakukan oleh Rogaiski (1984) dan Pettengill (1989). Keduanya 

melakukan analisis terhadap tingkat pengembalian untuk pola musiman weekday, tahunan 

dan hari libur baik untuk ukuran perusahaan besar dan kecil dari periode Juli 1962 sampai 

Desember 1986. Hasil dari penelitian tersebut didapatkan hasil bahwa tingkat pengembalian 

secara signifikan berbeda untuk keseluruhan pola musiman serta ukuran perusahaan yang 

menjadi bagian penelitian. Untuk tingkat pengembalian sebelum hari libur perusahaan 

dengan kapitalisasi kecil mendapatkan hasil yang lebih besar dibandingkan perusahaan 

dengan kapitalisasi besar (0.4607 % untuk kapitalisasi kecil vs 0.2692 % untuk kapitalisasi 
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besar). Tingkat pengembalian setelah hari libur didapatkan hasil bahwa baik untuk 

kapitalisasi besar dan kecil tidak secara signifikan berbeda dengan hari biasa walaupun 

menghasilkan hasil yang positif. Tetapi tetap bahwa tingkat pengembalian setelah 

hari raya bagi perusahaan dengan kapitalisasi kecil (0.1938 %) lebih tinggi dibandingkan 

dengan kapitalisasi besar (0.0034 %). 

Kim dan Park (1994) juga melakukan penelitian mengenai hubungan anomali han 

libur dengan ukuran perusahaan serta pada 2 anomali musiman lainnya yaitu anomali akhir 

pekan dan Januari. Didapatkan hasil bahwa pengaruh hari libur tidak tergantung atau 

independence terhadap ukuran perusahaan dengan melakukan pengujian nilai koefisiensi 

variabel sebelum hari libur terhadap keseluruhan ukuran portfolio perusahaan. 

Brockman dan Michayluk (1997) melakukan penelitian anomali hari libur dengan 

membandingkan pengaruh harga terhadap ukuran perusahaan. Data yang digunakan sebagai 

bahan penelitian ialah NYSE, NASDAQ dan AMEX. Hasil yang didapatkan bahwa 

perusahaan dengan kapitalisasi kecil dan harga saham yang murah memiliki tingakt 

pengembalian yang lebih besar dibandingkan dengan portfolio perusahaan lainnya. Dalam 

penelitian membagi 2 pola hari libur yaitu hari libur keseluruhan dan pola hari libur yang 

dihilangkan faktor anomali musiman lainnya yaitu anomali akhir pekan dan Januari. Hasil 

yang didapatkan bahwa tingkat pengembalian han libur yang dihilangkan 2 anomali tersebut 

lebih besar dibandingkan tingkat pengembalian hari libur keseluruhan. 
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BAB III 

METODOLOGI PENELITIAN 

Bab metodologi penelitian membahas mengenai rincian data-data yang digunakan, 

pengolahan dan pengujian data, serta menganalisis data tingkat pengembalian pasar maupun 

saham. Akan diuraikan tahapan dalam menganalisis pengaruh fenomena holiday effect pada 

tingkat pengembalian pasar periode tahun 1998 sampai 2007 serta penggabungan fenomena 

tersebut dengan fenomena Price Share Effect dan Size Effect untuk tingkat pengembalian 

saham perusahaan selama periode 2003 sampai 2007 di di Bursa Efek Indonesia. 

Pembahasan mengenai sampel yang digunakan dalam penelitian, periode pengamatan, 

teknik pengumpulan data, teknik pengelompokkan perusahaan dan sumber data yang 

dijadikan sebagai rujukan. Defenisi operasional membahas definisi dan i setiap istilah yang 

digunakan sebagai variabel penelitian i. Variabel - variabel yang terkait dengan penelitian 

mi ialah tingkat pengembalian IHSG, tingkat pengembalian saham perusahaan, harga saham 

terakhir pada periode penutupan tahunan serta market capitalization dari setiap perusahaan. 

Kemudian dalam penelitian mi penulis melihat keterkaitan antar variabel yang terjadi di 

Bursa Efek Indonesia. 

3.1. PEMILIHAN SAMPEL DAN PENGUMPULAN DATA 

Dalam penelitian mi sampel yang digunakan adalah tingkat pengembalian pasar yang 

direfleksikan dari tingkat pengembalian Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) selama 

periode 1998-2007. Saham perusahaan yang digunakan sebagai penelitian ialah 150 saham 

teraktif berdasarkan frekuensi reguler market yang terjadi selama 1 tahun periode. 

Pembatasan saham yang digunakan sebagai bahan penelitian ialah saham tersebut harus 
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listing sebelum masa periode 1 tahun berjalan (sebelum bulan Januari) dan tetap listing 

sampai periode 1 tahun berakhir (sampai bulan Desember). Pengolahan mi dilakukan selama 

5 tahun yaitu dari tahun 2003 sampai 2007. 

Data yang digunakan dalam penelitian karya akhir mi adalah data sekunder dengan 

periodisasi harian (daily data). Sumber data tersebut ialah: 

Data Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dari publikasi yang diterbitkan oleh PT. 

Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui buku terbitannya berjudul IDX Quarterly Statistics. 

Data frekuensi reguler market dan market capitalization dari publikasi yang diterbitkan 

oleh PT. Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2003 sampai 2007 dengan judul buku 

yang sama pada nomor pertama. 

Data harga saham perdagangan yang telah diadjust dengan stock split diperoleh dan 

Database Jakarta Stock Exchange Transaction and Demand History yang diterbitkan oleh 

PT. Jasatama Teguh Jaya Buana. 

Data perusahaan yang listing dan delisting di Indonesia Stock Exchange melalui 

websitenya www.idx.com  ataupun melalui publikasi yang sama seperti pada nomor 

pertama. 

Data hari libur nasional yang didapatkan melalui pencanian data melalui internet dengan 

akses ke dalam website Departemen Agama, Departemen Tenaga Kerja maupun 

Kementerian Pendayagunaan Aparatur Negara. 

3.2. DEFINESI OPERASIONAL 

3.2.1. Kinerja Saham 

Kinerja saham adalah kinerja saham-saham yang masuk kedalam 150 perusahaan 

- 	berdasarkan metode pemilihan data yang dilakukan oleh penulis selama periode pengamatan 

tahun 2003 sampai 2007. Ukuran kinerja saham adalah tingkat pengembalian (rate of return) 
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yang didapatkan dari masing-masing saham pada tiap han. Formula tingkat pengembalian 

saham harian actual dalam penelitian mi dihitung dengan 

R1 , = (RSaham1, - RSaham111 ) / RSaham,, 1 	 (3.1) 

Dimana: 

R,, 	: Tingkat pengembalian saham i pada hari t 

RSaham1 , 	: IHSI i pada hari t 

RSaham1,,_1  : IHSI i pada han t- 1 

3.2.2. Market Return 

Market return adalah tingkat pengembalian pasar secara agregat dimana indikatornya 

adalah Indeks Harga Sah.am Gabungan (IHSG). Formula market tingkatpengen2balian untuk 

penelitian mi dihitung dengan: 

RJHsG. = (IHSG, - IHSG, ) / IHSG, 1 	 (3.2) 

Dimana: 

RJHsQ, 	: Tingkat pengembalian IHSG pada hari t 

IHSG, 	: Harga IHSG pada hari t 

IHSG,-, 	: Harga IHSG pada had t-1 

3.2.3. Market Capitalization 

Market capitalization adalah sebuah istilah bisnis yang menunjuk ke harga 

keseluruhan dari sebuah saham perusahaan yaitu sebuah harga yang harus dibayar seseorang 

untuk membeli seluruh perusahaan. Besar dan pertumbuhan dari suatu kapitalisasi pasar 
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perusahaan seringkali adalah pengukuran penting dari keberhasilan atau kegagalan 

perusahaan terbuka. 

Formula kapitalisasi pasar untuk penelitian mi dihitung dengan: 

	

MC1 =PxC. 	 (3.3) 

Dimana: 

MC, 	: Market Capitalization saham i 

Pi 	Harga saham i pada akhir tahun periode 

C1 	: Jumlah saham i yang beredar di pasar 

3.2.4. Expected Return 

Berdasarkan Tatang Ary Gumati dan Farid Ma'ruf (2004), Expected Return dapat diukur 

dengan mengunakan pendekatan Capital Asset Pricing Model (CAPM). Expected Return 

diukur dengan mempertimbangkan return pasar (IHSG) dan suku bebas risiko (Sertifikat 

Bank Indonesia). Model CAPM yang digunakan sebagai dasar perhitungan expected return 

adalah sebagai berikut: 

ER1 =Rj +/31 *(Rm _Rj ) 	(3.4) 

Dimana: 

ER, 	: ExpectedReturn sahami 

R 	: Tingkat bunga bebas risiko (risk free rate) 

Rm 	: Return pasar 

Beta masing-masing saham yang dihitung dengan rumus: 

Cov(RSaham, R 
- 	 2 	

m) 	
(3.5) ; dimana °m2 = variance return pasar 

o.,n 
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3.2.5. Abnormal Return 

Tingkat pengembalian Abnormal Return merupakan selisih antara return 

sesungguhnya (actual return) dan return yang diharapkan (expected return). Abnormal return 

bisa bemilai positifatau negatif. 

3.3. TEKNIK PENGOLAHAN DATA 

Setelah pengumpulan data telah selesai dilakukan maka langkah selanjutnya yang 

harus dilakukan ialah: 

Untuk pengolahan data IHSG, maka data yang terkumpul dapat dilakukan pengolahan 

data dengan menggunakan program Microsoft Excell 2003 untuk pengujian t-statistics. 

Untuk pengolahan data saham perusahaan, maka data yang terkumpul dilakukan seleksi 

dan dipisah sesuai dengan kebutuhan analisis sehingga benar-benar sesuai untuk 

mendukung proses penelitian. Cara penyeleksian dilakukan berdasarkan keterangan alur 

diagram dibawah mi: 

Berikut mi keterangan simbol yang digunakan dalam pengelompokkan perusahaan pada 

setiap periode: 

P1 	: Harga saham terakhir dibawah Rp. 100,- 

P2 	: Harga saham terakhir berada diantara Rp. 100,- serta lebih kecil dari Rp. 500,- 

P3 	: Harga saham terakhir berada diantara Rp. 500,- serta lebih kecil dari Rp. 1.000,- 

P4 	: Harga saham terakhir berada diantara Rp. 1.000,- serta lebih kecil dari Rp. 5.000,- 

P5 	: Harga saham terakhir berada diatas serta sama dengan Rp 5.000 

Penutuan tingkat harga diatas berdasarkan subyektifitas penulis 

Si 	: Ukuran perusahaan I (paling kecil) 

S2 	: Ukuran perusahaan 2 

S3 	: Ukuran perusahaan 3 
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S4 	: Ukuran perusahaan 4 

S5 	: Ukuran perusahaan 5 (paling besar) 

Penutuan ukuran perusahaan didasarkan kepada literatur Brockman dan Michayluk (1997). 

Tabel 3-1. 
Matriks Ukuran Perusahaan Dengan Harga Saham 

P1 P2 P3 P4 P5 

Si SiP! S1P2 S1P3 S1P4 S1P5 

S2 52P1 S2P2 52P3 52P4 52P5 

S3 S3P1 S3P2 S3P3 S3P4 S3P5 

S4 54P1 S4P2 S4P3 S4P4 S4P5 

S5 S5P1 S5P2 T5P3 I S5P4 S5P5 

Sumber: diolah Penulis 
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Gambar 3-1. Diagram Aliran 150 Saham Teraktif 

Data - data yang diperlukan: 

Data perusahaan listing serta delisting 
Frekuensi market reguler periode t 
Periode tahun = t 
dimana t = 1,2,3,4 dan 5(2003=1; ...... ;2007=5) 

Melakukan pengurutan saham perusahaan berdasarkan 
frekuensi market reguler pada periode I 

Melakukan pengecheckan 
tahun listing saham 
perusahaan tersebut 

	

Jika tahun listing 	 hka tahun listing 
setelab I Januari sebelum I 
tahun t Januari tahun I 

Saham perusahaan 
tidak digunakan 

Jka perusahaan Jika pentsahaan tetap 
delisting pada penode listing selama periode 
I Januazi sampai 3 I Januarisampai3l 
December tatsun I > Desember tahun I 

Pilih perusahaan yang 
Saham perusahaan 	 berada pada urutan 1-150 

	

tidak digunakan 	 pada periode I 

Ulangi keseluruhan 
langkah diatas untuk 
periode t+1 ..... t+4 

Sumber: diolah Penulis 
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Gambar 3-2. Diagram Aliran Pengelompokkan Perusahaan 

Data - data yang diperlukan: 

Data 150 perusahaan teraktif setiap periode t 
Market Capitalization 

Harga saham terakhir setiap periode t = P 

Risk Free dan Risk Mareket 

Periode tahun = t dimana I = 1,2,3,4 dan 5 (2003= 1;......;2007=5) 
j = 1,2,3,4 dan 5 

Lakukan Perhitungan Beta pada 
masing-masjng nerusahaan 

I I  Eai 
eta Beta 

egatif Positif 

Melakukan pengurutan 150 saham yang terpilih pada periode I berdasarkan market 
capitalization pada periode I 

Urutan 1-30 Urutan 3 1-60 Urutan 6 1-90 Urutan 91- Urutan 121- 
masuk ke masuk ke masuk ke 120 masuk ke 150 masuk ke 

kategori Si kategori S2 kategori S3 kategori S4 kategori S5 

Jib 

<i5  Masuk ke Masuk ke 
matriks S3P 1 F Masuk ke Masuk ke Masuk ke matriks S3P5 matriks S3P2 matriks S3P3 matriks 53P4 

Sumber: diolah Penulis 
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3.4. PENGUJIAN STATISTIK 

3.4.1. Uji t-statistics. 

Uj i statistik t merupakan uj i variable secara parsial, dimana uj i mi dilakukan untuk 

mengetahui apakah setiap variable bebas secara masing-masing (parsial) memiliki pengaruh 

yang signifikan terhadap variabel terkait dengan asumsi variabel bebas lainnya bersifat 

konstan. Tingkat signifikasi pada level 0.01 (1 %) sampai dengan 0.5 (50 %). Hipotesis 

dalam uji mi adalah: 	 - 

H0 :.t 1 -t 2 =Oatau 9 1 = 1 2  

H1 : 	- 2 :A0atau 

Untuk mengetahui hubungan signifikan antara 2 variabel jika hasil perhitungan t-

statistics berada di luar daerah wilayah kritik atau tolak Ho. Wilayah kritik tersebut ialah 

- 'label < thituiig <ç / . Rumus perhitungan yang dilakukan 4  ialah 

'' x2 	
dimana s 

= f(n1  —1)s +(n2  —1)s 	
(34) 

IV+Yn
2  

p 	
n1+n2-2 

P1/fl1   

Dimana: 

Xi 	: nilai rata-rata data pertama 

nilai rata-rata data kedua 

n1 	: jumlah pengamatan data pertama 

jumlah pengamatan data kedua 

S1 	: standard deviasi data pertama 

s2 	: standard deviasi data kedua 

Walpole, Ronald E., "Pengantar Statistika edisi ke-3", PT. Gramedia Pustaka Utama, 1995. 
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3.4.2. Uj if-statistics 

Uji statistik F dipergunakan untuk uji hipotesis koefisien (slope) regresi secara 

bersamaan. Dengan demikian secara umum hipotesisnya ditulis sebagai berikut: 

.... .. .. .. ........... 

H1:I31:At3 2:A13 3~ 3 A ........... 

Cara pengujian yang baik untuk uji tersebut dengan menggunakan tabel Anova (Analysis of 

Variance). Adapun bentuk tabel Anova yang digunakan untuk melakukan uji-F adalah 

sebagai berikut: 

Tabel 3.2. Tabel Anova' 

Sumber Sum of Squares df Mean Squares F-hitung 

Regresi SSR k MSR= SSRJk F= MSR/MSE 

Error SSE n-k-i MSESSE/(n-k-l) 

Total SST n-i 

Dimana: 

SST 	: Sum of Squared Total 

SSR 	: Sum ofSquaredRegression 

SSE 	:Sum of Squared Error/Residual 

df 	: Degrees of Freedom 

k 	: jumlah variabel bebas (koefisien slope) 

n 	: jumlah observasi (sampel) 

Nachrowi D Nachrowi dan Hardius Usman. "Pendekatan Populer dan Praktis Ekonometrika Untuk Analisis Ekonomi dan 
Keuangan", Lembaga Penerbit Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia, 2006. 
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Setelah didapatkan f hitung, maka langkah selanjutnya membandingkannya dengan 

tabel fdengan df sebesar k dan n-k-i. Jika 	> 
fiabel maka tolak Ho atau dengan kata lain 

tidak ada satu slope regresi secara signifikan. 
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BAB IV 

PENGOLAHAN DATA DAN ANALISIS 

4.1 PENDAHULUAN 

Proses pengolahan pada bab mi dilakukan dengan metode analisis t-statistic dan f-

statistic dengan data time series. Proses pengolahan data diawali menggunakan Microsoft 

Excel! 2003 kemudian uji statistik dilakukan dengan menggunakan software SPSS versi 15. 

Pembahasan akan dimulai pada indeks harga saham gabungan (IHSG) dari tahun 

1998-2007 (selama 10 tahun). Pengujian meinbandingkan 5 tahun sebelum diberlakukan 

libur nasional (1998-2002) dan setelah diberlakukan libur nasional (2003-2007). Pola han 

libur yang digunakan sebagi penelitian ialah hari libur reguler, hari libur reguler yang tidak 

terkait dengan pengaruh weekend effect, turn-of-the-year (January) effect dan hari libur Idul 

Fitri 

Setelah itu penelitian dilakukan dengan melakukan pengurutan 150 perusahaan 

teraktif berdasarkan frekuensi reguler market yang terjadi selama periode 1 tahun berjalan 

dimulai dari tahun 2003 sampai 2007. Hasi! 150 perusahaan tersebut dibagi menjadi 25 

bagian berdasarkan size perusahaan atau market capitalization serta harga saham terakhir 

pada periode berjalan 1 tahun tersebut (P>100; 100P<500; 500P<1000; 1000P<5000; 

P?5000). Setiap perusahaan yang masuk ke dalarn 150 perusahaan teraktif selama 5 tahun 

tersebut dilakukan perhitungan tingkat pengembalian harian. 

Pengujian t-statistic untuk memperlihatkan perbedaan uji nilai tengah tingkat 

pengembalian saham hari biasa dibandingkan dengan tingkat pengembalian saham sebelum 

serta tingkat pengembalian setelah hari libur. Pengujian f-statistic untuk menguji koefisien 
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(slope) regresi secara bersamaan. Pengujian mi dikenal sebagai One Way Anova dirnana 

melihat apakah beberapa nilai tengah memiliki kesamaan. 

4.2 	PERHITUNGAN HOLIDAY EFFECT PADA IHSG 

Pembuatan karya akhir mi dibuat berdasarkan data Indeks Harga Saham Gabungan di 

Bursa Efek Jakarta periode 1998-2007. Selama 10 tahun dibagi pada 2 fase: fase pertama 5 

tahun (1998-2002) dimana Pemerintah belum memberlakukan hari libur nasional serta fase 

kedua 5 tahun (2003-2007) dimana Pemerintah telah memberlakukan hari libur nasional. 

Perhitungan perdagangan harian IHSG pada periode atas dibagi atas 4 bagian, yaitu: 

perhitungan tingkat pengembalian harian keseluruhan hari perdagangan, perhitungan tingkat 

pengembalian sebelum dan sesudah hari libur, perhitungan tingkat pengembalian sebelum 

dan sesudah hari libur kecuali terkait dengan weekend effect, turn ofyear effect dan Idul Fitri 

serta perhitungan tingkat pengembalian sebelum dan sesudah hari raya Idul Fitri. Pengolahan 

data untuk menampilkan data statistik deskriptif mempergunakan software Microsoft Excel! 

2003. 

Tabel 4-1 
Tabel Tingkat Pengembalian IHSG Terkait Dengan Holiday Effect 

Ordinai'y Days 

IHSG (1998-2007) IHSG (1998-2002) IHSG (2003-2007) 

Mean 0.093 Mean 0.024 Mean 0.162 
Standard Deviation 1.7355 Standard Deviation 2.071 Standard Deviation 1.312 

Number of Days 2435 Number of Days 1221 Number of Days 1214 
,-aIlI /1 . iyui&t nfJIIudy.s 

Pra Holiday 

IHSG (1998-2007) IHSG (1998-2002) IHSG (2003-2007) 

Mean 0.165 Mean 	- 0.250 Mean 0.078 

Standard Deviation 1.465 Standard Deviation 1.496 Standard Deviation 1.443 

Number of Days 109 Number of Days 55 Number of Days 54 
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Tabel 4-1 Lanjutan 

t-statistic (vs 
ordinary days) 0.426 t-statistic (vs 

ordinary days) 
0.800* i-statistic (vs 

J ordinary days) -0.460 

t'OS( tioiiaay 

IHSG (1998-2007)  IHSG (1998-2002)  IHSG (2003-2007)  
Mean 0.072 Mean -0.158 Mean 0.306 
Standard Deviation 1.572 Standard Deviation 1.849 Standard Deviation 1.202 
Number of Days 109 Number of Days 55 Number of Days 54 

t-statistic (vs 
ordinary days) -0 127 ______ 

t-statistic (vs 
ordinary days) -0 642 t-statistic (vs ordinary 

 days) 
0 789* 

Panel B : Reguler Holidays Excluding Weekend Effect, Turn of Year Effect and Idul Fitri 

Pra Holidays 

IHSG (1998-2007)  IHSG (1998-2007)  IHSG (2003-2007)  
Mean 0.24 Mean 0.148 Mean 0.402 
Standard Deviation 1.5228 Standard Deviation 1.505 Standard Deviation 1.607 

Number of Days 33 Number of Days 21 Number of Days 12 

t-statistic (vs 
ordinary days) 0.4837 _______ 

 t-statistic (vs 
ordinary days) [0,272 t-statistic (vs ordinary 

 days)  0.627 

I-'ost Holidays 

IHSG (1998-2007)  IHSG (1998-2007)  IHSG (2003-2007)  
Mean 0.120 Mean -0.028 Mean 0.379 
Standard Deviation 1.3769 Standard Deviation 1.644 Standard Deviation 0.695 

Number of Days 33 Number of Days 21 Number of Days 12 

t-statistic (vs 
ordinary days) 0 0894 t-statistic (vs 

 ordinary days) 0 114 
- 

f-statistic (vs ordinary 
0 571 

Panel C : Idul Fitri 

Pra Holidays 

IHSG (1998-2007)  IHSG (1998-2002)  IHSG (2003-2007)  
Mean 0.677 Mean 0.446 Mean 0.955 
Standard Deviation 1.084 Standard Deviation 1.256 Standard Deviation 0.889 

Number of Days 11 Number of Days 6 Number of Days 5 

t-statistic (vs 
ordinary days) 

1115* t-statistic (vs 
 ordinary days) 0.498 t-statistic (vs ordinary 

 days)  
1.349** 

Post Holidays 

IHSG (1998-2007) IHSG (1998-2002) IHSG (2003-2007) 

Mean 0.119 Mean 0.057 Mean 0.194 

Standard Deviation 1.876 Standard Deviation 2.417 Standard Deviation 1.218 

Number of Days 11 Number of Days 6 Number of Days 5 

t-statistic (vs 
ordinary days) 0.050 t-statistic (vs 

 ordinary days) 0.039 t-statistic (vs ordinary 
 days)  0.055 

signirian paaa paaa (evel 0.5 
signifikan pada level 0.2 

Sumber: diolah Penulis 
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Tabel 4-1 menampilkan hasil rata-rata tingkat pengembalian, standard deviasi serta 

jumlah hari penelitian pada IHSG di Indonesia Stock Exchange (IDX). Untuk melakukan 

pengujian equality hasil tingkat pengembalian sebelum maupun sesudah hari raya 

dibandingkan dengan tingkat pengembalian hari biasa maka mempergunakan uji t-statistic. 

Rumus untuk uji statistik tersebut ialah: 

(X1 —X2) F~n )s (2 —1)s t = 	 dimana s 
+
Yn2 

n1+n22 	
(4.1) 

s 
P Pli  

Hubungan equality tersebut dapat dibuktikan dengan menggunakan data tabel distnibusi t 

dengan melihat nilai taraf nyata serta jumlah pengamatan yang ada. Nilai taraf nyata yang 

digunakan dari 0.01 sarnpai 0.5 dengan jumlah pengamatan tak terhingga (co). Untuk 

mengetahui hubungan signifikan antara 2 variabel jika hasil perhitungan t-statistic berada di 

luar daerah wilayah kritik atau tolak Ho. Wilayah kritik tersebut ialah 
- tiabol < thilung <t$abe/ 

Hasil yang didapatkan pada tabel 4-1 bahwa tingkat pengembalian sebelum hari libur 

dibandingkan tingkat pengembalian hari biasa lebih besar secara keseluruhan selama periode 

1998-2007 lebih besar 0.07% sedangkan untuk tingkat pengembalian setelah hari libur lebih 

rendah dari hari biasa. Akan tetapi j ika dikelompokkan ke dalam 2 periode yaitu 1998-2002 

dengan 2003-2007, pengaruh hari libur memiliki hasil yang berbeda secara kebalikan antar 

kedua periode tersebut. Hasil periode 1998-2002 didapatkan bahwa tingkat pengembalian 

sebelum hari libur 10 kali lebih besar dibandingkan dengan tingkat pengembalian hari biasa. 

Sedangkan tingkat pengembalian setelah hari libur mengalami kebalikan dimana ada aksi 

ambil untung dari pola yang terjadi sebelum hari libur tersebut sehingga hasil yang 

didapatkan menjadi -0.158. Sedangkan untuk periode 2003-2007, keuntungan setelah han 

libur lebih tinggi sebesar 2x dari tingkat pengembalian hari biasa. Tetapi tingkat 
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pengembalian sebelum hari libur lebih rendah 0.078 % dibandingkan tingkat pengembalian 

hari biasa. Hasil yang didapatkan mi merupakan bagaimana perubahan regulasi Pemerintah 

mengenai hari libur mempengaruhi tingkat pengembalian saham. Berdasarkan uji t-statistic 

terlihat bahwa hanya 2 variabel yang memiliki keterkaitan signifikan yaitu tingkat 

pengembalian sebelum hari libur pada periode 1998-2002 dan tingkat pengembalian setelah 

hari libur pada periode 2003-2007. Keduanya signifikan pada taraf nyata 0.5. Dengan 

demikian dapat dinyatakan bahwa nilai kedua tingkat pengembalian tersebut mempengaruhi 

nilai tingkat pengembalian hari biasa dengan tingkat kepercayaan pada taraf 50%. 

Dari hasil tabel 4-1, didapatkan bahwa pengaruh hari libur kecuali weekend effect, 

January effect dan Idul Fitni memiliki hasil tingkat pengembalian yang lebih besar jika 

dibandingkan dengan hasil tingkat pengembalian hari libur keseluruhan sebesar 0.08% 

sedangkan jika dibandingkan dengan hari biasa maka perbedaannya menjadi 0.15%. 

Sedangkan untuk tingkat pengembalian setelah hari libur juga lebih tinggi 0.03 % 

dibandingkan hari biasa dan lebih tinggi 0.05 % jika dibandingkan dengan hari libur 

keseluruhan. Hasil periode 1998-2002 didapatkan bahwa tingkat pengembalian sebelum ban 

libur tetap lebih tinggi 6 kali dibandingkan dengan tingkat pengembalian hari biasa. Nilai 

tersebut lebih rendah dibandingkan dengan nilai tingkat pengembalian sebelum hari libur 

secara keseluruhan Sedangkan tingkat pengembalian setelah hari libur tetap mengalami aksi 

ambil untung dari pola yang terjadi sebelum hari libur tetapi nilai penurunannya jauh lebih 

kecil menjadi -0.028 % (jika dibandingkan dengan hari libur keseluruhan terjadi kenaikan 

nilai sebesar 0.15 %). Sedangkan untuk periode 2003-2007, keuntungan sebelum maupun 

setelah hari libur lebih tinggi dibandingkan hari libur secara keseluruhan. Nilai tingkat 

pengembalian sebelum hari libur lebih tinggi 2.47 kali lebih tinggi sedangkan setelah han 

libur tingkat pengembalian lebih tinggi sebesar 2.33 kali dibandingkan dengan hari biasa. Hal 

mi merupakan kebalikan d. ari keadaan yang sebelumnya yaitu jika dibandingkan hari libur 
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keseluruhan dengan hari biasa. Jika dibandingkan dengan hari libur keseluruhan, tingkat 

pengembalian sebelum hari libur yang tidak terkait dengan weekend effect, January effect dan 

Idul Fitri mengalami kenaikan sebesar 5 kali lipat. Sedangkan untuk tingkat pengembalian 

setelah hari libur mengalami kenaikkan 0.07 %. Ada fenomena lainnya bahwa pada periode 

tahun 2007, semua hari libur terkait dengan weekend effect, January effect dan Idul Fitri. 

Tingkat pengembalian sebelum had libur pada tahun 2007 ialah -0.26% sedangkan pada 

tingkat pengembalian setelah hari libur ialah -0.273. mi membuktikan bahwa anomali holiday 

effect dimana hari libur yang jatuh pada hari Senin dan Jumat tidak terjadi. Dalam 

perhitungan t-statistic, tidak ada satupun hasil yang dicapai memiliki keterkaitan signifikan 

satu sama lain. 

Khusus untuk tingkat pengembalian hari raya Idul Fitri, bahwa tingkat pengembalian 

sebelum hari raya mencapai 7.28 kali dari hari biasa sedangkan setelah hari raya hanya lebih 

besar 0.026% dari hari biasa. Sedangkan untuk pembagian periode, didapatkan bahwa 

pengaruh hari libur Idul Fitri memiliki hasil yang seragam dimana tingkat pengembalian 

sebelum hari raya lebih besar dibandingkan sesudah hari raya. Pada periode 1998-2002, 

tingkat pengembalian sebelum hari libur lebih besar 18.39 kali dibandingkan hari biasa 

sedangkan sedangkan tingkat pengembalian setelah hari raya lebih tinggi 2.35 kali 

dibandingkan hari biasa. Pada periode 2003-2007, tingkat pengembalian sebelum hari libur 

lebih besar 5.876 kali dibandingkan hari biasa sedangkan sedangkan tingkat pengembalian 

setelah hari raya lebih tinggi 1.197 kal i dibandingkan hari biasa. Penambahan hari libur yang 

lebih banyak pada periode 2003-2007 menyebabkan tingkat pengembalian sebelum hari raya 

pada periode tersebut menjadi lebih besar dibandingkan periode 1998-2002. 

Jika dibandingkan dengan tingkat pengembalian hari libur reguler, maka hasil yang 

- 

	

	didapatkan lebih tinggi yaitu sebesar 4.1 kali untuk tingkat pengembalian sebelum hari raya 

Idul Fitri dan 1.65 kali untuk tingkat pengembalian setelah han raya. Hal mi juga berdampak 
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sama pada pembagian 2 periode tersebut. Pada periode 1998-2002, maka tingkat 

pengembalian sebelum hari libur meningkat 1.78 kali dan setelah hari libur meningkat 0.68 

%. Tingkat pengembalian sebelum hari libur meningkat 12.24 kali dan setelah hari libur 

meningkat 0.11 % untuk periode 2003-2007. 

Jika dibandingkan dengan tingkat pengembalian reguter kecuali terkait dengan 

weekend effect, January effect dan Idul Fitri, dimana tingkat pengembalian sebelum hari libur 

Idul Fitri meningkat 2.82 kali dan untuk tingkat pengembalian setelah hari libur sedikit lebih 

rendah 0.001 %. Untuk pembagian periode, tingkat pengembalian sebelum hari libur 

meningkat 3 kali untuk periode 198-2002 dan meningkat 2.37 kali untuk periode 2003-2007. 

Sedangkan untuk tingkat pengembalian setelah hari libur, meningkat 0.08 % untuk periode 

1998-2002 dan menurun 0.185 % untuk periode 2003-2007. 

Dari data diatasjuga dapat diketahui tingkat pengembalian yang dihubungkan dengan 

weekend effect dan January effect. Ada fenomena menarik dimana tingkat pengembalian 

sebelum hari raya untuk periode 1998-2002 untuk anomali ha.ri libur yang dihubungkan 

dengan kedua hal tersebut didapatkan hasil 0.284 % sedangkan untuk periode 2003-2007 

didapatkan hasil -0.146 %. Sedangkan tingkat pengembalian setelah hari libur terjadi 

kebalikan hasil dimana untuk periode 1998-2002 didapatkan hasil -0.30 1 % dan untuk 

periode 2003-2007 didapatkan hasil 0.297 %. Hal mi membuktikan kebijakan Pemerintah 

merubah tingkat pengembalian pada anomali hari libur. 

Kebijakan Pemerintah memberlakukan hari libur nasional temyata mempengaruhi 

tingkat pengembalian pada pola hari libur, dari kesemua data diatas didapatkan bahwa pola 

hari libur yang didekatkan dengan akhir pekan maupun akhir tahun untuk periode 2003-2007 

didapatkan hasil -0.146 % (tingkat pengembalian sebelum had libur) dan 0.297 (tingkat 

-- 	pengembalian sesudah hari libur). Sedangkan 68 % hari libur pada periode 2003-2007 terkait 

dengan kedua hal tersebut terutama Weekend Effect. Maka dari itulah untuk periode tersebut, 
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tingkat pengembalian sebelum hari libur untuk pola hari libur keseluruhan menjadi lebih kecil 

dari hari biasa. Hasil mi berbeda 180 derajat jika dibandingkan dengan periode 1998-2003 

dimana hasil tingkat pengembalian sebelum dan sesudah hari libur untuk pola hari libur 

tersebut ialah 0.284 % dan -0.30 1 %. Jika digabungkan dengan data sebelumnya maka tingkat 

pengembalian sebelum hari libur untuk semua pola termasuk pola hari libur yang terkait 

dengan akhir pekan dan akhir tahun untuk periode 1998-2002 lebih tinggi dibandingkan han 

biasa. Sedangkan untuk periode 2003-2007, hanya pola hari libur yang terkait dengan akhir 

pekan dan akhir tahun yang tingkat pengembaliannya lebih rendah dibandingkan hari biasa. 

Untuk tingkat pengembalian setelah hari libur, periode 2003-2007 menghasilkan return yang 

lebih tinggi untuk semua pola. Sedangkan untuk periode 1998-2002, tingkat pengembalian 

sesudah hari libur yang lebih tinggi dibandingkan hari biasa hanya pada pola hari libur Idul 

Fitri saja. 

Sedangkan untuk perhitungan t-statistic, bahwa tingkat pengembalian sebelum han 

raya Idul Fitri untuk periode 1998-2007 signifikan pada taraf 0.5 serta untuk periode 2003-

2007 sign ifikan pada taraf 0.2. 

4.3. PRICE SHARE EFFECT dan SIZE EFFECT 

Pembuataan karya akhir mi dibuat berdasarkan data frekuensi reguler market, market 

capitalization setiap tahun dan harga saham harian selama periode 2003-2007. 

Keterangan: 

P1 	: Harga saham terakhir dibawah Rp. 100,- 

P2 	: Harga saham terakhir berada diantara Rp. 100,- serta lebih kecil dari Rp. 5 00,- 

P3 	: Harga saham terakhir berada diantara Rp. 500,- serta lebih kecil dari Rp. 1.000,- 

P4 	: Harga saham terakhir berada diantara Rp. 1.000,- serta lebih kecil dari Rp. 5.000,- 

P5 	: Harga saham terakhir berada diatas serta sama dengan Rp 5.000 
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Si 	Ukuran perusahaan 1 (paling kecil) 

S2 	: Ukuran perusahaan 2 

S3 	: Ukuran perusahaan 3 

S4 	Ukuran perusahaan 4 

S5 	: Ukuran perusahaan 5 (paling besar) 

Tabel 4-2 
Tabel Pengelompokkan Perusahaan 

TAHUN P1 P2 P3 P4 P5 

Si 

2003 17 13 - - - 
2004 16 13 1 - - 
2005 15 132 - - 
2006 10 20 - - - 
2007 9 20 1 - - 
TOTAL 67 79 4 0 0 

S2 

2003 7 18 4 1 - 
2004 4 18 4 4 - 
2005 3, 16 10 1 - 
2006 2 22 4 1 1 
2007 3 20 4 3 - 
TOTAL 19 1  94 26 10 1 

S3 

2003 3 16 5 5 1 
2004 - 16 5 9 - 
2005 2 16 9 3 - 
2006 2 9 14 4 1 
2007 2 10 10 8 - 
TOTAL 9 67 43 29 2 

S4 

2003 2 13 9 6 - 
2004 2 8 11 9 - 
2005 3 	1 6 10 9 2 
2006 - 5 12 12 1 
2007 -6 12 12 - 
TOTAL 7 38 54 48 3 

S5 

L 

2003 23 4 14 7 
2004 - 3 7 13 7 
2005 - 2 6 14 8 
2006 - 1 4 10 	1 15 

- 1 1 9 19 
- Md 2 10 22 60 	1 56 

Sumber : diolah Penulis 
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Dari data tabel diatas penyebaran perusahaan ke dalam pengelompokkan ukuran 

perusahaan dan harga saham tidak merata. Jumlah perusahaan terbanyak pada matriks S2-P2 

sejumlah 94 perusahaan sedangkan matriks Sl-P4 dan S1-P5 tidak diwakili satupun 

perusahaan. Hal mi terjadi karena selisih harga saham di IDX berselisih sangat jauh sehingga 

pembagian yang terjadi tidak merata. Dapat disimpulkan, perusahaan dengan tingkat 

kapitalisasi besar maka memiliki tingkat harga yang tinggi. Hal itupun juga terjadi 

sebaliknya dimana perusahaan dengan kapitalisasi kecil memiliki tingkat harga yang rendah. 

Perhitungan 150 saham harian tersebut pada periode 200372007. Sama seperti bagian 

sebelumnya dirnana perdagangan harian untuk 150 saham tersebut dibagi atas 4 bagian, yaitu: 

perhitungan tingkat pengembalian harian keseluruhan had perdagangan, perhitungan tingkat 

pengembalian sebelum dan sesudah hari libur, perhitungan tingkat pengembalian sebelum 

dan sesudah had libur kecuali terkait dengan weekend effect, turn ofyear effect dan Idul Fitri 

serta perhitungan tingkat pengembalian sebelum dan sesudah had raya Idul Fitri. Pengolahan 

data untuk menampilkan data statistik deskriptif mempergunakan software Microsoft Excell 

2003 dan SPSS versi 15. Berikut mi adalah tabel tingkat pengembalian harian keseluruhan 

had perdagangan 

4.3.1. Return Saham Harian 

Penentuan saham perusahaan yang menjadi bahan penelitian ialah: 

Peru sahaan yang masuk kategori 150 saham teraktif berdasarkan regular market. 

Perusahaan yang memiliki beta positif. Hal mi berdasarkan literatur Tatang Ary 

Gumati dan Farid Ma'ruf (2004), perusahaan yang memiliki beta negatif tidak 

layak untuk diteliti. 

Dari perhitungan beta ternyata ada 5 perusahaan memiliki beta negatif yaitu ASIA 

(2003), BF1N (2003), VOKS (2003), MYRX (2003) dan WICO (2006). Berdasarkan 
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pengelompokkan serta perhitungan beta perusahaan maka berikut mi tabel tingkat 

pengembalian aktual dan abnormal 150 saham harian selama periode 2003-2007. 

Tabel 4-3 
Tabel Tingkat Pengembalian Aktual Saham Harlan 

P1 P2 P3 P4 P5 F-statistic" 

Si 0.252 0.223 0.336 0.229 

S2 0.346 0.186 0.386 0.520 -0.043 4•395* 

S3 0.238 0.184 0.159 0.309 0.126 1.254 

S4 0.486 0.254 0.233 0.309 0.196 0.984 

S5 0.691 0.244 0.232 0.221 0.231 2.116** 

Fstatisticb 0.716 0.637 1.950*** 3.504* 0.709 

Nilai derajat kebebasan :2,144 serta 4,142 
b 

Nilai derajat kebebasan : 3,58 sampai 3,142 serta 4,96 sampai 4,290 
* signifikan pada pada level 0.01 
** signifikan pada pada level 0.1 

signifikan pada pada level 0.25 
Sumber: diolah Penulis 

Tabel 4-4 
Tabel Tingkat Pengembalian Abnormal Saham Harlan 

P1 P2 P3 P4 P5 F-statistic" 

SI 0.108 0.098 0.236 0.272 

S2 0.145 0.057 0.253 0.402 -0.151 4.776* 

S3 0.090 0.031 0.035 0.178 0.021 1.457 

S4 0.264 0.096 0.072 0.172 0.108 1.039 

S5 0.443 0.057 0.072 0.062 0.063 1.709** 

F-statistic1' 0.401 0.753 2.354* 5439* 0.477 

a 
Nilai derajat kebebasan: 2,144 serta 4,142 

1' 
Nilai derajat kebebasan : 3,58 sampai 3,142 serta 4.96 sampai 4,290 

* signifikan pada pada level 0.01 
** signifikan pada pada level 0.25 
Sumber: diolah Penulis 
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Hasil dari tabel 4-3 dan 4-4 selain hasil tingkat pengembalian saham antar ukuran 

perusahaan serta harga saham juga disertai uji F-statistics. Uji tersebut untuk melakukan 

penguj ian bahwa tidak ada perbedaan tingkat pengembalian antar 5 kriteria harga saham pada 

ukuran perusahaan yang sama serta 5 ukuran perusahaan pada harga saham yang sama. Untuk 

mengetahui hubungan signifikan antara variabel tersebut jika hasil perhitungan f-statistics 

berada di dalam daerah wilayah kritik atau tolak Ho. Wilayah kritik tersebut ialah fhj,ung 

>f label 

Jika dibandingkan hasil tabel 4-3 dengan tabel 4-4, maka pengukuran tingkat 

pengembalian dengan menggunakan abnormal return menghasilkan tingkat pengembalian 

yang lebih rendah dibandingkan pengukuran secara normal (biasa). Untuk keperluan analisis 

dalam karya akhir ini, pengujian atas hipotesis dilakukan dengan mengunakan abnormal 

return sebagai konsekuensi dari pertimbangan adanya risiko yang melekat atas investasi pada 

saham. 

Berdasarkan tabel 4-4, dilihat dari tingkat harga maka tidak adanya pola linier yang 

terbentuk. Pada ukuran perusahaan pertama tingkat pengembalian tertinggi pada tingkat 

harga ketiga, pada ukuran perusahaan kedua tingkat pengembalian tertinggi pada tingkat 

harga keempat, pada ukuran perusahaan ketiga tingkat pengembalian tertinggi pada tingkat 

harga keempat, pada ukuran perusahaan keempat tingkat pengembalian tertinggi pada tingkat 

harga kelima dan pada ukuran perusahaan kelima tingkat pengembalian tertinggi pada tingkat 

harga kesatu. Dari hasil tersebut terlihat bahwa anomali Share Price Effect hanya terjadi pada 

ukuran perusahaan kelima. Dari hasil perhitungan F-statistics maka ukuran perusahaan kedua 

berbeda secara signifikan pada level 0.01 dan ukuran perusahaan kelima berbeda secara 

signifikan pada level 0.25. 
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Sedangkan untuk anomali Firm Size Effect, hanya terjadi pada tingkat harga saham 

kedua. Sedangkan hasil yang lainnya dapat dilihat sebagai berikut: pada tingkat harga 

pertama tingkat pengembalian tertinggi pada ukuran perusahaan kelima, pada tingkat harga 

ketiga tingkat pengembalian tertinggi pada ukuran perusahaan kedua, pada tingkat harga 

keempat tingkat pengembalian tertinggi pada ukuran perusahaan kedua dan pada tingkat 

harga kelima tingkat pengembalian tertinggi pada ukuran perusahaan keempat. Dari hasil 

perhitungan F-statistics maka tingkat harga ketiga dan keempat berbeda secara signifikan 

pada level 0 01 

4.3.2. AbnormalReturn Saham Sebelum Hari Libur 

Perhitungan tingkat pengembalian Abnormal Return untuk pola had libur dibagi 3 

pola yaitu: hairi libur secara keseluruhan; had libur kecuali Weekend Effect, January Effect 

dan Idul Fitri dan hari raya Idul Fitri. Maka setiap matriks melakukan 3 perhitungan pola han 

libur. Matriks yang terbentuk dari data sebelumnya ialah 23 matriks dimana ada 2 matriks 

yang tidak ada yaitu (S1-P4 dan Si-PS). Sehingga total pola yang terjadi untuk perhitungan 

abnormal returns menjadi 23 matriks x 3 pola hari libur = 69 pola. Berdasarkañ 

pengelompokkan perusahaan serta pola hari libur maka berikut mi tabel tingkat pengembalian 

abnormal saharn sebelum hari libur: 
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Tabel 4-5 
Tabel Tingkat Pengembalian Abnormal Saham Sebelum Hari Libur 

P1 P2 P3 P4 P5 F-statistic°  
SI 

A 0393 -0.150 -1143 1 959**** 

B 1.282 0.292 -1.042 1.984**** 

C -0.066 0.048 0.245 0.023 
S2 

A 0.285 0.143 0.222 0.041 -0.522 0.113 
B 1.099 0.726 0.186 -0.184 -0.854 0.980 
C -0.552 -0.107 2.032 0.147 1.518 1.253 
S3 

A 0.652 0.079 -0.142 -0.115 0.060 0.741 
B 1.782 0.979 0.263 -0.093 0.519 1.893**** 

C -0.121 0.187 0.104 -0.029 -2.486 0.437 
S4 

A 2.687 -0.035 0.115 0.072 0.160 3•747* 

B 3.42 0.615 1.298 0.395 0.517 3•493* 

C -0.468 0.787 1.043 0.100 0.301 0.966 

S5 

A -1.056 -0.277 0.212 -0.177 1.362 1.362 

B -1.098 0.362 0.980 0.306 1.395 1.395 
C 8.085 1.366 1.743 0.673 3.616 3.616* 

F-statistic b  P1 P2 P3 P4 P5 

A 1.294 0.520 1.519**** 0.807 0.262 

B 0.726 0.875 3.470* 1.168 0.442 

C 1.372 0.859 1.743**** 0.642 2.002**** 

Notes: 
A 	Reguler Holidays 
B 	Reguler Holidays Excluding Weekend Effect, Turn of Year Effect and Idul Fitri 
C 	Idul Fitri 
a 

Nilai derajat kebebasan: 2,117 sampai 2,147 serta 4,115 sampai 4,145 

b Nilai derajat kebebasan : 3,39 sampai 3,142 serta 4,85 sampai 4,292 
* 	signifikan pads pada level 0.01 
** 	signifikan pada pada level 0.05 

signifikan pada pada level 0.1 
signifikan pada pada level 0.25 

Sumber: diolah Penulis 

Anomali holiday effect dimana tingkat pengembalian abnormal return sebelum han 

libur lebih besar dibandingkan tingkat pengembalian abnormal return hari biasa terjadi pada 
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39 pola dari 69 pola yang ada atau 57% dari pola yang ada menghasilkan hasil yang lebih 

dari hari biasa. Nilai tingkat pengembalian saham paling besar dibandingkan hari biasa pada 

S5-P 1 dimana mencapai 12 kali. Hal mi dikarenakan saham PT Bank Permata Thk (BNLI) 

naik sebesar 16.33% yaitu dari harga Rp 30 menjadi Rp 35 pada tahun 2003. Pola hari libur 

Idul Fitri pada ukuran perusahaan kelima pada keseluruhan tingkat harga memiliki tingkat 

pengembalian yang lebih besar dibandingkan hari biasa. Pola tingkat pengembalian hari raya 

Idul Fitri menciptakan hasil yang paling besar dibandingkan dengan 2 pola lainnya. 

Dari tabel 4-5, bahwa anomali Share Price Effect ada pola yang terbentuk secara 

linier yaitu S2-B. Akan tetapi dari data diatas terlihat bahwa tingkat pengembalian pada harga 

saham tingkat 1 lebih tinggi dibandingkan tingkat harga saham lainnya pada 9 dari 15 pola 

yang terbentuk pada data diatas. Sedangkan tingkat harga ketiga terdapat 5 pola yang 

memiliki tingkat pengembalian yang lebih besar dari harga saham lainnya, pada tingkat harga 

kedua ada 1 pola yang tingkat pengembaiiannya lebih tinggi dan pada tingkat harga keempat 

dan kelima tidak ada satupun pola yang memiliki tingkat pengembalian paling tinggi diantara 

yang lainnya. Sehingga dapat diambil kesimpulan bahwa pola anomali Low Price Stock 

Effect ada pada tingkat pengembalian sebelum hari libur di IDX. 

Dilihat dari sisi ukuran perusahaan, bahwa anomali Firm Size Effect tidak terjadi pola 

linier yang terbentuk. Dari hasil tabel 4-5, pola anomali malah terjadi kebalikan dimana 

ukuran perusahaan paling besar yang menguasai tingkat pengembalian paling banyak. Dan 

15 pola yang ada, tingkat pengembalian pada ukuran perusahaan keempat lebih tinggi 

dibandingkan dengan yang lainnya terdapat 5 pola. Sedangkan ukuran perusahaan kedua 

memiliki tingkat pengembalian saham lebih besar 4 pola dan ukuran perusahaan kelima dan 

ketiga memiliki tingkat pengembalian lebih tinggi masing-masing 3 pola. Tidak ada satupun 

ukuran perusahaan kesatu yang memilki tingkat pengembalian paling tinggi dibandingkan 

yang lain. Dari hal tersebut maka pola untuk IDX, perusahaan yang memiliki nilai 
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kapitalisasi besar menghasilkan .tingkat pengembalian saham yang lebih besar dibandingkan 

perusahaan dengan kapitalisasi kecil. 

Dilihat dari pola hari libur dan sisi tingkat harga maka didapatkan hasil sebagai 

berikut: 

Pada tingkat harga 1, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan kelima. 

Pada tingkat harga 2, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan kelima. 	 - 

Pada tingkat harga 3, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan kedua. 

Pada tingkat harga 4, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan kelima. 

Pada tingkat harga 5, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan kedua. 

Sedangkan jika dilihat dari sisi ukuran perusahaan dan pola hari libur, maka 

didapatkan hasil sebagai berikut: 

Pada ukuran perusahaan 1, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya reguler kecuali 

terkait dengan weekend effect, January effect dan Idul Fitri pada tingkat harga kesatu. 

o 	Pada ukuran perusahaan 2, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada 

tingkat harga ketiga. 

Pada ukuran perusahaan 3, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya reguler kecuali 

terkait dengan weekend effect, January effect dan Idul Fitri pada tingkat harga kesatu. 

-- 

• Pada ukuran perusahaan 4, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya reguler kecuali 

terkait dengan weekend effect, January effect dan Idul Fitri pada tingkat harga kesatu. 
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Pada ukuran perusahaan 5, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada 

tingkat harga kesatu. 

Berdasarkan data perhitungan F-statistics pada tabel diatas, bahwa ada 4 pola yang 

signifikan pada tingkat level 0.01. Hal tersebut menyatakan bahwa 99% tidak ada keterkaitan 

antar variabel yang diuj ikan. Keempat pola tersebut ialah pada ukuran perusahaan keempat 

pada pola hari libur reguler, ukuran perusahaan keempat pada pola hari libur reguler yang 

terkait dengan weekend effect, turn of year effect dan Idul Fitri, ukuran perusahaan kelima 

pada hari raya Idul Fitri itu sendiri dan tingkat harga ketiga pada pola hari libur reguler yang 

terkait dengan weekend effect, turn of year effect dan Idul Fitri. Ada 6 pola yang signifikan 

pada level 0.25, yaitu: 

Ukuran perusahaan kesatu pada pola had libur A 

Ukuran perusahaan kesatu pada pola hari libur B 

Ukuran perusahaan ketiga pada pola hari libur B 

Tingkat harga ketiga pada pola hari libur A 

Tingkat harga ketiga pada pola hari libur C 

Tingkat harga kelima pada pola hari libur C 

4.3.3. Return Saham Setelah Hari Libur 

Berdasarkan pengelompokkan perusahaan serta pola had libur maka berikut mi tabel 

tingkat pengembalian saham setelah hari libur: 
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Tabel 4-6 
Tabel Tingkat Pengembahan Abnormal Saham Setelah Hari Libur 

P1 P2 P3 P4 P5 F-statistic 

Si 

A -0.294 0.123 0.699 0.855 

B -0.406 -0.253 -0.356 0.022 

C 2.412 0.370 -1.785 1.445**** 

S2 

A 0.064 -0.017 0.206 -0.486 -0.04 0.398 

B -0.970 -0.234 0.554 0.600 0.273 1.220 

C 0.909 0.752 -0.515 -0.518 -0.108 0.639 

S3 

A -0.260 0.075 0.305 0.293 0.117 0.598 
B -1.493 -0.303 -0.104 0.913 0.117 2.617*** 

C 2.319 0.184 -0.434 0.013 0.117 1.232 

S4 

A 0322 -0.343 0221 0.145 0324 1.468**** 

B 0.418 0.432 0.475 -0.426 -1.057 1.889**** 

C 6.702 -0.180 -0.034 0.149 1.276 3.496* 

S5 

A 4.880 -0.287 0.179 0.088 0.297 13.799* 

B 0.616 -0.447 -0.143 0.011 0.324 0.739 

C 18.085 -0.319 	1 1.406 -0.403 0.175 20.203* 

F-statistic 
b 

A 2.332*** 0.809 0.187 1.603**** 0.084 

B 0.300 0.062 0.621 3.042* 0.704 

C 1.576**** 0.571 1.289 0.445 0.163 
r4otes: 
A 	Reguler Holidays 
B 	Reguler Holidays Excluding Weekend Effect, Turn of Year Effect and Idul Fun 
C 	Idul Fitri 
a 

Nilai derajat kebebasan : 2.117 sampai 2,147 serta 4.115 sampai 4,145 
b 

Nilai derajat kebebasan : 3,39 sampai 3,142 serta 4,85 sampai 4,292 
* 	signifikan pada pada level 0.01 
** 	signifikan pada pada level 0.05 

signifikan pada pada level 0.1 
signifikan pada pada level 0.25 

Sumber: diolah Penulis 

Data tabel diatas didapatkan bahwa nilai tingkat pengembalian setelah had libur lebih 

besar dibandingkan tingkat pengembalian hari biasa hanya terjadi pada 37 pola dari 69 pola 
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yang ada. Hal mi lebih sedikit 2 pola dibandingkan dengan tingkat pengembalian sebelum 

hari libur. Pola tinier tingkat pengembalian yang tercipta hanya pada Si pada pola hari libur 

Idul Fitri. Ada fenomena yang menarik dimana apabila tingkat pengembalian saham sebelum 

hari libur minus maka nilai tingkat pengembalian setelah hari libur akan positif. Hal tersebut 

terjadi kebalikannya juga. Hal mi membuktikan bahwa pergerakan tingkat harga pada 2 han 

sebelum hari libur dan 2 hari setelah hari libur memiliki fluktuasi yang tinggi. Dari data 

kedua tabel 4-5 dan 4-6 didapatkan bahwa ada 41 kali pola fenomena bertolak belakang 

tersebut terjadi. Sedangkan pola dimana abnormal return sebelum dan sesudah postif terjadi 

pada 24 kali dan jika keduánya negatif terjadi hanya pada 4 kali. Sedangkan nilai tingkat 

pengembalian abnormal return sebelum hari libur lebih besar dibandingkan setelah hari libur 

dengan perbandingan 39:30. 

Nilai tingkat pengembalian saham abnormal return setelah hari libur paling besar 

dibandingkan hari biasa pada S5-Pi dimana mencapai 40 kali. Sama seperti tingkat 

pengembalian sebelum hari libur nilai tersebut kenaikan saham BNLI sebesar 16.33% serta 

saham BNGA (PT. Bank Niaga Tbk) naik 20% dari Rp 25 menjadi Rp 30. 

Dari tabet 4-6, bahwa pola anomali Low Price Stock Effect hanya terjadi pada Si pada 

hari raya Idul Fitri dimana terjadi penurunan tingkat pengembalian dari tingkat harga saham 

pertama sampai kelima. Sedangkan pada bagian lainnya, pola yang terbetuk tidak tinier satu 

sama lainnya. Akan tetapi dari data diatas tertihat bahwa tingkat pengembalian pada harga 

saham tingkat 1 lebih tinggi dibandingkan tingkat harga saham lainnya pada 7 dari 15 pola 

yang terbentuk pada data diatas. Sedangkan tingkat harga ketiga terdapat 4 pola yang 

memiliki tingkat pengembalian yang lebih besar dari harga saham lainnya dan 2 pola 

memiliki tingkat pengembalian paling besar pada tingkat harga keempat serta I pola memiliki 

tingkat pengembalian tertinggi pada tingkat harga kedua dan kelima. Sehingga dapat diambil 

56 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



kesimpulan bahwa pola anomali Low Price Stock Effect ada pada tingkat pengembalian 

setelah hari libur di IDX. 

Dilihat dari sisi ukuran perusahaan, bahwa anomali Firm Size Effect tidak terjadi di 

Indonesia. Terlihat bahwa tidak ada satupun pola yang terbentuk secara tinier dari anomali 

tersebut. Hal mi hampir sama terjadi dengan data sebelumnya dimana pada IDX pola anomali 

malah terjadi kebalikan dimana ukuran perusahaan paling besar yang menguasai tingkat 

pengembalian paling banyak. Hal mi dapat dibuktikkan bahwa tingkat pengembalian pada 

ukuran perusahaan paling besar dibandingkan dengan yang lainnya terdapat 5 pola dari 15. 

Ukuran perusahaan keempat juga menguasai 4 pola. Sedangkan sisanya tersebar pada ukuran 

perusahaan 2 memiliki tingkat pengembalian saham lebih besar sebesar 3 pola, pada ukuran 

perusahaan tingkat 1 rnenguasai sebesar 2 pola dan pada ukuran perusahaan 3 memiliki 

tingkat pengembalian saham lebih besar sebesar 1 pola. Dari hal tersebut maka hal mi sama 

dengan yang terjadi pada tingkat pengembalian sebelum hari libur bahwa perusahaan yang 

memiliki nilai kapitalisasi besar menghasilkan tingkat pengembalian saham yang lebih besar 

dibandingkan perusahaan dengan kapitalisasi kecil. 

Dilihat dan pola hari libur dan sisi tingkat harga maka didapatkan hasil sebagai 

berikut: 

Pada tingkat harga 1, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan kelima. 

Pada tingkat harga 2, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan kedua. 

Pada tingkat harga 3, tingkat pengembalian tertinggi pada had raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan kelima. 

- 	
- • Pada tingkat harga 4, tingkat pengembalian tertinggi pada had raya reguler kecuali terkait 

dengan weekend effect, January effect dan Idul Fitri pada ukuran perusahaan ketiga. 
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Pada tingkat harga 5, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada ukuran 

perusahaan keempat. 

Sedangkan jika dilihat dari sisi ukuran perusahaan dan pola hari libur, maka 

didapatkan hasil sebagai berikut: 

Pada ukuran perusahaan 1, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada 

tingkat harga kesatu. 

Pada ukuran perusahaan 2, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada 

tingkat harga kesatu. 

Pada ukuran perusahaan 3, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada 

tingkat harga kesatu. 

Pada ukuran perusahaan 4, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada 

tingkat harga kesatu. 

Pada ukuran perusahaan 5, tingkat pengembalian tertinggi pada hari raya Idul Fitri pada 

tingkat harga kesatu. 

Untuk perhitungan uji f-statistic, didapatkan bahwa ada 4 pola yang signifikan pada 

tingkat level 0.01, 2 pola signifikan pada tingkat level 0.05 dan 5 pola signifikan pada tingkat 

level 0.25. Keempat pola yang signifikan pada tingkat level 0.01 ialah: 

Ukuran perusahaan keempat pada pola hari libur C 

Ukuran perusahaan kelima pada pola hari libur A 

Ukuran perusahaan kelima pada pola hari libur C 

Tingkat harga keempat pada pola hari libur B 

Sedangkan 2 pola pada level 0.05 ialah ukuran perusahaan ketiga pada pola hari libur B dan 

tingkat harga pentama pada pola hari libur A. Yang terakhir, 5 pola signifikan pada level 0.25 

ialah: 

a) Ukuran perusahaan pertama pada pola hari libur C 
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Ukuran perusahaan keempat pada pola hari libur A 

Ukuran perusahaan keempat pada pola hari libur B 

Tingkat harga kesatu pada pola hari libur C 

Tingkat harga keempat pada pola hari libur A 
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KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 KESIMPULAN 

Kesimpulan yang dapat diambil dari penelitian fenomena anomali holiday effect pada 

indeks harga saham gabungan (IHSG) dan 150 saham perusahaan per tahun yang terjadi di 

Indonesia Stock Exchange (IDX), ialah: 

1. Kesimpulan yang ditarik pada tingkat pengembalian pasar pada periode 1998-2007, ialah: 

Pada penelitian IHSG untuk periode 1998-2007, didapatkan bahwa fenornena holiday 

effect dimana return sebelum hari libur reguler lebih besar dibandingkan hari biasa 

tidak terjadi. Walaupun ada perbedaan kenaikan sebesar 0.07% tetapi hal tersebut 

tidak signifikan berbeda (berdasarkan uji t-statistics). Sedangkan untuk perbandingan 

periode 1998-2002 dengan periode 2003-2007, tingkat pengembalian sebelum han 

libur untuk periode 1998-2002 lebih tinggi (0.25 vs 0.078) dan tingkat pengembalian 

setelah hari libur untuk periode 2003-2007 lebih tinggi (0.306 vs -0.158). 

Pada penelitian pola hari libur reguler kecuali terkait dengan pengaruh weekend effect, 

turn-of-the-year (January) effect dan hari libur Idul Fitri terjadi peningkatan nilai 

return dibandingkan hari libur reguler. Tetapi hasil tersebut tetap tidak signifikan 

terhadap return hari biasa. Sedangkan untuk perbandingan 2 periode (1998-2002 

dengan 2003-2007), maka hasil yang didapatkan baik untuk tingkat sebelum hari libur 

maupun setelah hari libur untuk periode 2003-2007 lebih tinggi (0.402 vs 0.148 untuk 

sebelum hari libur dan 0.379 vs -0.028 untuk setelah hari libur) 

Pada penelitian pola hari libur Idul Fitri, return yang dihasilkan lebih besar 

dibandingkan kedua pola sebelumnya kecuali return setelah hari raya Idul Fitri pada 
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periode 2003-2007. Jika dibandingkan dengan hari biasa, hasil tersebut tidak 

signifikan berbeda. Hasil yang sama terjadi pada nomor 2 untuk perbandingan 2 

periode (1998-2002 dengan 2003-2007) dimana periode 2003-2007 memiliki tingkat 

pengembalian lebih tinggi haik untuk sebelum hari raya maupun setelah hari raya 

(0.955 vs 0.446 untuk sebelum hari raya dan 0.194 vs 0.057 untuk setelah hari raya). 

Kebijakan Pemerintah memberlakukan hari libur nasional temyata mempengaruhi 

tingkat pengembalian sebelum hari libur yang terkait Weekend Effect dan January 

Effect pada periode 2003-2007 ialah - 0.146 %. Sedangkan 68 % hari libur pada 

periode 2003-2007 terkait dengan kedua hal tersebut terutama Weekend Effect. Hal mi 

berbeda 180 derajat dengan periode 1998-2002, tingkat pengembalian sebelum han 

libur yang terkait dengan kedua anomali tersebut ialah 0.284 %. 

2. Kesimpulan yang ditarik pada tingkat pengembalian perusahaan pada periode 2003-2007, 

ialah: 

Tingkat pengembalian abnormal sebelum hari libur yang dikaitkan dengan firm size 

effect dan share price effect didapatkan bahwa dari 69 pola yang duj ikan terdapat 39 

pola yang memiliki return sebelum hari libur lebih besar dari hari biasa. 

Sedangkan Tingkat pengembalian abnormal setelah hari libur yang dikaitkan dengan 

firm size effect dan share price effect terdapat 37 pola yang memiliki return setelah 

hari libur lebih besar dari hari biasa. 

Dilihat dari sisi tingkat harga pada tingkat pengembalian abnormal sebelum hari libur, 

pola hari libur Idul Fitri menguasai keseluruhan tingkat harga. Sedangkan dari ukuran 

perusahaan, pola hari libur reguler kecuali terkait dengan pengaruh weekend effect, 

turn-of-the-year (January) effect dan hari libur Idul Fitri menguasai 3 dari 5 ukuran 

perusahaan. 
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Dilihat dari sisi tingkat harga pada tingkat pengembalian abnormal setelah hari libur, 

pola hari libur Idul Fitri menguasai empat dari lima tingkat harga. Sedangkan dan 

ukuran perusahaan, pola hari libur Idul Fitri menguasai keseluruhan tingkat harga. 

Dari hasil karya akhir mi didapatkan bahwa return saham paling besar terjadi pada 

tingkat harga rendah sehingga anomali low price effect terjadi pada bursa saham 

Indonesia. Hal mi dapat dibuktikan bahwa 4 dari 5 ukuran perusahaan menghasilkan 

tingkat pengembalian sebelum maupun sesudah hari libur lebih tinggi pada tingkat 

harga pertama dibandingkan tingkat harga lainnya. Akan tetapi anomali firm size 

effect tidak terjadi di Indonesia bahkan hasil return paling besar dicapai oleh 

perusahaan dengan ukuran kapitalisasi pasar paling besar. Kesimpulan tersebut 

dibuktikan bahwa ukuran perusahaan kelima menguasai 3 dari 5 pada sisi 

pengembalian sebelum hari libur dan 2 dari 5 pada sisi sesudah hari libur yang 

menghasilkan tingkat pengembalian Iebih tinggi dibandingkan ukuran perusahaan 

Iainnya. 

5.2 SARAN 

Penulis mengajukan beberapa saran yang dapat digunakan untuk pihak investor 

maupun penelitian selanjutnya, yaitu: 

A. Saran untuk Investor 

Investor tidak harus mempencayai fenomena anomali holiday effect maupun firm size 

effect. Terbukti dari hasil penelitian mi kedua fenomena tersebut tidak terjadi. 

Berdasarkan hasil penelitian diatas maka untuk mendapatkan abnormal return pihak 

investor dapat menanamkan saham pada perusahaan dengan kapitalisasi besar dan 

harga saham yang rendah serta sebelum hari raya Idul Fitri. 
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B. Saran untuk penelitian selanjutnya 

Periode penelitian yang dimulai pada tahun 1998-2007 sedikit mengandung 

ketimpangan dimana periode tahun 1998-2002 merupakan periode pemulihan dan 

krisis moneter terjadi di Indonesia sedangkan periode 2003-2007 merupakan 

kebangkitan ekonomi Indonesia dimana selama periode tersebut IHSG terus 

mengalami peningkatan. Sebaiknya untuk penelitian selanjutnya melakukan penelitian 

sebelum dan sesudah masa krisis ataupun pada periode ekonomi stabil. 

Perlu dimasukkan beberapa faktor untuk penelitian selanjutnya 	seperti makro 

ekonomi ataupun berita 	"baik" 	dan 	"buruk" 	yang menjadi 	penyebab yang 

mempengaruhi holiday effect. 
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Indeks Hara Saham Gahiincran (TITSM T4rin Til,irn 1002 
TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG 

1/2/1998 410.011 3/17/1998 512.14 6/3/1998 392.608 8/13/1998 402.941 10/23/1998 313.415 
1/5/1998 410.83 3/18/1998 504.004 6/4/1998 406.331 8/14/1998 414.63 10/26/1998 

10/28/19981 

315.311 
1/6/1998 402.26 3/19/1998 504.147 '6/5/1998 409.516 8/18/1998 403.8 10/27/1998 318.10 
1/7/1998 394.239 3/20/1998 516.731 6/8/1998 409.419 8/19/1998 405. 312.29 
1/8/1998 347.108 3/23/1998 516.318 6/9/1998 411.072 8120/1998 399. 10/29/1998 309.412 
1/9/1998 342.97 3/24/1998 501.66 6/10/1998 408.08 8/21/1998 388.345 10/30/1998 300.77 

1/12/1998 350.237 3/25/1998 504.095 6/11/1998 411.544 8/2411998 370.545 -  11/2/1998 307.198 
1/13/1998 
1/14/1998 

382.137 
403.981 

3/26/1998 
3/27/1998 

532.812 
542.098 

6/12/1998 
6/15/1998 

408.372 
406.50 

8/25/199&1 
8/26/1998 

367.14 
360.927 

11/3/ 9 8 
11/4/1998 

317.182 
330.459 

1/15/1998 387.243 3/30/1998 541.425 6/16/1998 399.512 8/27/199 354. 45 11/5/1998 355.528 
1/16/1998 413.9 4/1/1998 523.948 6/17/1998 419.442 8/28/1998 339.021 11/6/1998 353.978 
1/19/1998 439. 4/2/1998 516.403 6/18/1 440.093 8/31/1998 342.4 11/9/1998 364.393 
1/20/1998 448.0 4/3/1998 533.3 6/19/1998 425.453 9/1/1998 325.8 11/10/1998 357.304 
1/21/1998 466.0 4/6/19981 526.141 6/22/1998 420.6 9/2/1998 329.6 11/11/1998 363.007 
1/22/1998 443.5 4/8/1998 530.036 6/23/1998 423.0 9/3/1998 334.78 11/12/1998 357.976 
1/23/1998 450.984 4/9/1998 527.585 6/24/1998 430 9/4/1998 325.55 11/13/1998 355.54 
1/26/1998 473.6 4/13/1998 524.064 6/25/1998 428.81 9f7/1998 335.81 11/16/1998 356.226 
1/2711998 476.311 4/14/1998 516.101 6/26/1998 430.87 9/8/1998 330.413 11/18/1998 369.994 
1/28/1998 485.938 4/15/1998, 513.445 6/29/1998 431.231 9/9/1998 325.762 11/19/1998 379.119 
2/2/1998 554.107 4/16/1998 510.068 6/30/1998 445 9/10/1998 327.271 11/20/1998 403.652  
2/3/1998 5367 4/17/1998 507.902 7/1/1998 456.54 9/11/1998 324.04 11/23/1998 424.987 
2/4/1998 519.9 4/20/1998 508.156 7/2/1998 466.37 9/14/1998 320.595 11/24/1998 420.08  
2/5/1998 513.4 4/21/1998, 497.707 7/3/1998 470.545 9/15/1998 292.153 11/25/1998 387.383  
2/6/1998 535.4 4/22/1998 500.641 7/7/1998 483.945 9/16/1998 290.916 11/26/1998 394.67 
2/9/1998 529.254 4/23/1998 491.856 7/8/1998 472.98 9/17/1998 285.475 11/27/1 	8 392. 

2/10/1998 517.701 4/24/1998 490.481 7/9/1998 470.32 9/18/1 98 271.671 11/30/1998 386.271 
2/11/1998 487.61 4/27/1998 485.641 7/10/1998 463.581 9/21/1998 256.834 12/l/1998 387.735  
2/12/1998 442.28 4/29/1998 465.247 7/13/1998 459.673 9122/1998 260.876 12/211998 396.9 4 
2/13/1998 448.15 4/30/ 460.135 7/14/1998 463.874 9/23/1998 262.25 12/3/1998 393.795  
2/16/1998 457.70 5/l/1998 448.525 7/15/1998 467.339 9/24/1998 282.16 12/4/1998 390.395  
2/17/1998 472.20 5/4/1998 445.994 7/16/1998 473.772 9/25/1998 275.224 12/7/1998 399.4 
2/18/1998 472.679 5/5/1998 435. 7/17/1998 486.234 9/28/1998 275.001 12/8/1998 398.901  - 	2/19/1998 496.252 5/6/19981  414.62 7/20/1998 488.68 9/29/1998 276.008 12/9/1998 398.78 
2/2011998 495.232 5/7/19981 436.77 7T21-/1998 488.239 9/30/1998 276.15 12/10/1998 403.668 
2/23/1998 505.035 5/8/1998 434.6 7/22/1998 483.055 10/1/1998 273.868 12/11/1998 405.595 
2/24/1998 494.89 5/12/1998 430.5 7/23/1998 473.805 10/2/1998 263.229 12/14/1998 404.703 
2/25/1998 483.411 5/13/1998 402.057 7/24/1998 479.563 10/5/1998 261.314 12/15/19 400.765 
2/26/1 483.807 5/14/1998 403.6 7/27/1 482.981 _10/6/1998 258.106 12/16/19 412.694 
2/27/1998 482.378 5/15/1998 405.937 7/28/1998 483.531 0/7/1998 - 266.17 12/17/1998 405.584 

3/2/1998 496.729 5/18/1998 388.91 7/29/1998 485.096 0/8/1998 - 288.55 12/18/1998 403.962 
3/3/1998 518.686 5/1 9/1 998 413.824 7/30/1998 482.688 0/9/1998 - 304.84 12/21/1998 404.503 
3/4/1998 502.911 5/20/1998 424.00 7/31/1998 481.717 10/1211998 307.417 12/22/ 	8 406.46 
3/5/1998 516.489 5/22/19981 445.14 8/3/1998 475.258 10/13/1998 313.986 12/23/19981 400.51 
3/6/1998 512.231 5/25/19981 439.5 8/4/1998 461.35 10/14/1998 303.19 12/24/19981 401.85 
3/9/1998 495.814 5/26/19981 434.0 8/5/1998 441.784 10/15/1998 304.847 1728/ 400.176 

3/10/1998 490.476 5/27/1998 416.967 8/6/1998 433.833 10/16/1998 337.587 12/29/1998 396.733 
3/11/1998, 491.873 5/28/1998 414.22 8/7/1998 423.613 10/19/19981 336.418 12/30/1998 398.038 
3/12/1998 498.185 5/29/1998 420.465 8/10/1998 421.167 10/20/1998 336.576  
3/13/1998 506.733 6/1/1998 414.079 8/11/1998 407.064 _10/21/1998 322.321 

________ 
 

3/16/1998 510.786 6/2/1998 399.599 8/12/19981  408.635 _10/22/1998 316.795 
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Indeks Harga Saham Gabunan (IHSG) 1-larian Thhiin 1 QQQ 
TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG 

1/4/1999 394.008 3/23/1999 394.80 6/4/1999 612.378 8/16/1999 560.481 10/26/1999 594.253 
1/5/1999 408.703 3/24/1999 391.34 6/8/1999 686.947 8/18/1999 561.365 10/27/1 576.519 
1/6/1999 427.08 3/25/1999 395.82 6/9/1999 678.97 8/19/1999 581.746 10/28/19 577.932 1/7/1999 457.94 3/26/1999 392.94 6/10/1999 664.569 8/20/1999 576.167 10/29/1999 593.869 
1/8/1969 439.494 3/29/1999  6/11/1999 6681281 8/23/1999 584.803 _II/l/1999 595.084 1/11/1999 437.296 3/30/1999  6/14/1999 679.44 8/24/1999 586.236 11/2/1999 594.405 

1/12/1999 436.19 4/1/1999 394.4 6/1511999 670.16 8/25/1999 585.257 11/3/19T9 603J87 1/13/1999 419.104 4/5/1999 395.337 6/16/1999 661.8 8/26/1999 581.513 11/4/1999 618.5 1/14/1999 408.554 4/6/1999 395.5131 6/17/1999 681.0 8/27/1999 572.667 11/5/1999 626044 1/15/1999 402.40 4/7/1999 395.9111 6/18/1999 707.8 WO/1999 566.67 _11/8/1999 628.307 
1/25/1999 382.478 4/8/1999 400.0021 _612111999 716.4 8/31/1-999 567.026 11/9/1999 638.82 1/26/1999 398.152 4/9/1999 421.2131 6/22/1999 710.682 9/l/1999 571.77 11/10/1999 638.912 1/27/1999 410.25 4/12/1999 421. 6/23/1999 700.669 9/2/1999 571.11 11/11/1999 638.492 1/28/1999 407.271 4/13/1999 432.5 6/24/1999 682.119 9/3/1 565.19 1-1/12/1999 635.23 
1/29/1999 411.932 4/14/1999 435.55 6/25/1999 673.155 9/6/1999 - 540.427 11/15/1959 635.798 
2/l/1999 409.112 4/15/19991 447.47 6/28/1999 672.127 9/7 - 545.351 11/16/1999 641.731 2/2/1 405.164 4/16/1999 479.53 6/29/1999 680.561 9/8/1999 520.621 11/17/1999 641.47 
2/3/1999 410.556 4/19/1999 508.147 6/30/1999 662.025 9/9/1999 538.015 11/18/1999 636.61 2/4/1999 409. 4/20/1999 485.97 7/l/1999 673.042 9/10/1999 562.776 11/19/1999 633.312 
2/5/1999 405. 4/21/1999 480.62 7/2/1999 670.538 9/13/1999 569.652 11/22/19 9 630.17 2/8/ 399 4/22/1999 479.24 7/5/1999 665.144 9/14/1999 562.059 11/23/199 618.44 2/9/1999 402.8 4/23/1999 473.587 7/6/1999 681.587 9/15/1999 548.612 11/24/1999 599.72 

2/10/1999 398.681 4/26/1999 470.4 7/7/1999 665.77 9/16/1999 548.756 11/25/1999 588.6 2/1'1/1 402.648 4/27/1999 469. 7/8/1999 660.254 9/17/1999 547.017 11/26/1999 596.35 
2112/1999 400.552 4/28/1999 481.344 7/9/1999 656.644 9/20/1999 543.333 11/29/1999 582.81 
2/15/1999 396.924 4/29/1999 490.99 7/12/1999 663.124 9/21/1999 547.264 11/30/1999 583. 2/16/1999 398.848 4/30/1999 495.222 7/13/1999 656.187 9/22/1999 545.44 12/1/1999 597.541 
2/17/1999 397.975 5/3/1999 523.358 7/14/1999 664.882 9/23/1999 528.17 12/2/1999 598.409 2/18/1999 403,414 5/4/1999 548.241 7/15/1999 660.542 9/24/1999 517.54 12/3/1999 613.485 2/19/1999 404.018 5/5/1999 563.84 7/16/1999 662.367 9/27/1999 515.067 12/6/1999 624.386 2/22/1999 398.67 5/6/1999 580.905 7/19/1999 658.271 9/28/1999 529.221 12/7/1999 621.649 2/23/1999 397.935 517/1999 575.118 7/20/1999 649.861 9/29/1999 526.469 12/8/19991 620.977 
2124/1999 401.998 5/10/1999 574.355 7/21/1999 641.107 9/30/1999 547.937 12/9/1999 631.553 
2/25/1999 397.803 5/11/1999 573.23 7/2211999 642.655 10/1/1999 566.042 12/10/1999 633.839 
2/26/1999 396.089 5/12/1999 576.504 7/23/1999 625.83 10/4/1999 555.304 12/13 630.555 
3/l/1999 396.325 5/14/1999 591.634 7/26/1999 592.721 10/5/1999 566.251 12114/1999 648.394 3/2/1 394.966 5/17/1999 590.8 7/27/1999 573.216 10j6/1999 588.749 12/15/ 652.384 3/3/1999 395.807 5/18/1999 577.886 7/28/1 999 599.257 10M1999 585.345 12/16/1999 646.506 3/4/1999 394.154 5/19/1999 593.604 7/29/1999 616.428 10/8/1999 588.237 12/17/1999 638.822 3/5/1999 388.679 5/20/1999 594.053 7/30/1999 597.874 10/11/1999 584.06 12/20/1999 646.059 3/8/1999 384.568 5/21/1999 591.664 8/2/1999 596.513 10/12/1999 571.382 12/21/1 656.888 
3/9/1999 379.421 5/24/1999 613.641 8/3/1999 618.98 10/13/1999 571.947 12/22/1999 661.054 3/10/1999 373.802 5/25/1999 619.877 8/4/1999 614.39 10/14/1999 567.777 12/23/1999 666.133 3/11/1999 378.644 5/26/1999 605.787 8/5/1999 606.27 10/15/1999 567.918 12/27/1999 681.381 3/12/1999 375.937 5/27/1999 603.116 8/6/1999 607.83 10/18/1999 553.213 12128/1999 677.218 

3/15/1999 372.318 5/28/1999 583.649 8/9/1999 594.109 '10/19/1999 583.647 12/29/1999 674.88 
3/16/1999 379.453 5/31/1999 585.242 8/10/1999 576.34 10/20/1999 584.425 12/30/19 676.919 
3/17/1999 387.881 6/l/1999 583.257 8/11/1999 554.26 10/21/1999 616.49  

_3/19/1999 394.217 6/2/1999 574.315 8/12/1999 565.21 10/22/1999 604.184  
3/22/19991 392.283 6/3/1999 587.569 8/13/1999 557.709, 10/25/1999 597.068  
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Indeks Hara Saham Gabuncan (IHSCT) J-Lricrn Tchiin )(1flfl 
TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG 

1/4/2000 
1/5/2000 
1/6/2000 

1/11/2000 
1/12/2000 
1/13/2000 
1/14/2000 
1/17/2000 
1/18 	0 
1/19 
1/20/2000 
1/21/2000 
1/24/2000 

700.218 
678.087 
688.521 
696.003 
690.164 
691.61 

690.8 
703.4 
685.71 
655.9 
670.15 
664.694 
656.7 

3/20/2000 
3/21/2000 
3/22/2000 
3/23/2000 
W24/2000 
3/27/2 
3/28/2000 
3/29/2000 
3/30/2000 
4/3/2000 
4/5/2000 
4f7/2000 

4/10/ 	0 

584.876 
578.965 
586.865 
586.007 
581.473 
585.237 
588.73 
591.67 
583.276 
570.901 
564.182 
570.815 
569.617 

6/6/2000 
6/7/2000 
6/8/2000 
6/9/2000 

6/12/ 000 
6/13 	0 
6/14 	0 
6/ 
6/ 
6/20 
6/21/2000 
6/22/2000 
6/23/2 00 

- 

452.762 
459.46 
478.209 
477.928 
476.033 
468.362 
475.933 
484.021 
490.688 
490.121 
494.49 
501.80 
503.14 

8/16/2000 
8/18/2000 
8I21/200 
8/22/2000 
8/23/2000 
8/24/2000 
8/25/2000 

8 0 
8/29 0 
870 
8/31/ 000 
9/1/2000 
9/4/ 000 

496.4 
494.188 
497.394 
500.099 
503.6 
482.653 
486.907 
481.667 
470.838 
469.061 
466 

470.41 
475.3 

1 1/2/20O0 
11/3/2000 
11/6/2000 
11/7/2000 
11/8/2000 

-Tl/-9/2000 
11/ 0 	00 
11i 	000 
11/142000 
11/15/2000 
1/1 
1/17 
1/2 

407.961 
409.34 
415.267 
421.033 
426.076 
421.472 
426.97 

423.664 
425.61 

418.719 
416.981 
421.143 
426.293 

1/25/2000 
1/26/2000 

649.8 
643.3 

4/11/20001 
4/12/2000 

569.74 
564.737 

6/26/2000 
6/27/2000 

507.5 
502.051 

9/5/ 000 
9/6/0 

478.42 
475.546 

11/21/20001 
11/22/20001 

425.516 
431.702 

U27/2000 644.6 1 4/13/2000 565.107 6/28/2000 510.118 917/2000 472.599 11/23/2000 433.548 
1/28/2000 
1/31/2000 

634.669 
636.372 

4/14/2000 
4/17/2000 

556.7 
529.2 

7I 000 
6/30/ 000 

512.597 
515.1 

M/2000 
9/11/2000 

470.925 
462.538 

11/24/2000 
11/27/ 000 

434.211 
431.24 

2/l/2000 616.856 4/18/2000 .  528.2 7/3/00 503.856 9/12/2000 451.045 11/28/ 000 426.943 
2/2/2000 603.576 4/19/200 52 7/4 509.264 9/13/2000 442.091 11/29/ 000 425.302 . 2/3/2000 614.31 4/20/2000 526.3 7/5 512.466 9/18/2000 411.033 11/30/2000 429.214 
2/4/2000 
217/2000 
2/8/2000 

634.9 
636.4 

629 

4/24/2 00 
4/25/2000 
4/26/2000 

530.84 
519.043 
524.078 

7/6 	0 
7/7 	0 

Wl 0/2000 

513.431 
508.108 
508.468 

9/19/2000 
9/20/ 000 
9/21/2000 

425.128 
419.352 
417.678 

12/1/ 
12/4/ 
12/5/2000 

427.552 
429.904 
431.435 

2/9 000 632.451 4/27/2000 521. 7/111 000 512.617 9/22 406.915 1216/2000 433.722 
2/10 639.2 4/28/2000 526.7 7/12/2000 510.986 9/27/2000 410.131 12/7/2 00 435.64 
2/11 	0 635.0 5/l/2000 524.6 7/1312000 505.921 9/28/2600 415.5 12/8/2000 431.808  
2/14 633.7 5/2/2000 531.2541  7/14/ 504.114 9/29/2000 421.3 12/11/2 421.473 
2/15/2 636.89 5/3/2000 535.31 7/17/ 506.80 10/2/ 000 432.23 12/12/2 415.177 
2/16 200 621.90 5/4/2 	0 538.966 7/18/ 507.04 10/3/ 000 427.711 12/13/20 420.438 
2/17/ 	0 600.174 5/5/ 545.61 7/19/20 513.778 10/4/ 418.83 12/14/20 419.196 
2/18/ 	00 
2/21/2000 

599.573 
592.98 

5/8/ 
5/9/2000, 

550.329 
547.672 

7/20/ 000 
7/21/ 000 

513.3 
508.7941 

--To-/5/2000 
10/6/2000 

423.896 
421.996 

12/15/2000 
12/18/2000 

423.684 
418.553 

2/22/00 
2/23/2000 
2/24/2000 

583.42 
584.428 
573.487 

5/10/2000 
5/11/2000 
5/12/2000 

548.24 
529.201 
526.877 

7/24/ 000 
7/25 
7/26 

506.94 
499.677 
496.691 

10/9/2000 
10/10/2000 
10/11/2000 

415.36 
412.9 
412.3 

12/19/2000 
12/20/2000 
12/21/2000 

418.783 
414.87 

415.10 
2/25/ 0 
2/28! 0 576.54 

5/15/2000 
5/16/2000 

516.43 
497.819 

	

77 	0 

	

7/28 	0 
499.179 
498.804 

10/12/20 
10/13/ 000 

408.424 
408.2  

12/22/2000 416.321 

311/2000 565.47 5/17/2 00 514.851 7/31 	0 492.193 10/16/ 000 411.7 
.3/2/2000 546.528 5/19/2000 509.405 8/l/2000 489.677 10/17/ 000 417.43 

3/3/ 000 548. 5/22/2000 499.768 8/2/2000 490.437 10/18 	0 416.94 
3/6/2000 566.71 5/23/2000 495. 8/3 	00 491.992 10/19 422.733  
V712000 562.759 5/24/20 493.2 4 8/4 000 494.16 10/20 420.331  
3/8/2000 570.052 5/25/20 490.6 817 000 490.544 10/23 417.451  
3/9/2000 585.18 5/26/2000 482.07 8/8 	0 485.08 10/24/2000 418.641  

3/10/2000 596.182 5/29/2000 461.3 8/9 483.35 10/26/2000 414.16 
j 	3/13/000 587.576 5/30/2000 468.708 8/10/2000 488.619 10/27/2000 411.843 

3/14/2000  585.921 5/31/2000 454.327 8/11/2000 505.791 10/30/2000 404.115 
3/15/2000  586.869 6/2/2000 444.448 8/14/2000 504.067 10/31/2000 405.347 [ 	3/17/2000 590.852 6/5/20001  453.945 8/15/2000 501.579 11/1/20001 409.362 
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Indeks Hara Saham Gahunpran (THSG' 14riin Tihiin )flfl1 
TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL PI-ISG 

1/2/2001 
1/3/200' 
1/4/2001 

410.205 
405.829 
409.827 

3/14/2001 
3/15/2001 
3/16/2001 

389.193 
386.863 
380.515 

5/29/2001 
_5 /30/2001 

5/31/2001 

406.384 
408.927 
405.863 

8/8/2001 
8/9/2001 

8/10/2001 

442.52 
430.6 
435.674 

10/19/2001 
10/22/2001 
10/23/2001 

387.854 
391.76 

391i8 
1/5/2001 418.82 3/19/2001 367.142 6/1/2001 396.514 8/13/2001 441.1 10/24/2001 385.961 
1/8/2001 415.76 3/20/2001 360.449 6/5/2001 396.46 8/14/2001 441.8 7 10/25/2001 390.435 
1/9/2001 

1/10/2001 
415.273 
417. 

3/21/2001 
3/22/2001 

369.075 
363.182 

6/6/2001 
6/7/2001 

397.602 
397.964 

8/15/2001 
8/16/2001 

436.4 
435. 

10/26/2001 
10/29/2001 

381.822 
384.328 

1/1112001 
1/12/2001 

410. 
407. 

3/23/2001 
3/27/2001 

371.472 
369.303 

6/8/2001 
6/11/2001 

398.811 
404.4 

8/20/2001 
8/21/2001 

437. 
437.197 

1 
10/31/2001 

378.362 
383.735 

1/15/2001 411.976 3/28/2001 375.18 6/12/2001 417. 8/22/2001 441.97 _11/112001 381.999 
1/16/2001 415.0 3/29/2001 381.773 6/13/2001 417. 8/23/2001 439.6 1 - 380.652 
1/17/2001 414.6 3/30/2001 381.05 6/14/2001 416.737 8/24/2001 441.21 1 375.214 
1/18/2001 416.34 4/2/2001 375.032 6/15/2001 417.5 8/27/2001 441.307 1 - 375.429 
1/19/2001 411.55 4/3/20011 372.653 6/18/2001 421.47 8/28/2001 440.94 11/7 377.501 
1/22/2001 417.90 4/4/2001 367.408 6/19/2001 424.04 8/29/2001 437.841 11 381.837 
1/23/2001 415.74 4/5/2001 362.468 6/20/2001 432.321 8/30/2001 434.318 11/9/2001 377.34 
1/24/2001 416.967 4/6/2001 364.343 6/21/2001 435.211 8/31/2001 435.552 11/12/2001 371.36 
1/25/2001 417.13 4/9/2001 362.276 6/22/2001 437.595 9/3/2001 432.772 11/13/2001 369.24 
1/26/2001 416.7 4/10/2001 369.197 6/25/2001 435.7 2 9/4/2001 441.163 11/14/2001 372.7891  
1/29/2001 413. 4/11/2001 367.156 6/26/2001 438.4 9/5/2001 442.232 11/15/2001 378.377 
1/30/2001 416. 4/12/2001 365.983 6/27/2001 436.1 9/6/2001 448.69 11/16/2001 378.67 
1/31/2001 425.614 4/16/2001 363.211 6/28/2001 428.474 9/7/2001 443.806 11/19/2001 382.787 
2/1/2001 430.581 4/17/2001 360.037 6/29/2001 4376 9/10/2001 443.601 11/20/2001 381.838 
2/2/2001 451.979 4/18/2001 356.23 7/2/2001 431. 9/11/2001 445.477 11/21/2001 382.094 
2/5/2001 458.952 4/19/2001 349.308 7/3/2001 428. 9/12/2001 429.847 11/22/20 380.834 
2/6/2001 450.11 4/20/2001 342.8 7/4/2001 429.007 9/13/2001 432.567 11/23/2001 382.704 
2/7/2001 444.333 4/23/2001 346.407 7/5/2001 431.005 9/14/2001 425.653 11/26/2001 381.4 
2/8/2001 440.776 4/24/2001 348.0 7/6/2001 432.878 9/17/2001 407.2 11/27/001 380.97 
2/9/2001 427.914 4/25/2001 353.18 7/9/2001 434.538 9/18/2001 413.83 11/28/2001 382.901 

2/12/2001 424.465 4/26/2001 351. 7/10/2001 435.604 9/19/2001 422.4 11/29/2001 380.193 
2/13/2001 426.172 4/27/20 351. 7/11/2001 437.427 9/20/2001 422.34 11/30/2001 380.308 
2/14/2001 423.214 4/30/20 358.2 7/12/2001 441.466 9/21/2001 414.427 - 12/3/2001 3808 
2/15/2001 440.223 5/1/2001 362.2 7/13/2001 446.128 9/24/2001 410.394 12/4/2001 377.557 
2/16/2001 432.079 5/2/20011 362.7 7/16/2001 443.324 9/25/2001 409. 12/5/2001 377.942 
2/19/2001 435.139 5/3/2001 371.9 7/17/2001 446.445 9/26/2001 401.018 12/6/2001 379.355 
2/20/2001 433.681 5/4/2001 375.5 7/18/2001 453.301 9/27/2001 395.044 12/7/2001 377.211 
2/21/2001 439.903 5/8/2001 372.974 7/19/2001 463.261 9/28/2001 392.47 12/10/2001 373.863 
2/22/2001 437.03 5/9/2001 372.111 7/20/2001 460.908 10/1/2001 388. 12/11/2001 371.246 
2/23/2001 438.646 5/10/2001 369.0 7/23/2001 470.229 10/2/2001 377. 12/12/2001 372.853 
2/26/2001 432.15 5/11/2001 370.3 7/24/2001 457.918 10/3/2001 371.4 12/13/2001 374.69 
2/27/2001 433.308 5/14/2001 368.282 7/25/2001 447.6 10/4/2001 381.241 12/19/2001 375.074 
2/28/2001 428.303 5/15/2001 370.876 7/26/2001 443.6 10/5/2001 381. 12/20/2001 377.828 

3/1/2001 424.03 5/16/2001 376.2 7/27/2001 447.38 10/8/2001 367.07 12/21/2001 378.251 
3/2/2001 426.127 5/17/2001 376.702 7/30/2001 449.191 10/9/2001 369.797 12/26/2001 377.968 
3/6/2001 431.518 5/18/2001 376.7 7/31/2001 444.081 10/10/2001 368.297 12/27/2001 379967 
3/7/2001 430.55 5/21/2001 380. 8/1/2001 443.194 10/11/2001 370.5 12/28/2001 392.036 
3/8/20011  428.036 5/22/2001 379.67 8/2/2001 436.461 10/12/2001 378.598  
3/9/2001 414.106 5/23/2001 380.6 8/3/2001 435.15 10/16/2001 378. 8  

3/12/2001 396.611 5/25/2001 390.124 8/6/2001 430.81 10/17/2001 381.369  
3/13/2001 385.906 5/28/20011 392.788 8/7/2001 432.936 10/18/2001 385.1651  
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Harian Tahun 2002 
TANGGAL 

1 /2/2002 
1/3/2002 
1/4/2002 
1/7/2002 
1/8/2002 
1/9/2002 

1/10/2002 
1/11/2002 
1/14/2002 
1/15/2002 
1/16/2002 
1/17/2002 
1/18/2002 
1/21/2002 
1/22/2002 

- IHSG 
383.458 
381.512 
385.201 
388.724 
387.694 
391.498 
402.069 
411.775
415.837 
421.2 
423,58 
425.04 
426.411 
426.151 
428.472 

TANGGAL 
3/18/2002 - 3/ - 	0 - 3/21/2002 

-3/25/2002  
3/26/2002 - - 	7 

-3/28/20021  
4/l/20021 

_4/2/2002 
_4/3/2002 
_4/4/2002 

4/ 	2 
_4 

IHSG 
469.676 
471 .643 
477.286 
480.647 
484.732 
479.428 
481.862 
481.286 
481.775 
486.668 
489.089 
488.157 

502.5 
508.994 

515.08 

TANGGAL 
5/29/2002 
5/30/2002 
5/31/2002 
6/3/2002 
6/4/2002 
6/5/2002 
6/6/2002 
6/7/2002 

6/10/2002 
6/11/2002 
6/12/2002 
6/13/2002 
6/14/2002 
6/17/2002 
6/18/2002 

IHSG 
520.691 
522.549 
53079 
523.87 

518.9 
520.4 
513.7 
514.0 
511. 
516.821 
523.965 
540.08 

545.004 
544.513 
539.816 

TANGGAL 
8/7/2002 
8/8/2002 
8/9/2002 

8/12/2002 
8/13I200 
8/14/2002 
8/15/2002 
8/16/2002 
8/19/2002 
8/20/2002 
8/21/2002 
8/22/2002 - 8/23/2002 

7 

IHSG 
447.061 
446.465 
450.236 
448.518 
450.971 
447 

448.7 
450.9 
451.44 
456.75 
457.22 
454.34 
458.271 
456.409 
452.064 

TANGGAL 
10/17/2002 
1011812002 
10/21/2002 
10/22/2002 
10/23/2002 
10/24/2002 
10/25/2002 
10/28/2002 
10/29/2002 
10/30/2002 
10/31/ 
11/ 
1/4 
1/5 

11/6 

IHSG - 	355.105 
360.905 
361.869 
353.814 
354.851 
353.188 
353.654 
361.68 

361.919 
361.119 
369.044 - 	371.136 
383.871 
374.914 
369.404 

1/23/2002 433.975 _4/9/2002 520.001 6/19/2002 534 442.969 11/7/2002 - 369.376 
1/24/2002 445.856 4/ 533.808 6/20/2002 530. 438.924 11/8/2002 365.704 
1/25/2002 452.459 4/ 1 531.513 6/21/2002 525. 443.674 11/11/20021 362.573 
1/28/2002 441.567 4/1 539.27 6/24/2002 518.811 9 439.989 11/12/20021 371.092 
1/29/2002 446.84 4/1 549.838 6/25/2002 516.959 9/3/2002 429.988 11/1312002 367.102 
1/30/200 444.424 4/1 551.607 6/26/2002 503 9/4/2002 420.44 11/14/2002 371.251 
1/31/2002 451.636 4/17 542.274 6/27/2002 506.866 9/5/2002 427.119 1/1512002 374.15  

_2/l/2002 454.282 4/1 534.838 6/28/2002 505.009 9/6/2002 427.8 11/18/2002 367 .88 - 	02 451.172 4/1 532.781 7/1/2002 492.266 -  430.27 11/19/2002 369.109  - 	02 45049 4/22/2002 535. 7/2/2002 483.7 9/1 429.336 11/20/2002 371.5 - 	02 446.21 4/23/2002  7/3/2002 478.534 9/11/2002 430.121 11/21/2002 373.226  
2/7 	2 433.17 4/24/2002  7/4/2002 488.724 9/ 428.183 11/22/2002 381.455.  

2 436.98 4/25/20021 544.587 7/5/2002 492.78 9/ 421.003 11/25/2002 381 .89 
2/11/2002, 438.847 4/26/2002 539. 7/8/2002 484.615 9/ 420.217 11/26/2002 381.947 
2/13/2002 436.789 4/29/2002 525.859 _7/9/2002 480.309 9/17/2002 427.183 11/27/2002 383.043 
2/14/2002 439.402 4/30/2002 534.062 

 
7/1 477.375 9/18/2002 419.121 11/28/2002 389.975 

2/15 449.381 5/1/2002 534.7 7/11/2002 470.819 9/19/2002 408.69 11/2 390.425 
2/18/2002 462.349 5/2/2002 539.7 7/12 	2 479.613 9/20/2002 408.79 12/ 389.27 
2/19 460.695 5/3/20 544.083 7/1 	2 480.902 9/23/2002 410.77 12/ 397.738 
2/20 458.458 = 539.808 7/16 	02 481.767 9124/2002 408.304 12/4 397.083 
2/21/2002 459.387 -5/7/200A 544.886 7/17 	2 479.377 9/25/2002 408.647 12/11/2002 391.742 
2/25/2002 449.316 547.741 7/18 488.22 9/26/2002 411.941 12/1 393.859 
2/26/2002 448.688 5/10 543.905 7/19 484.85 9/27/2002 412.973 12/1 391.222 
2/27/2002 454.502 5/1 537.144 7/22/2002 475.274 9/30/2002 419.307 12/1 	2 395.296 
2/28/2002 453.24 5/14 538.628 7/23/2002 477.081 10/l/2002 407.518 12/1 	2 402.394 

3/1/2002 452.16 5/1 538.887 7/24/2002 460.02 10/2/2002 409.502 12/1812002 406.392 
3I4/2002 455.187 5/1 529.745 7/25 453.15 10/3/2002 408.43 12/19 420.326 
3/5/2002 459.27 5/17/2002 531.578 7/2 441.87 10/7/2002 401.84 12/2 425.12 
3/6/2002 476.96 5/20/2002 526.934 7/2 455.08 10/8/2002 402. 12/23/2002 425.606 
3/7/2002 472.39 5/21/2002 525.335 7/30,2002 462.819 10/9/2002 391.637 12/27/2002 424.945 
3/8/2002 475.115 5/22/2002 511.631 7/31/2002 463.669 10/10/2002 384.487 

3/11/2002 474.026 5/23/2002 503.669 8/1/2002 461.283 10/11/2002 376.466 
3/12/2002 469.366 5/24/2002 506.955 8/2/2002 456.315 10/14/2002 337.475 
3/13/2002 474 5/27/2002 512.794 8/5/2002 449.873 10/15/2002 342.204 
3/14/2002 467.991 5/28/2002 513.584 8/6/2002 440.932 10/16/2002 357.377 
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Indeks Harga Saham Gabunan (IHSG) Harian Thhin 200' 
TANGGAL IHS6 TANGGAL IHSG TANGGAL iI-ISG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG 

1/2/2003 409.125 3117/2003 382.149 6I2/2003 505.72 8/11/ 504.841 10/22/200 646.165 
1/3/2003 407.512 3/18/2003 384.637 613/200 502.42 8/1212603 506.417 10/n/2003 630.992 
1/6/2003 398.247 3/19 385.48 6/4/2003 504.5 . 32 8/13/2003 511.225 16/2412003 634.567  
1/7/2003 
1/8/2003 

394.519 
389.414 

3/20 
3/21 

394.6 
394.0 

6/5/2003 
6/6/2003 

511.16 
510.69 

8/14/2003 
8/15/2003 

510.129 
516.647 

10/27/2003 
10/28/2003 

629.052  
626.862  

1/9/2003 
1/10/2003 

396.02 
399.66 

3/24 
3/25 

395.0 
394.9 

6/9/2003 
6/10/2003 

519.32 
519.54 

8/19/2003 
WO/2003 

517.053 
518.777 

10129120 
10/3012003 

 624.563 
627.834 

1/13/2003 396.22 3/26 401.0 6/11/2003 515.71 8/211200 525.583 10/31/2003 625.546  
1/14/2003 407.177 3/27/2003 401.34 6/12/2003 501.80 8/22/2003 528.943 11/3/2003 617.261 
1/15/2003 405.598 3/28/2003 404.432 -  6/13/2003 510.47 8125/2003 529.036 _11/4/2003 626.49 
1/16/2003 397.109 3/31/2003 398.004 6/16/2003 512.691 8/2iT/-2003 528.759 _11/5/20E 635.817 
1/17/2003 401.649 4/l/2003 398.055 6/17/2003 509.04 8/27/ 0 3 530.862 _11/6i2003 632.811 
1/20/2003 404.423 4/3/2003 400.757 6/18/2003 503.2 8/28 530.24 11/7/2003 626.737 
1/21/2003 405.164 4/4/2003 405.678 6/19/2003 509.8 8/29/2 03 529.675 11/10/2003 620.07 
1/22/2003 405.701 4/7/2003 423.814 6/20/2003 511.452 _9/1 534.337 11/11/2003 617.718 
.1/23/2003 406.77 4/8/2003 422.111 6/23/2003 506.313 - 538.939 11/12/2063 619.872 
1/24/2003 405.34 4/9/2003 430.276 6/24/2003 500.19 558.249 11/13/2003 614.636 
1/27/2003 393.55 4/10/2003 430.447 - 6/25/2003 500.279 9/4/2003  575.192 11/14/2003 610.335 
1/28/2003 395.21 4/11/2003 438.549 6/26/2003 497.814 

- 
582.323 11/17/2003 607.789 

1/29/2003 391.53 4/14/2003 433.947 6/27/2003 506.781 9 587.057 11/18/2003 605.787 
1/30/2003 392.293 4/15/2003 437.724 6/30/2003 505.499 9 585.2 11/19/2003 601.938 
1/31/2003 388.443 4/16/2003 442.72 7/1/2003 505.664 9/10 572.8 11/20/2003 605.805 
2/3/2003 390.21 4/17/20031  443.857 7/2/2003 506.071 9/11/2003 565. 11/21/2003 617.084 
2/4/2003 394.147 4/21/2003 447.941 7/3/2003 507.765 9/12/2003 578.37 12/1/2003 629.94 
2/5/2003 392.313 4/22/ 442.737 7/4/ 504.099 9/15/ 574.79 12/2/2003 633.728  
2/6/2003 394.455 4/23/2003 447.6 7/7/2003 511.378 9/16/2003 581.245 _12/3/2003 643.86 - 394.631 4/24/2003 445. 7/8/2003 518.53 9/17/2003 585.91 _1 641.15 

2/1 397.218 4/25/2003 435.04 7/9 519.811 9/18/2003 582.687 _1 638.045 
2/11/2003 395.559 4/28/2003 430.917 7/10 518.246 9/19/2003 585.671 _1 647.771 
2/13/2003 395.472 4/29/2003 444.182 7/11 524.688 9/23/2003 588.51 1 644.459 
2/14/2003 399.516 4/30/2003 450.861 7/14 534.961 9/24/2003 605. 12/1 645.9611  
2/17/2003 404.398 5/1/2003 452.198 7/15 533.83 9/25/2003 603.7 12/11/2063 653.324 
2/18/2003 402.948 5/2/2003 447.819 7/16 524.261 9/26/2003 599.84 12/1 656.74 
2/19/2003 401.953 5/5/2003 458.957 7/17/2003 523.553 9/29/2003 597.14 12/1 658.522 
2120/2003 399.965 5/6/2003 463.612 7/18/2003 525.5 9/30/2003 597. 12/16 656.90 
2/21/2003 402.244 5/7/2003 473.128 7/21/2003 520.913 10/1/2003 60. 12/17 655.69 
2/24 403.0 5/8/2003 471.118 7/22/2003 516.779 10/2/2003 619. 12/18 664.877 
2/25/2003 399. 5/9/2003 469.634 7/23/2003 512.62 10/3/2003 621. 	2 12/19 672.292 
2/26 397.5 5/12/2003 473.927 7/24/2003 505.044 10/6/2003 615.874 12/22/2003 674.395 
2/27/2003 398.9 5/13/2003 473.511 7/25/2003 510. 10/7/2003 615.309 12/23/2003 679.307 
2/28 399 5/14/2003 467.939 7/28/2003 512.79 10/8/2003 624.328 12/29/2003 693.033 

3/4 395.367 5/19/2003 459.215 7/29/2003 511.47 10/9/2003 636.227 12/30120031 691.895 
3/5 391. 5/20/2003 466.142 7/30/2003 508. 10/10/2003 644.818  
3/6 393.9 5/21/2003 466.287 7/31/2003 507. 10/13/2003 644.434  
31712003 389.7 5/22/2003 465.129 8/l/1003 508.7 10/14/2003 648.716  

3/10 382.6 5/23/2003 472.105 8/4/2003 503.942 10/15/2003 650.44  
3/11/20031 379.351 5/26/2003 478.41 8/5/2003 488. 10/16/2003 649.298  
3/12/003 387.247 5/27/2003 480.266 8/6/003 494.436 10/17/2003 649.646 
3/13/2003 383.856 5/28/2003 492.818 8/7/2003 508.27 10/20/2003 652.759 
3/14/2003 387.88 5/29/2003 494.776 8/8/2003 505.36 10/21/2003 646.971 
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Harian Tahun 2004 
TANGGAL IHSG TANGGAL IIHSO TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG 

1/2/2004 
1/5/2004 
1/6/2004 
1/7/2004 
1/8/2004 
1/9/2004 

1/12/2004 
1/13/2004 

704.498 
725.472 
723.989 
709.367 
730.815 
753.692 
742.506 
743.143 

3/17/2004 
3/18/2004 
3/19/2004 
3/23/2004 
3/24/2004 
3/25/2004 
3/26/2004 
3/29/2004 

730.585 
733.57 

742.914 
736.44 
738.79 
727.10 
714.12 
716.921 

6/2/2004 
6/4/2004 
6 /7 /2004 
6/8/2004 
6/9/2004 

6/10/2004 
6/11/2004 
6/14/2004 

719.042 
697.937 
700.785 
703.579 
709.753 
706.84 
704.125 
696.338 

8/13/2004 
811612004 
8/18/2004 
8/19/2004 
8/20/2004 
8/23/2004 
8/24/2004 
8/25/2004 

755.92 
751.95 

754.254 
753.689 
750.472 
749.371 
738.866 
731.716 

10/27/2004 
10/28/2004 
10/29/2004 

1/1/2004 
11/2/2004 - 1/3/2004 
11/4/2004 
11/5/2004 

- 	849.18 - 	862.119  
860.487 
863.589,  
881.396  
890.365  
888.336  
893.639  

1/14/2004 756.563 3/30 730.061 6/15/2004 707.411 8/26/2004 735.254 11/8/20041 888.738  
1/15/2004 763.453 3/31/2004 735.677 6/16/2004 707.887 8/27/2004 746.76 11/9/2004 901.38  
1/16/2004 770.334 4/1/2004 737.6 6/17/2004 700.137 8/30/2004 753.025 1/10/2004 918.71 
1/19/2004 766.483 4/2/2004 750.6 6/18/2004 692.71 8/31/2004 754.704 1/11/2004 925.1 
1/20/2004 773.125 4/6/2004 771.54 6/21/2004 689.61 9/1/2004 775.096 1/12/2004 934 0 
1/21/2004 776.301 4f7120041 774. 6/22/2004 691.093 9/2/2004 - 780.27 11/22/2004 939.991  
1/23/2004 785.879 4/8/2004 779.617 6/23/2004 699.756 9/3/2004 - 786.49 11/23/2004 959.019  
1/26/2004 786.874 4/12/2004 767.812 6/24/2004 709.351 9/6/2004  784.787 11/24/2004 961.324  
1/27/2004 772.494 4/13/2004 771.7 6/25/2004 720.232 

- 
9/7/2004 786.687 11/25/2004 955.681 

1/28/2004 767.107 4/14/2004 777. 6/28/2004 720.539 
- 

9/8/2004 789.135 11/26/2004 965.216 
1/29/2004 759.644 4/15/2004 772.987 6/29/2004 722.293 9/9/2004 782.65 11/29/2604 964.086 
1/30/2004 752.932 4/16/2004 776.572 6/30/2004 732.4 9/10/2004 797.77 11/30/2004 977.767 
2/3/2004 730.319 4/19/2004 784. 7/1/2004 729.808 9/14/2004 809.0 12/1/2004 986.199  
2/4/2004 730.275 4/20/2004 810. 7/2/2004 745.025 9/15/2004 815.4 12/2/2004 997.698  
2 736.468 4/21/2004 814. 7/6/2004 768.255 9/16/2004 813.064 12/3/2004 981.407 
2 758.924 4/22/2004 804.427 7/7/2004 771.664 9/17/2004 814.6 12/6/2004 983.198 
2 767.255 4/23/2004 815.444 7/8/2004 759.742 9/21/2004 823.8 12/7/2004 986.41 

2/10/2004 766.771 4/26/2004 811.745 7/9/2004 761.14 9/22/2004 818. 12/8/2004 979.22 
2/11/2004 769.793 4/27/2004 818.159 7/12/2004 757.57 9/23/2004 816.762 12/9/2004 963.797 
2/12/2004 766.083 4/28/20041  817.933 7/13/2004 756.58 9/24/2004 819.8 12/10/2004 945.23 
2/13/2004 773.14 4/29/2004 801.967 7/14/2004 744.31 9/27/2004 815.5 12/13/2004 935.784 
2/16/2004  4/30/2004 783.413 7/15/2004 745.34 9/28/2004 812.127 12/14/2004 922.073 
2/17/2004  5/4/2004 779.603 7/16/2004 756.09 9/29/2004 812.8 12/15/2004 939.151 
2/18/2004 785.907 5/5/2004 758.082 7/19/2004 754.27 9/30/2004 820.134 12/16/2004 957.166 
2/19/2004 789.4 5/6/2004 746.117 7/20 756.667 10/1/2004 835.905 12/17/2004 973.354 
2/20/2004 724.467 5/7/2004 743.637 7/21/2004 761.23 10/4/2004 856.449 12/20/2004 966.813 
2/24/2004 780.7 5/10/2004 707.218 7/22/2004 761.51 10/5/2004 861.318 12/21/2004 976.319 
2/25/2004  5/11/2004 718.261 7/23/2004 766.367 10/6/2004 856.06 12/22/2004 985.18 
2/26/2004 776. 5/12/2004 744.291 7/26/2004 761.804 10/7/2004 849.826 12/23/2004 986.50 
2/27/2004 761.081 5/13/2004 739.137 7/27/2004 759.279 10/8/2004 855.719 12/27/2004 997.51 
3/1/2004 759.0 5/14/20041  722.709 7/28/2004 760.2 10/11/2004 860.144 12/28/2004 1003.91 
3/2/2004 779.74 5/17/2004 668.477 7/29/2004 760.973 10/12/2004 849.193 12/29/2004 1004.431  
3/3/2004 776.8 5/18/2004 676.152 7/30/2004 756.983 10/13/2004 863.171 12/30/2004 1000.2331  
3/4/2004 774.7 5/19/2004 706.797 8/2/2004 749.4 10/14/2004 859.664  
3/5/2004 778.01 5/21 724.932 8/3/2004  10/15/2004 857.593  
3/8/2004 772.868 5/24 732.58 8/4/2004  10/18/2004 854.387  
3/9/2004 771.078 5/25/2004 717.135 8/5/2004 762.011 10/19/2004 853.393  

3/10/2004 760.327 5/26/2004 718.005 8/6/2004 753.932 10/20/2004 840.791  
3/11/2004 741.198 5/27/2004 728.313 8/9/2004 750.04 10/21/2004 834.169  
3/12/2004 738.152 5/28/2004 733.99 8/10/2004 752.443 10/22/2004 850.774  
3/15/2004 724.151 5/31/2004 732.516 8/11/2004 763.947 10/25/20041 846.635 
3/16/2004 716.177 6/1/20041 731.202 8/12/2004 758.179 10/26/20041 841.353 
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Harian Tahun 2005 
TANGGAL IHSG TANGGAL IIHSG' TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG 

1/3/2005 1000.877 3/18/2005 1147.874 6/2/2005 1091.465 8/11 1167.972 10/24/2005 1073.082 
1/4/2005 10181543 3/21/2006 1151.55 6/3/2005 1092.502 8/ 1153.969 10/25/2005 1062.172 
1/5/2005 1015.43 3/22/2005 1152.60 6/6/2005 1096.833 8/ _1118.274 10/26/2005 1062.175 
1/6/2005 1029.886 3/23/2005 1142.14 617/2005 1092.814 8/16 1113.825 10/27/2005 1063.697 
V712005 1032.525 3/24/2005 1114. 6/8/2005 1095. 8/1 _1100.299 10/28/2005 1058.256 

1/10/2005 1015.478 3/28/2005 1100.24 6/9/2005 1094.1 8/1 1087.953 10/31/2005 1066.224 
1/11/ 1011.673 3/29/ 10703 6/10/200 1096.9 1076.353 11/1/2005 1064.953 
1/12/ 1008.578 3/30/ 1065.127 6/13/200 1100.87 = 1066.092 :11/9/2005 1052.821 
1/13/ 1021.67 71/ 	0 1080.16 6/14/200 1105.8 4 1035.445 11110/2005 1043.697 
1/14/2005 1021.34 4/l/2005 1095.0 6/15/2005 1119.57 8/25/2005  1061.847 11/11/2005 1028.984 
1/17/2005 1024.885 4/4/2005 1100. 6/16/2005 _1125.75 

- 
1048.874 11/14/2005 1017.733 

1/18/2005 1017.726 4/5/2005 1096. 6/17/2005 _1141.81 994.77 11/15/2005 1022.076 
1/19/2005 1027.81 4/6/2005 1103. 6/20/2005 1147.71 - 8/3 1039. 11/16/2005 1025.829 
1/20/2005 1035.747 4/7/2005 1111. 	21 6/21/2005 _1133.326 8/31/2005 1050.09 11/1712005 1033.281 
1/24/2005 1030.717 4/8 111. 26 6/22/2005 _1134.695 9/l/2005 1039. 11/18/2005 1054.985 
1/25/2005 1026.8 4/11 _110. 82 6/23/2005 1137.424 9/5/2005 1035.891 11/21 1062.457 
1/26/2005 1037.5 4/12 1110.884  6/24/2 1135.667 9/6/200 1051.594 11/ 1066.294 
1/27/ 005 1044.9 4/13 1116.67 6/27/2005 _1119.898 9f7/2005 1059. 11/ 1061.08.  
1/28 	05 1046.483 4/14/2005 1108.4 6/28/2005 _1127.817 9/812005 1080.4 11/ 1078.179 
1/31 	05 1045.43 4/15 1096.5 6/29/2005 1126.857 9T9-/2005 1098.4 11/ 1074.4 
2/l/2005 1047.5 4/18 1060. 6/30/2005 1122.376 9/12/2005 1105.657 1 1081.06 
2/2/2005 1052.8 4/19 1062.6 7/1/2005 1138.988 9/13/2005 1085.744 11 1082.278 
2/3/2005 1049.331 4/2012005 1070.94 7/4/2005 1138.882 9/14/2005 1058.627 11 1096.641 
2/4/2005 1048.391 4/21/2005 1047.804 7/5/2005 131.168 . 9/15/2005 _1050.906 /1 _1 1096.371 
2/7/2005 1041.628 4/25/2005 1019.87 7/6/2005 1117.812 9/16/2005 1056.726 _1 _1119.417 
2/8/2005 1036.604 4/26/2005 1031.76 7/7/2005 1108.403 9/19/2005 _1066.591 _1 1120.578 

2/11/2005 1045.869 4/27/2005 1032.21 7/8 1110.557 9/20/2005 1055.591 1 _1123.435 
2/14/2005 1050.733 4/28/2005 1038.357 7/11 1123.462 9/21/2005 1044.056 12M2005 _1151.365 
2/1 	5 1067.2 4/29/2005 1029.613 7/12/2005 1129.115 9/22/2005 1016.758 12/8/2605 _1158.319 
2/1 	5 1073.445 512/2005 1026.522 7/13 1132.794 9/23/2005 1012.851 12/9/2005 160.068 -  
2/17 	5 1082.978 513/2005 1033.503 7/14 1136.569 9/26/2005 1034.585 12/12/200 175.007 - 
2/18/20051  1092.493 5/4/2005 1049.579 7/15 _113.4 9/27/2005 1037.634 12/13/2005 182.028 - 
2/21/2005 1093.778 5/6/200 _1068.275 7/18 1128.44 - 9/28/2005 1027.888 12/14/2005 _1173.718 

5 1099.913 5/9/200 _1080.207 7/19 1132.017 9/29 1048.302 12/15/2005 155.964 - 
0 1102.926 5/10/2005 1071.157 7/20 _1140.656 9/30 1079.275 12/16/2005 _1143.426 = 	4/ 0 1102. 5/11/2005 1057.077 7/21/2005 _1157.514 10/3 1083.414 12/19/20 5 _1162.328 

2/25/2005 1083.376 5/12/2005 1063.827 - 7/22/2005 _1172.244 10/4 1101.166 12/20/2005 _1163.034 
2/28/2005 1073. 5/13/2005 1059.273 - 7/25/2005 1169.75 -  10/5 1104.055 12/21/2005 _1160.559 

_3/l/2005 1093.281 5/16/2005 1048.787 7/26/2005 _178.003 10/6 1096.376 12/22/20051 _1164.017 
312/2005 1082.747 5/17/2005 1045.773 7/2712005 1178.112 10/7 1094.652 12f23/20051 _1158.338 
3/3 	5 1094.596 5/18/2005 1040.263 7/28/2005 1186.614 10/10 1102.78 12/27/2005 _1161.707 
3/4/2005 1103.008 5/19/2005 1045.465 7/29/2005 1182.301 10/11/2005 1105.629 12128/2005 _1164.143 
3/7/2005 1105.298 5/20/2005 1048.112 8/l/2005 1 78.223 10/12/2005 1102.98 12/29/2005 1162.635 
3/8/2005  1114.207 5/23/2005 1045.15 8/2/2005 1189.327 10/13/2005 1090.535 
3/9/2005  1116.808 5/25/2005 1049.056 8/3/2005 1192.203 10/14/2005 1096.704 

I 	3/10/2005 1108.047 5/26/2005 1054.361 8/4/2005 1185.327 10/17/2005 1090.091 
J3/14/2005 1123.482 5/27/2005 1061.495 8/5/2005 1174.09 10/18/2005 1095.873 

3/15/2005 1119.001 5/30/2005 1062.956 8/8/2005 1158.586 10/19/2005 1075.912 
3/16/2005 1138.234 5/31/20051 1088.169 8/9/2005 1162.799 10/20/2005 1075.401 
3/17/2005 1134.591 6/1/20051 1082.941 8/10/2005 1176.838 10/21/2005 1075.962 
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Harian Tahun 2006 
TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG ITANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG 

1/2/2006 
1/3/2006 
1/4/2006 
1/5/2006 
1/6/2006 
1/9/2006 

1/11/2006 
1/12/2006 

1171.709 
1184.69 

1211.699 
1211 

1222.249 
1245. 
1261. 
1256.2 

3/15/2006 
3/16/2006 
3/17/2006 
3/20/2006 
3/21/2006 
3/22/2006 
3/23/2006 
3/24/2006 

1244.441 
1273.797 
1305.178 
1330.113 
1327.14 
1302.32 
1305.62 
1311.374 

6/l/2006 
6/2/2006 
6/5/2006 
6/6/2006 
6/7/2006 
-6/8/2006 
6/9/2006 

6/12/2006 

1321. 
1347. 
1349. 
1316.945 
1287.17 
1241. 
1274.7 
1273.11 

8/10/2006 
8/11/2006 
8/141200 
8/15/2006 
8/i-6/2006 
8122/2006 
8/23/2006 
8/24/2006 

1384.856 
- 402.191 

1415.224 
1424.239 
1437.768 
1435.029 
1438.631 
1429.484 

10/31 
- 	1/1 

11 
11 
11 
11/7 
11/ 
11/ 

1582.626 
1589.868 

_1607.696 
1612.923 

- 1640.84 
1654.152  
1646.066 
1660.264 

1/1312006 
1/16/2006 

1250.4 
1235.2 

3/27/2006 
3/28/20OU 

1311.95 
1325.219 

6/13/2006 
6/14/2006 

1236.5 
1234.1 

8/25/2006 
8/28/2006 

1416.93 
1418.004 

11/1 
11/13/2006 

1664.837 
1639.27 

1/17/2006 1212.87 _3/29/ 1322.974 6/15/2006 1241. 8/29/2006 1432931 11/14/2006 1672.071 
1/18/2006 1193.1 4 1329.313 6/16/2006 1309.5 8/30/2006 1425.225 11/15/2006 1670.1 
1/19/2006 1230.0 4/4/2006 1326.44 6/19/2006 1295.051 8/31/2006 1431.262 11/16/2006 1668.824 
1/20/2006 1222.88 4/5/2006 1344 6/20/2006 1294.97 9/l/2006 1444.49 11/17/2006 1672.10 - 1/23/2006 1200.127 4/6 355.0 6/21/2006 1293.287 9/4/2006 1469.559 11/20/2006 1684.00 
1/24/2006 1207.22 4/7/2006 1363.298 6/22/2006 1303.45 9/5 1468. 11/21/2006 1681.34 
1/ 1230.1 17 4/11/2006 1360.127 6/23/2006 1290.164 9/6 1472. 11/22/2006 1705.441 
1/2 1226.653 4/12/2006 1372.394 6/26/2006 1283.853 9/7 1470.4 11/23/2006 1704.1 
1/27/2006 1229.709 4/13/2006 1382.1 6/27/2006 1285.627 9/8 1466.57 11/24/2006 1717.7 

_1/ 1232.321 4/17/2006 1386.7 6/28/2006 1272.053 9/11 1447.254 11/27/2006 1728.93 
2/112006 1240.695 4/18/2006 1417.375 6/29 1274.744 9/12/2006 1435.207 11/ 1691.084 
2/2/2006 1243.393 4/19/2006 1453.227 6/30 1310.263 9/13/2006 1451.08 11 1713.397 
2/3/2006 1244.126 4/20/2006 1464. 7/3 1327.755 9/14/2006 1461 .292 11 	0 1718.961 
-2/6/2006  1245.649 4/21/2006 1459. 7/4 1337.868 9/15/2006 1465.701 _12/l/2006 1734.75 

2/7 1259.362 4/24/2006 _1442. 7/5 1338.3 9/18/2006 1474.258 1 1731 .235 
2 1238.17 4/25/2006 1458.784 7/6 1340.0 9/19/2006 1485.349 1 1776.758 
2/9/2006 1246.64 4/26/2006 1481.719 7/7 1347. 9/20P006 1479.307 1 1784.428 

2/10/2006 1253.105 4/27/20061 1474.609 7/10/2006 13398 9/21/2006 1507.365 1 1782.116 
2/13/2006 1252.404 4/28/2006 1464.406 7/11/2006 1345.945 9/22/2 06 1510.825 12 1775.285 
2/14/2006 1230.378 5/l/2006 1476.455 7/12/2006 1345. 67 0 _9/25/2 =1506.756 12/11/2006 1759.67 
2/15/2006 1236.943 5/2/2006 1475.893 7113/2006 1334.029 9/26/2006 - _1500.105 12/1212006 1754.57 
2/16/2006 1237.874 5/3/2006 1499.071 7/14/2006 1303. 9/27 _1523.059 12/13/2006 1753.798  
2/17/2006 1243.475 5/4/2006 1484.332 7/17/20 6 1283.94 9/28/2006 1533.8 12/14/2006 1767.802  
2/20/2006 1247.414 5/5/2006 1483.061 7/18/2006 1286.0 9/29/2006 1534.615 12/15/2006 1792.164 
2/21/2006 1236.089 5/8/2006 1507•926 7/19/2006 1280.496 10/2/ 1528.907 12/18/2006 1787.62 
2/22/2006 1231.25 5/9/2006 1532.624 7/20/2006 1315.59 _10/3 1537.71 12/19/2006 1736.67 
2/23/2006 1224.164 5/10/2006 1539.401 7/21/2006 1314.577 10/4/2606 1537.0 12/20/2006 1766.799 
2/24 1216.14 5/11/2006 1553. 7/24/2006 1303.15 _10/5/2006 7 _1544. 12/21/2006 1789.086 
2/27/2006 1235.423 5/12/20061 1525.78 _ 7/25/2006 1307.775 10/6/2006 549.6 -  12/22/2006 1785.76 
2/28 1230.664 5/15/2006 1429.542 7 1312.83 10/9/2006 1543.424 -  12/26/2006 1783.979 

311/2006 1239.27 5/16/2006 1427.814 7/27 1330.592 10/10/2006 554.917 -  12/27/2006 1803.264 
3/2/2006 1249.678 5/17/2006 1462.15 7/28 1337.41 10/11/2006 553.11 -  12/28/2006 1805.523 
3/3/2006 1261.265 5/18/2006 1400,847 7/31 1351.649 10/12/2006 1549.53 
3/6/2006 1262.69 5/19/2006 1392.99 8/1I200 1371.693 10/13/2006 1572.198 
3/7/2006 1246.251 5/22/20061 1309.045 8/2/2006 1394.364 10/16/2006 1561.786 
3/8/2006 1233.596 5/23/2006 1326.26 8/3/2006 1379.715 10/17/2006 1566.824 
3/9/2006 1239.577 5/24/2006 1323.147 8/4/20061 1389.353 10/18/2006 1564.549 

3/10/2006 1247.422 5/29/2006 1333.884 8/7/2006 1403.49 10/19/2006 1568.595 
3/13/2006 1243.661 5/30/2006 1366.17 8/8/2006 1396.083 10/20/2006 1572.846 
3/14/2006 1245.379 5/31/2006 1329.996 8/9/2006 1413.1 10/30/2006 1580.189 
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Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Harian Tahun 2007 
TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG TANGGAL IHSG 

1/2/2007 1836.52 3/13/2007 1797.402 5/28/2007 2076.758 8/7/2007 2174.071 10/22/2007 2453.211 
1/3/2007 1834.7 3/14/2007 1762.284 5/29/2007 2058.736 8/8/2007 2262.63 10/23/2007 2553.799 
1/4/2007 
1/5/2007 

1824.1 
1832. 

3/15/2007 
3/16/2007 

1776.361 
- 1777.89 

5/30/2007 
5/31/2007 

2055.396 
2084.324 

8/9/2007 
8/10/2007 

2241.40 
2207.3 

0/24/2007 
0/25/2007 

2524.981 
2596.663 

1/8/2007 1813. 3/20/2007 1775.423 6/4/2007 2111.752 8/13/2007 2211.4 10/26/2007 2624.432 
1/9/2007 

1/10/2007 
1780. 
1710.367 

3/21/2007 
3/22/2007 

1779.237 
_1809.066 

6/5/2007 
6/6/2007 

2093.11 
2102.444 

8/14/2007 
8/15/2007 

2168. 
2029. 

10/29/2007 
10/3012007 

2667.532 
2662.922 

1/11/2007 1703. 44 3/23/2007 1805.961 6/7/2007 2093.811 8/16/2007 1908. 10/31/2007 2643.487 
1/12/20071 1678. 44 3/26/2007 1813.718 6/8/2007 2054.4 8/20/2007 2041.584 11/1/2007 2704.657 
1/15/2007 1730.475 3/27/2007 1819.66 6/11/2007 2084.0 8/21/2007 1993.007 11/2/2007 2701.617 
1/16/2007 1754.294 3/28/2007 1800.392 6/12/2007 2108. 8/22/2007 2062. 91 11/5/2007 2652.478 
1/17/2007 1758.4 3/29/2007 1817.719 6/13/2007 2088.6 8/23/2007 2117 11/6/2007 2681.902 
1/18/2007 1777.7 3/30/2007 1830.924 6/14/2007 2108.412 8/24/2007 2143.10 11/7/2007 2713.978 
1/19/2007 1795.559  4/2/2007 _1849.384 6/15/2007 2120.64 8/27/2007 2175. 11/8/2007 2678.224 
1/22/2007 - 	817.4 4/3/2007 _1894.576 6/18/2007 2126.493 8/28/2007 2159.6 11/9/2007 2707.667 
1/23/2007 - 808.57 4/4/2007 1922.051 6/19/2007 2142.186 8/29/2007 2134.8 11/12/2007 2671.902 
1/24/2007 1805. 4/5/2007 895.611 6/20/2007 2161.074 8/30/2007 2150.71 11/13/2007 2654.208 
1/25/2007 1773. 4/9/2007 1913.735 6/21/2007 2152.34 8/31/2007 2194.33 11/14/2007 2691 .871 
1/26/2007 1759. 4/10/2007 1925.471 6/22/2007 2152.321 9/3/2007 2213.574 11/15/2007 2705.82 
1/29/2007 1764. 4/11/2007 1931.044 6/25/2007 2152.20 9/4/2007 2215.117 11/16/2007 2668.704 
1/30/2007 1765. 4/12/2007 1930.397 6/26/2007 2153.54 9/5/2007 2214.622 11/19/2007 2646.813 
1/31/2007 1757. 4/13/2007 1941.152 6/27/2007 2125.33 9/6/2007 2220.777 11/20/2007 2624.862 
2/1/2007 171. 4/16/2007 _1963.822 6/28/2007 2112.851 9/7/2007 2239.901 1/21/2007 2563.621 
2/2/2007 1780. 4/17/2007 _1965.438 6/29/2007 2139.278 9/10/2007 2209.642 1/22/2007 2569.514 
2/5/2007 1768. 4/18/2007 1959.677 7/2/2007 2167.82 9/11/2007 2211.413 11/23/2007 2584.347 
2/6/2007 1761. 4/19/2007 1918. 7/3/2007 2189.119 9/12/2007 2209.931 11/26/2007 2648.044 
217/2007 1764. 4/20/2007 1968.7 7/4/2007 2196.105 9/13/2007 2222.746 11/27/2007 2627.954 
2/8/2007 1751.3 4/23/2007 1986.727 7/5/2007 2220.931 9/14/2007 2225.607 11/28/2007 2671.895  
2/9/2007 1740.317 4/24/2007 1981.57 7/6/2007 2227.051 9/17/2007 2223.221 11/29/2007 2699.817 

2/12/2007 1734.462 4/25/2007 1986.671 7/9/2007 2271.344 911 8/2007 2239.862 11/30/2007 2688.332 
2/13/2007 - 1727.36 4/26/2007 2016.033 7/10/2007 2282.379 9/19/2007 2313.339 12/3/2007 2726.925 
2/14/2007 1750.986 4/27/2007 2019.676 7/11/2007 2273.417 9/20/2007 2304.631 12/4/2007 2752.943 
2/15/2007 1790.405 4/30/2007 1999.167 7/12/2007 2284.916 9/21/2007 2335.487 12/5/2007 2768.05 
2/16/2007 1794.363 5/1/2007 2001.178 7/13/2007 2301.601 9/24/2007 2353.63 12/6/2007 2795.39 
2/19/2007 1799.293 5/2/2007 2008.559 7/16/2007 2286.218 9/25/2007 2330.363 12/7/2007 2778.947 
2/20/2007 1806.482 5/3/2007 2025.644 7/17/2007 2301.342 9/26/2007 2361.01 12/10/2007 2790.2651  
2/21/2007 181 6.566 5/4/2007 2033.368 7/18/2007 2294.591 9/27/2007 2378 12/11/2007 2810.96 
2/22/2007 1808.441 5/7/2007 2037.041 7/19/2007 2333.683 9/28/2007 2359.2 12/12/2007 2795.83 
2/23/2007 1791.553 5/8/2007 2022.79 7/20/2007 2366.396 10/1/2007 2399.4 12/13/2007 2755.729 
2/26/2007 :1783.951 5/9/20071 2037.978 7/23/2007 2380.21 10/2/2007 2464.94 12/14/2007 2740.061 
2/27/2007 1764.008 5/10/20071 2047.031 7/24/2007 2401.144 10/3/2007 2451.5 12/17/20071 2664.918 
2/28/2007 1740.971 

- 
5/11/20071 2022.297 7/25/2007 2394.565 10/4/2007 2473.1 12/18/20071 2646.228 

3/1/2007 1759.49 5/14/2007 2044.211 7/26/2007 2365.263 10/5/2007 2500.581 12/19/2007 2657.977 
3/2/2007 1760.019 5/15/2007 2037.783 7/27/2007 2298.414 10/8/2007 2523.701 12/26/2007 2714.548 
3/5/2007 1698,82 5/16/2007 2063.763 7/30/2007 2301.552 10/9/2007 2546.6 12/27/2007 2739.704 
3/6/2007 1732.438 5/21/2007 2071.272 7/31/2007 2348.673 10/10/2007 2591.4 12/28/2007 2745.826 
3/7/2007 1743.189 5/22/2007 2078.754 8/1/2007 2256.308 10/11/2007 2638.213  
3/8/20071 1771.558 5/23/2007 2104.246 8/2/2007 2270.854 10/17/2007 2641.59  
3/9/20071 1764.582 5/24/2007 2078.605 8/3/2007 2269.791 10/18/2007 2616.74  

3/12/2007 _1794.522 5/25/2007 2060.434 8/6/20071 2189.107 10/19/20071 2563.752  
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Frekuensi Perdagangan Regular Tahun 2003 (1) 
No. 	Company Name Freg. ix) No. 	Company Name Freci. (x 1. Abdi Bangsa Tink 

2. Ades Aifindo Putrasetialbk 
- 

1,080 
Bristol-Myers Squibb Indonesia (Preferred) 
Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk 

T 	11 
- 3. Adindo Foresta Indonesia Tbk - 89. Budi Acid Jaya Tbk 6,437 4. AGIS Tbk 4,394 90. Bukaka Teknik Litama Tbk - 

5. Akbar Indo Makmur Stirnec Tbk 2.523 91. Buklt Sentul Tbk 2,493 6. Alakasa industrindo Tbk 113 92. Bumi Resources Tbk 91,349 7. AIls Retailindo Tbk 1655 93. Cahaya Kalbar Tbk 8,920 S. Alter Abadi Tbk 1,576 94. Centex Sen B Tbk - 
9. Alumindo Light Metal Industry Tbk 1,131 95. Centex (Preferred Stock) Tbk 19 10. Andhl Chandra Automotive Products Thk 286 96. Central Korporindo Initemasionai Tbk 9,813 Ii. Aneka Kimla Raya Tbk 462 97. Centnn Onrine Tbk 2,217 12. Aneka Tambang (Persero) Tbk 27,366 98. Centrls Multi Persada Pratama Tbk 361 13, Ants Express Tour & Travel Service Tbk 358 99. Charoen Pokphand Indonesia Tbk 6,520 14. Anugrah Tambak Perkasindo Tbk 202 100. Cipendawa Agroindustnt Tbk 27 15. Apac Citra Centertex Tbk 2,262 101. Cipta Panelutama Tbk 436 16. Apexindo Pratama Duta Tbk 6,650 102. Clptojaya Kontrindoreksa Tbk 1,246 17. Aqua Golden Mississippi Tbk 61 103. Ciputra Development Tbk 38,672 18. Argha Karya Prima md. Tbk 442 104. Ciputra Surya Tbk 32,864 19. Argo Pantes Tbk 88 105. Citatah Industn Marmer Tbk 12.710 20. Arona Binasejati Tbk 27,764 106. Cltra Marga Nusaphala Persada Tbk 13,616 21. Artha Pacific Securities Tbk 3,384 107. Citra Tubindo Thk 7 22. Artha Securities Tbk 2,383 108. Clipan Finance Indonesia Tbk 28.352 23. Aiwana Citramulia Tbk 6,765 109. Colorpak Indonesia Tbk 995 24. AlyadutallotelsThk 156 110. CP. Prima Tbk 4056 25. Asahimas Fist Glass Tbk 4,019 111. Daeyu Orchid Indonesia Tbk 836 26. Asia Intiselera Tbk 8,833 112. Danasupra Erapacific Tbk 187 27. Asia Kapitalindo Securities Tbk 329 113. Dankos Laboratories Tbk 13,713 28. Asiana International Tbk 3,877 114. Darya-Vaiia Laboratorta Tbk 2.974 29. Asiaplast Industries Tbk 3.285 115. Davomas Abadi Tbk 22,257 30. Astra Agro Lestanl Tbk 40,491 116. Daya Sakti Unggui Corporation Tbk 305 31. Astra Graphia Tbk 29.586 117. Delta Djakarta Tbk 100 32. Astra International Tbk 99.458 118. Oharma Sarnudera Fishing Industries Thk 10,372 33. Astra Otoparts Tbk 11,208 119. Oharmala Intiland Tbk 7,213 34. Asuransl Bina Dana ArIa Tbk 138 120. Duta Anggada Realty Tbk 673 35. Asuransi :Bintang Tbk 11373 121. Data Pertiwl Nusantara Tbk 1.579 36.. AsuransiDaytnMit.raThk 1,577 122. DutaPertiwiThk 4,672 37. Asuransi Harts Aman Pratama Thk 21,228 123. DynaptastTbk 10,836 38. AsuransljasaTanlaThk 17 124. DyviacomlntrabumiThk 179 39. Asuransi Ramayana Thk 31 125. Ekadharma Tape Industry Tbk 676 40. Babtera Adimina Samudra Tbk 2,417 126. Enseval Putra Megatrading Tbk 16,270 41. 8akrie & Brothers Tbk 17,901 127. Eratex Djaja Limited Thk 967 42. Bakrte Finance Corporation Tbk 281 128. Eterindo Wahanatama Tbk 12,018 43. Balcne Sumatra Plantations Thk 10,162 129. Ever Shine Textie Industry Tbk 259 44. Bakrleland Development Tbk 3,876 130. FaJar Surya Wisesa Tbk 10,359 45. Bank Arts Niaga Kencana Tbk 538 131. Fast Food Indonesia Tbk 2 46. Bank Buarra Indonesia Tbk 1.633 132. Fatrapoiindo Nusa lndustn Tbk 210 47. Bank Burnlputera Indonesia Tbk 674 133. Flshindo Kusuma Sejahtera Tbk 6.602 48. Bank Central Asia Tbk 75,161 134. Fortune Indonesia Thk 44 49. Bank CIC International Tbk 3,120 135. Fortune Mate Indonesia Tbk 1,263 50. Bank Danamon Indonesia Tbk 15,624 136. GaJah Tunggal Tbk 53,458 51. Bank Oanpac Tbk 168 137. Gema Grahasarana Tbk 1,687 52. Bank Eksekutif Intemasional Tbk 557 138. Goodyear Indonesia Tbk 127 53. Bank Global internasional Thk 581 139. Gowa Makassar Tourism Development Thk 24 54. Bank International Indonesia Thk 25,337 140. Great River International Tbk 954 55. Bank Kesawan Tbk 15.579 141. GT lnvestama Kapital Tbk 447 56. Bank Llppo Tbk 34,291 142. GT Kabel Indonesia Tbk 6,369 57. Bank Mandirl (Persero) Thk 33,930 143. GT Petrochem Industries Thk 10,044 58. Bank Mayapada Tbk - 144. Gudang Garam Tbk 46,664 59. Bank Mega Tbk 575 145. Hanson tndustrl titama Saham Sect B Tbk 215 60. Bank Negara Indonesia Tbk 29,732 146. Hanson lndustrl titama Thk 24.669 61. Bank Niaga Tbk 15,453 147. Hero Supermarket Tbk 2,295 62. Bank NISP Tbk 22,086 148. Hexindo Adiperkasa Tbk 2,723 63. Bank Nusanlara Parahyangan Tbk 26 149. HM Sampoema Tbk 63.291 64. Bank Pan Indonesia Thk 40,994 150. Hotel Sahid Jaya Tbk 771 65. Bank Permata Thk 7.471 151. Humpuss Intermoda Transportasl Tbk 1,206 66. Bank eikkoThk 315 152. IgarjayaTbk 15,532 67. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 13,427 153. lndah Klat Pulp & Paper Tbk 82,159 68: Bank Swadesl Thk 222 154. Indal Aluminium Industry Tbk 448 69. Bank Victoria International Thk 1,191 155. Indo Citra Finance Tbk 30 70. Bantto Pacific limber Tbk 28,107 156. Indocement Tunggal Prakasa Thk 22,191 71. BAT Indonesia Tbk 430 157. Indoexcicange Tbk 1,062 72. Sayer Indonesia SBThk 117 158. Indofarmalbk 20,819 73. Sayer Indonesia Thk 32 159. Iridofood Sukses Makmur Tbk 39,392 74. Bayu Buena Thk 195 160. Indomobil Sukses Intemaslonal Tbk 134 75. BBL Danatama Finance Tbk 4,055 161. Indonesia Prima Property Tbk 43 76. Bentoel International Investama Tbk 22.206 162. Indorama Synthetics Tbk 13,463 77. Berlian Laju Tanker Tbk 7,977 163. lndosat Tbk 76,992 78. Bertha Tbk 2,310 164. Indoslar Visual Mandiri Tbk 11,046 79. Betonjaya Manunggal Tbk 100 165, Indospring Tbk 61 80. BFI Finance Indonesia Tbk 4,277 166. Infoasla Teknolo9l Global Tbk 13,637 81. Bhaktl Capital Indonesia Tbk 63 167. lntanwljaya lntemasionaTTbk 2,966 82. Bhakti Investama Tbk 4,732 168. Integrasl Teknologl Tbk 401 83. Bhuwanatala Indah Permai Tbk 3,382 169. Inter Delta Tbk 772 84. Bimantara Citra Tbk 3,254 170. International Nickel md .Thk 8,342 85. Bintang Mitra Semestaraya Tbk 1,684 171. Inter-Pacific Bank Thk 627 86. BrantaMullaTbk 110 

Deiisfed Companies 
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Frekuensi Perdagangan Regular Tahun 2003 (2) 
No. Company Name 

Intl Indah Karya Plasindo Tbk 
Freg. (x) No. Com,any Name Freg. lx) 

Intikeramlk Alamasn Industrt Tbk 

	

48628 	258. 

	

465 	259. 
Polysinclo Eka Perkasa Tbk 
Pool Asuransi Indonesia Tbk 

767 
- 

Intraco PenIs Tbk 2,516 	260. PP London Sumatera Tbk 24,714 Jaka Artha Graha Tbk 24,764 	261. Prasidha Aneka Niaga Tbk 115 Jakarta Int'l Hotel & Dcv. Tbk 14,955 	262. Prima Alloy Steel Tbk 46 Jakarta Kyoel Steel Works Tbk. 886 	263. Primanndo Asia Infrastructur Tbk 
Jakarta Setjabudj Intemaslonal Tbk 1 	264. Procter & Gamble Ind. Tbk - 
JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 2,568 	265. Pudjiadi & Sons Estate Tbk 16 Jasulndo Tiga Perkasa Tbk 21.735 	266. Pudjiadi Prestige Limited Tbk 607 Jaya Pan Steel Corp. Ltd. Tbk 2,206 	267. Putra Surya Perkasa Tbk - 
Jaya Real Property Tbk 5,462 	268. Pyrtdam Farms Tbk 11,582 183.. Jembo Cable Company Tbk 229 269. Ramayana Lestari Sentosa Tbk 14,246 Kabelindo Mumi Tbk 1.657 	270. RiCky Putra Globalindo Tbk 2,630 Kalbe Farms Tbk 30,474 	271. Rig Tenders Tbk 3,427 Karlca Yasa Profilia Tbk 6,549 	272. Rimo Catur Lestari Tbk 3,425 Karwell Indonesia Tbk 80 273. Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk 1,567 Kasogi International Tbk 1,325 	274. Roda Panggon Harapan Tbk 17,692 Kawasan lndustn Jababeka Tbk 10,851 	275. Roda Vivatex Tbk 46 Kedaung Indah Can Tbk 29 	276. Ryane Adibusana Tbk 315 Kedawung Setia Industrial Tbk 1,134 	277. Samudera Indonesia Tbk 890 Keramika Indonesia Tbk - 	278. Sarasa Nugraha Tbk 9,984 Kimla Farma Tbk 18,183 	279. Said Husada Tbk 462 Komatsu Indonesia Tbk 2,246 	280. Schenng Plough Indonesia Tbk 16 Kopitime Dot Corn Tbk - 	281. SekarLautTbk 77 Kresna Graha Sekurindo Tbk 1,674 	282. Selamat Sempuma Tbk 4,153 .Krldaperdana Indahgraha Tbk 1,325 	283. Semen Cibinong Tbk 62,639 Kumia Kapuas tjtama Tbk 440 	284. Semen Gresik (Persero) Tbk 13,928 Lamicitra Nusantara Tbk 160 	285. Sepatu Bala Tbk 276 Langgeng Makmur Plastic I Tbk 268 286. Siantar TOP Tbk 609 Lapindo Packaging Tbk 1,332 	287. Sierad Produce Tbk 7,643 Lautan Was Tbk 12,410 	288. Siloam Health Care Tbk 4,620 Umas Stokhornindo Tbk 54,549 	289. Sinar Mas Multiartha Tbk 14,730 Uon Mesh Prima Thk 92 	290. Siwani Makmur Tbk 2,580 Lion Metal Works Tbk 387 	291. Siwani Tnmitra Thk 3,510 Lippo Cikarang Tbk 797 292. SMART Tbk 2,253 LippoE.NETTbk 5,815 	293. SonaTopasTounsmlndustryTbk 7,017 Lippo General Insurance Tbk 1,546 	294. Soilni Corporation Tbk 864 Uppo Karawaci Tbk 108 	295. Steady Safe Tbk 2,803 

Lippo Land Development Tbk 6 	296. Suba Indah Tbk 9,355 Uppo Securities Tbk 2,434 	297. Sucacolbk 90 Makindo Tbk 331 	298. Sugi Samapersada Tbk 14,012 Mandom Indonesia Tbk 1,361 	299. Sumalindo Lestari Jaya Tbk 186 214.. Manly Unitama Finance Tbk * 718 	300. Sumi Indo Kabel Tbk 92 Mas Murni Indonesia Tbk 895 	301. Summarecon Agung Tbk 24,896 Mas Murni Tbk (Preferred Stock) - 	302. Summitplast Tbk 514 MaskapaiReasuransi Ind. Tbk 2,786 	303. Sunsori Textile Manufacture Tbk 2,027 Matahan Putra Prima Tbk 19,854 	304. Suparma Tbk 13,529 Mayora Indah Tbk 8,527 	305. Surabaya Agung Industry Pulp Tbk - 
Medco Energi International Tbk 11.029 	306. Surya Citra Media Tbk 11,834 Merck Indonesia Tbk 1,201 	307. Surya Dumal Industn Tbk 25 Metamedia Technologies Tbk 112 	308. Surya Hidup Satwa Tbk 88 Metro Supermarket Realty Tbk 1 	309. Surya lntnndo Makmur Tbk 1,339 Metrodata Electronics Tbk 11,344 	310. Surya Semesta Intemusa Tbk 22,255 Millennium Pharmacon Int. Tbk 1,437 	311. Surya Toto Indonesia Tbk 10 Mitra Rajasa Tbk 4,368 	312. Suryainti Permata Tbk 19,171 Miwon Indonesia Tbk * - 	313. Suryamas Dutamakmur Tbk 187 Modern Photo Film Company Tbk 3,167 	314. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 18,353 Modernland Realty Ltd. Tbk 940 	315. Telekomunikasi Indonesia Tbk 124,853 Mulia Industnndo Tbk 9,028 	316. Tembaga Mulia Semanan Tbk 46 Mulialand Tbk 20 	317. Tempo Inti Media Tbk 465 Multi Agro Persada Tbk 49 	318. Tempo Scan Pacific Tbk 14.605 Multi Bintang Indonesia Tbk 59 	319. Texmaco Jaya Tbk - 
Multi Prima Sejahtera Thk 15 	320. Texmaco Perkasa Enginering Tbk 45 MultibreederAdirarna Ind. Tbk 866 	321. Tifico Tbk 269 Multipolar Tbk 33,144 	322. Tlgaraksa Satria Tbk 10 Mustika Ratu Tbk 4,449 	323. Timah Tbk 27,469 Nipress Tbk 104 	324. TiraAusteniteTbk 60 Pabnk Kertas Tjiwi Kimia Tbk 23,869 	325. Tirta Mahakam Plywood Inds.Tbk 396 Pacific Utama Tbk 11 	326. Toko Gunung Agung Tbk 22 Pakuwon Jati Tbk 331 	327. Tn Polyta Indonesia Tbk - 
Pan Brothers Tex Tbk 19106 	328. Trias Sentosa Tbk 14,947 Panasia Indosyntec Tbk 74 	329. Trimegah Securities Tbk 4,518 Panasia Filament Intl Tbk 132 	330. Trust Finance Indonesia Tbk 2,069 Panca Wiratama Sakti Tbk 84 	331. Tunas Baru Lampung Tbk 8,326 Panin Insurance Tbk 29,120 	332. Tunas Ridean Tbk 10,538 Panln LIfe Tbk 9,284 	333. Ultra Jaya Milk Tbk . 	1.019 Parrin Sekuritas Tbk 2,914 	334. Unggul Indah Cahaya Tbk 682 Panorama Sentrawisata Tbk 8,499 	335. Unilever Indonesia Tbk 19,437 Pelangi Indah Canindo Tbk 284 	336. United Capital Indonesia Tbk 23,064 Pelayaran Tempuran Emas Tbk 567 	337. United Tractors Tbk 51,060 Perdana Bangun Pusaka Tbk 29 	338. Voksel Electric Tbk 3,339 Pensahaan Gas Negara (Persero) Tbk 6,346 	339. Wahana Jaya Perkasa Tbk 88 Petrosea Tbk 1,456 	340. Wahana Phonix Mandiri Tbk 6,093 Pioneenndo Gourmet International Tbk 3 	341. Wicaksana Overseas Intl Tbk 1,063 Plastpack Prima Indusin Tbk 2,757 	342. Zebra Nusantara Tbk 273 Plaza Indonesia Realty Tbk 190 * Delisted Companies 

L-12 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



Frekuensi Perdagangan Regular Tahun 2004 (1) 
No. 	Company Name 

Abdi Bangsa Tbk 
Frep. (xl No. 

1 89. 
Company Name Freg. (xl 

2. Ades Alfindo Putrasetialbk 11,925 90. 
Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk 
Budi Acid Jaya Tbk 

- 
6,082 3. AdhI Karya (Persero) Thk 53,795 91. Bukaka Teknik Utama Tbk 

4. Adindo Foresta Indonesia Tbk * - 92. Buklt Sentul Tbk 
- 

4,734 5. Adira Dinamika Multi Finance Tbk 5,033 93. BumI Resources Tbk 110,456 6. AGIS Thk 
7. Akbar Indo Makmur Stimec Tbk 

6,149 
2,974 

 
 

Burnt Teknokultura Unggul Thk 
Cahaya Kalbar Tbk 

36.682 

8. Alakasa Industrindo Thk 33 96. Centex (Preferred Stock) Tbk 
6,680 

5 9. AIfa Retatinclo Tbk 1,339 97. Centex Saham Sen B Tbk 
10. Alter Abadi Tbk * 364 98. Central Korponndo Intemasional Tbk 

- 
38,367 11. Alumindo Light Metal Industry Tbk 2,957 99. Centnn Online Tbk 154 12. Andhi Chandra Automotive Products Tbk 17 100. Centris Multi Persada Pratama Tbk 2,086 13. Aneka Kemasindo Utama Thk 3,847 101. Charoen Pokphand Indonesia Tbk 9,033 14. AKR Corponndo Tbk 8,715 102. Cipendawa Agroindustri Tbk 37 15. Aneka Tambang (Persero) Thk 56,040 103. Cipta Panelutama Tbk 15 16. Anta Express Tour & Travel Service Tbk 3,655 104. Ciptojaya Kontnndoreksa Thk 1,832 17. Anugrah Tambak Perkasindo Tbk 26 105. Ciputra Development Thk 25,103 18. Apac Citra Centertex Thk 1,855 106. Ciputra Surya Tbk 19,484 19. Apexindo Pratama Duta Tbk 13,460 107. Citatah lndustrt Marmer Tbk 8,530 20. Aqua Golden Mississippi Tbk 82 108. Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 7,362 21; Argha Karya Prima md. Tbk 91 109. Citra Tubindo Thk 2 22. Argo Pantes Tbk 68 110. Clipan Finance Indonesia Thk 46,874 23. Arona Binasejati Tbk 24,091 111. Colorpak Indonesia Tbk 376 24. Artha Pacific Securities Tbk 66,659 112. CP Prima Tbk * 392 25. Artha Securities Tbk 921 113. Daeyu Orchid Indonesia Tbk 540 26. AlwanaCitramuliaThk 1,081 114. DanasupraErapacifjcTbk 	- 191 27. Aryaduta Hotels Tbk 44 115. Dankos Laboratories Tbk 8,360 28. Asahlmas Flat Glass Tbk 4,194 116. Darya-Varia Laboratona Tbk 2,770 29. Asia Grain International Thk - 117. Davomas Abadi Tbk 9.655 30. Asia Kapitatindo Securities Tbk 141 118. Days SakS Unggul Corporation Thk 8,091 31. Asiaplast Industries Tbk 2,336 119. Delta Djakarta Thk 213 32, Astra Agro Lestarr Thk 31,516 120. Dharma Samudera Fishing Industries Tbk 4,702 31 Astra Graphia Tbk 16,858 121. Dharmala Intiland Thk 8,598 34. Astra International Thk 73,327 122. Duta Anggada Realty Tbk 353 35. Astra Otoparts Thk 15.898 123. Duta Pertiwi Nusantara Tbk 4,431 36, Asuransi Dma Dana Aria Thk 380 124. Duta Pertiwi Tbk 5.633 37. Asuransi Bintang Thk 1,502 125. Dynaplast Tbk 3,703 38. Asuransi Dayin Mitra Tbk 1,257 126. Dyviacom Intrabumi Thk 1,511 39. Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 26.901 127. Ekadharma Tape Industry Tbk 2,880 40. Asuransi Jasa Tania Tbk 321 128. Energl Mega Persada Tbk 37,347 41, Asuransi Ramayana Tbk 90 129. Enseval Putra Megatrading Tbk 17,865 42. Bahtera Adimina Samudra Tbk 2,271 130. Equity Development Investama Tbk 78 43. Bakrie & Brothers Tbk 89,770 131. Eratex Djaja Limited Thk 1,485 44. Bakrte Sumatra Plantations Thk 21,264 132. Etertndo Wahanatarna Thk 16.288 45. Bakrieland Development Thk 70,28,1 133. Ever Shine Textile Industry Thk 17 46. Bank Aria Niaga Kencana Tbk 26 134. Fajar Surya Wisesa Tbk 8.947 47. Bank Buana Indonesia Thk 3,772 135. Fast Food Indonesia Tbk 54 48. Bank Bumtputera Indonesia Tbk 160 136. Fatrapolindo Nusa lndusth Tbk 81 49. Bank Central Asia Tbk 67,336 137. Fishlndo Kusuma Sejahtera Tbk 19 50. Bank Century Thk 4,528 138. Fortune Indonesia Tbk 59 51. Bank Danamon Indonesia Tbk 46,640 139. Fortune Mate Indonesia Tbk 54 52. Bank DanpacThk 406 140. GajahlunggalThk 25,977 53. Bank Eksekutif Intemasional Thk 3,355 141. Gems Grahasarana Tbk 616 54. Bank Global Intemasional Tbk 865 142. Global Financirrdo Thk 134 55. Bank International Indonesia Tbk 45,112 143. Goodyear Indonesia Tbk 552 56. Bank Kesawan Tbk 1,340 144. Gowa Makassar Tourism Development Tbk 51 57. Bank Ltppo Tbk 17,133 145. Great River International Tbk 1,192 Bank Mandiri (Persero) Thk 110,246 146, GT Kabel Indonesia Tbk 2,335 Bank Mayapada Tbk 273 147. GT Petrochem Industries Tbk 10.912 Bank Mega Tbk 

61, Bank Negara Indonesia Tbk 
911 

81283 
148. 
149. 

Gudang Garam Tbk 
Hanson International Seri B Tbk 

34,956 
2,186 62. Bank Niaga Tbk 50,348 150. Hanson International Thk 6,421 63. Bank NISP Thk 6,430 151. Hero Supermarket Tbk 958 64. Bank Nusantara Parahyangan Tbk 25 152. Hexlndo Adiperkasa Thk 12,864 65. Bank Pan Indonesia Tbk 51,066 153. tiM Sampoema Thk 46,509 66. Bank Permata Thk 15,207 154. Hortus Danavest Thk 24,405 67. Bank PikkoThk 100 155. HotelSahidJayaTbk 1,319 68. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk 83,829 156. Humpuss Intermoda Transportasi Tbk 1,600 69. Bank Swadesi Tbk 40 157. lndah Kiat Pulp & Paper Tbk 50,044 70. Bank Victoria International Tbk 4,087 158. Indal Aluminium Industry Tbk 1,304 71. BaritoPacifrcTimberThk 32,506 159. lndo Citra Finance Thk 5 72. BAT Indonesia Tbk 175 160. Indocement Tunggal Prakasa Tbk 31,951 73. Bayer Indonesia SBThk - 161. lndoexchangemk 1,916 74. Bayer Indonesia Thk - 162. IndofarmaTbk 13,362 75. Bayu Buana Tbk 840 163. Indofood Sukses Makmur Tbk 31,446 76. Bentoel International Investama Tbk 28,830 164. Indomobil Sukses Intemasional Tbk 182 77. Bertian Laju Tanker Tbk 13,615 165. Indonesia Prima Property Tbk 10 78. Berlina Thk 2,440 166. Indorarna Synthetics Tbk 11,610 79. Betonjaya Manunggat Tbk 40 167. tndosat Thk 93,720 80. BFI Finance Indonesia Tbk 24,780 168. Indosiar Karya Media Thk 2,300 81. Bhaktl Capital Indonesia Tbk 120 169. Indosiar Visual Mandiri Tbk * 7,694 82. Bhakti Investama Thk 5,170 170. lndospnng Thk 163 83. Bhuwanatala-Indah Permai Thk 12,740 171. Infoasia Teknologi Global Tbk 26,527 84. Bhuwanatala Indah Permal Tbk 5075 172. Intanwijaya Intemasional Tbk 9,824 85. Dma Danatama Finance Tbk 11,143 173. Integrasi Teknologi Tbk 197 86. Bintang Mitra Semestaraya Tbk 792 174, Inter Delta Thk 135 87, Branta Mulia Thk 88 175. International Nickel lndonesialbk 39,047 88. Bristol-Myers Squibb Indonesia (PS) Thk 12 

Dellsfed Companies 
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Frekuensi Perdagangan Regular Tahun 2004 (2) 
No. 	Company Name 

Inter-PacIfic Bank Tbk 
Freg. lx) No. 

2,239 	264. 
Company Name 
Pool Advista Indonesia Tbk 

Frep. lx) 
Intl Indah Karya Plasindo Thk 7,570 	265. PP London Sumatera Tbk 

- 
34,599 Intikeramik Alamasri Industri Tbk 3,114 	266. Prasldha Aneka Niaga Thk 47 Intraco Penta Tbk 

Jaka Artha Graha Thk 
5,430 	267. Prima Alloy Steel Tbk 3,414 

Jakarta Int'l Hotel & 0ev. Tbk 

	

3,916 	268. 

	

48,721 	269. 
Primanndo Asia Infrastructur Tbk 
Pudjladi & Sons Estate Tbk 

- 
320 Jakarta Kyoei Steel Works Tbk 6,789 	270. Pudjiadi Prestige Umited Tbk 2,651 Jakarta Seijabudi Intemasional Tbk 4 	271. Putra Surya Perkasa Tbk - 

JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 1,171 	272. Pyndam Farma Tbk 4,817 Jasuindo liga Perkasa Tbk 453 	273. Ramayana Lestan Sentosa Tbk 19.410 Jaya Part Steel Corp. Ltd. Tbk 9,273 	274. Resource Alam Indonesia Tbk 336 Jaya Real Property Tbk 1,478 	275. Ricky Putra Globalindo Thk 8,898 Jembo Cable Company Tbk 7,093 	276. Rig Tenders Tbk 963 Kabelindo Mumi Tbk 2,710 	277. Rimo Catur Lestari Tbk 3,658 Kageo Igar Jaya Tbk 5,369 	278. Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk 1.395 Kalbe Farma Tbk 47,837 	279. Roda Panggon Harapan Tbk 12,450 Karka Yasa Profilia Thk 1,962 	280. Roda VivatexTbk 15 Karwell Indonesia Tbk 112 	281. Ryane Adibusana Thk 188 Kasogi International Tbk 716 	282. Samudera Indonesia Thk 611 Kawasan Industri Jababeka Tbk 50,710 	283. Sanex Qianjiang Motor International Tbk 39,462 Kedaung Indah Can Tbk 145 	284. Sarasa Nugraha Tbk 10,627 Kedawung Setia Industrial Tbk 1,930 	285. Sari Husada Tbk 419 Keramika Indonesia Tbk * - 	286. Schenng Plough Indonesia Tbk 14 Kimia Farma Tbk 11,277 	287. Sekar Laut Tbk 70 Komatsu Indonesia Tbk 9.484 	288. Selamat Sempuma Tbk 1,634 Kopitime Dot Corn Tbk - 	289. - Semen Cibinong Tbk - 55,523 Kresna Graha Sekunndo Thk . 	621 	290. Semen Gresik (Persero) Tbk 14.845 Kndaperdana lndahgraha Thk 2,460 	291. Sepatu Bata Thk 223 Lamlcitra Nusantara Tbk 47 	292. Siantar Top Thk 401 Langgeng Makmur Industri Thk 
 

161 	293. Slerad Produce Thk 4,635 Lapindo International Thk 2,210 	294. Siloam Health Care Tbk * 1,590 Lautan Was Tbk 13,364 	295. Sinar Mas Multiartha Tbk 15,575 Limas Stokhomindo Tbk 20,490 	296. Siwanl Makmur Tbk 4,428 LIon Metal Works Tbk 619 	297. Slwani Tnmilra Tbk 10,550 Llonmesh Prima Thk 151 	298. SMART Thk 202 Lippo Cikarang Tbk 1,659 	299. Sona Topas Tourism Industry Thk 6,513 Lippo E-NET Thk 7,271 	300. Sonni Corporation Thk 5,766 Lippo General Insurance Tbk 1.061 	301. Steady Safe Tbk 2.912 Lippo Karawaci Tbk 5,005 	302. Suba Indah Tbk 15,470 Lippo Land Development Thk • 172 	303. Sucaco Tbk 30 Lippo Securities Tbk 
Makindo Thk 

2.126 	304. SugI Samapersada Tbk 13,066 

Mandom Indonesia Thk 
112 	305. 

1,987 	306. 
Sumalindo Lestan Jaya Tbk 
Sumi Indo Kabel Tbk 

1,701 
176 Mas Mumi Indonesia Tbk 2,805 	307. Summarecon Agung Thk 13,287 Mas Mumi Tbk (Preferred Stock) - 	308. Summitplast Thk 165 Maskapaj Reasuransi Ind. Thk 959 	309. Sunson Textile Manufacture Tbk 2,615 Matahan Putra Prima Thk 9,485 	310. Suparma Thk 4,245 Mayors Indah Tbk 6,937 	311. Surabaya Agung Industry Pulp Tbk - 

Medco Energi International Thk 22,160 	312. Surya Citra Media Thk 5.092 Merck Indonesia Tbk 832 	313. Surya Dumai Industri Thk 3 Metamedia Technologies Tbk 18 	314. Surya Hidup Satwa Tbk • 24 227, Metro Supermarket Realty Tbk 1 	315. Surya lntnndo Makmur Tbk 328 Metrodata Electronics Tbk 10,092 	316. Surya Semesta Intemusa Tbk 13,121 Millennium Pharmacon Int'l Tbk 1,319 	317. Surya Toto Indonesia Tbk 24 Mitra Adiperkasa Thk 2,828 	318. Suryainti Permata Thk 9,600 Mitra Rajasa Thk 13,248 	319. Suryamas Dutamakmur Tbk 308 Modem Photo Film Company Tbk 1,474 	320. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 24,103 Modemland Realty Ltd. Tbk 4.310 	321. Telekomunikasi Indonesia Tbk 121,322 Mulia lndustrindo Thk 9,374 	322. Tembaga Mulia Semanan Tbk 52 Mulialand Thk 6 	323. Tempo Intl Media Thk 1.038 Multi Agro Persada Thk 39 	324. Tempo Scan Pacific Tbk 8,088 Multi Bintang Indonesia Tbk 45 	325. Texmaco Jaya Tbk - 
Multi Prima Selahtera Tbk 51 	326. Texmaco Perkasa Enginering Thk * 
Multlbreeder Adirama md. Tbk 584 	327. Tifico Thk 146 Multipotar Tbk 

241, Mustika Ratu Tbk 
43,923 	328. Tiga Pilar Sejahtera Food Thk 1,239 

Nipress Tbk 
6,876 	329. 

66 330. 
Tigaraksa Satna Tbk 
Timah Tbk 

8 
39,093 Pabnk Kertas Tjiwi Kimia Thk 21,963 	331. Tire Austenite Tbk 20 Pacific Utama Tbk 1 	332. Tirta Mahakam Resources Tbk 1,517 Pakuwon Jati Thk 370 	333. Toko Gunung Agung Thk 56 Palm Asia Corpora Tbk 58,871 	334. Tnas Sentosa Tbk 15,926 Pan Brothers Tex Tbk 12,520 	335. Tnmegah Securities Tbk 34,322 Panasla Filament Inti Thk 136 	336. Trust Finance Indonesia Tbk 2.745 Panasla Indosyntec Tbk 90 337. Tunas 8am Lampung Tbk 16,178 Panca Wiratama Sakti Tbk 79 	338. Tunas Ridean Thk 15,483 Panin Insurance Thk 14,675 	339. Ultra Jaya Milk Tbk 2,839 Panin Life Thk 16,624 	340. Unggul Indah Cahaya Thk 161 Panin Sekuntas Tbk 458 	341. Unilever Indonesia Tbk 44,048 Panorama Sentrawisata Tbk 5,717 	342. United Capital Indonesia Tbk 17,780 Pelangi Indah Canindo Tbk 299 	343. UnIted Tractors Thk 44,574 Pelayaran Tempuran Emas Thk 949 	344. Voksel Electric Tbk 1.792 Pembangunan Jaya Ancol Thk 6,441 	345. Wahana Jaya Perkasa Tbk * - 

Perdana Bangun Pusaka Thk 18 	346. Wahana Ottomitra Multiartha Tbk 2,273 Perusahaan Gas Negara (Persero) Thk 66,042 	347. Wahana Phonix Mandiri Tbk 1,607 Petrosea Tbk 5,037 	348. Wicaksana Overseas Intl Tbk 1,034 Pioneerindo Gourmet International Tbk - 	349. Yutie Sekuijndo Tbk 11,010 Plaza Indonesia Realty Tbk 73 	350. Zebra Nusantara Tbk 4,678 Polysindo Eka Perkasa Tbk 1,655 * Dellsted Companies 
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Frekuensi Perdagangan Regular Tahun 2005 (1) 
No. 	Company Name Frep. (xi No. 	Company Name Frep, (x) 1. AbdiBangsaTbiç 192 87. BukakaTeknikutamaTbk - 

2. Ades Waters Indonesia Tbk 4,386 88. Buklt Sentul Tbk 5,179 3. AdhI Karya (Persero) Tbk 63,340 89. BumI Resources Tbk 109,639 
4. Adira Dinamika Multi Finance Tbk 1,012 90. BumI Teknokultura Unggul Tbk 9,864 5.,  AGIS Tbk 7,060 91. Cahaya Kalbar Tbk 4,206 6. Akbar Indo Makmur Stimec Tbk 5,972 92. Centex (Preferred Stock) Tbk 11 7. AKR Corporindo Tbk 25,217 93. Centex Saham Sen B Tbk - 
8. Alakasa Industrirido Tbk 13 94. Central Korporindo lntemasional Tbk 2,521 9. Alfa Retadindo Tbk 464 95. Centrin Online Tbk 42 10. Alumlndo Light Metal Industry Tbk 9,976 96. Centrls Multi Persada Pratama Thk 1,455 11. Andhi Chandra Automotive Products Tb 24 97. Charoen Pokphand Indonesia Tbk 12,453 12. Aneka Kemasindo Utarna Tbk 6,464 98. Cipendawa Agrolndustn Tbk 206 13. Aneka Tambang (Persero) Tbk 56,196 99. Clpta Panelutama Tbk 16 14. Ants Express Tour & Travel Service Tbk 1,576 100. Ciptojaya Kontjindoreksa Tbk 376 15. Anugrah Tambak Perkasindo Tbk 1 101. Ciputra Development Tbk 19,358 16. Apac Citra Centertex Tbk 6,710 102. Ciputra Surya Tbk 45,609 17. Apexindo Pratama Duta Tbk 8.108 103. Citatah tndustn Marmer Tbk 6,406 18. Aqua Golden Mississippi Tbk 97 104. Cltra Marga Nusaphala Persada Tbk 38,824 19. Argha Karya Prima md. Tbk 39 105. Citra Tubindo Tbk 12 20. Argo Panics Tbk 3 106. Clipan Finance Indonesia Tbk 19,485 21. Arona Binasejati Tbk 26,781 107. Colorpak Indonesia Tbk 689 22. Arpeni Pratama Ocean Line Tbk 8,235 108. Danasupra Erapacific Tbk 13 

23. Artha Pacific International Tbk 7,730 109. Dankos Laboratories Tbk 3,878 24. Arthavest Tbk 1,329 110. Darya-Varla Laboratoria Tbk 3,689 25. Arwana Citramulja Tbk 298 lii. Davomas Abadi Tbk 6,105 26. Asahimas Flat Glass Tbk 10,408 112. Daya Sakti Unggul Corporation Tbk 	- 7,221 27. Asia Grain International Tbk 256 113. Delta Djakarta Tbk 170 28. Asia Kapitalindo Securities Tbk 47 114. Delta Dunia Petroindo IbIc 29,322 29. Asiapiast Industries Tbk 1,910 115. Dharma Samudera Fishing Industries Tbk 6,648 30. Astra Agro Lestari Tbk 25,426 116. Dharmala intiland Tbk 28.837 31. Astra Graphia Tbk 31.975 117. Duta Anggada Realty Tbk 544 32. Astra International Tbk 95,708 118. Duta Pertiwi Nusantara Tbk 1.760 33. Astra Otoparts Tbk 5.905 119. DutaPertiwiTbk 10,522 
34. Asuransi Bina Dana Aria Thk 68 120. Dynapiast Tbk 1,053 35. Asuransi Bintang Thk 250 121. Dyvlacom IntrabumiTbk 55 36. Asuransi Dayin Mitra Tbk 406 122. Ekadham,a Tape Industry Tbk 641 37. Asuransi Harts Aman Pratama Tbk 685 123. Energi Mega Persada Tbk 68,439 
38. Asuransi Jass Tents Tbk 9 124. Enseval Putra Megatrading Tbk 15,305 39. Asuransi Multi Artha Guns Tbk 577 125. Equity Development Investama Tbk 272 40. Asuransi Ramayana Tbk 57 126. Eratex Djaja Tbk 76 41. Bahtera Adimina Samudra Tbk 2,082 127. Eterindo Wahanatama Tbk 17,972 42. Bakrte & Brothers Tbk 76,518 128. Ever Shine Textile Industry Tbk 2 43. Bakrie Sumatra Plantations Tbk 31.937 129. Excelcomindo Pratama Tbk 9,245 
44. Bakrieland Development Tbk 55.107 130. FaJar Surya Wisesa Tbk 9,446 45. Bank AztaNiagaKencanaTbk 12 131. FastFood Indonesia Tbk 88 46. Bank Artha Graha intemasional Tbk 11,595 132. Fatrapolindo Nusa Industri Tbk 15 47. Bank Buena Indonesia Tbk 1,166 133. Flshindo Kustma Sejahtera Tbk 1,857 48. Bank Bumiputera Indonesia Tbk 85 134. Fortune Indonesia Tbk 5,568 49. Bank Central Asia Tbk 69,377 135. Fortune Mate Indonesia Tbk 38 50. Bank Century Tbk 17,101 136. GajahTunggaiTbk 67,294 51. Bank Danamon Indonesia Tbk 37.549 137. Gema Grahasarana Tbk 471 52. Bank Eksekutif Intemaslonal Tbk 1.451 138. Global Financindo Tbk 55 
53. Bank Global internasional Tbk - 139. Goodyear Indonesia Tbk 118 54. Bank International Indonesia Tbk 32,482 140. Gowa Makassar Tourism Development Tbk 43 55. Bank Kesawan Tbk 4,571 141. Great River International Tbk 49 56. Bank Lippo Tbk 41,788 142. GT Kabel Indonesia Tbk 1,574 57. Bank Mandiri (Persero) Tbk 148,775 143. Gudang Garam Tbk 38.391 58. Bank Mayapada Tbk 93 144. Hanson International Seri B Tbk 799 59. Bank Mega Tbk 763 145. Hanson International Tbk 2,519 60. Bank Negara Indonesia Tbk 6.097 146. Hero Supermarket Tbk 286 61. Bank Niaga Tbk 74.076 147. Hexindo Adiperkasa Tbk 7,035 62. Bank NiSP Tbk 3,557 148. HM Sampoerna Tbk 15,774 63. Bank Nusantara Parahyangan Tbk 4 149. Hortus Danavest Tbk 6,104 64. Bank Pan Indonesia Tbk 48,570 150. Hotel Sahid Jaya Tbk 125 65. Bank Perrnata Tbk 22.015 151. Humpuss Intermoda Transportasi Tbk 162 
66. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 97,329 152. lndah Kiat Pulp & Paper Tbk 130,274 67, Bank Swadesi Thk 14 153. IndalAiuminium Industry Tbk 5,901 
68. Bank Victoria International Tbk 4,962 154. indo Citra Finance Tbk 14 69. Barito Pacific Timber Tbk 36,182 155. Indocement Tunggal Prakasa Tbk 42,891 70. BAT Indonesia Tbk 109 156. Indoexchange Tbk 3,578 71. Bayu Buena Tbk 2,260 157. Indofarma Tbk 12,903 72. Bentoel International Investama Tbk 10,247 158. indofood Sukses Makmur Tbk 90,585 73. Bertian Laju Tanker Tbk 66,770 159. Indomobil Sukses intemasional Tbk 469 74. Berlina Thk 306 160. Indonesia Prima Property Tbk 58 
75. BetonJaya Manunggal Tbk 21 161. Indorama Synthetics Tbk 6,259 76. BFI Finance Indonesia Tbk 1.865 162. indosat Tbk 78,519 77. Bhakti Capital Indonesia Tbk 53 163. Indosiar Karya Media Tbk 8,626 78. Bhakti Investama Tbk 4,645 164. Indospring Tbk 37 79. Bhuwanatala Indah Permai Tbk 12,935 165. Infoasia Teknoiogi Global Tbk 12,296 80. Rimantana Curs Tbk 3,690 166. Intanwijaya Intemasional Tbk 9.387 81. Bina Danatama Finance Tbk 1.390 167. Integrasi Teknoiogi Tbk 45 82. Bintang Mitra Semestaraya Thk 1.615 168. Inter Delta Tbk 157 83. Branta Mulia Tbk 124 169. International Nickel indonesiaTbk 31,245 
84. Bristol-Myers Squibb Indonesia (PS) Tbi 6 170. Inti Kapuas Arowana Tbk 16,276 
85. Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk - 171. intikeramlic Alamasri Industri Tbk 5,536 86. Budi Acid Jaya Tbk 
Ddllsfe*1 Company 

4,427 172. Intraco Penta Tbk 13,508 
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Frekuensi Perdagangan Regular Tahun 2005 (2) 
No. 	Company Name Freq. (xi No. 	Comnany Name Freq. lx) 173. Jaka Artha Graha Tbk 938 258. Plaza Indonesia Realty Tbk 7 174. Jakarta Int'l Hotel & 0ev. Tbk 51811 259. Polythem Indonesia Tbk 52,225 
175. Jakarta Kyoel Steel Works Tbk 1,900 260. Polyslndo Eka Perkasa Tbk - 
176. Jakarta Setlabudi Internaslonal Tbk - 261. Pool Advista Indonesia Tbk 2 177. JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 3,568 262. Pp London Sumatera Tbk 40,799 178. Jasulndo Tlga Perkasa Tbk 674 263. Prasidha Aneka Niaga Tbk 180 179. Jaya Pail Steel Corp. Ltd. Tbk 15,024 264. Prima Alloy Steel Tbk 1,762 180. Jaya Real Property Tbk 2,814 265. Pnmarindo Asia infrastructur Tbk 1 181. Jembo Cable Company Tbk 336 266. Pudjladi & Sons Estate Tbk 8 182. Kabelindo Mumi Tbk 753 267. Pudjiadi Prestige Limited Tbk 1,545 183. Kageo Igar Jaya Tbk 11,237 268. Pyfldam Farma Tbk 1,438 184. Kalbe Farma Tbk 40,859 269. Ramayana Lestaul Sentosa Tbk 19,232 185: Karira Yasa Profilia Tbk 595 270. Reliance Securities Tbk 1065 186. Karwell Indonesia Tbk 96 271. Resource AIam Indonesia Tbk 97 187. Kasogi International Tbk - 272. Ricky Putra Globalindo Tbk 5,370 188. Kawasan Industri Jababeka Tbk 44,091 273. RIg Tenders Tbk 2,857 189. Kedaung Indah Can Tbk 57 274. Rimo Calur Lestari Tbk 1,220 190, Kedawung Setia Industrial Tbk 280 275. Ristla Bintang Mahkotasejati Tbk 1.501 191. Kimia Farma Tbk 10,423 276. Roda Panggon Harapan Tbk 3,722 192. Komatsu Indonesia Tbk 3,194 277. Roda Vivatex Tbk 10 
193. Korpora Persada lnvestama Tbk 5,508 278. Ryane Adibusana Tbk 71 194. Kresna Graha Sekurindo Tbk 2,947 279. Samudera Indonesia Tbk 7,842 195. Kridaperdana lndahgraha Tbk 1.063 280. Sanex Qianjiang Motor International Tbk 3,655 196. Lamicitra Nusantara Tbk 62 281. Sarasa Nugraha Tbk 17,608 
197. Langgeng Makmur Industri Tbk 5,699 282. Sari Husada Tbk 4,053 
198. Lapindo International Tbk 14 283. Schering Plough Indonesia Tbk 3 199. Lautan Was Tbk 22,267 284. Sekar Laut Tbk 5 200. Limas Centric Indonesia Tbk 20,068 285. Selamat Sempuma Tbk 1,235 201. Uon Metal Works Tbk 294 286. Semen Cibinong Tbk 56,038 202. Uonmesh Prima Tbk 46 287. Semen Gresik (Persero) Tbk 7,519 
203. Uppo Cikarang Tbk 394 288. Sepatu Bata Tbk 168 204. Uppo E-NETTbk 5,085 289. SiantarTopTbk 2,419 
205. Lippo General Insurance Tbk 424 290. Sierad Produce Tbk 6.253 206. Uppo Karawaci Tbk 11,308 291. Sinar Mas Multiartha Tbk 6,993 
207. Uppo Securities Tbk 759 292. SiwanI Makmur Tbk 2,332 208. Makindo Tbk 22 293. Siwanl Titmitra Tbk 
209. Mandala Mullifinance Tbk 2,686 294. SMART Tbk 1,001 
210. Mandom Indonesia Tbk 769 295. Sona Topas Tourism Industry Tbk 431 211. Mas Murni Indonesia Tbk 7,346 296. Sorinl Corporation Tbk 2.164 
212. Mas Murni Tbk (Preferred Stock) 1 297. Steady Safe Tbk 192 
213. Maskapal Reasuransi md. Tbk 701 298. Suba lndah Tbk 9,233 
214. Matahari Putra Prima Tbk 21,907 299. SucacoTbk 73 215. Mayora Indah Thk 8,512 300. SugI Samapersada Tbk 3,018 
216: Medco Energi International Tbk 54,493 301. Sumalindo Lestari Jaya Tbk 9,260 217. Merck Indonesia Tbk 401 302. Sumi Indo Kabel Tbk 224 
218. Metamedia Technologies Tbk 10 303. Summarecon Agung Tbk 27,477 
219. Metro Supermarket Realty Tbk - 304. Summitplast Tbk 217 220. Metrodata Electronics Tbk 8.190 305. Sunson Textile Manufacture Tbk 11,618 
221. Millennium Pharmacon Int'l Tbk 602 306. Suparma Tbk 9,467 
222. Mitra Adiperkasa Tbk 5,949 307. Surabaya Agung Industry Pulp Tbk 229 223. Mitra Rajasa Tbk 1.546 308. Surya Citra Media Tbk 2,682 
224. Modem Photo Film Company Tbk 670 309. Surya Oumal Industri Tbk 1 
225. Modemland Realty Ltd. Tbk 3.4,134 310. Surya Intrindo Makmur Tbk 207 
226. Mulla Industnndo Tbk 5,948 311. Surya Semesta Internusa Tbk 11,001 227. Mulialand Tbk - 312. Surya Toto Indonesia Tbk 2 228, Multi Agro Persada Tbk 15 313. SuryalntleermataTbk 23,168 229. Multi Bintang Indonesia Tbk 75 314. Suryamas Dutamakrnur Tbk 838 230. Multi Indocitra Tbk 1.958 315. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 66,787 
231. Multi Prima Sejahtera Tbk 20 316. Telekoniunikasi Indonesia Tbk 125,256 232. Multibreeder Adirama md. Thk 332 317. Tembaga Mulla Semanan Tbk 14 233. MultipolarTbk 43.107 318. Tempo intl Media Tbk 297 234. Multistrada Arah Sarana Tbk 3,930 319. Tempo Scan Pacific Tbk 6,711 235. Mustika Ratu Tbk 5,342 320. Texmaco Jaya Tbk - 
236. NewCenturyoevelopmentTbk 20,390 321. TificoTbk 187 237. Nipress Tbk 38 322. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 2,363 238. Pabrlk Kertas Tj'rwi Kimla Tbk 44.015 323. Tigaraksa Satula Tbk 23 239. PacilictJtamaTbk 9 324. Timah Tbk 34,713 240. Pakuwon Jati Tbk 346 325. Tira Austenite Tbk 1 241. Palm Asia Corpora Tbk 18,041 326. Tirta Mahakam Resources Tbk 3,088 242. Pan Brothers Tex Tbk 4,077 327. Toko Gunung Agung Tbk 12 
243. Panasla Filament Intl Tbk 57 328. Tnas Sentosa Tbk 8,195 
244. Panasia Indosyntec Tbk 53 329. Ttlmegah Securities Tbk 10.616 
245. Panca Global Securities Tbk 1,196 330. Trust Finance Indonesia Tbk 201 
246. Panca Wiratarna Sakti Tbk 176 331. Tunas Baru Lampung Tbk 6,744 
247: Panic insurance Tbk 13,570 332. Tunas Ridean Tbk 6,250 248. Panln Life Tbk 32,762 333. Ultra Jaya Milk Tbk 1,254 
249. Panln Sekuritas Tbk 765 334. Unggul Indah Cahaya Tbk 261 
250. Panorama Sentrawisata Tbk 54 335. Unilever Indonesia Tbk 26,022 
251. Pelangl Indah Canindo Tbk 65 336. United Capital Indonesia Tbk 4,116 
252. Pelayaran Tempurari Emas.Tbk 11,282 337. United Tractors Tbk 88,973 
253. Pembangunan Jaya Ancol Thk 3,599 338. Voksel Electric Tbk 1,615 
254. Perdana Bangun Pusaka Tbk 9 339. Wahana Ottomltra Multiartha Tbk 14,840 
255. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 75,114 340. Wahana Phonix Mandirl Tbk 1.491 
256. Petrosea Tbk 3,006 341. Wucaksana Overseas Intl Tbk 501 
257. Pioneertndo Gourmet international Tbk - 342. Vulle Sekurindo Tbk 10.969 
* Delisted Company 

343. Zebra Nusantara Tbk 1,730 
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No. n Name 

1 . ftbdi B y aa Tbk 
Frec. lx) No9. CompacinyName Freg. (xl ng 

2. Ades Waters Indonesia Tbk 
2 

1489 
Aaya Tbk 

90. Bukaka Teknik Utama Tbk 
1,313 

3. Adhl Karya (Persero) Tbk 75,399 91. Bumi Resources Tbk 
- 

85,212 4. Adira Dinamika Multi Finance Tbk 781 92. Bumi Teknokultura Unggul Tbk 2,603 5. ACtS Tbk 20,443 93. Cahaya Kalbar Tbk 176 6. Akbar Indo Makmur Stimec Tbk 881 94. Centex (Preferred Stock) Tbk 29 7. AKR Corponndo Tbk 20.876 95. Centex Saham Seri 8 Tbk - 
8. Alakasa lndustnndo Tbk 24 96. Central Korporindo Intemaslonal Tbk 18,470 9. Alfa Relailindo Tbk 

10. Alumindo Light Metal Industry Tbk 
240 

7,431 
Central Proteinaprima Tbk 
Centrin Online Tbk 

16,096 

11. Andhi Chandra Automotive Products Tbk 316 99. Centris Multi Persada Pratama Tbk 
124 
91 12. Aneka Kemasindo Utarna Tbk 897 100. Charoen Pokphand Indonesia Tbk 7,683 13. Aneka Tambang (Persero) Tbk 103,979 101. Cipendawa Agroindustn Tbk 40 14. Anta Express Tour & Travel Service Tbk 610 102. Clpta Panelutama Tbk 56 15. Anugrah Tambak Pertcasindo Tbk 7 103. Ciptojaya Kontrindoreksa Tbk 562 16. Apac Citra Centertex Tbk 2,875 104. Ciputra Development Tbk 109,525 17. Apexindo Pratama Duta Tbk 31,742 105. Ciputra Surya Tbk 63,552 18. Aqua Golden Mississippi Tbk 63 106. Citatah Industri Maimer Tbk 2,701 19. Argha Karya Pnma md. Tbk 163 107. Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 54,941 20. Argo Pantes Tbk - 108. Citra TubmndoTbk 20 21. Arona Binasejati Tbk 5 109. Clipan Finance Indonesia Tbk 5,170 22. Arpeni Pratama Ocean Line Tbk 31.873 110. COlorpak Indonesia Tbk 1,878 23. Artha Pacific International Tbk 3,913 111. Danasupra Erapacific Tbk 51 24. Axthaveat Tbk 

25. Arwana Citramulia Tbk 
718 
950 

112. Darya-Vana Laboralonia Tbk 
113. Davomas Abadl Tbk 

10.011 

26. Asahimas Flat Glass Tbk 7,554 114. Daya Sakti Unggul Corporation Tbk 
23,365 

184 27. Asia Grain International Tbk 1 115, Delta Djakarta Tbk 59 28. Asia Kapilalindo Securities Tbk 	 - 44 116. Delta Dunia Petroindo Tbk 3,023 29. Asiaplast Industries Tbk 1,368 117. Dharma Samudera Fishing Industries Tbk 2,953 30. Astra Agro Lestan Tbk 25,593 118. Dharmala Inliland Tbk 12.678 31. Astra Graphia Tbk 17,996 119. Duta Anggada Realty Tbk 5,403 32. Astra International Tbk 117,981 120. Duta Pentiwi Nusantara Tbk 1,065 33. Astra Otoparts Tbk 3,143 121. Duta Pertiwi Tbk 4,252 34. AsuransiBinaOanaArtaTbk 360 122. Dynaplast Tbk 374 35. Asuransi Bintang Tbk 119 123. Dyviacom lntrabumi Tbk 675 36. Asuransi Dayin Mitra Tbk 642 124. Ekadharma International Tbk 323 37. Asuransi Harta Anian Pratama Tbk 219 125. Energi Mega Persada Tbk 61,252 38. Asuransi Jasa Tania Tbk 12 126. Enseval Putra Megatrading Tbk 24,020 39. Asuransi Multi Artha Guna Tbk 1,856 127. Equity Development Investama Tbk 158 40. Asuransi Ramayana Tbk 36 128. Eralex Djaja Tbk 305 41. Bahtera Adimina Samudra Tbk 384 129. Etenndo Wahanatama Tbk 13,549 42, Bakrie & Brothers Tbk 67.784 130. Ever Shine Textile Industry Tbk 23 43, Bakne Sumatra Plantations Tbk 77,725 131. Excelcomindo Pratama Tbk 8,480 44. Bakrie Telecom Tbk 59,227 132. Fajar Surya Wisesa Tbk 21,488 
45. Baknieland Development Tbk 40,467 133. Fast Food Indonesia Tbk 59 46. Bank Aria Niaga Kencana Tbk 1 	50 134. Fatrapolindo Nusa Industri Tbk 
47. Bank Artha Graha Intemasional Tbk 2,713 135. FKS Multi Agro Tbk 20 48. Bank Buana Indonesia Tbk 228 136. Fortune Indonesia Tbk 1.663 49. Bank Bukopin Tbk 43,077 137. Fortune Mate Indonesia Tbk 84 50. Bank Bumi Artha 27,629 138. Gajah Tunggal Tbk 39,810 51. Bank Bumiputera Indonesia Tbk 116 139. Gema Grahasarana Tbk 351 52. Bank Central Asia Tbk 89,555 140. Global Financindo Tbk 25 53. Bank Century Tbk 3,863 141. Goodyear Indonesia Tbk 116 54. Bank Danamon Indonesia Tbk 49,428 142. Gowa Makassar Tourism Development Tbk 60 55. Bank Ekselcutif Internasional Tbk 455 143. Great River International Tbk - 
56. Bank Himpunan Saudara 1906 Tbk 12,312 144. GT Kabel Indonesia Tbk 1,099 57. Bank International Indonesia Tbk 46,170 145. Gudang Garam Tbk 27,143 58, Bank Kesawan Tbk 381 146. Hanson International Seri B Tbk 464 Bank Lippo Tbk 

 
4924 147. Hanson International Tbk 1,574 

Bank Mandiri (Persero) Tbk 253,322 148. Hero Supermarket Thk 44 61. Bank Mayapada Tbk 101 149. Hexindo Adiperkasa Tbk 10,524 62. Bank Mega Tbk 594 150. HM Sampoerna Tbk 3,818 63. Bank Negara Indonesia Tbk 23,775 151. Holcim Indonesia Tbk 60,686 64. Bank Niaga Tbk 74,047 152. Hortus Danavest Tbk 41 65, Bank NISP Tbk 1,199 153. Hotel Sahid Jaya Tbk 4.752 66. Bank Nusantara Panahyangan Tbk 22 154. Humpuss Intermoda Transportasi Tbk 798 67, Bank Pan Indonesia Tbk 
68. Bank Perrnata Tbk 

57,198 155. lndah Kiat Pulp & Paper Tbk 49,543 

69. Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 
16.388 

111830 
Indal Aluminium Industry Tbk 
Indo Acidatama Tbk 

3,576 
27.247 70. Bank Swadesi Tbk 23 158. Indo Citra Finance Tbk 7 71. Bank Victoria International Tbk 1.247 159. Indocemont Tunggal Prakasa Tbk 40,510 72. Barito Pacific Timber Tbk 41.726 160. Indoexchange Tbk 567 73. BAT Indonesia Tbk 51 161. IndofarmaTbl< 7.282 74. Bayu Buana Tbk 2,996 162. lndofood Sukses Makmur Tbk 99,129 75. Bentoel International Investama Tbk 7,196 163. Indomobil Sukses Intemasiorral Tbk 37 76. Berlian Laju Tanker Tbk 140.776 164. Indonesia Air Transport Tbk 6,357 77. Berlina Tbk 131 165, Indonesia Prima Property Tbk 18 78. Betonjaya Manunggal Tbk 21 166. Indorama Synthetics Tbk 2.341 79. BFI Finance Indonesia Tbk 1,654 167. Indosat Tbk 148,825 80. Bhakti Capital Indonesia Tbk 235 168. lndosiar Karya Media Tbk 9,484 81. Bhakti Investarna Tbk 11.727 169. mndospring Tbk 30 82. Bhuwanatala lndah Permal Tbk 2,645 170. Infoasla Teknologi Global Tbk 1,502 83. Bimantara Citra Tbk 16,740 171. Intanwijaya lntemaaional Tbk 3.514 84. Bintang Mitre Semestaraya Tbk 382 172. Integrasi Teknologi Tbk 71 85. Branta Mulia Tbk 218 173, Inter Delta Tbk 87 86. Bristol-Myers Squibb Indonesia (PS) Tbk 4 174. International Nickel Indonesialbk 51,753 87. Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk - 175, Intl Kapuas Arowana Tbk 9769 88. Buana Finance Tbk 

Deflated Company 
416 176. Intikeramik Alamasri Industri Tbk 2,422 
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No. Company Name 
177. 	Intraco 

Freg. (xl No. 	Company Name Frep, (xl Penta Thk 
178. Jaka Intl Realtindo Tbk 

	

6,433 	265. Plaza Indonesia Really Tbk 

	

4,685 	266. Polychem Indonesia Thk 
122 

20004 179. Jakarta Intl Hotel & Dey. Thk 18,915 	267. Polysindo Eka Perkasa Tbk 670 180. Jakarta Kyoei Steel Works Thk 3.780 	268. Pool Advisla Indonesia Tbk - 
181. Jakarta Setiabudi lntemasional Tbk 4 269. PP London Sumalera Tbk 46,119 182. JAPFA Comleed Indonesia Thk 3,359 	270. Prasidha Aneka Niaga Tbk 173 183. Jasulndo Tiga Perkasa Tbk 159 	271. Prima Alloy Steel Thk 637 184. Jaya Pan Steel Corp. Ltd. Tbk 17,582 	272. Pilmarindo Asia lnfrastructurlbk - 
185. Jaya Real Property Tbk 3,980 	273. PudJiadi & Sons Estate Thk 7 186. Jembo Cable Company Thk 209 	274. Pudjladi Prestige Limited Tbk 2,188 187. Kabelindo Mumi Thk 648 275. Pyrtdam Farma Tbk 1,126 188. Kageo Igar Jaya Thk 5,892 	276. Radiant Utama inteuinsco Thk 27,173 189. Kalbe Farma Thk 85,572 	277. Ramayana Lestan Sentosa Tbk 23,504 190. Karka Yasa Prolilia Thk 929 	278. Reliance Securities Thk 85 191. Karwell Indonesia Tbk 57 279. Resource Alam Indonesia Tbk 105 192. Kasogi International Tbk - 	280. Ricky Putra Globalindo Tbk 16,313 193. K.awasan Industri Jababeka Thk 35,440 281. Rig Tenders Thk 333 194. Kedaung Indah Can Tbk 39 	282. Rimo Catur Lestart Thk 649 195. Kedawung Setia Industrial Thk 2,227 	283. Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk 257 196. Kimia Farma Thk 6,487 	284. Roda Panggon Harapan Thk 259 197. Komatsu Indonesia Thk * - 	285. Roda Vivatexlbk 80 198. Korpora Persada Investama Tbk 343 	286. Rukun Raharla Tbk 7.974 199. Kresna Graha Sekurindo Thk 2627 	287. Ryane Adibusana Thk - 
200. Krldaperdana lndahgraha Thk 938 	288. Samudera Indonesia Thk 11,107 201. Lamicitra Nusantara Thk 304 	289. Sanex Qianjiang Motor International Tbk 520 202. Langgeng Makmur Induslil Tbk 3,179 	290. Sari Husada Tbk 282 203. Lapindo International Thk 5 	291. Sthenng Plough Indonesia Tbk 11 204. Lautan Luas Tbk 8,594 	292. Sekar Laut Tbk 22 205.. Limas Centric Indonesia Tbk 2,823 	293. Selamat Sempurna Tbk 732 Lion Metal Works Thk 120 	294. Semen Gresik (Persero) Thk 14,434 Lionmesh Prima Tbk 9 	295. SenlulCityThk 1,112 llppo Cikarang Tbk 2,501 	296. Sepatu Bata Tbk 82 LippoE-NETThk 5.422 	297. SiantarTopThk 747 Uppo General Insurance Thk 195 	298. Sierad Produce Tbk 5,358 Llppo Karawad Thk 30,369 	299. Sinar Mas Muttiartha Tbk 3,832 Lippo Securities Thk 388 	300. Siwani Makmur Tbk 3,941 MakindoTbk - 301. SMART Tbk 2,019 Maiindo FeedmiU Thk 1,212 	302. Sona Topas Tourism Industry Thk 3,191 

Mandala Multifinance Tbk 3.615 	303. Sorinl Corporation Tbk 624 Mandom Indonesia Tbk 988 	304. Steady Safe Tbk 316 
Mas Mumi Indonesia Tbk 2,947 	305. Suba Indah Tbk 1,898 Mas Mumi Tbk (Preferred Stock) - 	306. Sucaco Tbk 71 Maskapal Reasuransi md. Tbk 814 	307. Sugi Samapersada Tbk 28 Matahari Putra Prima Tbk 18,044 	308. Sumalindo Lestarl Jaya Thk 44,134 Mayors Indah Tbk 16,478 	309. SumI Indo Kabel Tbk 432 
Medco Energl International Tbk 95,606 310. Summarecon Agung Tbk 20,619 Mercic Indonesia Thk 558 	311. Summitptast Tbk 69 Metro Supermarket Realty Thk 6 	312. Sunson Textile Manufacture Tbk 2,948 225. Metrodata Electronics Tbk 3,196 	313. Suparma Thk 7,949 

228. Millennium Pharrnacon Int'l Thk 518 	314. Surabaya Agung Industry Pulp Tbk 103 227. Mitra Adiperlcasa Thk 7,855 	315. Surya Citra Media Tbk 2,326 228. Mitra Investindo Tbk 7,221 	316. Surya Dumal Industrl Tbk - 
229. Mitra Rajasa Tbk 395 	317. Surya Intrindo Makmur Tbk 116 230. Mobiie-8 Telecom Tbk. 28,144 	318. Surya Semesta Intemusa Thk 6,810 
231. Modem Photo Ftim Company Thk 214 	319. Surya Toto Indonesia Thk 19 232. Modemland Really Ltd. Thk 24,054 	320. Suryainti Permota Thk 20,623 
233. Mulia Industrindo Tbk 1,867 	321. Suryamas Dutarnakmur Thk 4,643 234. Mulialand Tbk 1 	322. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 138,257 235. Multi Bintang Indonesia Thk 52 	323. Teiekomunikasj Indonesia Tbk 142,334 236. Multi Indoatra Thk 48,147 324. Tembaga Mulia Semanan Thk 12 237. Multi Prima Sejahtera Tbk 89 	325. Tempo Intl Media Tbk 344 238. Multibreeder Adirama Ind. Tbk 737 326. Tempo Scan Pacific Thk 31,814 239. MultipotarTbk 15,102 	327. Texmaco Jaya Thk - 
240. Muitistrada Arah Sarana Thk 2,644 	328. Tlflco Thk 211 241. Mustilca Ratu Thk 5,275 	329. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 212 242. New Century Development Tbk 4,164 	330. Tigaraksa Satria Thk 77 243. Nipress Thk 
244. Nusantara Infrastructure Tbk 

	

240 	331. Timah Tbk 

	

3,275 	332. Tira Austenite Tbk 
50,098 

- 
245. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 22,337 	333. Tirta Mahakam Resources Tbk 770 246. Pacific Ulama Thk 2 334. Toko Gunung Agung Tbk 6 247. Pakuwon Jail Tbk 929 335. Total Bangun Persada Tbk 68,476 248. Palm Asia Corpora Thk 3,248 	336. Trias Sentosa Tbk 2,879 249. Pan Brothers Tex Thk 1,371 	337. Trimegah Securities Tbk 5.083 Panasia FIlament Inti Thk 244 	338. Truba Alam Manunggal Engineering Thk 31,279 Panasia Indosyntec Tbk 77 	339. Trust Finance Indonesia Thk 190 

Panca Global Securities Thk 145 	340. Tunas Bars Lampung Thk 21,087 Panca Wiratama Sakti Thk 36 	341. Tunas Ridean Thk 2,708 Panln insurance Thk 10,461 	342. Ultra Jaya Milk Thk 2,117 Panln Life Thk 24,320 343. Unggul Indah Cahaya Thk 310 Pariln Sekurttas Tbk 1.132 	344. Unilever Indonesia Tbk 25,438 
Panorama Sentrawisata Thk 34 	345. United Capital Indonesia Tbk - 
Pelangi Indah Canindo Tbk 333 	346. UnIted Tractors Thk 62,707 
Pelayaran Tempuran Emas Thk 17,402 	347. Voksel Electric Thk 7,909 
Pembangunan Jaya Ancol Tbk 39,493 	348. Wahana Ottomitra Multiartha Tbk 9,827 
Perdana Bangun Pusaka Thk - 	349. Wahana Phonix Mandiri Tbk 1,151 
Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 197,908 	350. Wicaksana Overseas Intl Tbk 2,450 Petrosea Thk 4.109 	351. Yulie Sekunndo Tbk 106 
Pioneerindo Gourmet International Thk * - 	352. Zebra Nusantara Thk 289 Dells fed Company 
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Frekuensi Perdagangan Regular Tahun 2007 (1) 
0 	C m an Name 
1. Abdi Bangsa Tbk 

Fre 	0. 	Corn a 	Na 	e 
6196 	96. Capita inc Investment Tbk 

Fre . x 
127 Ace Hardware Indonelsa Thk. 

Ades Waters Indonesia Tbk 

	

4,030 	97. Catur Sentcsa Adiprana Tbk 

	

4,068 	98. Centex (Preferred Stock) Tbk 
3,904 

Adhi Karya (Persero) Tbk 83,057 	99. Centex Saham Sen B Tbk 
29 

Adira Oinamika Multi Finance Tbk 
AGIS Tbk 

1,122 	100. Central Korporindo Intemasional Tbk 
- 

240,745 
Akbar lodo Makmur Stimec Tbk 

	

292,178 	101. Central Proteinaprima Tbk 

	

618 	102. Centrin Online Tbk 
277,259 

AKR Corporindo Tbk 
Alakasa Industrindo Tbk 

20,775 	103. Centrls Multi Persada Pratama Tbk 
1,842 

147 
Alam Sutera Realty Tbk 

	

8 	104. Charoen Pokphand Indonesia Tbk 

	

6,091 	105. Cipendawa Agroindustii Tbk 
92,958 

11. Atfa Retailindo Tbk 
12. Alumindo Ught Metal Industry Tbk 

	

151 	106. Cipta Panelutama Tbk 

	

4,008 	107. Ciptojaya Kontrindoreksa Tbk 

27 
24 

13. Andhi Chandra Automotive Products Tbk * - 	108. Ciputra Development Thk 
6,608 

90,121 Aneka Kemasindo Utama Thk 
Aneka Tarnbang (Persero) Tbk 

	

5,235 	109. Ciputra Property Tbk. 

	

556,468 	110. Ciputra Surya Tbk 
22,597 

Anta Express Tour & Travel Service Tbk 4,067 	111. Citalah Industri Marmer Tbk 
30,888 
39,111 Apac Citra Centertex Tbk 8,834 	112. Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 37,473 18, Apexindo Pratama Duta Tbk 9,285 	113. Citra Tubindo Tbk 11 Aqua Golden Mississippi Tbk 

Argha Karya Prima Ind. Tbk 
10 	114. Clipan Finance Indonesia Tbk 
23 

16,559 
Argo Pantes Tbk 

115. Colorpak Indonesia Tbk 
43 	116. Cowell Development Tbk 

14,425 
5,695 Arone Binasejati Tbk 

Arpeni Pratama Ocean Line Tbk 

	

5 	117. Danasupra Erapacific Tbk 

	

21,499 	118. Darma Henwa Tbk 
129 

Arthayest Tbk 
Arwana Citramulia Tbk 

	

198 	119. Darya-Varia Laboratoria Thk 

	

2,799 	120. Davomas Abadi Thk 

95,577 
3,508 

Asahimas Flat Glass Tbk 
Asia Grain International Tbk 

2,632 	121. Dsya SakS Unggul Corporation Tbk 
44,648 
1,845 

Asia Kapitalindo Securities Tbk 
- 	122. Dayaindo Resources Intl Tbk 
23 	123. Delta Djakarta Tbk 

77,515 
28 Asiaplast Industries Tbk 

Astra Agro Lestari Tbk 
16,997 	124. Delta Dunia Petroindo Tbk 30,097 

Astra Graphia Tbk 

	

67,216 	125. Dharrna Samudera Fishing Industries Thk 

	

64,009 	126. Oharmala Inliland Tbk 
20,123 

Astra International Tbk 
Astra Otoparts Tbk 

114,401 	127. Duta Anggada Realty Tbk 
30,322 
4,548 

Asuransi Bina Dana Arta Tbk 

	

7,167 	128. Duta Graha lndah Tbk 

	

48 	129. Duta PerIod Nusantara Tbk 
3,932 
1,488 Asuransi Bintang Thk 

Asuransi Dayin Mitra Tbk 

	

44 	130. Data Pertiwi Tbk 

	

2,619 	131. Dynaplast Tbk 
2,955 

37. Asuransi Harta Amen Pratama Thk 8.591 	132. Dyviacom Intrabumi Tbk 
1,126 
1,313 Asuransi Jasa Tania Tbk 

Asuransi Multi Artha Guna Tbk 
2 	133. Ekadharma International Tbk 4,333 

. Asuransl Ramayana Tbk 

	

26,009 	134. Energi Mega Persada Tbk 

	

15 	135. Enseval Putra Megatradirig Tbk 
192,801 

16,810 ATPK Resources Tbk 
Bahtera Adimina Sarnudra Tbk 

11,411 	136. Equity Development Investama Tbk 468 
Bakrie & Brothers Tbk 

- 	137. Eratex Djaja Tbk 
196,211 	138. Eterindo Wahanatama Tbk 

152 
53,172 Bakrie Sumatra Plantations Tbk 154,102 	139. Ever Shine Textile Industry Tbk 126 Bakrie Telecom Tbk 

Bakrieland Development Tbk 

	

153,092 	140. Excelcornindo Pratama Tbk 

	

252,442 	141, Fajsr Surya Wisesa Tbk 
7,569 

Bank Aria Niaga Kencana Tbk * - 	142. Fast Food Indonesia Tbk 
33,153 

61 Bank Artha Graha Intemasional Tbk 
Bank Bukopin Tbk 

9,184 	143. Fatrspolindo Nusa Industri Thk 384 
Bank Bumi Artha tbk 

40,203 	144. First Media Tbk. 
14946 	145. FKS Multi Agro Tbk 

2 
1,861 Bank Bumiputera Indonesia Tbk 

Bank Capital Indonesia Tbk 
127 	146. Fortune Indonesia Tbk 1,453 

Bank Central Asia Tbk 

	

13,332 	147. Fortune Mate Indonesia Tbk 

	

78,440 	148. Gajah Tunggal Tbk 
144 

31,659 Bank Century Tbk 
Bank Danamon Indonesia Tbk 

	

107,500 	149. Gema Grahasarana Tbk 

	

54,714 	150. Global Mediacom Tbk 
1,075 

Bank Eksekutif Intemasional Tbk 
Bank Himpunan Saudara 1906 Tbk 

663 	151. Goodyear Indonesia Tbk 
69,922 

331 
Bank International Indonesia Tbk 

	

39,938 	152. Gowa Makassar Tourism Development Tbk 

	

137,022 	153. Grahamas Citrawisata Tbk. 
6 

Bank Kesawan Tbk 231 	154. Great River International Tbk 
2 

Bank Lippo Tbk 
Bank Mandiri (Persero) Tbk 

	

4,630 	155. 01 Kabet Indonesia Tbk 

	

305,713 	156. Gudang Garam Tbk 

- 
5,767 

Bank Mayapada Tbk 
Bank Mega Thk 

404 	157. Hanson International Seri B Thk 
19,708 
32,448 

Bank MulticorTbk 

	

276 	158. Hanaon International Tbk 

	

11,604 	159. Hero Supermarket Thk 
66,880 

20 Bank Negara Indonesia Tbk 
Bank Niaga Thk 

114,880 	160. Hexindo Adiperkaaa Tbk 2,781 
Bank NISP Thk 

	

136,497 	161. HM Sampoema Thk 

	

368 	162. Holdm Indonesia Tbk 
3,498 

68,385 Bank Nusantara Parahyangan Tbk 20 	163. Hortua Danavest Thk 2,076 Bank Pan Indonesia Thk 
Bank Permata Tbk 

39,068 	164. Hotel Sahid Jaya Tbk 4,838 

Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 

	

6,422 	165. Humpuss Intermoda Trsnsportasi Tbk 

	

103,589 	166. lndah Kiat Pulp & Paper Thk 
813 

64,562 Bank Swadesi Tbk 
Bank IJOB Buena Tbk 

12 	167. 	Indal Aluminium Industry Tbk 5,732 

Bank Victoria International Tbk 

	

144 	168. tndo Addatama Tbk 

	

15,485 	169. Indo Citra Finance Thk 
44,346 

126 Barilo Pacific Thk 
BAT Indonesia Tbk 

144,057 	170, lndo Kordsa Thk 63 
Bayu Buena Tbk 

	

60 	171. Indo Tambangraya Megah Tbk 

	

3,757 	172. Indocement Tuoggal Prakasa Tbk 
3,493 

27,310 Bentoel International Investama Tbk 9925 	173. lndoexchange Tbk 6,960 Berlian Laju Tanker Tbk 
80, Berlina Thk 

86,357 	174. Indofarma Tbk 38,429 

81. Betonjaya Manunggal Tbk 
101 	175. Indofood Sukaes MakmurTbk 
362 	176. Indomobil Sukses Intemasional Tbk 

139,842 
49 BFI Finance Indonesia Tbk 

Bhakti Capital Indonesia Tbk 

	

1,194 	177. Indonesia Air Transport Tbk 

	

2,599 	178. Indonesia Prima Property Tbk 
27,545 

Bhaktl Investama Tbk 
Bhuwanatala Indah Permal Tbk 

	

95,104 	179. Indorama Synthetics Tbk 

	

67,454 	180. Indosat Thk 

82 
6,123 

Bintang Mitre Semeataraya Tbk 
BisI International Tbk 

1,524 	181. 	Indosiar Karya Media Tbk 
76,786 

9,948 

Bristol-Myers Squibb Indonesia (PS) Tbk 

	

49,499 	182. Indospring Tbk 

	

5 	183. Infoasia Teknologi Global Tbk 
89 

1,714 Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk - 	184. lntanwijaya Intemaslonal Tbk 15,273 Buena Finance Tbk 
Budi Acid Jaya Tbk 

339 	185. Integrasi Teknologi Tbk 14,971 

Bukit Damio Property Tbk 

	

86,131 	186. 	Inter Delta Tbk 

	

23,278 	187. 	International Nickel IndonesiaTbk 
434 

104,848 Bumi Resources Tbk 
Bumi Teknokultura Unggut Thk 

	

359,513 	188. Inti Kapuaa Arowana Thk 

	

96,000 	189. 	IntikeramikAlamasfl Industri Tbk 
74,706 
47,342 Cahaya Katbar Tbk 1,255 

Delisteci Companies 
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Frekuensi Perdagangan Regular Tahun 2007 (2) 
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8. Pe 	aa Tbk. 
F 3re

9 
	x 
, 

191. Itamaraya Gold Industry Tbk 5 	285. Perusahaan Gas Negara (Persero) Tbk 299,332 192.Jaka Intl Realtindo Tbk 1,823 	286, Petrosea Tbk 3,264 Jakarta Int'l Hotel & 3ev. Tbk 14,046 	287. Pioneerindo Gourmet International Tbk 2 Jakarta Kyoei Steel Works Tbk 6,394 	288. Plaza Indonesia Realty Tbk 166 Jakarta Setiabudi Intemasional Tbk 7 	289. Polyctrem Indonesia Tbk 21,392 JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 33,002 	290. Polyslndo Eka Perkasa Tbk 152,021 Jasa Marga (Persero) Tbk. 33,943 	291. Pool Advista Indonesia Tbk - 
Jasuindo Tiga Perlcasa Tbk 468 	292. PP London Sumatera Tbk 33,737 
Jaya Konatruksi Manggala Pratama Tbk. 877 	293. Prasidha Aneka Niaga Tbk 61 Jaya Part Steel Tbk 28,240 	294. Prima Alloy Steel Tbk 6,131 
Jaya Real Property Tbk 1,730 	295. 	Primarindo Asia tflfrastructurTbk 2 Jembo Cable Company Tbk 978 	296. Pudjiadi & Sons Estate Tbk 24 Kabelindo Mumi Tbk 736 	297. Pudjiadi Prestige Limited Tbk 4,107 Kageo Igar Jaya Tbk 32,055 	298. Pyridam Farnia Tbk 17,984 Kalbe Farms Tbk 58,503 	299. Radiant Utama Interinsco Tbk 26,379 Karwell Indonesia Tbk 26,699 	300. Ramayana Lestan Sentosa Tbk 26,206 Kawasan Industri Jababeka Tbk 130,194 	301. Reliance Securities Tbk 1,021 Kedaung Indah Can Tbk 14 	302. Resource Alam Indonesia Tbk 329 
Kedawung Setia Industrial Tbk 6,246 	303. Ricicy Putra Globalindo Tbk 32,770 Kimla Farma Tbk 38,557 	304. Rig Tenders Tbk 130 
Korpora Peraada Inveslama Tbk * - 	305. Rimo Catur Lestari Tbk 4,005 Kresna Graha Sekurindo Tbk 14,416 	306. Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk 7.831 
Kridaperdana Indahgraha Tbk 11,804 	307. Roda Panggon Harapan Tbk 1,954 
Laguna Cipta Gnya Tbk. 39,609 	308. Roda Vivatex Thk 13 215, Lamicilra Nusantara Tbk 210 	309. Rukun Rahaija Tbk 30,536 

216. Langgeng Makmur Industri Tbk 2,476 310. Sampoema Agro Tbk 57,728 
217. Lapindo International Tbk 45 	311. Samudera Indonesia Tbk 5,440 218. Lautan Luas Tbk 25,132 	312. Sanes Qianjiang Motor International Tbk 3,160 
219. Lirnas Centric Indonesia Tbk 23,734 	313. Sari Husada Tbk 
220. Lion Metal Works Tbk 80 	314. Sat Nusapersada Tbk 3,752 221. Lionmesh Prima Tbk 37 	315. 	Schering Plough Indonesia Tbk 35 222. Lippo Cikarang Tbk 2,141 	316. 	Sekar Laut Tbk 52 223. Lippo E-NET Tbk 16,828 317. Selamat Sempuma Tbk 295 224. Lippo General Insurance Tbk 672 	318. Semen Gresik (Persero) Tbk 31,723 
225. Lippo Karawaci Tbk 24,050 	319. Sentul City Tbk 74,216 226. Lippo Securities Thk 89,828 	320. Sepatu Bsla Tbk 127 227. Makindo Tbk * - 	321. Siantar Top Tbk 315 228. Malirrdo Feedmill Tbk 1,856 	322. Sierad Produce Tbk 163,467 
229. Mandala Mullifinance Tbk 13,989 	323. Sinar Mas Multiartha Tbk 30,241 
230. Mandonr Indonesia Tbk 326 	324. Siwani Makmur Tbk 3,597 
231. Mas Mumi Indonesia Tbk 59,629 325. SMART Tbk 1,781 
232. Mas Mumi Tbk (Preferred Stodr) 1 	326. Sona Topas Tourism Industry Tbk 4,645 
233. Maalcapai Reasuransi Ind. Tbk 1,398 	327. Sorini Agro Asia Corporinndo Tbk 11,249 234. Matahari Putra Prima Tbk 28,763 	328. Steady Safe Tbk 96 235. Mayors Indah Tbk 5,759 	329. Suba Indah Tbk 276 236. Medco Energi International Tbk 157,636 	330. Sucaco Tbk 32 237. Media Nusantara Citra Tbk 41,368 	331. SugI Samaperaada Tbk 2 238. ' Merck Indonesia Tbk 203 	332. Sumalindo Leslari Jaya Tbk 48,064 
239. Metro Supermarket Realty Tbk 9 	333. SumI Indo Kabel Tbk 190 240. Metrodata Electronics Tbk 114,618 	334. Summarecon Agung Tbk 18,686 
241. Millennium Pharmacon Int'l Tbk 1,407 	335. Summltplast Tbk - 
242. Mitra Adiperlrasa Tbk 18,991 	336. Sunson Textile Manufacture Tbk 143 243. M'itra Investindo Tbk 144,887 	337. Suparnia Tbk 32,542 244. Milra Rajasa Tbk 59,885 	338. Surabaya Agung Industry Pulp Tbk 587 245. Mobile-8 Telecom Tbk. 87,327 	339. Surya Citra Media Tbk 1,345 
246. Modern lntemasional Thk 1,024 	340. Surya Dumal Industri Tbk - 
247. Modernland Really Ltd. Tbk 41,627 	341. Surya Intrindo Makmur Tbk 9 248. Mutia Industrindo Tbk 17,905 	342. Surya Semesta Internusa Tbk 11,075 249. Mulialand Tbk * 2 	343. Surya Toto Indonesia Tbk 11 250. Multi Bintang Indonesia Tbk 38 	344. Suryainti Permata Tbk 17,025 251. 	Multi Indocitra Tbk 3,690 	345. Suryamas Dutamakmurlbk 5,869 252. Multi Prima Sejahlera Tbk 57 	346. Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 229,546 
253. MultibreederAdirama Ind. Tbk 441 	347, Telekomunikasi Indonesia Tbk 261,189 254. Multipolar Tbk 80,797 	348. Tembaga Mulia Semanan Tbk 27 255. Multistrada Arah Sarana Tbk 55,595 	349. Tempo Intl Media Tbk 1,547 256. Mustika Ratu Tbk 7,306 	350. Tempo Scan Pacific Tbk 36,997 257, Myoh Technology Tbk. 74 	351. Texmaco Jaya Tbk - 
258. New Century Development Tbk 109,702 	352. Tifico Tbk 122 259. Nipress Thk 3,920 	353. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 15,496 
260. Nusantara Infrastructure Tbk 56,357 	354. Tigaraksa Satria Tbk 41 
261. Nusantara Intl Corpora Tbk 282 	355. Timah Tbk 276,559 
262. Okansa Capital Tbk. 10 	356. Tira Austenile Tbk 1 263. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 16,959 	357. ThIs Mahakam Resources Tbk 15,378 264. Pacific (Jtarna Tbk 10 	358. Toba Pulp Leslari Tbk 97 265. Pakuwon Jati Tbk 666 359. Toko Gunung Agung Tbk 4 266. Palm Asia Corpora Tbk 939 360. Total Bangun Persada Tbk 90,346 267. Pan Brothers Tea Thk 42,599 	361. Trias Sentosa Tbk 25,846 268. Pan Pacific International Tbk 26,691 	362. Trimegah Securities Tbk 30,060 
269. Panasia Filament Intl Tbk 109 	363. Truba Alam Manunggal Engineering Tbk 138,677 
270. Panasia Indosyatec Tbk ' 	32 	364. Trust Finance Indonesia Tbk 103 271. Panca Global Securities Tbk 8,672 	365. Tunas Barn Lampung Tbk 180,627 
272.. Panca Wiratama Sakti Tbk 89 366. Tunas Ridean Tbk 53,614 Panln Insurance Tbk 10,481 	367. Ultra Jaya Milk Tbk 5,610 Panln Life Tbk 58,660 	368. Unggul Indah Cahaya Tbk 106 Panin Sekuritas Tbk 1,631 	369. 	Unilever Indonesia Tbk 39.916 Panorama Sentrawisata Tbk 9,632 	370. United Tractors Tbk 90,016 

Panorama Transportasi Tbk 17,289 	371. 	Unitex 1 Pelangi Indah Canindo Tbk 1,555 	372. Voksel Electric Tbk 4,761 
Pelayaran Tempuran Emas Tbk 6,390 	373. Wahana Ottomitra Multiartha Tbk 9,634 
Pembangunan Graha Leslari Indah Tbk. 19 	374. Wahana Phonix Mandiri Tbk 20,383 
Pembangunan Jaya Ancol Tbk 9,580 	375. Wicaksana Overseas Intl Tbk 18,475 
Perdana Bangun Pusaka Tbk 7 	376. Wijaya Karya (Persero) Tbk 51,644 
Perdana Gapuraprima Tbk. 24,074 	377. Yulie Sekurindo Tbk 1,291 

Delisted Companies 
378. Zebra Nusantara Tbk 4,592 
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Kapitalisasi Pasar Tahun 2003 (1) 
No 	Nama Perusahaan (Mt. Rp) 	No 	Nama Perusahaan (MU. Rp) 

I Astra Agro Lestarl Tbk 2,661554.25 	86 Cipta Paneiutama Tbk 223241.46 
2 Abdt Bangaa Tbk 176,000.00 	87 Ciptojaya Kont,indoreksa Tbk 10,584.00 
3 Asuransi Bina Dana Ajia Tbk 44,836.04 	88 Cotorpak Indonesia Tbk 147,027.36 
4 Andhi Chandra Automotive Products Tbk 385,920.00 	89 dIre Marga Nusaphala Persada Tbk 750,000.00 
5 tales Attindo PutrasetlaTbic 77,900.00 	90 Centrls Multi Persada Pratama Tbk 16,200.00 
6 Adindo Forests Indonesia Tbk 37,277.18 	91 Central Korporindo Intemasional Tbk 13,800.00 
7 CT Petrocheni Industries Tbk 840,000.00 	92 Centex Saham Sen B Tbk 32,500.00 
8 Asuransl HantaAnran Pratama Thk 36,400,00 	93 Centex (Preferred Stock) Tbk 15,750.00 
9 Akbar Indo Makmur Stimec Tbk 8,800.00 	94 Cipendawa Agroindustri Tbk 1,700.00 

10 Asia Intiselera Tbk 235,125.00 	95 Charoen Pokphand Indonesia Tbk 471,569.17 
Ii Argha Karya Prima md. Tbk 476,000.00 	96 CP. Prima Tbk 309,657.60 
12 Aneka Kinria Rays Tbk 187,200.00 	97 Citra Tubmndo Tbk 640,000.00 
13 Asia Kapitatindo Securities Tbk 194,400.00 	98 Ciputra Development Tbk 661,125.00 
14 Alter Abadi Tbk 9,956.50 	99 Ciputra Surya Tbk 692,602.69 
15 Ma Retauindo Tbk 585,000.00 	100 C(tatah Industil Manmenlbk 71.400,00 
16 Alakasa Industntndo Tbk 17,260.61 	101 Outs Anggada Realty Tbk 93,500.00 
17 Alumindo Light Metal Industry Tbk 66,220,00 102 Davomas Abadi Tbk 508,552.16 
18 Asahimas Flat Glass Tbk 857,150.00 	103 Danasupra Erepacific Tbk 10,816.00 
19 Bank Ma Niaga Kencana Tbk 188,100.00 	104 Oharmata Intiland Tbk 74,062.61 
20 AsIa Express Tour 6 Travel Service Tbk 42,750.00 	lOS Delta Djakarta Tbk 139,314.67 
21 AnekaTambang (Persero) Tbk 3,672,307.00 	106 Dyviacom lntrabumilbk 7,360.00 
22 Apexlndo Pratama Duta Tbk 602,025.00 	107 Dankos Laboratones Tbk 1093.955.63 
23 Mha Pacific Securities Tbk 350,037.50 	108 Daeyu Orchid Indonesia Tbk 24,692.51 
24 Asiaplast Industries Tbk 45,500.00 	109 Oute Pertliwl Nusantara Tbk 29.597,27 
25 Aqua Golden Mississippi Tbk 629,166.21 	110 Ohaima Samudera Fishing Industries Tbk 55.714,07 
26 Argo PanIcs Tbk 344,116.50 	111 Days Sakli Unggul Corporation Tbk 37,500,00 
27 Arwana Citramulja Tbk 267,153.22 	112 Duta PentlwlTbk 1,144,687,50 
28 Mha Securities Tbk 116,000.00 	113 Danja-Vana Laboratoila Tbk 434,000.00 
29 itrona Binasejati Tbk 176,400,00 	114 Dynaptast Tbk 429,998.02 
30 Asurensi Bintang Tbk 29,785.00 	115 Ekadharma Tape Industry Tbk 42,485.52 
31 Asuransl Dayin Mitre Thk 44,160.00 	116 Bakileland Development Tbk 70,000,00 
32 Astra Graphia Tbk 444,563,79 	II? Ensevat Puma Megatrading Thk 843,600.00 
33 Aslana International Thk 28,910.17 	118 Eratex Djaja Umited Tbk 20,629.56 
34 Astra International Tbk 20,172,454,98 	119 Ever Shins Textile Industry Tbk 251,901.09 
35 Asuransi Jasa Tents Tbk 117,000.00 	120 Etertndo Wahanatama Tbk 164,610,49 
36 Asuransl Ramayana Tbk 37,063.83 	121 Fast Food Indonesia Tbk 412.781,25 
37 Mugrah Tambali Perkasindo Tbk 112,873.75 	122 Fajar Surya Wisesa Tbk 1.610.627.71 
38 Astra Otopants Tbk 1,170,741.78 	123 Fishindo Kusuma Sejahtera Thk 103,200.00 
39 Bank Bumiputera Indonesia Thk 316,800.00 	124 Fortune Mate Indonesia Tbk 144,000.00 
40 Bahtera Adimirra Samudra Tbk 316,176.03 	125 Fortune Indonesia Tbk 127.418,90 
41 Sepatu Bats Tbk 183,300.00 	126 Fatrapoiindo Nusa Indust,I Tbk 129,213.00 
42 BAT Indonesia Tbk 534,600,00 	127 Kasogi International Tbk 6,300,00 
43 Bays Buana Tbk 26,491.56 	128 Goodyear Indonesia Tbk 153,750.00 
44 Bank Central Asia Tbk 20,188,858,98 	129 Gema Grahasarana Tbk 32,000.00 
45 Bank Buena Indonesia Tbk 2,716,026,98 	130 Gudang Garam Tbk 26,167,596,80 
46 Bins Danatama Finance Tbk 112,500.00 	131 Gajah Tunggai Tbk 1.742.400.00 
47 Bank Negara Indonesia Tbk 17,093,531.68 	132 Gowa Makassar Tourism Development Tbk 65,999.70 
48 Bank Nusantara Parahyangan Tbk 107,517.50 	133 Great River International Tbk 159,112,80 
49 Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk. 14,558,822.44 	134 Equity Development lnvestama, Tbk 1,306.584.05 
50 Bhakti Capital Indonesia Tbk 250,000.00 	135 Panasia Indosyntec Tbk 146,300.00 
SI Bank CIC International Tbk 1.337,466.30 	136 Hero Supermarket Tbk 329,420.00 
52 Bank Danarnon Indonesia Tbk 9,837,151.88 	137 Hexindo Adiperkasa Tbk 155,400,00 
53 Bank Danpac Tbk 97,173.00 	138 Humpuss Inlermoda Transpontasi Tbk 528,750,00 
54 Bank Eksekutif Internasionial Tbk 72,838,03 139 HM Sampoema Tbk 20.137,500,00 
55 BF1 Finance Indonesia Tbk 681,240.01 	140 Asyaduta Hotels Tbk 61.438,42 
56 Bank Gtobal Intemasional Tbk 428.910,78 	141 Infoasia Teknologi Global Tbk 443,673,04 
57 Siloam Health Care Tbk 212,934.92 	142 IndoslarVisual Mandhl Tbk 1,014,473,13 
58 Bhakti Investama Tbk 1,155,226.87 	143 Igarjaya Tbk 141,750.00 
59 Primartndo Asia Infrestructur Tbk 101,050.00 	144 Intl Indah Karya Plaslndo Tbk 30,400.00 
60 Bhuwanatala Indah Pennei Tbk 65,528,73 	145 tntikeramlk Atamasnl Industni Tbk 45,000.00 
61 Buklt Sentul Tbk 679,250,00 	148 SumI Indo Kabel Tbk 91.800,00 
82 Bank Kesawan Tbk 99.256,88 	147 Indomobil Sukses Intemaslonat Tbk 996,502.68 
63 Berllan Laju Tanker Tbk 2,068,277,59 	148 Indofarma Tbk 526,875.48 
64 Bank Mantel (Persero) Tbk 19,800,000,90 	149 Indat Aluminium Industry Tbk 22,968,00 
65 Bintang Mitre Semestarays Thk 25,200.00 	150 Indo Cure Finance Tbk 3,696.00 
66 Bimantara Curs Tbk 3,277,440.81 	151 Intanw(aya Inlernasional Tbk 50,600,00 
67 Satiric & Brothers Tbk 1,550,016,00 	152 International Nickel Ind.Tbk 8,669,455.53 
68 Bank Niaga Tbk 2,711,226.23 	163 Indofood Sulcses Makmur Tbk 7,554,615.60 
69 Bank International Indonesia Tbk 5,203,606,40 	154 Indorama Synthetics Tbk 343.534,65 
70 Bank Permata Tbk 5,749,271.00 	155 Indospring Tbk 26,250,00 
71 Bank Pikko Tbk 76,544.00 	156 indoexchange Tbk 18,399.75 
72 Branta Mute Tbk 427,500.00 	157 Indah fOal Pulp 6 Paper Tbk 3,145,815,19 
73 Berlina Tbk 110,400.00 	158 Inter-Pacific Bank Tbk 1,150,875.00 
74 Santo Pacific Timber Tbk 706,714,14 	159 Intraco Penla Tbk 53,940.00 
75 Bank Swadesl Tbk 105,880,50 	160 tnter Delta Thk 4,073.98 
76 Batonjaya Manunggat Tbk 34,200.00 	161 indocement Tunggal Prakasa Tbk 7,822,617,36 
77 Budi Acid Jaya Tbk 105,000.00 	162 Indosat Tbk 15,532.500,00 
78 Bukaka Teknlk Ulama Tbk 42,886.66 	163 Inlegrasi Teknoiogi Tbk 17.730,00 
79 Bumi Resources Tbk 9,702,000,00 	164 Jaka Artha Graha Tbk 26,000.00 
80 Bank Victoria International Tbk 54,489.27 	165 Jembo Cable Company Tbk 52,920.00 
81 Sayer Indonesia SBTbk 389,829.04 	166 Jakarta Int'l Hotel & Dcv. Tbk 699,639.21 
82 Bayer Indonesia Tbk 37,185.60 	167 Jakarta Kyoei Steel Works Tbk. 6,000.00 
83 Cahaya KalbarTbk 66.937,50 	168 JAPFA Corniced Indonesia Tbk 417,036.10 
84 Cenljin Online Thk 93,519.13 	169 Jaya Part Sleet Corp. Ltd. Tbk 59,250.00 
85 Clipan Finance Indonesia Tbk 259,619.38 	170 Jaya Real Property Tbk 1,092,750.00 

L-2 1 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



Kapitalisasi Pasar Tahun 2003 (2) 
No 	Name Perusahaan (MU. Rp) 	No 	Name Perusahaan (MU. Rp) 

171 Jakarta Setiobudi Intemasional Tbk 1,623,115.20 	255 Petiosea Tbk 176,985.00 
172 Jasulado TIga Perkasa Tbk 99,811.28 	256 Pioneerindo Gourmet International Tbk 88,323.20 
173 KImla Fernia Tbk 1166,340.00 	257 Pudjiadi Prestige Limited Tbk 53200.00 
174 Xarka Yasa Profilla Tbk 12,002.79 258 Pakuwon JaIl Tbk 130,200.00 
175 Kaiwefl Indonesia Tbk 240,732.61 	259 Pence Wiratama SakIl Tbk 5,362.50 
176 GT Kebel Indonesia Tbk 246,000.00 260 Pyrldam Farma Tbk 42,806.40 
177 Kebelindo Mumi Tbk 78,400.00 261 Ramayana Lestan Sentosa Tbk 6,090,000.00 
178 Kedawung Setla Industrial Tbk 52,675.00 	262 Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk 19,603.35 
179 Keramlka Indonesia Tbk 74,375.00 263 Roda Vivatex Tbk 241,920.00 
180 Kedaung Indah Can Tbk 27,600.00 	264 Ricky Pulse Globatindo Tbk 31,680.00 
181 Kawasen Industri Jababeka Tbk 706,234.22 265 RIg Tenders Tbk 371,569.30 
182 Kurnia Kapuas Utama Tbk 40,000.00 266 RImo Catur Lestarl Tbk 34,000.00 
183 Kalbe Farma Tbk 4,060,800.00 	267 Bentoel International Investarna Tbk 605,981.25 
184 Komatsu Indonesia IbIs 530,145.00 268 Roda Panggon Harapan Tbk 87,965.00 
185 Perdana Bangun Pusaka Tbk 20,140.00 269 Ryane Adibusana IbIs 13,751.50 
186 Kopltime Dot Corn Tbk 2,800.00 270 Steady Safe Tbk 102,959.81 
187 Kitdaperdana lndahgraha Tbk 12,592.46 	271 Surabaya Agung Industry Pulp Tbk 19,110.00 
188 Kiesna Graha Sekurindo Tbk 41,975.00 272 Sucaco Tbk 210,722.99 
189 Lamlcitra Nusentara Tbk 63,162.99 	273 Surya CUre Media Tbk 1,183,593.75 
190 Lapindo International Tbk 132,140.35 	274 Schering Plough Indonesia Tbk 30,600.00 
191 Lion Metal Works Tbk 44,213.60 	275 MillennIum Pharmacon Int. IbIs 54,600.00 
192 limes Stokhomlndo Tbk 839,905.20 276 SarI Husada IbIs 2,731,110.28 
193 Lenggeng Makmurindustrl IbIs 22,185.31 	277 Hotel Sahid Jaya Thk 81,600.00 
194 lion Mesh Prima Tbk 5,280.00 278 Surya Hidup Satwa Tbk 294,49050 
195 Bank Uppo IbIs 1,744,459.07 	279 Suryalnti Permata Tbk 111,000.00 
196 Uppo Cikarang IbIs 121,800.00 280 Siwanl Makmurlbk 19,425.00 
197 Uppo General Insurance Tbk 45,000.00 281 Surya Intrindo Makmur Tbk 225,000.00 
198 Multi Prima Sejahtere Tbk 13,812.50 	282 Sierad Produce Tbk 289,514.60 
199Lippo Kerawaci Tbk 172,841.99 	283 Seker Leaf IbIs 26,460.00 
200 Uppo Land Development Thk 261,268.19 284 SMART Tbk 914,382.00 
201 Uppo B-NET Tbk 180,066.59 285 Semen Cibmnong Tbk 3,103.474.50 
202 Pacific Utama Tbk 106,106.11 	266 Suryamas Dutemakmur Tbk 42,205.66 
203 Uppo SecurIties Tbk 55,462.50 	287 Samudera Indonesia IbIs 589,521.60 
204 PP London Sumatera IbIs 509,893.96 	288 Semen Grestk (Persero) Tbk 4,656,243.20 
205 Lautan Limo Tbk 222,300.00 	289 Sinar Mas Mulliartha Tbk 786,458.51 
206 Mas Mtrml Indonesia Tbk 26,447.30 290 Summltplast Thk 141,950.00 
207 Mas Murni IbIs (Preferred Stock) 4,200.00 291 Summarecon Agung Thk 1,077,279.06 
208 Bank Mayapada Thk 172,176.44 292 Selamat Sempurrra Thk 344,147.23 
209 MullibreederAdirama lnd. IbIs 33,750.00 	293 Sorini Corporation Tbk 135,000.00 
210 Modemland Realty Ltd. Tbk 45,418.49 294 Sona Topas Tourism Industry Thk 51,336.00 
211 Modem Photo Film Company Tbk 166,731.19 295 Suparma Tbk 198,409.33 
212 Medco Energi International IbIs 4,498,809.46 	296 Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk 97,314.00 
213 Bank Mega IbIs 1.070,451.86 	297 Bristol-Myers Squibb Indonesia (PS) Tbk 10,692.00 
214 Merck Indonesia Tbk 358,400.00 298 Sarssa Nugraha ThIs 209,000.00 
215 Metamedia Technologies Tbk 17,400.00 299 Surya Semesta Inlemusa Tbk 251,467.91 
216 Milra Rajasa Tbk 14,820.00 	300 Sunon Textile Manufacture Tbk 117,138.98 
217 Stwanllilmltra Tbk 33,600.00 301 Slantar TOP Tbk 235.80000 
218 MekmndoTbk 877,891.00 302 Suba Indah Tbk 33,750.00 
219 Multi Bintang Indonesia Tbk 674,240.00 	303 Surya Dumal Industri IbIs 1,219,166.67 
220 Mute Induslrindo Tbk 310,905.00 304 SugI Samapersada Tbk 153,724.25 
221 Mulialand Tbk 687,960.00 	305 Sumalindo Lestart Jaya IbIs 51,562.50 
222 Muttipolar IbIs 393,071.28 306 Tunas Baru Lampung Tbk 258,461.95 
223 Mataharl Putra Prima Tbk 1,420,646.85 	307 Tembaga Mulia Semanan Thk 40,407.40 
224 Mustlka Ratu IbIs 186,180.00 	308 Mendom Indonesia Tbk 366,600.00 
225 Maskepal Reasuransi Ind. Tbk 30,940.00 309 Texrnaco Jaya Tbk 1.062,000.00 
226 Metrodata ElectronIcs Tbk 181,92892 	310 Trfico Tbk 213,900.00 
227 Global Finandndo Tbk 400,809.43 	311 Tlgaraksa Sahia Tbk 284,295.38 
228 Metro Supermarkel Realty Tbk 55,301.40 	312 Tlrnah Tbk 1,283.420.10 
229. Mayors Indah Tbk 670,761.00 	313 Tira Austenite IbIs 65,800.00 
230 Hanson Industri Utama IbIs 78,216.08 314 Tirta Mahakam Plywood Inds.Ibk 117,000.00 
231 Hanson Industri Utama Serf B Tbk 5,604.96 315 loko Gunung Agung IbIs 14,040.00 
232 Apac Cltra Cententex Tbk 93,566.65 	316 Pebrlk Kertas Tjiwi Kimla Thk 768,028.79 
233 Nress Tbk 19500.00 	317 lelekomunikasl Indonesia Tbk 68,039,99757 
234 Bank NISP Tbk 1.493,813.46 	318 Pelayaran lempuran Emtis Thk 259,325.00 
235 Indonesia Prima Properly IbIs 165775.00 319 AGIS IbIs 134,22918 
236 Panaala Filament Intl IbIs 20,000.00 	320 Tempo Intl Media TbIs 58,000.00 
237 Panorama Sentrawisata Tbk 280,000.00 	321 Surya Tote Indonesia Tbk 230,342.40 
238 Panln Sekurttaslbk 97,600.00 322 lexmaco Perkasa Enginenlng Tbk 4,501,728.00 
239 Pan Brothers Tex Tbk 147,840.00 	323 Trlmegah Securities Tbk 346,750.00 
240 Perusehean Gas Negara (Persero) Thk 6,697,529.85 	324 Multi Agro Persada Tbk 32,257.50 
241 Procter & Gamble md. Tbk - 	325 Tries Sentosa Tbk 786,240.00 
242 Pelangl Indah Canlndo Tbk 79,782.00 326 Trust Finance Indonesia Tbk 78,000.00 
243 Plastpacts Prima Industri Tbk 10,000.00 	327 Tempo Scan PacIfic IbIs 2,655,000.00 
244 Plaza Indonesia Realty Tbk 1.863,000.00 328 Tunas Ridean IbIs 418,500.00 
245 Bank Pan Indonesia IbIs 4.193.587.40 329 Wahana Jaya Perkasa IbIs 222,566.40 
246 Panln Insurance Tbk 806,995.04 	330 Ultra Jaya Milk Tbk 866,514.60 
247 Pants life IbIs 1,856.426.26 	331 Unggul Indah Cahaya Tbk 1.149,994.09 
248 Pi.4ladl & Sons Estate Tbk 123,239.48 	332 UnIted Capital Indonesia Tbk 11.62887 
249 Polyslndo Eke Perkasa Tbk 131,817.60 	333 Bekrle Sumatra Plantations IbIs 142988.00 
250 Pool Asuransi Indonesia Tbk 31,250.00 	334 UnIted Tractors Tbk 1,966.435.63 
251 Prima Alloy Steel Thk 35,280.00 	335 UnIlever Indonesia Tbk 27,658,750.00 
252 Presidha Aneka Niaga Tbk 39,600.00 	336 Voksel Electric Tbk 11,340.00 
253 lambang Batubara BukilAsam Tbk 1,885,062.50 337 Wahana Phonix Mandirl Tbk 15,600.00 
254 Pulse Surya Perkasa IbIs 29,925.00 	338 Wiceksana Overseas Intl Tbk 46,625.29 

339 Zebra Nusantara Tbk 36,181.63 
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Kapitalisasi Pasar Tahun 2004 (1) 
No Nama Perusahaarr (MU. Rp) 	No Name Perusahaan (MU. Rp) 

1 AStra Agro Lestart Tbk 487595745 	87 Colorpak Indonesia Tbk 147042.5 
2 Abdi Rangsa Tbk 259200 	88 Citra Marga Nusaphala Persada Tbk 1850000 
3 Asuranal Bina Dana ArIa Tbk 110385.632 	89 Centils Multi Persada Pratama Tbk 25110 
4 Andhi Chandra Automotive Products Thk 389840 	90 Central Korporindo Internaslonal Tbk 83375 
5 Ades Alfindo PutrasetlaTbk 340613 	91 Centex Saham Sen B Tbk 32500 
6 AdhI Karya (Persero) Thk 1215891 	92 Centex (Preferred Stock) Tbk 16450 
7 Adira Dinamlka Multi Finance Tbk 2825000 	93 Cipendawa Agrolndust,1 Tbk 2700 
8 GT Petrochem Industries Tbk 772800 	94 Citaroen Potcphand Indonesia Tbk 380070.7 
9 Asuransl Harta Aman Pratama Tbk 29900 	95 CP Prima Tbk • 0 

10 Akbar Indo Malcniur Stimec Tbk 39800 	96 Cltra Tubindo Tbk 640000 
11 Tiga Pilar Se)alrtera Food Tbk 219450 	97 Clputra Development Tbk 757875 
12 Aneka Kemaslndo Utama Thk 46000 	98 Ciputra Surya Tbk 1459413 
13 Argha Karya Prima md Tbk 306000 	99 Cllatah lndustjl Manner Tbk 50400 
14 Aneka Klmla Raya Tbk 717600 100 DutaAnggada ReallyTbk 90750 
1$ Asia Kapttaflndo Securities Tbk 194400 101 Davomas Abadi ThIc 1240371 
18 Alfe Relattindo Tbk 468000 102 Danasupra Erapacific Tbk 16900 
17 Alakasa Industrindo Tbk 16752.94682 103 Dharmala Intiland Tbk 175898.7 
18 Atumlndo Ugttt Metal Industry Thk 137060 104 Delta Djakarta Tbk 232191.1 
19 Asahinras flat Glass Tbk 933100 105 Dyvlacom tntrabuml Tbk 12880 
20 Bank Arts Niaga Kencana Tbk 145777.5 106 Dankos Laboratories Tbk 1384189 
21 Anta Express Tour & Travel Service Tbk 59850 107 Oaeyu Orchid Indonesia Thk 333347.5 
22 Aneka Tambang (Persero) Tbk 3290768.614 108 Outs Pertiwl Nusantara Tbk 125945.8 
23 Apexindo Pratama Duta Tbk 785250 109 Oharrna Samudera Fishing Industries Tbk 55714.07 
24 Artha Pacific Securities Tblt 28004.75 110 Daya Sakti Unggut Corporation Tbk 167500 
25 Asiaptast Industries Tbk 45500 111 Duta Perliwl Thk 1110000 
26 Aqua Golden Mississtppl Tbk 631798.704 112 Datya-Varla Laboratorla Tbk 392000 
27 Argo Pantea Tbk 350734.125 113 DynaplastTbk 566469.8 
28 Arwana Citrarnulia Tbk 287153.2243 114 Ekadharma Tape Industry Thk 54783.96 
29 Artha Securities Tbk 232000 115 Bakrteland Development Thk 392000 
30 Arena Binasejati Tbk 235200 116 Energl Mega Persada flIt 5694867 
31 Asuransi Bintang Tbk 38237.49715 117 Enseval Putra Megatrading Tbk 1254000 
32 Aauransi Dayin Mitra Thk 56640 118 Eratex Djaja Umlted Thk 12770.68 
33 Astra Graphia Tbk 431609.76 119 Ever Shine Textite Industry Tbk 181216.7 
34 Asia Grain International Tbk 28910.1718 120 Eterindo Wahanajama Tbk 184610.5 
35 Astra International Tbk 3886421101 121 Fast Food Indonesia Tbk 468562.5 
38 Asuransl Jasa Tanla Tbk 145500 122 Fajar Surya Wisesa Tbk 2353994 
37 Asuransl Ramayana Tbk 48449.9847 123 Flshindo Kusuma Sejahtera Tbk 86400 
38 Anugrah Tambair Perkasindo Thk 112873.75 124 Fortune Mate Indonesia Tbk 104000 
39 Astra Otoparts Tbk 1478358.189 125 Fortune Indonesia Tbk 134244.9 
40 Bank Bumiputera Indonesia Tbk 336600 128 Fatrapolindo Nusa Industrl Tbk 102550 
41 Bahtero Adimina Samudra Thk 289828.0275 127 Kasogi International Thk 6300 
42 Sepatu Bats Tbk 182000 128 Goodyear Indonesia Tbk 352600 
43 BAT Indonesia Tbk 594000 129 Gerna Grahasarana Tbk 35200 
44 Bayu Buena Tbk 47684.8053 130 Gudang Garam Tbk 26071392 
45 Bank Central Asia Tbk 36251367.34 131 Gajah Tunggal Tbk 2059200 
46 Bank Buana Indonesia Tbk 4074040.476 132 Gowa Makassar Tourism Development Tbk 43153.65 
47 Gina Danalama Finance Tbk 663750 133 Great River International Thk 419128.4 
48 Bank Negara Indonesia Tbk 22024358.13 134 EquIty Development Investarna Tbk 1071399 
49 Bank Nusantara Parahyangan Tbk 109684.575 135 Hortus Darravest Tbk 15900 
SO Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 33725269.29 136 Panasia Indosyntec Thk 266000 
51 Bhakti Capital Indonesia Tbk 268750 137 Hero Supermarket Tbk 922376 
52 Bank CenturyTbk 1218156.546 138 HexlndoAdiperkasaTbk 516600 
53 Bank Danamon Indonesia Thk 21253105.91 139 Hurnpuss tntermoda Transportasl Tbk 1305000 
$4 Bank Danpac Tbk • 0 140 HM Sampoema Thk 29146950 
55 Bank Eksekutil Intemasional Tbk 111170.775 141 Inloasia Teknologi Global Thk 719978.8 
56 BEt Finance Indonesia Tbk 889552.1568 142 Indoslar Karya Media Tbk 1342685 
57 Bank Global Internaslonal Tbk 1388853.955 143 Kageo Igar Jays Thk 110250 
58 Bhaktl investama Tbk 1101937.556 144 Inti indah Karya Plasindo Tbk 8800 
59 Prtmarindo Asia lnfrastructur Thk 101050 145 Intikeramlk Atamasrl Industri Thk 56250 
60 Bttuwanatala Indah Pennal Tbk 139248.552 148 Suml Indo Kabel Tbk 175950 
61 Buklt Sentsd Tbk 679250 147 Indomobul Sukses Internasional Tbk 896852.4 
62 Bank Kesawan ibIc 67494.675 148 Indofarma Tbk 526875.5 
63 Berlian Laju Tanker Tbk 2901069.833 149 Indal AluminIum Industry Tbk 32472 
64 Bank Mandirl (Persero) Thk 38370707.28 150 
6$ Blntang Mitre Semestaraya Tbk 33600 151 Indo Citra Finance Tbk 3192 
66 Bimantara Ciba Tbk .3111276.314 152 lntanwljaya Internaslonal Tbk 79655.64 
67 Gamete & Brothers Tbk 1550016 153 International Nickel IndonesiaTbk 11476471 
68 Bank Niaga Tbk 3577726.2 154 Indofood Sukses MalcmurThk 7555351 
89 Bank International Indonesia Thk 8751519.882 155 Indorama Synthetics Tbk 408969.8 
70 Bank Petmata Thk 5749270.998 156 tndospringTbk 22500 
71 Bank Pilcko Tbk • 0 157 tndoexthange Tbk 12266.5 
72 Branta Mulia flIt 360000 158 tndah Kiat Pulp & Paper Tbk 5607758 
73 Berlina Tbk 101775 159 lnterPaclfic Bank Tbk 1582453 
74 BarttoPacIficTlmberTbk 1177856.907 160 IntracoPentaTbk 91350 
75 Bank Swadesl Tbk 122760 161 Inter Delta Tbk 3923.088 
76 Buml Teknokuttura Unggul Tbk 37200 162 Indocement Tunggal Prakasa Tbk 11319787 
77 Betonjaya Manunggal Thk 36000 183 lndosat Tbk 30389894 
78 Budi Acid Jays Thk 115500 164 Integrasl Teknologl Tbk 	 • 17730 
79 Bukaka Teknik Utama Thk 42886.66 165 Jaka Artha Graha Tbk 39000 
80 BumI Resources Thk 15523200 166 Jembo Cable Company Thk 56700 
81 Bank Victoria International Thk 100686.8341 167 Jakarta Intl HOtel & Den Tbk 849217.2 
82 Cahaya Kalbar Tbk 89250 168 Jakarta Kyoel Steel Works Tbk 9750 
83 Centrin Online Tbk 83391.3125 169 JAPFA Comfeed Indonesia Thk 297882.9 
84 Clipan Finance Indonesia Thk 416885.832 170 Jays Part Steel Corp Ltd Tbk 135000 
85 Opts Panelutama Thk 208851.8375 171 Jays Real Property Thk 705000 
88 Ciptojaya Kontrindoreksa Thk 17640 172 Jakarta Setiabudi Intemasional Thk 1623115 

173 Jasuindo TIga Pericasa flIt 51320.72 
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Kapitalisasi Pasar Tahun 2004 (2) 
No Nama Perusahaan (Mu. Rp) 	No 	Nama Perusahaan Mil. Rp) 
174 Klmta Farms Tbk 1138570 258 PakuwonjatiTbk 159600 
175 KarIca Yasa Profilla Tbk 9602.23 259 Panca Wiratama Sakti Tbk 2887.5 
176 Katwell Indonesia Tbk 240732.607 260 Pyrldam Farma Tbk 32104.8 
177 GT Kabet Indonesia Tbk 215250 261 Ramayana Lestarl Sentosa Tbk 5425000 
178 Kabetndo Mumi Tbk 78400 262 Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk 34305.86 
179 Kedawung Sells Industrial Tbk 39130 263 Roda Vivatex Tbk 221760 
180 Kedaung lndah Can Tbk 26910 264 PIcky Putra Globalindo Tbk 227809.7 
181 Kawasen IndustriJababeka Tbk 1584800.343 265 Rig Tenders Tbk 502532.3 
182 Resource Atam Indonesia Tbk 51250 266 RIme Catur Leatari Tbk 22100 
183 Kalbe Farms Tbk 4466880 267 Bentoel International Investama Tbk 740643.8 
184 Komatsu Indonesia Tbk 1204875 268 Rods Panggon Harapan Tbk 47280 
185 Perdana Bangun Pusaka Thk 20900 269 Ryane Adibusana Tbk 13751.5 
188 Kopltlme Dot Corn Tbk 2800 270 Steady Safe Tbk 93455.83 
187 Kildaperdana Indahgraha Tbk 17629.4475 271 Surabaya Agung Industry Pulp Tbk 19110 
188 Kresna Gratis Sekucindo Thk 45625 272 Sucaco Tbk 205583.4 
189 t.ernicttra Nusantara Tbk 109099.71 273 Surya Citra Media Tbk 1372969 
190 Lapindo International Thk 120301.181 274 Schering Plough Indonesia Tbk 41400 
191 Uon Metal Works Tbk 88427.2 275 MillennIum Pharmacon Intl Tbk 72800 
192 Llmas Stoktromtndolbk 521933.2234 276 Sad Husada Tbk 3743000 
193 Langgeng Makmur Industri Tbk 37715.02581 277 Hotel Sahld Jays Tbk 91392 
194 Uonmesh Prima Tbk 14640 278 Surya Hidup Salwa Tbk • 0 
195 Bank Uppo Tbk 2713602.996 279 Suryainti Perrnata Tbk 129000 
196 Uppo CikarangTbk 271440 280 Siwanl Makmurlbk 24512.5 
197 Uppo General Insurance Tbk 82500 281 Surya Inlrtndo Makmur Tbk 220000 
198 Mutti Prima Sejahtera Tbk 18062.5 282 Slerad Produce Tblc 75997.58 
199 Uppo Karawad Tbk 3332783.594 283 Sekar Laut Tbk 34020 
200 Uppo 6-NET Tbk 225083.2317 284 SMART Tbk 921816 
201 Pacific Utama Tbk 99474.48 285 Semen Cibinong Tbk 4406168 
202 Uppo Securities Tbk 55462.5 286 Suryarnas Dutamakmurlbk 105514.2 
203 PP London Sumatera Thk 1560701.743 287 Samudera Indonesia Tbk 614085 
204 Laulan Was Tbk 288600 288 Semen Gresik (Persero) Tbk 10973312 
205 Mas Murnl Indonesia Tbk 39680.64328 289 Slnar Mas Muftiartha Tbk 1152726 
206 Mas Muml Tbk (Preferred Stock) 4200 290 Sumrnllplast Tbk 137775 
207 Mltra Adiperkesa Tbk 1203500 291 Summarecon Agung Tbk 1170956 
208 Bank Mayapada Tbk 255076.2 292 Setarnat Sempuma Tbk 376614 
209 Muttibreeder Adirama Ind Tbk 11250 293 Sorinl Corporation Tbk 193500 
210 Modemtand Realty ud Tbk 231221.4136 294 Sona Topas Tourism Industry Tbk 91080 
211 Modem Photo Film Company Tbk 160061.94 295 Supanna Tbk 178568.4 
212 Medco Energi International Tbk 6914836.759 296 Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk 97314 
213 Bank Mega Tbk 1815114.015 297 BrIstol-Myers Squibb Indonesia (PS) Tbk 34020 
214 Merck Indonesia IbIc 510720 298 Sanex Olanjiang Motor International Tbk 40662 
215 Metamedia Technologies Tbk 30450 299 Sthasa Nugraha Tbk 66000 
216 Milra Rajasa Tbk 17100 300 Surya Semesta Intemusa Tbk 321731 
217 SIwani Trimitra Tbk 57600 301 Sunson Textile Manufacture Tbk 125506.1 
218 MaklndoTbk 790101.9 302 Siantar Top Tbk 235800 
219 Multi Bintang Indonesia Tbk 895475 303 Subs lndah Tbk 28805.4 
220 Mulia tndust,indo Tbk 377055 304 Surya Dumal Industil Tbk 1187500 
221 Mutlatand Tbk 663390 305 SugI Samapersada Tbk 222495.6 
222 Multipolar Tbk 589606.92 306 Sumalindo Leslarl Jays Tbk 324727.8 
223 Malaharl Pubs Prima Tbk 1555946.55 307 Tunas Ban, Lampung Tbk 371539.1 
224 Mustlka Ratu Tbk 175480 308 Tembaga Mute Sernanan Tbk 55101 
225 Maskapai Reasuransi Ind Tbk 34307 309 Mandorn Indonesia Tbk 624000 
226 Metrodata Etectranlcs Tbk 171821.756 310 Texmaco Jays Tbk 1062000 
227 Global Financindo Tbk 473683.8769 311 Tltico Tbk 237150 
228 Metre Supermarket Realty Tbk 56756.7 312 Tlgaraksa Salrla Tbk 323659.4 
229 Mayors lndah Tbk 919900.8 313 Tlmah Tbk 1044352 
230 Hanson International Tbk 78216.07746 314 Ttra Austenite TbIc 99960 
231 Hanson International Sari BTbk 22419.9 315 Tirta Mahakam Plywood Indsflk 187178.3 
232 Apac Ciba Centertex Tbk 190666.655 316 Toko Gunung Agung Tbk 14040 
233 Nipress Tbk 24000 317 Pebrik Kertas Tjiwi IOmla Tbk 3038723 
234 Bank NISP Tbk 3171795.712 318 Telekomunikasi Indonesia Tbk 97271997 
235 Indonesia Prima Property Tbk 191950 319 Pelayaren Tempuran Emas Tbk 338250 
236 Panasta Filament Intl Tbk 25000 320 AGIS Tbk 187700.3 
237 Panorama Sentrawisata Tbk 210000 321 Tempo Intl Media Tbk 72500 
238 Panln Sekurttas Tbk 115200 322 Surya Tote Indonesia Tbk 297216 
239 Pan Brothers Tea Tbk 155520 323 Texrnaco Perkasa Enginering Tbk • 0 
240 Perusahaan Gas Negara (Pereero) Tbk 8318067.58 324 Tdmegah Securities Tbk 602250 
241 Pelangl Indah CanlndoTbk 69144.4 325 Multi Agro Persada Tbk 61710 
242 Pembangunan Jays Arrcol Tbk 980000 326 Trlas Sentosa Tbk 575640 
243 Palm Asia Corpora Tbk 678125 327 Trust Finance Indonesia Tbk 122000 
244 Plaza Indonesia Realty Tbk 2023500 328 Tempo Scan Pacific Tbk 3420000 
245 Bank Part Indonesia Tbk 6673982.101 329 Tunas Ridean Tbk 941625 
246 Penln Insurance Tbk 759524.743 330 Wahana Jaya Perkasa Tbk • 0 
247 Panln Life Tbk 1737141.207 331 Ultra Jays Milk Tbk 1227562 
248 Pudjladi & Sons Estate Tbk 116753.1939 332 Unggul lndah Cahaya Tbk 967911.7 
249 Polysindo Eka Perkasa Tbk 197726.4 333 UnIted Capital Indonesia Tbk 11313.33 
250 Pool Advista Indonesia Tbk 31250 334 Bakile Sumatra Plantations Tbk 722610 
251 PrIma Alloy Steel Tbk 94080 335 UnIted Tractors Tbk 6480447 
252 Prasldha Melca Niaga Tbk 37800 336 UnIlever Indonesia Tbk 25179000 
253 Tambang Batubare Bulcit Asam Tbk 3253290.125 337 Voksel Electric Tbk 20790 
254 Put,a Surya Perlcasa Tbk 88333.01502 338 Wahana Phonlx Mandirl Tbk 18200 
255 Petrosea Tbk 412965 339 Wicaksans Overseas Intl Tbk 43068.11 
256 Pioneerindo Gourmet International Tbk 88323.2 340 Wahana Ottomitra Multiactha Tbk 1500000 
257 Puladl Prestige Limited Tbk 85400 341 Yulie Selcurindo Tbk 56100 

342 Zebra Nusantara Tbk 42618.3 
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Kapitalisasi Pasar Tahun 2005 (1) 
No Nama Perusahaan (MU. Rp 	No 	Name Perusahaan (Mt. Rp) 

I Astra Agro Lasted Tbk 7716251 	87 Cure Marga Nusaphala Persada Tbk 1540000 
2 Abdi BangseTbk 318800 	88 Centrls Multi Persada Pratama Tbk 17550 
3 Asuransi Bina Dana Ma Tbk 77255.94 	89 Central Korpodndo International Tbk 85062.5 
4 Anrihl Chandra Automotive Products Tbk 341700 	90 Centex Saham Seil B Tbk 32500 
5 Ades Waters Indonesia Tbk 248535.2 	91 Centex (Preferred Stock) Tbk 13650 
6 Mid Kerya (Persero) flIt 1296950 	92 Cipendawa Agroindustil Tbk 13508.25543 
7 Adlrs Dinamike Multi Finance Tbk 1670000 	93 Citaroen Pokphand Indonesia Tbk 443415.7901 
B Potychem Indonesia Tbk 1244537 	94 Cltra Tubindo Thk 680000 
9 Asuransl MarIa Aman Pratama Thk 35100 	95 Clputra Development Tbk 483750 

10 Asbarindo MakmurStimecTbk 18700 	96 Ciputra SuryaTbtc 831123.2303 
11 Tiga Pilar Sejalitera Food Thk 224675 	97 Citatah industri Marmer Tbk 42000 
12 Meka Kernasindo theme Tbk 13800 	98 Duta Mggada Realty Tbk 154000 
13 Atgtra Karya Pdma Ind. Tbk '353600 	99 Davomas Abadi flIt 4961 48.4528 
14 AXR Corportndo flIt 923520 100 Danasupra Erapacilic Tbk 23660 
15 Asia Kapttatndo Securities Tbk 176400 101. Dharmaia Intiland Tbk 171269.781 
16 Alfa Retallirido Tbk 689200 102 Delta Djakarta Tbk 576474.516 
17 Alakesa lndustrindo Tbk 22337.26 103 Dyviacom Intrabumi Tbk 7360 
18 tjumlndo tJgtrt Metal Industry Tbk 103180 104 Dankos LaboratorIes Tbk • 0 
19 Asuransl Multi AstUte Guna Tbk 126000 105 Delta Dunla Petroindo Tbk 577185.0081 
20 Asahimas Flat Glass flIt 1443050 106 Duta Pertiwl Nusantara Tbk 155688.169 
21 Bank ArIa Niaga Kencana Tbk 156123 107 Dharma Samudera Fishing Industries Tbk 55714.065 
22 Mta Express Tour & Travel Sendce Thk 51300 108 Daya Sakll Unggut Corporation Tbk 85000 
23 Meke Tambang (Persero) Tbk 6819999 109 Duta Perliwl Tbk 901875 
24 Apesindo Pratama Duta Thk 1808044 110 Darya-Varla Laborstoda Tbk 420000 
25 Artira Pacific International Tbk 21003.56 111 Dyneptast Tbk 361911.256 
26 Asiaplast Industries Tbk 39000 112 Ekedharma Tape Industry Tbk 76026.72 
27 Aspeni Pratama Ocean Line Tbk 1244421 113 Bakfletand Development Tbk 231000 
28 Aqua Golden MissIssippi Tbk 829235.8 114 Energl Mega Persada Thk 7118583.883 
29 Argo Pantea Tbk 344116.5 115 Ensevat Putra Megatrading Tbk 1710000 
30 Arwane Cttramutla Thk 262625.2 116 Eretex Djaja Tbk 9823.6 
31 Atthavest Tbk 195750 117 Ever Shine Textile Industry Tbk 161216.6976 
32 Atone Binasejati flIt 1548.40 118 Eterindo Wahanatama Tbk 164810.49 
33 Asuransl Bintang Tbk 37835 119 Excelcomindo Pratama Thk 16129750 
34 Asuransi Dayin Mitra Tbk 46080 120 Fast Food Indonesia Tbk 535500 
35 Astra Graphla Tbk 397890.2 121 Fajar Surya Wisesa Tbk 2477888.787 
36 Asia Grin International Tbk 36137.71 122 Fishlndo Kusuma Sejahtera flIt 120000 
37 Astra International flIt 41293224 123 Fortune Mate Indonesia mIt 96000 
38 Asuransi Jasa Tenia Tbk 135000 124 Fortune Indonesia Thk 118632.12 
39 Asuransi Ramayana Tbk 56999.98 125 Fatraporindo Nusa tndustil flIt 108703 
40 Anugrah Tambak Perkasindo Tbk 123135 126 Kesogi International Tbk 6300 
41 Astra Otoparta Tbk 2159240 127 Goodyear Indonesia Tbk 328000 
42 82rTh Bumlputera Indonesia Tbk 237600 128 Gema Grahasarena Tbk 33600 
43 Bahlera Adimlna Samudro Tbk 281045.4 129 Gudang Garam Thk 22415625.2 
44 Sepatu Bate Thk 188500 130 Gajah Tunggst Tbk 1774080 
45 BAT Indonesia Tbk 495000 131 Gowa Makassar Tourism Development Tbk 37061.37 
46 Bayu Buena Tbk 31789.87 132-Gmat River International Tbk 428440.32 
47 Bank Central Asia Tbk 41484563 133 EquIty Development Investema Tbk 522633.6198 
48 Bank Buena Indonesia Tbk 5423151 134 Hortus Danavest Tbk 39750 
49 Bina Danatama Finance Tbk 664137.2 135 Panosia lndosyntecTbk 283428.4 
50 Bank Negara Indonesia Thk 16830554 136 Hero Supermarket Tbk 1992991 
51 Bank Nusantara Parahyangan Tbk 109684.6 137 Hexindo Adiperkasa flIt 806400 
52 Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 36029707 138 Humpuss Intermoda Transportasl Tbk 1260000 
53 Btrakti Capital Indonesia Tbk 250025 139 MM Sampoema Tbk 39008700 
54 Bank Century Tbk 1592654 140 Infoasla Teknologi Global Tbk 359989.4 
55 Bank Danamon Indonesia Tbk 23140199 141 indosiar Karya Media Tbk 685691.295 
56 Bank Eksekutif Internasional Tbk 60408.38 142 Kageo igar Jaya Tbk 110250 
57 BFI Finance Indonesia Tbk 749369.7 143 Intl Kapuas Asowana Tbk 137760 
58 Btsaktl Investama Tbk 805262.1 144 tntikersmlk AJamasil Industri Tbk 36000 
59 Pslmarindo Asia Infrasttuctur Tbk 98900 145 SumI Indo Kabet Tbk 131580 
60 Bhuwanatala Indoh Permal Tbk 98293.1 146 Indomobil Sutrses Internasionat Tbk 1026397.76 
61 Bukit Senlut Tbk 624910 147 Indofarme Tbk 356415.7625 
62 Bank Kesawan Tbk 	- 198887.6 148 Indal Aluminium Industry Tbk 23760 
63 Bertlan Lu TanlcerThk 4323503 149 Indo Cure Finance Tbk 5040 
64 Bank Mandin (Persero) Tbk 32870713 150 lntanwaya Internasionat Tbk 66077.97794 
65 Bintang Mitts Semestaraya Tbk 25200 151 International Nickel lndonesiaTbk 13066285.42 
66 Blmantara Citra flIt 3404291 152 tndotood Sulrses Maltmur Tbk 8594211.99 
67 Bakile & Brothers Tbk 3236433 153 Indorama Synthetics Tbk 307545.3023 
68 Bank NiagaThk 4761660 154 indospringflk 18750 
69 Bank International Indonesia Tbk 7345144 155 Indoexthange flIt 11653.175 
70 Bank Perrnata Tbk 5519300 156 tndah lOst Pulp & Paper flIt 5908661.576 
71 Branta Mulia Tbk 423000 157 Bank Mira Graha intemaslonat Tbk 1496892.984 
72 Berlina Thk 69000 158 lntraco Penta Tbk 100920 
73 Barlto PadlicTimberThk 1439603 159 Inter Delta Tbk 4828.416 
74 Bank Swadesl Tbk 128898 160 lndocement Tunggat Prakasa Tbk 13068372.53 
75 BumI Teknokullura Unggut Tbk 23556.43 161 lndosatTbk 29721656.93 
76 Betonjaya Manunggat Tbk 36000 162 Integrasi Teknotogi Thk 11820 
77 Budi ACrd Jaya Thk 116992.5 163Jaka Astha Graha Tbk 65000 
78 Bulcaka Tekntk Utama Tbk 42886.66 164 Jembo Cable Company Tbk 40824 
79 Bumi Resources Tbk 14747040 165 Jakarta Intl Hotel & Day. Tbk 955369.404 
80 Bank Victoria International Tbk 102531.8 166 Jakarta Kyoei Steel Works Tbk 9750 
81 Cahaya Kaibar Thk 178500 167 JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 364906.5917 
82 Centrtn Online Thk 51760.13 168 Jaya Part Steel Corp. Ltd. Tbk 120000 
83 Ciipan Finance Indonesia Tbk 396041.5 169 Jaya Real Properly Tbk 1039500 
84 Cipta Panetutama Thk 115238.8 170 Jakarta Setiabudi internasional Tbk 1623115.2 
85 Ciptojaya Kontrtndoreksa Tbk 8820 171 Jasuindo TIga Perkasa Tbk 14157.44 
86 Cotorpak Indonesia Tbk 124067.1 
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Kapitalisasi Pasar Tahun 2005 (2) 
No Name Perusahaan (Mu. Rp) No 	Name Perusahaan (Mu. Rp) 
172 I0miaFarmeTbk 605330 257 Petrosea Tbk 718200 
173 Karka Yasa Protiuja Tbk 12002.79 258 Ploneedndo Gourmet International Tbk 88323.2 
174 Karwell Indonesia Tbk 117430.5 259 Pudjiadl Prestige Limited Tbk 49000 
175 GT Kabel Indonesia Tbk 215250 260 Pakuwori Jati Tbk 195300 
176 Kabellndo Muml Tbk 89600 261 Pence Wiratama Sekil Tbk 9487.5 
177 Kedawung Setla Industrial Tbk 24080 282 Pyrldam Farrria Tbk 24078.6 
178 Kedaung Indah Can Tbk 26910 263 Ramayana Lestan Sentosa Tbk 5695920 
179 Kawasan Industil Jababeka Tbk 1240279 284 Rlstia Bintang Mahkotasejati Tbk 19603.35 
180 Resource Alam Indonesia Tbk 45000 265 Rode VlvatexTbk 223104 
181 Kelbe Persia Tbk 10054454 266 RelIance Securities Tbk 225000 
182 Komatsu Indonesia Tbk 2024190 267 Rlcky Putra Globalindo Tbk 163837.9651 
183 Perdana Bangun Pusaka Tbk 9880 268 Rig Tenders Thk 603038.7 
184 Korpora Persada Investama Tbk 14000 269 RImo Cetur Lasted Thk 25500 
185 Ktldaperdana Indahgraha Tbk 13431.96 270 Bentoel International tnvestama Tbk 908971.875 
186 Kresna Grabs Sekurindo Tbk 70080 271 Rode Panggon Harapan Tbk 29550 
187 Lamlcltra Nusantara Thk 68905.08 272 Ryane Adibusana Tbk 24752.7 
188 Lapindo International Tbk 125589.1 273 Steady Safe Tbk 141047.7865 
189 lion Metal Works Tbk 104032 274 Surabaya Agung Industry Pulp Tbk 117600 
190 Umas Centric Indonesia Tbk 63028.12 275 Suceco Tbk 226141.74 
191 Langgeng Makmur Indusirl Tbk 156320.2 276 Surya Cure Media Tbk 1212000 
192 Uonmesh Prima Tbk 18240 277 Sthenng Plough Indonesia Tbk 39600 
193 Bank Uppo Tbk 5737332 278 Mullerrnium Ptrarmacon Int'l Tbk 50960 
194 Uppo Cikarang Tbk 177480 279 Sari Nusada Tbk 7005996 
195 Uppo General Insurance Tbk 57000 280 Hotel Sahid Jsya Tbk 65280 
196 MUlti Prima Sejatrtera Tbk 10625 281 Suryeinti Permeta Tbk 199830.802 
197 Uppo Karawad Tbk 5132487 282 SIwani MekmurTbk 15262.5 
198 Uppo E-NET mIt 135049.9 283 Surya lntrindo Makmurmk 155000 
199 Paduic Utame Tbk 66211.22 284 Sierad Produce TbIt 845199.7844 
200 Uppo Securities Tbk 55462.5 285 Seker Laut Tbk 30240 
201 PP London Sumetera Tbk 3230926 286 SMART Tbk 2728583.698 
202 Lautan Was Tbk 374400 287 Semen Cibinong Tbk 3839877.5 
203 Mas Muml Indonesia Tbk 52907.52 288 SuTyamas Dutamskmur Tbk 116065.5751 
204 Mas Muml Tbk (Preferred Stock) 3600 289 Samudera Indonesia Tbk 1203606.6 
205 Mitre Adipeilcasa Tbk 1460800 290 Semen Greek (Persero) Tbk 10558105.6 
206 Mullistrada Arab Serene Tbk 532800 291 Slnar Mas Multiarilta TbIC 1228792.046 
207 Bank Meyapada Tbk 153045.7 292 Summllplast Thk 146125 
208 Mutlibreeder Adirama led. Tbk 30000 293 Summarecon Agurig Tbk 1475403.6 
209 Modemland Really Ud. Tbk 407029.5 294 Selamat Sempuma Tbk 396093,984 
210 Modem Photo Film Company Tbk 160061.9 295 Sorini Corporation Thk 205200 
211 Medco Energi International Tbk 11247024 296 Sons Topas Tourism Industry Tbk 59616 
212 Bank Mega TtrIC 2892826 297 Suparnia Tbk 178568.3984 
213 Merck Indonesia Tbk 544320 298 Bristol-Myers SquIbb Indonesia Tbk 97314 
214 Metamedle TechnologIes Tbk 10875 299 Bristol-Myers SquIbb Indonesia (PS) Tbk 37908 
215 Mandate Mullifinance Tbk 152375 300 Senex Qlanjiang Motor International Tbk 18072 
216 MultI Indocitra Tbk 386000 301 Serase Nugraha Tbk 632100 
217 Mitre Rajsse Tbk 13680 302 Surya Semesta Intemusa Tbk 308307.675 
218 SiwanI Trlmitra Tbk 72000 303 Sunson Textile Manufacture Tbk 288663.915 
219 Makindo Tbk 790101.9 304 Sisnlar Top Tbk 186500 
220 Multi Bintang Indonesia Tbk 1053500 305 Subs Indah Tbk 42507.64 
221 Mulia Industrindo Tbk 205065 306 Surya Dumal Indusirl Tbk 1140000 
222 Mulisland Tbk 663390 307 Sugi Samapersada Tbk 101134.375 
223 Multipolarlbk 652779.1 308 Sumalindo Leslarl Jays Tbk 634629.24 
224 Malaharl Putra Prima Tbk 2587754 309 Tunas Bare Lampung Tbk 323077.44 
225 Muslika Ratu Tbk 115560 310 Tembage Mulia Semanan Tbk 60611.1 
226 Meskapal Reasursnsi Ind. Thk 52052 311 Mandom Indonesia Tbk 639600 
227 Metrodata Electronics Tbk 141500.3 312 Teanaco Jaya Tbk 1062000 
228 Global Flnanclndo TO 169473.6 313 Tifico Tbk 362700 
229 Metro Supermarket Really Tbk 56756.7 314 Tlgaraksa Settle Tbk 253678.95 
230 Mayors Indah Tbk 628598.9 315 Tlmeh Tbk 916009.64 
231 Hanson International Tbk 130360,1 316 TIre Austentle Tbk 88200 
232 Hanson International Seri B Tbk 28024.88 317 Tine Mahakam Resources Tbk 126471.8438 
233 ApacCltreCenterlexTbk 110000 318 TokoGunungAgurngTbk 13000 
234 Nipress flIt 26000 319 PebrIk KertasTJiwl Kimla Tbk 4207462.056 
235 Bank NISP Tbk • 3762691 320 Telekomunikesj Indonesia Tbk 118943995.8 
236 Indonesia Prima PropertyTbk 130875 321 PelaysranTempuran ErnasTbk 595320 
237 Panasla Filament Intl flIt 61274.99 322 AGIS Tbk 150160.204 
238 Panorama Sentrewlsata Tbk 190000 323 Tempo Inti Media Tbk 47125 
239 Penin Sekuritas Tbk 85400 324 Surya Toto Indonesia Tbk 297216 
240 Pan Brothers Tex Tbk 167040 325 Tnlmegah Securities Tbk 529432.7 
241 Pence Global Securities Tbk 77000 326 Trlas Sentosa Tbk 421200 
242 Perusahaan Gas Negara (Persere) Tbk 30953088 327 Trust Finance Indonesia Tbk 144000 
243 Pelangi Indah Canindo Tbk 29253.4 328 Tempo Scan Pacific Tbk 2542500 
244 Pembangunan Jays Ancol Tbk 720000 329 Tunas Rjdean flIt 962550 
245 Palm Asia Corpora Tbk 994728 330 Ultra Jays Milk Tbk 895398.42 
246 Plaza Indonesia Realty Tbk 2023500 331 Unggul Indah Cahaya Tbk 1102077.669 
247 Bank Pen Indonesia Tbk 6673982 332 UnIted Capital Indonesia Tbk 9804.886 
248 Panln Insurance Tbk 628981.4 333 Bakrle Sumatra Plantations Tbk 967365 
249 Panln life Tbk 1617638 334 United Tractors Tbk 10479663.44 
250 Pudjiadi & Sons Eslate Tbk 92105.3 335 UnIlever Indonesia Tbk 32618250 
251 Polyslndo Eke Perkasa Tbk 197726.4 336 Voksel Electric Tbk 35910 
252 Pool Advista Indonesia Tbk 29000 337 Wahana Phonic Mandini Tbk 15600 
253 Prima AHoy Steel Tbk 79380 338 Wlcaksana Overseas Intl Tbk 34732.35063 
254 Prasldha Aneka Niaga Tbk 115200 339 Wahana Ottomitra Mutlisrthe Tbk 1000000 
255 Tambang Batubara BukitAsam Tbk 4147437 340 Yulie Sekurindoflk 14025 
256 New Century Development Tbk 176666 341 Zebra Nusantara Thk 39339.97212 
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Kapitalisasi Pasar Tahun 2006 (1) 
No Name Perusahaan (Mit. Rp) No 	Name Perusahaan (Mit. Rp) 

I Astra Agro Leslart Tbk 19841787 	90 CIlia Marga Nusaphaie Persada Tbk 3300000 
2 Abdi Bangue Tbk 288000 	91 Centris Multi Persada Pratama Tbk 12150 
3 Asuransi Bine Dana ArIa Tbk 60701.1 	92 Central Korporinda Internaslonat Tbk 614672 
4 Mdhl Chandra Automotive Products Tbk 205020 	93 Centex Saham Sari B Tbk 32500 
5 Ades Waters Indonesia Tbk 166189.2 	94 Caster (Preferred Stock) Tbk 10500 
6 AdhI Karya (Persero) Tbk 1441056 	95 Cipendawa Agrolndustrt Tbk 7885.56645 
7 Adira Olnamika Multi Finance Tbk 2325000 	96 Charoen Pokphand Indonesia Tbk 802371,4298 
8 Potychem Indonesia Tbk 777835.9 	97 Central Protetnaprlrne Thk 3663168 
9 Asuransi Harta Amen Pratama Tbk 23400 	98 Citra Tubindo Tbk 1360000 

10 Akbar Indo Makmur5timecThk 18150 	99 Ciputra Development Thk 4840924.486 
II Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk 182875 100 C4putra Surya Tbk 1939287,537 
12 Make Kemasindo Utama Tbk 9200 101 Cltatah Industri MermerTbk 29400 
13 Aigha Karya Prima led. Thk 340000 102 Duta Anggada Realty Thk 8584172886 
14 A1(R Corporindo Tbk 1700400 103 Davomas Abadi Thk 3659094.839 
15 Pate Kapilarindo SecurIties Thk 75600 104 Danasupra Erapacllic Tbk 9802 
16 PIta Retailindo Tbk 678600 105 Dharmaia Intiland Thk 231445.65 
17 AJakasa Indusijindo Tbk 38074,88 106 Delta Djakarta Tbk 365100.5268 
18 Atumindo Light Metal Industry Thk 264880 107 Dyvtacom Intrabumi Thk 15640 
19 Asuransi Multi Artha Guna Tblr 102000 108 Delta Dunia Petroindo Tbk 458352.8006 
20 Asahimes Flat Glass 'Tbk 1269450 109 Duta PerIMI Nusanlara Thk 154146,702 
21 Bank Pita Niaga Kencana Tbk 201267 110 Dharma Samudera Fishing Industries Tbk 69642.58125 
22 Anta Express Tour & Travel Service Tbk 51300 111 Daya Sakti Unggul Corporation Thk 80000 
23 Aneka Tambang (Persero) Tbk 15261536 112 Duta Pertiwl Tbk 1345875 
24 Apexindo Pratama Dula Tbk 4538406 113 Darya-Varte I.aboratomla Thk 845600 
25 Artha Pacific International Tbk 21003.56 114 Dynapiastmk 251764.352 
26 Astaplast Industries Tbk 52000 115 Ekartharma International Tbk 89443.2 
27 Ampeni Pralarna Ocean Line Tbk 1919107 116 Bakiletand Development Tbk 1092000 
28 Aqua Gotden Mississippi Tbk 1447872 117 Energi Mega Persada Tbk 7488422.953 
29 Argo Pantes Thk 344116.5 118 Enseval Putre Megalrading Tbk 1482000 
30 Arwana Ciltarnulia Tbk 220242,9 119 Eratex Djaja Thk 13753.04 
31 Arthavest Tbk 189225 120 Ever Shine Textile Industry Tbk 120912.5232 
32 Atone Binasejati Tbk 154840 121 Eterindo Wahanalarne Thk 203342.37 
33 Asuransi Binlang Tbk 87096.62 122 Excetcomindo Pratama Tbk 16484250 
34 Asuransi Dayin Mitre Tbk 33800 123 Fast Food Indonesia Tbk 812175 
35 Astra Graptria Thk 411378.1 124 Fajar Surya Wisesa Tbk 2849572.105 
36 Asia Grain International Thk 36137.71 125 FKS Multi Agro Tbk 144000 
37 Astra International Thk 63559178 126 Fortune Mate Indonesia Tbk 80000 
38 Asuransi Jane Taste Thk 120000 127 Fortune Indonesia Tbk 41870.16 
29 Asuransi Ramnyana Tbk 56999.98 128 Falrapolindo Nyse Iridustri Tbk 108703 
40 Anugrah Tembak Perkas'mdo Thk 34888.25 129 Mobile-8 Telecom Thk. 6267315.251 
41 MIre Otaparts Tbk 2255635 130 Kasogi International Thk 0 
42 Bank Bumlputere Indonesia Tbk 445500 131 Goodyear Indonesia Tbk 270600 
43 Bahtera Adirnina Sarnudre Tbk 289828 132 Game Grahasarena Tbk 40000 
44 Sepatu Bela Thk 182000 133 Gudang Garam Tbk 19625697.6 
45 BAT Indonesia Thk 284000 134 Gajah Tunggal Tbk 1837440 
46 Bayu Buane Tbk 35322.08 135 Gowa MakasserTourtsm Development Tbk 42645.96 
47 Bank Central Asia Tbk 63490677 136 Great River International Tbk 428440.32 
48 Bank Buena Indonesia Tbk 6389218 137 Equity Development Inventarna Tbk 470370,2578 
49 Bank Bukopin Tbk 3898197 138 Hortus DanavestTbk 17225 
50 Buena Finance Thk 739039.8 139 Panasla Indosyntec ThIs 423508.4 
51 Bank Negara Indonesia Tbk 24588388 140 Hero Superrnarlsetflk 1976520 
52 Bank Nusantare Parahyangan Tbk 219369.2 141 Hexindo Adiperkana Tbk 756000 
53 Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk 62569724 142 I-turnpuss lnterrnoda Transportasi Tbk 2272500 
54 Bhakli Capital Indonesia Thk 337533.8 143 NM Sernpoema Thk 42515100 
55 Bank Century ThIs 1573637 144 Indonesia Air Transport Tbk 299600 
56 Bank Danamon Indonesia Tbk 33042062 145 Infoesla Teknotogi Global IbIs 179994.7 
57 Bank Sksekutif Internesional Thk 52353,93 146 Indosiar Karya Media Thk 746193,4681 
$8 BFI Finance Indonesia Tbk 988441.1 147 Kageo Igar Jaya IbIs 99750 
59 Bhektl Investarne Thk 2305586 148 ink Kapuas Arowana Tbk 655200 
60 Pitmartndo Asia InfrastructurTbk 98900 149 Intikerarnik Alamasri Industil Tbk 49500 
61 Bhuwsnatala Indatr Permal IbIs 73719.82 150 Surni Indo Kabet Thk 250920 
62 Senlul City Tbk 1093593 151 Indornobil Sukses lnternasionai Tbk 697551.876 
63 Bank Kesawan Thk 228720.7 152 lndofan'na Tbk 309926.75 
84 Sertlan LajuTaelcerThk 7234176 153 Indal Aluminium Industry Thk 31680 
65 Bank Mandirl (Persero) IbIs 59221531 154 Indo Cilia Finance Thk 5040 
66 Bintang Mitre Sernestaraya IbIs 20160 155 Inlanwsya Internaslonal IbIs 44353.71122 
67 Bimantare Cilia Tbk 9235592 156 International Nickel lndonesiaflk 30802650.03 
68 Bank Buml Artha 640332 157 indofoodSutses MakmurTbk 12749655.15 
69 Bakne & Brothers Tbk 4180393 158 indorama Synthetics IbIs 314088.8194 
70 Bank Niaga Tbk 11058912 159 lndospring Tbk 18750 
71 Bank International Indonesia Thk 11457752 160 Indoexctrange Thk 6746,575 
72 Bank Perrnata IbIs 6669154 161 Indah Kiat Pulp & Paper Thk 5142723.965 
73 Brenta Muiia Thk 855000 162 Bank Artha Graha lntemaslonai Thk 1347203.685 
74 Berlina ThIs 53130 163 Inimaco Penta Thk 207362.8051 
75 Bartlo Pacific Timber Thk 1675174 164 Inter Delta Thk 3923.088 
76 Bank Swadesi Thk 214830 165 Indocemenl Tunggai Prakasa Tbk 21167082.27 
77 BumiTeknokutlura Unggul Thk 42401,57 166 Indosat Thk 36679051.13 
78 Bakile Telecom Tbk 4609949 167 lnlegrnsi Teknoiogi Thk 9850 
79 Betonjaya Manunggal Tbk 36000 168 Jaka Intl Reaiiindo IbIs 52000 
60 Budi AcId Jaya Tbk 190882.5 169 Jembo Cable Company Thk 33264 
81 BuIsaka TekniIs Ulame Thk 0 170 Jakarta int'l Hotel & Day. Tbk 1331727.048 
82 BurnI Resources Thk  17463600 171 Jakarta Kyoei Steel Works Thk 21750 
83 Bank Victoria International IbIs 179194.1 172 JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 565977.5708 
84 Cahaya KalbarTbk 175525 173 Jaya Part Stool Corp. Ltd. Thk 238500 
85 Centrin Online Thk 63262.38 174 Jaya Real Property Thk 2832500 
86 Clipan Finance Indonesia IbIs 401252.6 175 Jakarta Setiahudi Intemasional Tbk 1715864.64 
87 Ctpta Penetutama Tbk 201667.9 176 Jasuindo TIge Pertsasa Thk 23005.84 
88 Ciptojaya Kontrindoreksa Thk 11466 177 lOmla Farma IbIs 916410 
89 Colorpak Indonesia Tbk 300211.7 
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Kapitalisasi Pasar Tahun 2006 (2) 
No Nama Perusahaan (MU. Rp) No 	Narna Perusahaan (MU. Rp) 
176 Karlra Vase Profihia Tbk 16803.9 265 PudJiadi Prestige LimIted Tbk 54600 170 Karwett Indonesia Thk 61651.03 268 PakuwonJatiThk 1203990.08 
180 GT (abet Indonesia Tbk 246000 267 Panca Wiratama Salili Tbk 2887.5 181 KabeflndoMumlThk 95200 268 PyridamFamlaTbk 28754 182 Kedawung Setla Industrial Tbk 42140 269 Rulcun Raharja Tbk 309178.7563 183 Kedaung Indali Can Tbk 14490 270 Ramayana Lestarl Sentosa Tbk 6145680 184 Kawasan Industil Jababeka Tbk 2136035 271 RIstla Binlang MahkotaseJatj Tbk 21236.9625 185 Resource Atam Indonesia Tbk 26250 272 Rode Vlvatex Tbk 258048 186 Kalbe Farma Tbk 12085657 273 Reliance Securities Tbk 225000 187 Komatsu Indonesia Tbk • 0 274 Ricky Pulra Globahindo Thk 308024.4048 188 Perdana Bangun Pusaka Tbk 9880 275 Rig Tenders Tbk 609130 
189 Kopora Persada Investama Tbk 16800 276 RImo Catur Lasted Tbk 22100 190 Kiidaperdana Indahgraha Tbk 15110.06 277 Benloet International Investama Tbk 2087268.75 191 Kresna Graha Sekurindo Tbk 73920 278 Roda Panggon Ilarapan Tbk 20685 192 Lamtcttia Nusantara Thk 66131.35 270 RadIant Utama Interinsco Thk 385000 193 Laptndo International Tbk 132199.1 280 Ryane Adibusana Tbk 0 194 Lion Metal Woics Tbk 114435.2 281 Steady Safe Thk 1214578182 195 Umas Centric Indonesia Thk 35453.32 282 Surabaya Agung Industnj Pulp Tbk 117600 
198 t.anggeng Makmur Industri Tbk 171448 283 Sucaco Tbk 273425.922 197 Llonmesh Prima Tbk 16320 284 Surya Cilia Media Tbk 1515000 198 Bank Uppo, ThIc 8241287 285 Sabering Plough Indonesia Tbk 32400 199 Uppo CibarangTbk 198360 286 Miflenrrium Pharmacon Intl Thk 50960 200 Uppo General Insurance Tbk 51000 287 Bank Himpunan Saudara 1906 Tbk 267300 
201 MultI Prima Sejahtera Thk 12750 288 SarI Husada Tbk 7901380 
202 Uppo Karawaci ThIc 6281857 289 Hotel SaNd Jaya Thk 292368 
203 Uppo E-NET Tbk 63023.3 290 Suryatnti Permata Tbk 820527.2272 
204 PacIfic Utama'rbk 106106.1 291 SlwaniMakmurTbk 16187.5 205 Llppo Securities ThIs 66555 292 Surya Inlrindo Makmur Thk 155000 206 PP London Sumatera Tbk 7228513 293 Sierad Produce ThIs 469555.4247 207 LautartLuasThk 315900 294 SekarLautTbk 196861.0425 
208 Melinda Feedmill Tbk 294930 295 SMART Thk 10483505.79 
209 Mas Mumi Indonesia Tbk 61725.45 296 Holclm Indonesia Tbk 5134143 
210 Mas Murnl Tbk (Preferred Stock) 3600 297 Suryamas Dutarnakmur Tbk 211028.3184 
211 Mitre Adipedrasa Tbk 1510600 298 Samudera Indonesia Thk 1088977.4 
213 Multistrada Arab Serene mIt 715950 299 Semen Gresits (Persero) Tbk 21531417.6 
213 Bank Meyapada Tbk 875951.9 300 SMor Mas Multiartha ThIs 1262349.924 
214 MullibreederAdirmnefnd Tbk 93750 301 Summltplast Thk 187875 215 Modernland Realty Ltd. Thk 6043772 302 Summarecon Agung Thk 3222281.462 
216 Modem Photo Film CornpanyTbk 345501,7 303 Selamat Sernpuma ThIs 454534.08 
217 Medco Energl International Tbk 11830203 304 SorinI Corporation Tbk 324000 218 Bank Mega Thk 3379296 305 Sona Topas Tourism Industry Thk 48024 
219 Merck Indonesia Tbk 896000 306 Supanna IbIs 208329.7982 
220 Nusantara Infrastructure Thk 1266071 307 Bristol-Myers SquIbb Indonesia Tbk 97314 
221 Mandata Muitifinance Tbk 198750 308 Bristol-Myers SquIbb Indonesia (PS) Thk 53946 
222 MUlti Indocitra Tbk 588000 309 Sanex Qianjiang Motor International Tbk 19578 
223 Mitre RajasaTbtc 14820 310 IndoAcidatama Tbk 782600 
224 Mitre Investindo Thk 89825.96 311 Surya Semesta lntemusa Tbk 474319.5 
225 Maklndolbk 790101.9 312 SunsonTestile Manufacture Tbk 187341.4 
22SMultiBintang Indonesia Tbk 1158850313 SlantarTopTbk 275100 227 Mutla tndustrlrrdo Tbk 205065 314 Suba Indah IbIs 28844.47 228 Mullatand Thk 648648 315 Surya Dumal lndustrl Tbk 1140000 229 Mutlipolar Tbk 463262.6 316 Sugi Samapersada Thk 48544.5 
230 Matahml Putra Prima Tbk 2164795 317 Sumatindo Lestarl Jaya Tbk 2970234.015 231 Muslika RaN IbIs 136960 318 Tunas 6am Lampung IbIs 989809.451 
232 Maskapai Reasuransi Ind. Tbk 47320 319 Tembaga Mulia Semanan Tbk 55101 
233 Metrodata Electronics IbIs 161714.6 320 Mandom Indonesia Thk 1257872 
234 Global Financindo Thk 488258.8 321 Texmaco Jaya Tbk 1082000 
235 Metro Supermarket Realty Tbk 37255.68 322 Tlfico Thk 279000 238 Mayora lndah Tbk 1241866 323 Tigaraksa Santa IbIs 252585.5083 
237 Hanson International Tbk 182504.2 324 TrmahTbts 2227111.35 
238 Hanson International Sari B Thk 33629,85 325 'lire Austenite Thk 88200 239 Apac Cilia Centertex Thk 117333.3 326 'Tirta Mahakam Resources Tbk 101177A75 
240 Niprets Tbk 27200 327 Toko Gunung Agung Tbk 13000 
241 Bank NISP Tbk 4153620 328 Pabrik Kertas TJIwI lOmia Ibis 2377549,987 
242 Indonesia Prima Property Tbk 610750 329 Telelsomunikasi Indonesia Tbk 203815992.7 
243 Panama Filament Intl ThIs 84442.68 330 Petayaran Tempuran Emas Tbk 753079.8 
244 Panorama Sentrawisata IbIs 200000 331 AGIS Tbk 403555.5483 
245 Panln Sekuntas ThIs 167400 332 Tempo Intl Media IbIs 54375 248 Pan Brothers Tea Thk 1692672 333 Total Bangun Persada IbIs 1787500 
247 Pence Global Securities Tbk 85250 334 Surya Toto Indonesia IbIs 328937.6 
248 Perusahaan Gas Negara (Parsers) IbIs 52626798 335 Trimegah Securities Tbk 548250 
249 Petangt lndah Canindo Thk 74463.2 336 Trlas Sentosa Tbk 407180 
250 Pernbangunan Jaya Ancol IbIs 1832000 337 Truba Alam Manunggai EngIneering Tbk 7280000 
251 Palm Asia Corpora Thk 1030254 338 Trust Finance Indonesia Thk 150000 
252 Plaza Indonesia Realty Thk 3905000 339 Tempo Scan Pacific Tbk 4050000 
253 Bank Pan Indonesia Tbk 11502439 340 Tunas Ridean Tbk 990450 
254 Parrin Insurance Tbk 1139017 341 Ultra Jaya Milk IbIs 1256448.17 
255 Panln Life Tbk 3954227 342 Unggul lndah Cahaya TbIs 1044577.964 
256 Pudjladi a Sons Estate Thk 90808.04 343 United Capital Indonesia Tbk 9804.886 
257 Polyslndo Eke Perlsasa Tbk 1428145 344 Bakrie Sumatra Plantations Tbk 2281070 258 Pool Advlsta Indonesia Tbk 29000 345 United Tractors ThIs 18678039,81 
259 Prima Afloy Steal Tbk 52920 346 Unilever Indonesia IbIs 50258000 
260 Prasldha Artetsa Niage Tbk 144000 347 Voksel Electric Tbk 340759.4128 
281 Tambang Batubara Bukit Asam Tbk 8122065 348 Waharre Phonic Mandiri Tbk 23400 
282 New Century Development Tbk 264999 349 Vilicaksana Overseas Intl Thk 30564.46855 263 Pelrosea Tbk 830730 350 Watrana Ottomltra Multiartlia Tbk 1160001) 
264 Pioneertndo Gourmet International Tbk 88323.2 351 Vulie Sekurindo Thk 15300 

352 Zebra Nusantara Thk 38061.84111 
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i Pasar Tahun 2007 (1) 

2 Abdi Bangea Tbk 264960 101 Comet Development 155 251250 
3 Anaranol Dora Dana ArIa 155 60701.0976 102 Clpendawo Agreind500i Tbk 701 0.613575 
4 M6t1 Cirandro Atjtnmoltve Products 15k 0 103 Citaroen Pekpitend Indonesia Tbk 3401635.092 
& Ace Hardware lodonelsa Tbk. 1492050 104 Cenbat Prolelnaprime Tbk 1886610.996 
6 Men Waters Indonesia 15k 430624.664 105 Color Sentasa Adiprana Thk $93482749 
7 Adhd Karya (Persere) 15k 2449795.2 106 CI6O Tubindo Tbk 2400000 
8 MIen Olnomika MatS Finance 15k 2200000 107 Clpntro Development 15k 5821131.041 
O Polychnrn Indonesia flit 880606.4228 108 CIpufra Property 15k. 3690000 

10 Bank A6eonlaga 15k. $46508.95 109 Clputro Smya Tbk 1939287.537 
11 Azoraasl Halts Arnan Peotame flit 69750 110 Citatait Indunhl Manner 15k 107083.0644 
12 Akbarindo Meitmar S8meclbk 14850 lii Dula Anggado Renttyrbk 1545151.119 
13 TIga War Sejoittora Food Tbk 783750 112 Davomas Aitodi 15k 3100927.83 
14 Pneka Kamasindo Utama 159 15870 113 Danasupra Erapaclflc flit 62192 
15 Aiglra Kenya Pritna Ind. 155 312800 114 Donna Henwa flit 10352150 
16 MR Corpartndo 15k 4305600 115 Data GraS, lndoh lbS 1240782,125 
17 AsIa Kapithltirdo Socutlltes lbS 75600 116 Dtrermata holland 155 2892073.157 
18 PIta Retaltlodo flit 982800 117 Ouls Kirana Finance 15k. 35750 
19 Alakaso Indushlndo flIt 7208843791 118 Delta DJakarta Tbk 256210,996 
20 Aiumlodo Ugtrl Metal Indushy Tbk 292900 119 Dyelaeom Inlrabumi 15k 110400 
21 Pouronni Multi Artho Goon Thk 101155.500 120 Delta Dunla Petrolndo Tbk 3972390.939 
22 Aulrlmas FlalGiass 15k 1388800 121 Duts Pertiwi Nusenlara Tbk 129140.8813 
23 Bank Ma Niaga Kencana 15k 0 122 Dherma Samudero Fishing IndustrIes Tbk 144859.569 
24 Acta Errpeesn Tow 6 Travel ServIce 15k 145350 123 Dayo Sold Unggul Cmporalinn flit 180000 
25 Meka lambang (Persero) flit 42684607.38 124 Data Perliwl 15k 1262625 
26 Apeolndo Protanra Data 155 5530698.5 125 Dmya.Verlo Leboratorta flit 886000 21 Pan Pacific International Tbk 4890795625 126 Dynaplastlbk 232882.0256 
28 Aiaplasl tncbrntrles lbS 91000 127 Slradhanna International flit 68759.46 
29 Atpenl Pratema Ocean LIne flIt 1949092.6 128 Sakiletond Development flit 12165571,88 
30 Aqua Golden Mississippi 15k 1704540.254 129 Energl Mega Poesada 15k 21457211.92 
31 Argo PonIes 15k 436224.685 130 Enseval Pubs Megoteadlng Ibit 1755600 
32ArwanaCltramataTbk 348717.9714 131 EroteoDjojaThk 18664.84 
33kOraveslThk 214302.72 I32EverShineTeabItetndushyThk 161216.6976 
34 Prone Biousejati Thk 98000 133 Eteetndo Woh000tama 155 314696.525 
35 Asaransl Bintang flit 54970.86934 134 Eocelcomlndo Preluma 159 15420750 
38 Asurensl Daytrr Mba flit 55680 135 Fast Feed Indonesia 15k 1093312.5 
37 Pate, Gsnplrla Tbk 795780.495 136 FaJar Suryo Woos, 15k 4410642.041 
36 AsIa Groin International Tbk 36137.7145 137 FItS Multi Age, flit 299000 
39 Astra International mit 110520100.1 138 Fortune Mate Indonesia flit 200000 
40 Asurennl Josa Trials flit 126000 139 Fortune Indonesia 15k 58619.224 
dl friars Sutera Reottymit 3425762 140 FafrapoorrdoNesntndastrlTbk 164000 
42 Atenansl Romoyana flIt 60419.98092 141 Mottle-C Telecom flit. 5261326.831 
43 ATPI( Resnueces 155 1009707 142 Goodyner Indonesia flit 533000 
44 Anita Otopoeto lbS 2864091.956 143 Demo Geahanarana flit 56000 
45 Bank Sumiputera Indonesia Thk 648450 144 Gudang Goram 155 18354748 
46 Bank Capital Indonesia 15k 156851.9799 145 Gajoh Tunggal flit 1552320 
47 BuSters Aallmkie Sonrudro 15k 269828.0275 146 Grahamao Citrawisala flit. 48837,16514 
48 Sepahi Data Ibit 299000 147 Gowa Mokonsor TourIsm Development flit 45692.1 
49 BAT Indonesia 15¼ 303600 148 Pardano Gapurapdma flit. 1331108.296 
50 Bays Buena 155 45918.7014 149 Great River International 15it 0 
51 Sonit Ceafral Aoba flit 89131142.59 150 EquIty Development Inveslama Thk 470370.2578 
52 Bank UOS Buena flit 6784427.694 151 Harms Danavest flit 286800 
53 Bank Bukepin Tbk 3167408.716 152 Ponasla Indosyniec Tbk 615028.4 
54 Buena Finance Tbk 517327.8917 153 Hera Supermnarhet flit 1482390 
$5 Bank Negara Indonesia 15k 29788766.18 154 Heolodo Adipertose 15k 621600 
56 Bank Nosantoro Parohyangan 15k 473210.595 155 Humpuss Inlenoodo Trannporlasl flit 2745000 
57 Bank Raityat Indonesia (Peesero) Tbk 90273210.13 156 NM Sampomna Tbk 62678800 
$0 Straitfi Capital Indonesia 15k 975136.5 157 Indonesia Air Transport flit 236456.55 
59 Bank Ceebory 15k 1908532.083 158 tntooslo leknologi Globot Tbk 202494.0375 
60 Bank Danamon Indonesia 15k 30859825.44 159 Island Concepts Indonesia 15k. 108750 
61 Bank Ekeekutil tntemaslonal Tbk 56381.15 160 lndosloe Karya Medin Thk 891270.0064 
62 SF1 Finance Indonesia flit 980837,6735 161 Kageo Iger Jaya Thk 124950 
63 Blrakti Inveolama 155 7595072.34 162 Intl Kapuas Amowona flit 880400 
64 Pelrnnrhrdo Asia Inlrastruclur flit 77400 163 Intikeremlk Ajamasrl Indussi flIt 725940 
65 Blorwonobala Iadah Perrnal flit 137810.3338 164 SumI lady Kobel 15k 351900 
66 Sal International mit 6000000 165 Indomobll Sukeeo lalemuslonol flit 1185808.138 
67 SuldtDnenroPeapertyThk 1260000 166 lndolarrnaTbk 635340.8375 
68 SentolCllyThk 6276270 167 IndatAbamkrlurnlndusbyThk 45144 
69 Bank Kesow,n 15¼ 248609.5 168 lode Ciba Finance flit 24000 
70 Ber8an t.aju TenSer 155 11021377.96 188 Inianw(aya lotomaslanal flit 50689.95588 
71 Bank Mondlrl (Persero) flit 7210950311 170 International Nickel Indonesialbit 95637260,18 
72 Btrrlang Mft Sernesbnrnya 155 50084 171 Indutood Snitoes Maitmut 15¼ 24318706.68 
73 GIaboI Mer8ncom 15k 14433021.29 172 Indnrorna Synitreltes Tbk 477676.7461 
74 Bank Bomb k8ra Ott 617463 173 Indospring flit 54375 
75 Saitda & Brothers flit 7821390736 174 Indoencirange 15k 20853.05 
76 Bank N'ga lbS 11011127.43 175 Indah KIoIPutp & Paper flit 4595825.67 
77 Bank International Indonesia 15k 13726163.37 176 Bank Arthn Graha Inlemaslorral 15k 5821 25.8493 
78 Bank Permata flit 6822468251 177 Indonesian Porodise Properly flit. 207220 
79 Indc, Kerdsa Tbk 855000 178 Toba Pay Lesturl flit. 976763.4458 
80 Berllna flit 68310 179 Intraco Penta 15k 2376032142 
61 BarIlo PacifIc 155 7328887.423 160 lnter Delta flit 19615.44 
82 Bank Swadesl flit 276210 161 tndncemenllunggot Prakasa flit 30188099.93 
63 Bond leitnokutlurs Unggullbk 153313.8725 182 Indasatlbit 47003524.78 
04 Sable Telecom flit 7960544284 183 Ithmaraya Gold Indunfri flit. 19040 
85 Selnojnya Monunggal 15¼ 33300 184 Indo lombangraya Megohlbit 21355582.5 
68 ButlAcId Joys Ibit 1145295 185 Iobegranl lekootogi flit 397940 
07 Bukaka Teitnik Utama flit. 42888.66 106 Jaka Intl Reatlindo mit 52000 
88 Bond Resources 15k 118424000 187 Jasa Angltaso Semosto flit. 221072361 
89 Bank VIctorIa International 15k 351 370.3085 188 Jembo Cable Company flit 71064 
90 Cohayo KeOtor flit 238000 189 Jakarta Intl Hotel & Des. flit 1930039.2 
01 Cenbbr Online 15k 232920.5625 190 Jays Konstrukol Mnnggala Probama flit. 4462011.034 
92 COtton Finance Indonesia 15k 007022.9901 191 Jakarta Kyoel Steel Works flit 36000 
93 Cipla Ponetrlama flit 786504.81 192 JAPFA CornIced Indonesia flit 1146840288 
94 Clpinjaya Kanhbrdoeekno 15k 46148 193 Jays Port Steel Tbk 266250 
95 Cotorpnk Indonesia Thk 465634.52 194 JayoReolPropertyThk 4207500 
86 Cilia Marga Nusaplrolo Pernada 15k 4400000 195 Juno Marga (Pernero) flit. 12920000 
97 Centrlo Multi Pernada Prolama 15k 14040 196 Jakarta Setinbadi Intemaslonal flit 1715664.64 
98 Cenfral Karpodndo lolemasbonal mit 891775.6201 197 Jasutndo Ilga PerSona flit 44242 
09 Canton SoIram Serb B 15k 32500 198 KIrnin Farm, Tbk 1693970 
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Kapitalisasi Pasar Tahun 2007 (2) 
No Noma Perusatroon (Mit. Rp) 	No Nama Perusahoon (MIL Rp) 
189 Doyolndu Resources International 15k 144033.45 298 Sot Nusopersoda Tbk 

- 
.2 

200 Karwe8 Indonesia Tbk 234861.08 299 Ploneedrrdo Gourmet tntematlonol 15k 683233 
201 01 Kabel Indonesia 15k 360651.1596 300 PudadI Prestige Urrdted 15k 69800 
202 Kabe9rrdo Mumt 15k 134400 301 Pakuwon Jet Tbk 3858942.5 
203 FIres Media ThIs, 767015.56 302 Perrca'Mroloma SoktiThk 12375 
204 Kedawung Sella Industrial 15k 111375 303 Pyrldam Formo 15k 43341.48 
205 Kerornlko Indonesia Ansosiosi 15k. 74375 304 Rukun Raharja 15k 207251.6938 
206 Kedaung Indoh Can Tbk 18630 305 Ramayona Letorl Sentosa 15k 6004400 
207 Kawosan Industil Jababeka IbIs 3169600.687 306 RislIa Bintang Malrketosejatl Tbk 49661.82 
208 Resource Alum Indonesia 15k 215000 301 RodatrmvutoeTbk 352128 
209 Kolbe Emma Ibis 12790578.17 308 Relonce Securtlies 15k 333000 
210 Perdona Bongun Pusoku 15k 15980 309 RIcicy PuIm Globatrrdo 15k 359381.8056 
211 Korpora Persada Investorna Tbk • 0 310 RIg Tenders Tbk 505577.9 
212 Krldaperd050tndaligrohaTbk 83949.75 311 RimoCatur Leslad Ibis 61200 
213 Kresna Graha Sekurindo 15k 219000 312 Bestoel International Investama ISIs 3770550 
214 Lamtdtra Nusanlara This 172262.7 313 Ruda Panggon Harapun Ibis 100470 
215 Lopindo International ThIs 103115.298 314 Rodiorrt Ulama Interinsco ThIs 346500 
216 LagunoCia Grtyo Tbk. 54892.5 315 Steady Outs IbIs 94031.85768 
217 Uon Metal Works Thk 109233.6 316 Susabaya Aung Industry Puty Thk 1155953.844 
218 limos CentrIc Indonesia 15k 66987.37963 317 Oonoyosa Arthalarno Tbk. 2076307.5 
219 LonggengMoismur IndustriThls 161362.827 318 Sucaco This 298095.93 
220 Uonmesh Pclrno This 20160 319 Surya Cilia Media Ibis 1780125 
221 Bank Lippo Ibis 8431552.167 320 Sctrertng Plough Indonesia Thk 71400 
222 UppoClkarengTbk 445440 321 MiflenrdumPhormaconlntj Tbk 71344 
223 hype General Insurance Tbk 81000 322 Bank Himpunon Saudora 1906 Ibis 219780 
224 Will Pitma Sejatrtera Ibis 34000 323 Sornpaema AOro Ibis 6520500 
225 tippo Karowad Ibis 11938484.67 324 Sort Husada Tbk 0 
228 Uppo 0-NET Ibis 207016.573 325 Hotel Sohtd Jaya Tbk 251328 
227 Pacltic Utama This 232107.12 328 Suryoirrti Pemrata 15k 2103482.126 
228 hIppo Securfilee This 239598 327 SIcani Muismur Thk 20350 
229 PP I.onslon Surnatera ThIs 14533700.25 328 Surya lirtilodo Makrnur 15k 115000 
230 Lautan Laos 158 343200 329 SInger Indonesia Tbk. 7911.707 
231 Courts Indonesia 159. 67014.9 330 Slorad Produce This 829204269 
232 Malrrdo Feedmlt This 298320 331 Sekar Burnt Tbk. 547323.3599 
233 Mat Murril Indonesia IbIs 128979.9597 332 Seisar Lout his SI 805.5315 
234 Mas Mared 159 (prefeend  StasIs) 3600 333 SMART15k 172331602 
235 Mitra Mlperkasaibis 1162000 334 Hotdm Indonesia Ibis 13410075 
236 Mu0lstroda Asah Sarono Ibis 1315558.125 335 Suryornas Dutornoissnur This 562935,5076 
237 000kbtayapado 159 2448731.52 338 Somudam Indonesia This 1129918.4 
238 MuTh'breederMjroma md. This 217500 337 Semen Gresik (Persera) This 33216512 
239 Bank MutilcorThis 385189,3816 336 SlnarMos Mufliortira Ibis 3792657.183 
240 Modemland Realty Lid. Ibis 1208754,387 339 Eatnrtatnment International Thk. 12000 
241 Modem Photo Film Compoey Thk 447872.5314 340 Surnmllptasl IbIr 0 
242 MeOco Ener9I International This 17162124.97 341 SunenareconAgungTbk 3759328.372 
243 Bank Mega This 5068944.581 342 Selarnot Sernpumo Ibis 619057.6098 
244 Merck Ibis 1176000 343 Sodet Agro Asia Corperlrrndo Thk 1125000 
245 Nusanlara Infraslruclscre This 2380214288 344 Sono lopas Tourism Industry 15k 662400 
240 Marrdola Mutliitnonce 155 318000 345 Suparmo Thk 402052.5977 
247 Multi tndodtro 'Tbis 474000 346 Brtstul.Myers Squtirb Indonesia Ibis 91314 
248 Mitra Rejoso IbIs 1149130 347 BdstoI.Myem Squibb Indonesia (PS) Thu 63180 
249 Mitro tnvestindo ISis 274610.792 348 Sanex Olanurug Motor International Ibis 57228 
250 Moisirrdo This • 0 348 Indo,  Addatama Ibis 2167200 
251 Will Bintang Indonesia This 1158850 350 Surya Sernesta Inlemuso This 967811.78 
252 MuOn Industrtndo Ibis 449820 351 Surrson TeetHe Munutocture Tbk 334682.8 
253 Muloland Th1s 0 352 Slonlar Top IbIs 484700 
254 Multlpolarl5k 692088.216 353 SubalndohThk 26844.47 
255 Media Nusantam Cilia 15k 11137500 354 Surya Dumal Industrl 158 1140000 
256 Malahad Putra Prima 158 3251226.18 355 SugI Samapersada Thk 60680.625 
257 Mustika Ratio This 126260 356 Sumatndo Lestarl Jaya ISis 3901 992.811 
258 Moskapol Reasuransi Ind. This 70979,99985 357 Tunas Affin Ibis Sort A 13500 
259 Melsedata Eleclronlcs 159 375714.3698 358 Tunas Attn Ibis Sod 8 34.35 
260 Cepltairrc Investment Thk 546558.3195 359 lunos Boss Lampung ThIn 2622653.771 
261 Metro Supernrortset Really 15k 41330.52 360 lembaga Muia Semanan ISis 101018.5 
262 Myolr Tectrnology 15k. 84050 381 Mandom Indonesia 15k 1520064 
263 Mayero tridalr Ibis 1341522 382 Texmaco Juya Ibis 1062000 
264 Hanson International Ibis 349385.146 363 iltco Ibis 37861425 
285 Hanson International Sail 815k 58291.74 364 Tlgaraksa Santo Ibis 293917.68 
266 Apac Ciba Centertea This 155466.6572 365 Tlmoh 15k 14444767.4 
267 Nipxess Tbk 37000 366 lIsa Austenfto Thk 94080 
268 Bank NISP 15k 5180785.741 381 ThIa Mahakarn Resources This 118377,6458 
269 Okerusa Capital Tbk. 62836 368 Tulsa Gunung A0ung 15k 13000 
210 Okansa Persada 15k, 129500 369 Pabsik Kertas Ijiwl KIrrda This 1322345218 
271 Indonesia PrIma Properly This 828875 370 Ieleisamccrrilcusl Indonesia This 204623992.7 
272 Panoslo Filament IsO 15k 402766.75 371 Pelayamn Ternpuran Emas Thk 484937.15 
273 Panorama Senloowisala Ibis 356000 372 AGIS 15k 732030.9945 
274 Perils Sekudtas This 482400 373 Tempo InS Media This 100050 
275 Pan Brothers Ten Thk 158131.2 374 Intel Bongun Persudo ibis 1622500 
276 Parrca Global Securities 15k 112926.095 375 Surya Iota Indonesia 15k 396288 
277 Peyusohaon, Gas Negoro (Persero) ibis 69687247.11 376 Idnsegah SecurIties Thk 1114775 
278 Pembongunan Gmha Lestad Indoh 15k. 59539 377 Trios Seetosa IbIs 488592 
279 Pelangl Indah Conindo This 281029.375 378 Icuba Alum Monunggal Eogineedng Ibis 19848790.36 
280 Pernbangunan Jays Ancol This 1759999.996 379 Trust Finance Indonesia 15k 152000 
281 Pendana Karya Peikasa Tbk. 480000 380 Tampa Scan Padflc This 3375000 
282 Palm AsIa Corpora 15k 817098 381 Tunas Rideon This 1729800 
283 Place Indonesia Really Thk 6390000 382 Ultra Jays Milk This 1877448.3 
284 Bank Pan Indonesia Thk 1356914628 383 Unggut Indah Cehaya 15k 1073327.816 
285 Poole Insurance Thk 1342524.206 384 Nusoetora tnt Corpora Thk 129716184 
288 Pantn Ufe Ibis 4686047.181 385 BekcIe Sumatra Plantations 15k 861741 5.625 
287 Pudjlactt & Sons Estate Thk 116753.1939 386 UnIted Trastom This 31082539.19 
288 Polyslnda Elsa Perlsaso Ibis 2376001.938 387 Unites 15k. 20239.75 
289 Peal Adymsta Indonesia Thk 29000 388 UnIlever Indonesia Ibis 51502500 
290 PrIma Allay Steel Ibis 78204 389 Vaksol ElectrIc This 673207,8204 
291 Sara Lee Body Care Indonesia Ibis 3375 390 Wahano Phordo Marrdid 15k 39000 
292 PeOIa Sejaistera Alcadi This. 9900 391 Panorama hransportasi This 189020 
293 Prasldha Anaisa 041090 This 73440 392 Wlcoisnonu Overseas Intl Thk 109129,784 
294 Pusaho Tarinlra Tbk. 57400 393 Wijaya Karyn (Pernero) Thk 3332307,78 
295 Tarnbong Batubaro Buisit Mom 15k 27649582.2 394 Wohàna 050ndtra Mutianlha ThIn 740000 
296 New Century,  Development Thk 476998.2811 395 VuSe Seisadndo 15k 26520 
297 Pet,osea This 584820 396 Zebra Nusorntaro Ibis 	, 55731 .62717 
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Tabel Pengelompokkan Perusahaan Periode 2003 

P1 P2 P3 P4 P5 
PLAS CTTH SUBA INTA 
MITI JAKA SONA INCI 
MIRA KARK SIMA IIKP 
ELTY LPPS RODA CNKO 

SI DSFI PYFA RIMO CEKA 
AIMS UNIT RICY AHAP 
APLI VOKS MREI 
ASIA WAPO 
BIPP  - TMPI SUGI MRAT UNSP BRNA 
SRSN SSIA LTLS MDRN 
MYRX SPMA JTPE HEXA 
MTDL SlIP IGAR BBLD 

S2 LPLI SAFE FISH 
KBLI PBRX ETWA 
DILD PANS BUDI 

MYTX BKSW 
AISA ARTA  

TRIM TURI DAVO PANR LSIP RIGS 
SIPD TBLA CTRA MYOR HERO 
RMBA SMSM CPIN INDR DYNA 

S3 MLPL CFIN IATG BFIN 
MLIA BKSL DVLA APIC 
JPFA BASS 
INAF ASGR 
APEX ARNA  - KIJA TRST EPMT TKIM GJTL TINS 

BNBR SMMA CMNP SMRA FASW SMAR 
PNLF BRPT SCMA DUTI LMAS 

S4 PNIN BHIT MPPA CIRS JRPT 
NISP BCIC JIHD AUTO 
LPBN ADMG AMFG 
KAEF  - BNLI SMCB PTBA UNVR BMTR TSPC 

BNGA PNBN INKP UNTR BLTA TLKM 
BNII INOF RALS BDMN SMGR 

S5 BUMI MEDC BBNI ISAT 
KLBF BBCA INCO 
INTP ANTM GGRM 
HMSP 	1AALI JASII  
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Tabel Pengelompokkan Perusahaan Periode 2004 

P1  P2  P3  P4  P5 

Si 

APIC MIII SUBA ISIMA INTA  
UNIT DSFI SIPD ISONA  
MYRX CTTH ANTA ISAFE  
JAKA ZBRA AHAP ICEKA  
CNKO RIMO IKAI JECC  
SRSN JKSW AIMS INCI  
IIKP MIRA EKAD  

RODA  

S2 

LPLI  PBRX BEKS JPRS DPNS  
BVIC  IGAR IALMI PRAS  ADES  
MTDL  MDLN IRICY PANR  SOBI  
BIPP  ETWA JTMPI SUGI ARTI  

 LTLS IBUDI  
SPMA IDILD  
MRAT JSIIP  
DSUC IMLIA  
SSIA ITBLA  

S3 

APEX JINAF LMAS BFIN HEXA 
MLPL JADMG INDR  AKRA AMFG  
PNIN ICTRA PLAS PTRO TINS  

____ CPIN 	JCFIN IATG BBLD MYOR  
TRST JBKSL TURI DYNA  
RMBA UNSP  
TRIM JJIHD  
ASGR ELTY  

S4 

BCIC KAEF SMMA BLTA LPBN BMTR CTRS 
BNBR BHIT ULTJ SCMA GJTL LSIP AUTO  

____ PNLF DAVO FASW SMRA KOMI LPKR  
BRPT KIJA EPMT MPPA PTBA IKIM  

DUll 	INISP ANTM  
CMNP 

S5 

_____ 

PNBN KLBF INDF BDMN UNTR TSPC 
BNGA BNLI SMCB BBNI TLKM ISAT 
BNII RALS BBIA UNVR INKP HMSP 

BUMI INTP PGAS GGRM 
MEDC BMRI SMGR 
BBCA BBRI INCO 

____ ____ __ ____ MLI ASh 
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Tabel Pengelompokkan Perusahaan Periode 2005 - P1  P2  P3 P4 p5 
AKKU INDX AIMS INAI INTA 
BIPP LMAS ALMI INCI JPRS 
BTEK MAMI APIC MRAT 
BUDI MYTX DSUC SUBA 
BVIC RODA FORU SUGI 
CTTII SQMI HADE UNIT 
DSFI YULE IGAR 
IKAI - MTDL ASGR INAF PBRX ARTI ADES 
PIRA BKSW INDR RICY CEKA 
TMPI CFIN JPFA SliP 

S2 DILD LMPI SPMA 
ELTY LPLI SSIA 
ETWA LTLS SSTM 
IATG MDLN TBLA 
IIKP MLIA TIRT - DAVO BHIT KAEF Dull PLAS AKRA 

SIPD BKSL MLPL DVLA SULI TINS 
CPIN PNIN HEXA TURI TMAS 

S3 CTRA RMBA MYOR WOMF 
CTRS SRSN PJAA 
DOID TRIM 
IDKM TRST 
JIHD UNSP - BCIC ADMG SMMA ADHI GJTL AMFG LPKR SMDR 

INPC BNBR APEX MAPI AUTO LSIP TSPC 
S4 KIJA BNGA BRPT MPPA BLTA PTBA 

PNLF CMNP NISP BMTR TKIM 
SMCB EPMT SMRA FASW - BNII BNL1 INDF AALI INKP ASh 
PNBN BUMI KLBF ANTM INTP GGRM 

ENRG RALS BBCA LPBN HMSP 
S5 BBNI MEDC INCO 

BBRI SHDA ISAT 
BDMN UNTR PGAS 
BMRI UNVR SMGR 

TLKM 
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label Pengelompokkan Perusahaan Periode 2006 
P1 P2  P3 P4 P5 

BIPP LMAS APIC JKSW MRAT 
BTEK LPPS BAYU KDSI SHID 
CTTH MITI BUDI KREN SIMA 

Si DSFI MTDL IKAI LMPI SONA 
OAR MYTX INAI LPCK SSTM 

INCI LPLI WICO 
MFIN  

PTRA ASGR INDR SMDM ALMI JPRS PTRO 
SIPD CFIN INTA SPMA MICE 

CNKO JPFA TMPI SUP 

S2 DILO LTLS TRIM SSIA 
DOID MASA TRST 
ETWA MDLN VOKS 
IIKP MLPL 
INAF RICY 

BCIC ADMG PNIN ADHI MAPI AMFG SMDR 
INPC ELTY SMMA BRPT PLAS DVLA 

10KM SRSN CPIN SCMA MYOR 
S3 KAEF TBLA DART TMAS PJAA 

META DUTI TURI 
- EPMT WOMF 

HEXA 
JII-ID 

BHIT APOL INKP AKRA LPBN LSIP 
BNBR BNLI MPPA APEX LPKR 

S4 KIJA CTRA RALS AUTO SMRA 
PNLF CTRS SMCB CMNP SULI 
RMBA DAVO TSPC FASW TINS 

GJTL UNSP JRPT TKIM  
BNII BNGA BBNI EXCL AALI INCO 

BUMI BLTA INDF ANTM INTP 
ENRG BMRI KLBF ASH ISAT 

S5 PNBN BMTR MEDC BBCA PGAS 
BMTR PTBA BBRI SMGR 

BDMN TLKM 
GGRM UNVR 
}-IMSP 
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Tabel Pengelompokkan Perusahaan Periode 2007 
P1 P2  P3 P4 P5 

AMAG LMAS AHAP KARK MYTX KPIG 
APLI PYFA APIC KARW PBRX 
BIPP WAPO BTEK KREN PEGE 

Si CTTH WICO IATA LPLI RAJA 
DSFI IGAR LPPS SDRA 

INCI MAMI TIRT 
JPRS MIII 

MYRX ADMG IIKP MTDL AISA CLPI 
PTRA BNBA INAF RUIS ASGR IKAI 
SIPO BVIC INPC SPMA PANR ITTG 

S2 CFIN LTLS TMPI RICY 
CNKO MFIN TRST 
ETWA MLIA WOMF 
IDKM MLPL  

BCIC BUDI MDLN APOL MAPI ADHI SliP 
POLY DAVO META CTRS MIRA ATPK SOBI 

S3 GJTL PNIN DILD TBLA JIHD SSIA 
KAEF SRSN EPMT TKIM PJM TURI 
MASA TRIM JPFA TOIL 
BNBR BBKP LPKR AKRA CPIN 
BTEL BKSL MPPA APEX DOID 

S4 CPRO BNGA RALS BHIT FASW 
FREN CTRA RMBA BLTA SMRA 
KIJA ELTY SMMA BRPT SULI 
PNLF INKP TSPC CMNP UNSP 

IPGAS 

BNI1 PNBN ANTM AALI LSIP 
BBNI ASH MEDC 
BMRI BBCA 
BMTR BBRI PTBA 

S5 ENRG BDMN SMGR 
INDF BUMI TINS 
KLBF GORM TLKM 
SMCB INCO UNIR 
TRUB INTP UNVR 

ISAT  
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Harga Saham Terakhir Tahun 2003 (150 Perusahaan Terni1ih 
Kode 	Prices Kode 	Prices Kode 	Prices Kode 	Prices 

- -r 
Kode 	Prices 

BBNI 	1,300 BNBR 40 APEX 345 AISA 	225 AHAP 	260 
ANTM 	1,925 LPBN 450 APIC 	1,250 ARIA 400 AIMS 	80 
BNGA 	35 TINS 	2,550 ARNA 295 BBLD 625 APLI 	35 
BUMI 	500 KAEF 210 JPFA 280 BKSW 250 ASIA 	20 
SMGR 	7,850 CMNP 375 LSIP 	1,050 BRNA 1,600 BIPP 	40 
PTBA 	875 SMMA 345 SIPD 	40 BUDI 	100 CEKA 	225 
TSPC 	5,900 KIJA 	55 MLPL 210 DILD 	80 CNKO 	120 
BNLI 	30 AUTO 1,550 MYOR 875 ETWA 170 CTTH 	85 
INCO 	34,900 JRPT 2,325 TURI 	300 FISH 	215 DSFI 	60 
UNVR 	3,625 CTRS 700 DAVO 410 HEXA 925 ELTY 	50 
INDF 	800 SMRA 575 PANR 700 IGAR 	135 IIKP 	190 
ASh 	5,000 GJTL 550 DVLA 775 JTPE 285 INCI 	300 
TLKM 	6,750 BRPT 270 INAF 	170 KBLI 	80 INTA 	310 
GGRM 	13,600 BHIT 	350 RMBA 90 LPLI 	40 JAKA 	10 
HMSP 	4,475 DUTI 	825 CPIN 	335 LTLS 285 KARK 	25 
ISAT 	15,000 EPMT 370 ASGR 330 MDRN 625 LPPS 	25 
BMTR 	3,200 BCIC 	125 CTRA 410 MRAT 435 MIRA 	65 
INTP 	2,125 AMFG 1,975 BKSL 125 MTDL 90 MIII 	35 
SMCB 	405 TKIM 575 CFIN 	280 MYRX 15 MREI 	340 
BLIA 	1,000 MPPA 525 TRIM 95 MYTX 175 PLAS 	40 
RALS 	4,350 TRST 280 TBLA 160 PANS 305 PYFA 	80 
BDMN 	2,025 NISP 	365 SMSM 265 PBRX 385 RICY 	110 
AALI 	1,725 PNLF 155 HERO 1,000 SAFE 325 RIMO 	100 
MEOC 	1,350 LMAS 1,200 RIGS 	6,100 SlIP 	185 RODA 	115 
INKP 	575 SMAR 3,075 MLIA 235 SPMA 200 SIMA 	210 
KLBF 	1,000 ADMG 375 BFIN 	1,000 SRSN 95 SONA 	155 
BNII 	110 SCMA 625 BASS 180 SSIA 	340 SUBA 	125 
UNTR 	1,250 JIHD 	725 DYNA 1,400 SUGI 	380 UNIT 	55 
PNBN 	285 PNIN 	340 INDR 525 TMPI 	80 VOKS 	90 
9BCA 	3,325 FASW 650 IATG 	550 lUNSP 575 	IWAPO 30 
Harga Saham Terakhir Tahun 2004 (150 Perusahaan Terpilih) 

ode 	Prices Kode 	Prices Kode 	Prices Kode 	Prices Kode 	Prices 
PNBN 420 I3CIC 70 LMAS 675 JPRS 900 APIC 	10 
TSPC 7,600 KAEF 205 INDR 625 IGAR 105 UNIT 15 
BDMN 4,375 BLTA 700 APEX 450 MDLN 280 MYR 	15 
ISAT 	5,750 SCMA 725 MLPL 315 ETW 170 JAKA 15 
BBNI 	1,675 BMTR 2,400 BFIN 	1,200 LTLS 370 CNK 25 
BNGA 460 FASW 950 PNIN 	320 LPLI 	50 SRSN 30 
LJNVR 3,300 BHIT 	260 CPIN 270 PRAS 800 IIKP 	55 
KLBF 550 EPMT 550 TRST 205 PBRX 405 PYFA 60 
BNLI 	750 PNLF 145 RMBA 110 PANR 525 MITI 	60 
HMSP 6,650 LSIP 	1,425 AKRA 1,150 SPMA 180 DSFI 	60 
INDF 	800 BNBR 40 PLAS 875 MRAT 410 CTTH 60 
INTP 	3,075 CTRS 1,475 TRIM 	165 DSUC 335 ZBRA 65 
SMCB 575 BRPT 450 ASGR 320 DPNS 1,000 RIMO 65 
UNTR 2,275 DUTI 	800 ELTY 280 BVIC 80 JKSW 65 
TLKM 4,825 SMMA 405 PTRO 4,025 BEKS 145 MIRA 75 
INKP 	1,025 AUTO 1,925 BBLD 1,475 MTDL 85 ROD 80 
PGAS 1,900 ULTJ 425 INAF 	170 ALMI 	445 SUBA 100 
BMRI 	1,925 LPBN 700 ADMG 345 RICY 355 SIPD 	105 
BNII 	185 GJTL 650 CTRA 470 SUGI 550 ANTA 105 
MEDC 2,075 DAVO 200 DYNA 1,800 BIPP 	85 AHAP 115 
GGR 	13,550 KIJA 	115 IATG 	800 TMPI 	100 IKAI 	125 
SMGR 18,500 SMRA 625 CFIN 	400 BUDI 	110 AIMS 180 
INCO 	11,550 MPPA 575 BKSL 125 DILD 	190 EKAD 245 
RALS 775 KOMI 	3,125 HEXA 3,075 SlIP 	215 SIMA 265 
BBCA 2,975 PTBA 1,525 AMFG 2,150 ADES 2,275 SONA 275 
MLI 	3,100 	LPKR 1,625 TINS 	2,075 MLIA 285 SAFE 295 
BBIA 	825 NISP 	775 MYOR 1,200 SSIA 435 CEKA 300 
BUMI 800 CMNP 825 UNSP 310 SOBI 	1,075 JECC 375 
BBRI 	2,875 	TKIM 2,275 JIHD 	440 ARTI 	1,200 INCI 	440 
ASH 	9.600 IANTM 1.725 ITURI 675 TBLA 230 !NTA 525 
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Harga Saham Terakhir Tahun 2005 (150 Perusaliaan Terni1ih' 
Kode 	Prices Kode 	Prices Kode 	Prices KoØe 	Prices, Kode 	Prices 
SHDA 3,550 MAPI 	880 TMAS 1,200 RICY 	255 AIMS 170 
LPBN 1,480 ADMG 320 CTRA 300 MTDL 70 AKKU 60 
UNVR 4,275 SMCB 475 AKRA 1,480 IATG 	400 ALMI 335 
ENRG 750 SMRA 750 BKSL 	115 ETWA 170 APIC 	150 
BDMN 4,750 LSIP 	2,950 DUTI 	650 SSIA 	325 BIPP 60 
BNII 	155 INPC 	50 MYOR 820 PBRX 375 BTEK 25 
ASH 	10,200 BLTA 	1,040 PLAS 840 ASGR 295 BUDI 95 
PGAS 6,900 BMTR 2,625 TINS 	1,820 INAF 	115 BVIC 80 
SMGR 17,800 GJTL 560 IDKM 	340 BKSW 400 CTTH 50 
INTP 	3,550 AUTO 2,800 KAEF 145 ELTY 165 DSFI 60 
GGR 	11,650 MPPA 960 SIPD 	90 INDR 470 DSUC 170 
BBCA 3,400 BNGA 405 WOMF 500 MDLN 165 FORU 255 
UNTR 3,675 EPMT 750 MLPL 	155 SPMA 180 HADE 150 
BBRI 	3,025 PIBA 1,800 TURI 	690 LTLS 480 IGAR 105 
KLBF 990 PNLF 135 SULI 	800 CEKA 600 IKAI 	80 
AALI 	4,900 CMNP 770 PNIN 	265 DILD 	185 INAI 	150 
BBNI 	1,280 TSPC 5,650 CTRS 420 SSTM 345 INC[ 	365 
RALS 810 KIJA 	90 CPIN 	315 IIKP 	205 INDX 95 
ISAT 	5,550 BNBR 120 RMBA 135 TBLA 200 INTA 580 
TLKM 5,900 LPKR 1,750 DVLA 750 TIRT 	125 JPRS 800 
INKP 	1,080 ADHI 	720 DAVO 80 TMPI 	80 SUGI 250 
BUMI 760 FASW 1,000 HEXA 960 ADES 1,660 LMAS 80 
INCO 	13,150 SMDR 7,350 BHIT 	190 MLIA 	155 MAMI 60 
HMSP 8,900 TKIM 	3,150 UNSP 415 CFIN 	380 MRAT 270 
BMRI 	1,640 NISP 	770 JIHD 	495 JPFA 245 MYTX 75 
INDF 	910 BCIC 	80 SRSN 105 PTRA 30 ROD 50 
ANTM 3,575 AMFG 3,325 DOID 	170 LMPI 	155 MI 60 
MEDC 3,375 APEX 700 PJAA 900 SlIP 	190 A 140 
BNL1 	720 SMMA 320 TRST 150 LPLI 	300 LUNIT 130 
PNBN 420 BRPT 550 TRIM 	145 ARTI 	790 E 55 
Hara Sahani Terakhir Tihirn '()fl(  (1 	A 	 T-,1il,\ 

Kode Prices Kode Prices Kode Prices Kode Prices Kode Prices 
TLKM 10100 LSIP 6600 BRPT 640 MASA 

IPTRO 

215 SHID 310 ASh 15700 BNLI 870 PJAA 1020 IIKP 195 MFIN 150 
BBCA 5200 LPKR 1070 BCIC 70 6050 LPCK 285 
BBRI 5150 LPBN 1610 SCMA 800 SlIP 590 BUDI 155 
BMRI 2900 RALS 870 MAPI 910 CNKO 160 LMPI 170 
PGAS 11600 INKP 940 EPMT 650 MDLN 245 SSTM 200 
UNVR 6600 SMCB 670 AOl-Il 800 MICE 980 MTDL 80 
HMSP 9700 CTRA 760 INPC 45 JPFA 380 MRAT 320 
ISAT 6750 APEX 1730 DUTI 970 TRIM 150 MYTX 80 
BDMN 6750 BNBR 155 JIHD 690 SSIA 500 IGAR 95 
INCO 31000 TSPC 900 AMFG 2925 SIPD 50 MIII 35 
BBNI 1870 PNLF 165 META 125 MLPL 110 KREN 130 
SMGR 36300 DAVO 590 SMMA 305 DOID 135 BIPP 45 
INTP 5750 CMNP 1650 MYOR 1620 ASGR 305 OSFI 75 
AALI 12600 SMRA 1170 WOMF 580 TRST 145 LPLI 140 
GGRM 10200 SULI 2725 PNIFsJ 280 TMPI 215 MAMI 310 
UNTR 10100 FASW 1150 ELTY 195 CFIN 385 JAKA 100 
BUMI 900 JRPT 1030 SMDR 6650 VOKS 410 IKAI 110 
EXCL 2325 TKIM 1780 PLAS 870 LTLS 405 SONA 145 
ANTM 8000 BHIT 480 TURI 710 INDR 480 INCI 245 
INDF 1350 UNSP 970 TBLA 240 INAF 100 BTEK 45 
KLBF 1190 AUTO 2925 KAEF 165 RICY 480 KDSI 140 
MEDC 3550 TINS 4425 DART 600 PTRA 45 LMAS 45 
PNBN 580 MPPA 800 DVLA 1510 ALMI 860 BAYU 100 
BNII 240 KIJA 155 CPIN 570 JPRS 1590 INAI 200 
BNGA 920 RMBA 310 SRSN 130 DILD 250 WICO 110 
BMTR 3550 CTRS 980 ADMG 200 SMOM 200 CTTH 35 
PTBA 3525 APOL 640 HEXA 900 SPMA 210 JKSW 145 
ENRG 520 GJTL 580 TMAS 660 INTA 480 APIC 150 
BLTA 1740 AKRA 2725 IDKM 370 ETWA 210 SIMA 175 
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Harga Saham Terakhir Tahun 2007 (150 Perusahaan Terni1ih 
Kode Prices Kode Prices Kode Prices 

/ 
Kode Prices Kode Prices 

TLKM 10,150 ELTY 620 DAVO 250 CNKO 210 MITI 107 
BUMI 6,000 LPKR 690 DILD 930 IDKM 440 JPRS 355 
ASH 27,300 BLTA 2,650 TBLA 630 IIKP 265 LPPS 108 
INCO 96,250 BNGA 900 ADHI 1,360 CFIN 310 IATA 110 
BBRI 7,400 UNSP 2,275 META 235 ASGR 590 KARW 400 
BBCA 7,300 BTEL 420 POLY 50 AISA 750 SDRA 148 
BMRI 3,500 CPRO 430 SRSN 360 WOMF 370 KREN 375 
PGAS 15,350 BNBR 290 SlIP 2,000 1MPh 390 RAJA 305 
UNVR 6,750 BHIT 1,050 APOL 650 IKAI 1,110 LPLI 460 
ISAT 8,650 BRPT 2,800 CTRS 980 MLPL 102 PBRX 355 
AALI 28,000 BKSL 660 JIHD 1,000 ADMG 175 MYTX 106 
ANTM 4,475 RALS 850 BCIC 68 INAF 205 BTEK 139 
BDMN 8,000 CTRA 890. PJAA 1,100 SIPD 67 DSFI 78 
SMGR 5,600 APEX 2,100 EPMT 770 BNBA 270 KARK 300 
UNTR 10,900 FREN 260 TURI 1,240 INPC 100 BIPP 84 
INTP 8,200 PNLF 195 KAEF 305 TRST 174 MAMI 106 
.BBNI 1,970 INKP 840 TOTL 590 PTRA 81 IGAR 119 
PTBA 12,000 FASW 1,780 GJTL 490 CLPI 1,520 TIRT 117 
INDF 2,575 CMNP 2,200 PNIN 330 MLIA 340 PEGE 205 
ENRG 1,490 AKRA 1,380 TKIM 990 SPMA 270 WICO 86 
TRUB 1,420 DOID 1,170 MASA 215 ITTG 1,010 CTTH 87 
MEDC 5,150 SULI 3,225 MDLN 490 MTDL 184 AMAG 83 
GGRM 8,500 SMMA 810 MAPI 700 RICY 560 APLI 70 
LS1P 10,650 RMBA 560 MIRA 840 PANR 890 KPIG 500 
TINS 28,700 SMRA 1,170 JPFA 770 BVIC 152 AHAP 225 
BMTR 1,050 CPIN 1,060 BUDI 310 MYRX 67 LMAS 85 
BNII 285 TSPC 750 SOBI 1,250 RUIS 450 INCI 280 
PNBN 680 MPPA 690 TRIM 305 LTLS 440 APIC 335 
SMCB 1,750 KIJA 230 ATPK 1,230 MFIN 240 PYFA 81 
KLBF 1,260 BBKP 560 SSIA 1,020 ETWA 325 1  WAPO 75 

L-38 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



Tingkat Pengembalian Sebelum Hari Libur Tahun 2003 (150 Perusahaan Terni1ih' 
'(ode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C 
BBNI -0.863% -5.132% 5.000% BNBR 16.667% 25.000% 0.000% APEX -0.141% -1.449% 0.000% AISA 1.255% -1.297% -8.333% AHAP 1.324% 1.481% 0.000% 
ANTM 1.159% 1.663% 0.000% LPBN 1.786% -1.961% 2.041% APIC 0.461% 0.000% 0.000% ARIA -0.232% 0.000% 0.000% AIMS 1.005% 0.000% 0.000% 
BNGA 1.732% 0.000% 0.000% TINS 2.973% 7.143% 0.000% ARNA 0.707% 0.000% 2.222% BBLD -0.356% 0.000% 0.000% APLI 0.379% 0.000% 0.000% 
BUMI 5.171% 0.000% 0.000% KAEF 0.535% 0.000% 5.405% JPFA 2.434% 0.000% 0.000% BKSW 0.81 5% 0.000% 0.000% ASIA -1.81 8% 0.000% 0.000% 
SMGR -0.097% -1.329% .0.606% CMNP 0.769% 1.452% 1.351% LSIP -9.568% 0.127% 2.703% BRNA -0.273% -0.815% -1.587% BIPP 6.854% 0.000% 14.286% 
PTBA 1.757% 0.000% 8.696% SMMA -2.887% .18.750% 0.000% SIPD 2.727% 0.000% 0.000% BUDI -0.357% 0.000% 0.000% CEKA 0.617% -1.136% 0.000% 
TSPC 0.916% 2.251% 3.448% KIJA 1.479% 0.000% 0.000% MLPL 2.357% -2.000% 0.000% DILD -0.216% -7.143% 0.000% CNKO -0.364% 0.000% 0.000% 
BNLI -3.355% -12.500% 16.667% AUTO 0.197% 0.000% 1.695% MYOR -0.068% -0.704% 9.091% ETWA 0.252% -3.571% 13.043% CTTH -0.202% 0.000% 6.667% 
INCO 0.463% -0.400% 0.000% JRPT 0.901% 0.000% 0.000% TURI -1.201% 1.038% -1.613% FISH 0.009% 0.000% 0.000% DSFI -1.504% 0.699% -7.143% 
UNVR -0.258% .0.128% 0.794% CTRS -1.399% -2.174% -3.704% DAVO 0.300% -3.125% 10.145% HEXA 1.346% 2.381% 6.250% ELTY 2.475% 0.000% 11.111% 
INDF -0.191% 0.000% 3.846% SMRA 1.520% 0.000% 14.286% PANR 0.699% 0.000% 0.000% IGAR 1.544% 6.667% 3.704% IIKP -0.643% 0.000% -9.091% 
ASII -0.080% 0.474% 0.000% GJTL 0.393% -1.163% 3.125% DVIA -0.567% 0.000% 3.448% JTPE -1.880% 0.000% 0.000% INCI 1.218% 0.000% 0.000% 
TLKM 0.488% -0.734% 2.500% BRPT 0.202% -2.500% 4.444% INAF -0.541% -1.220% 0.000% KBU -1.361% 4.545% 0.000% INTA -2.017% -3.175% -1.724% 
GGRM 0.450% 0.671% 0.395% BHIT -0.103% 0.055% 1.493% RMBA -0.455% 0.000% 0.000% LPLI 5.909% 12.500% 0.000% JAKA -2.165% 0.000% 0.000% 
HMSP 0.030% -1.261% 0.592% DUll 1.481% 1.887% 0.000% CPIN -0,312% -0.312% -1.449% LTLS 1.836% 0.000% 0.000% KARI( 6.602% 25.000% 0.000% 
ISAT 0.900% 0.669% 0.877% EPMT 0.81 5% .0.694% 10.204% ASGR 0.024% 0.000% 1.563% MIDRN 0.556% 0.667% 0.000% LPPS 2.727% 0.000% 0.000% 
BMTR -0.194% -2.000% 1.563% BCIC -1.605% -0.326% 0.000% CTRA 0.669% 0.000% 5.333% MRAT 1.816% 3.521% 2.500% MIRA -1.719% 0.000% 0.000% 
INTP 0.029% -1 .468% 0.000% AMFG 0.939% 4.878% 10.526% BKSL 2.623% 0.000% 0.000% MTDI. 2.756% 6.275% 11.765% MIII 0.617% 0.000% 0.000% 
SMCB 0.323% -1.786% 2.985% TKIM 2.657% 1.190% 5.435% CFIN 3.228% 0.000% 0.000% MYRX 6.061% -5.556% -33.333% MREI -0.963% -5.000% 5.263% 
BLTA 1.194% -0.505% 7.143% MPPA 1.009% 1.991% 6.316% TRIM 1.938% 0.000% 6.667% MYTX 2.132% 0.000% 0.000% PLAS 5.087% 15.476% 0.000% 
RALS 0.547% -1.156% 9.028% TRST 0.474% 0.000% 6.977% IBLA -0.548% -3.391% 0.000% PANS -0.528% 0,000% 0.000% PYFA 0.588% 0.000% 0.000% 
BDMN -1.312% -5.556% 1.429% NISP 1.119% 3.816% 1.493% SMSM -0.354% 0.000% 0.000% PBRX -0.564% 1.066% 1.299% RICY -3.760% -5.000% 0.000% 
AALI -0.117% 0.000% 3.279% PNLF 2.283% 0.000% -5.714% HERO -0.231% 0.000% -10.526% SAFE 3.097% -2.941% 0.000% RIMO -0.619% -6.667% 6.867% 
MEDC -0.493% -0.943% 1.923% IMAS 0.940% .1.087% 0.000% RIGS -0.673% 0.000% -4.762% SlIP 2.202% 0.000% 2.778% RODA -0.211% 0.000% 0.000% 
INKP 1.785% 0.000% 7.865% SMAR 0.000% 0.000% 0.000% MLIA 0.909% -2.174% 2.222% SPMA 1.796% 0.000% 0.000% SIMA 1.263% 0.000% 14.286% 
KLBF -0.072% -0.806% 0.000% ADMO 1.182% 3.947% 4.762% BFIN 1.420% -1.923% 0.000% SRSN -0.797% -5.556% 0.000% SONA 1.236% -2.778% 0.000% 
BNII -1.374% 4.167% 5.263% SCMA 0.896% -1.429% 4.545% BASS 0.234% -1.613% 5.882% SSIA 0.506% -2.778% 3.077% SUBA -3.193% -8.333% 4.167% 
UNTR -0.398% 0.000% 0.000% JIHD 1.229% -3.707% 8.333% DYNA 0.594% -1.250% 1.923% SUGI 0.175% 0.000% -1.176% UNIT 2.570% -1.471% 0.000% 
PNBN -0.816% -1.471% 3.846% PNIN 0.174% 0.000% 0.000% INDR -0.433% 0.000% 1.042% TMPI -2.858% -10.000% 0.000% VOKS 0.333% 0.000% 0.000% 
BBCA 0.304% 0.063% 3.937% FASW 0.560% 0.000% 0.000% IATG 1.004% 0.000% 1.042% UNSP 0.560% -1.667% 12.500% WAPO 3.355% -12.500% 0.000% 

L-39 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



Tingkat Penemba1ian Setelah Hari Libur Tahun 2003 (150 PenEsahan Terni1ih 
Kode Return A - Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C 
BBNI 0.242% 0.000% 5.000% BNBR 3.030% -16.667% 33.333% APEX -0.494% 0.022% 1.351% AISA -0.640% -0.897% 4.167% AHAP 0.107% 4.815% -2.083% 
ANTM -0.108% -0.054% -1.961% LPBN .1.438% -1.042% 0.000% APIC -0.082% 0.000% 0.000% ARTA -0.420% -0.926% 0.000% AIMS 0.289% 0.000% 0.000% 
BNGA 4.232% 2.857% 20.000% TINS 0.173% 2.083% -1.515% ARNA -0.670% 0.000% 0.000% BBLD -0.581% -8.333% 2.105% APLI 4.091% 0.000% 0.000% 
BUMI 4.540% 0.000% 11.905% KAEF 0.581% 1.667% 0.000% JPFA -0.287% -2.500% 0.000% BKSW 0.336% 0.000% 0.000% ASIA .5.844% -12.500% -25.000% 
SMGR 0.310% 0.020% 0.000% CMNP 0.258% -0.676% 0.000% LSIP 0.107% 1.163% -2.439% BRNA 0.637% -0.893% 1.613% BIPP -0.480% -16.667% 42.857% 
PTBA 0.396% 0.000% 4.167% SMMA 4.111% 0.000% -1.493% SIPO -0.303% 0.000% 16.667% BUDI 0.422% 0.000% 0.000% CEKA 0.268% 0.000% 4.651% 
TSPC -0.577% 1.337% -0.870% KIJA 0.115% 7.143% 20.000% MLPL 0.451% 6.167% 0.000% DILD 2.056% 8.333% 12.500% CNKO 4.545% 0.000% 0.000% 
BNLI 6.025% 16.667% 16.667% AUTO -0.847% 0.980% 1.639% MYOR -0.114% 2.780% 0.000% ETWA 2.007% 3.846% 0.000% CTTH -0.243% -3.333% 5.882% 
INCO 0.844% 0.000% -1 .316% JRPT 0.946% 0.000% 7.500% TURI -0.399% 0.962% -1 .563% FISH 0.557% 0.000% 4.000% DSFI -2.237% -8.013% 0.000% 
UNVR -0.196% 0.000% -2.190% CTRS 1.060% 2.273% 7.407% DAVO 0.679% 0.000% 5.128% HEXA 0.001% 1.705% -2.778% ELTY 1.706% 0.000% 10.000% 
INDF 0.725% 0.189% 0.000% SMRA -0.578% 0.000% 14.286% PANR 0.351% 2.083% 0.000% IGAR -0.120% 3.125% 3.448% IIKP 1.425% 3.509% 20.000% 
ASII 1.236% 2.404% 0.000% GJTL 2.536% 3.517% 2.941% DVLA -0.121% 0.000% 0.000% JTPE 0.587% 0.000% 4.706% INCI -0.644% -2.830% -1.639% 
TLKM 1.283% 2.832% 0.820% BRPT 0.412% 0.000% 6.667% INAF -0.795% 1.190% 0.000% KBLI 1.467% 0.000% 0.000% INTA 1.207% -2.542% 1.754% 
GGRM 0.944% 1.673% 2.662% BHIT -0.273% -0.680% 2.899% RMBA -0.874% 0.000% 0.000% LPLI 3.788% 12.500% 0.000% JAKA -8.182% -5.000% 50,000% 
HMSP 0.349% 0.862% 0.000% DUTI -1.163% 3.226% -11.364% CPIN -0.208% -0.208% 2.941% LTLS -1.232% 0.000% 0.000% KARK -2.727% -16.667% 0.000% 
ISAT -0.103% 1.991% -1.639% EPMT 3.570% 0.617% 11.864% ASGR 0.114% 0.909% -1.515% MDRN 0.573% 0.000% 4.000% LPPS -5.087% 0.000% -16.667% 
BMTR -0.911% 0.000% 0.806% BCIC -0.221% 0.000% 0.000% CTRA 2.363% 4.167% 16.049% MRAT -0.153% -2.898% 0.000% MIRA 2.494% 13.258% -7.692% 
INTP 0.030% 1.61 3% -1.316% AMFG 0.944% 2.223% 0.000% BKSL -0.436% 0.000% 0.000% MTDL -0.354% 0.000% 5.556% MITI -2.500% 0.000% 0.000% 
SMCB 0.670% 6.691% 1.408% TKIM -0.697% -0.426% 0.000% CEIN -1.177% -2.174% -2.174% MYRX 6.061% 0.000% 50.000% MREI 1.766% 2.778% -7.500% 
BLIA -0.185% -0.510% 0.000% MPPA -0.744% 1.307% 0.000% TRIM -0.707% 0.000% 0.000% MYTX -0.165% -2.941% 0.000% PLAS -1 .757% -6.250% 0.000% 
RALS 0.234% 0.575% -1.163% TRST -0.907% 0.000% .4.348% TBLA -0.319% -1.724% 0.000% PANS 0.053% 0.000% 0.000% PYFA -0.187% 0.000% 4.762% 
80MW -0,025% -1,064% -2.500% NISP 0.528% 2.591% 1.493% SMSM 0.356% 0.000% 5.769% PBRX -0.326% -1.370% -1.282% RICY 0.725% 6.250% -4.000% 
MLI 0.362% 0.219% -1.515% PNLF -2.694% 0.000% -8.108% HERO -0.589% 0.000% 5.882% SAFE 2.191% 8.333% 1.583% RIMO 2.561% 0.513% 6.250% 
MEDC 0.344% 1.887% 1.786% LMAS -2.193% -1.111% 0.000% RIGS 0.140% 0.769% 0.000% StIP -0.954% 0.000% 7.895% RODA -0.036% 0.000% 0.000% 
INKP 0.465% 4.167% 1.942% SMAR 1.246% 2.174% 0.000% MLIA 0.479% 4.348% 2.174% SPMA 0.251% -3.333% 0.000% SIMA -2.680% -5.000% 0.000% 
KLBF 1.376% 1.719% 2.941% ADMG 2.212% 0.000% 0.000% BFIN 0.795% 1.429% 0.000% SRSN 1.894% 6.250% 0.000% SONA -0.072% 0.000% 0.000% 
BNII 0.562% 5.000% -5.000% SCMA 0.104% 1.053% 4.167% BASS -0.159% 3.333% -5.405% SSIA 0.259% 3.125% 1.408% SUBA 1.515% 0.000% 0.000% 
UNTR -0.500% 2.648% -2.832% JIHD -1.807% 0.556% 0.000% DYNA 1.478% 8.882% 1.887% SUGI 0.540% 0.000% -1.136% UNIT 1.662% 2.951% 0.000% 
PNBN 0.019% .0.045% 0.000% PNIN 4.599% 0.000% 0.000% INDR 1.242% 6.144% -1.961% TMPI -0.535% 0.000% 0.000% VOKS 1.955% 0.000% 0.000% 
BBCA -0.083% 0.606% 1.471% FASW 1.665% 0.000% 0.000% IATG -0.591% 0.000% 0.000% UNSP -0.038% 0.000% -3.846% WAPO -3.247% -12.500% 20.000% 
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Tingkat Pengembalian Sebelum Hari Libur Tahun 2004 (150 Perusahaan Terni1ih 
Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C 
PNBN 0.605% 0.107% 0.000% BCIC 0.755% 1.339% 0.000% LMAS 0.205% 0.263% 0.000% JPRS -0.744% -0.018% 0.000% APIC -5.250% -3.571% 0.000% 
TSPC 0.160% -0.159% 0.000% KAEF -0.216% -1.326% -2.564% INDR 0.541% 2.584% -3.846% IGAR 1.766% 2.604% 0.000% UNIT -1.886% -4.405% 0.000% 
BDMN 0.806% -0.343% 2.013% BLTA -0.023% 0.071% 4.000% APEX -0.658% -0.669% -2.632% MDLN 2.669% 4.167% 0.000% MYRX -1.923% -12.500% 0.000% 
ISAT 1.309% 2.105% 0.901% SCMA 2.380% 7.632% 0.000% MLPL 1.285% 1.603% 0.000% ETWA 0.277% 2.004% -7.895% JAKA 0.000% 6.250% 0.000% 
BBNI 0.131% 1.163% 0.000% BMTR 1.099% -0.926% 0.000% BFIN 0.389% 0.937% 0.000% LTLS 0.040% 1.234% 0.000% CNKO 0.155% -1.389% 0.000% 
BNGA 0.292% -0.769% 5.128% FASW 0.706% -1.640% -2.941% PNIN 1.218% 0.406% 0.000% LPLI 4.454% 3.571% 0.000% SRSN -3.675% -5.249% 0.000% 
UNVR 0.052% -0.140% -0.763% BHIT 0.592% 1.569% -1.852% CPIN 0.176% 1.786% 0.000% PRAS 0.182% 0.000% 11.111% IIKP 0.738% -3.000% 0.000% 
KLBF -0.852% 0.949% 0.000% EPMT 0.333% 0.959% 0,000% TRST 0.350% 1.442% 0.000% PBRX 0.451% 0.781% 0.000% PYFA 0.331% 0.000% -7.143% 
BNLI 2.706% 3.125% 13.953% PNLF 1.266% 2.432% 3.571% RMBA 0.521% 2.381% 0.000% PANR 0.443% 0.000% 4.762% MITI 2.897% 7.143% 9.091% 
HMSP 0.710% 0.01 3% 5.224% LSIP 1.071% 1.682% 0.000% AKRA 0.820% -0.305% 0.000% SPMA 0.537% 0.868% 2.778% DSFI 0.968% 2.500% -7.692% 
INDF -0.712% -0.893% 3.571% BN8R 4.454% 1.299% 12.500% PLAS 0.431% 0.000% .10.000% MRAT 0.288% 0.000% 2.381% CTTH -0.549% 1.923% -7.143% 
INTP 0.731% 1.490% -1.064% CTRS 1.259% 2.938% 3.571% TRIM 1.942% 0.940% 3.030% DSUC -0.502% 1.724% 0.000% ZBRA -0.623% 1.923% 0.000% 
SMCB 1.013% 1.250% 1.111% BRPT 0.592% 2.107% 2.174% ASGR 0.351% 1.455% 0.000% DPNS 0.079% -0.417% 5.000% RIMO 1.892% 3.333% 0.000% 
UNTR 1.354% 1.515% 1.316% DUTI 0.126% 2.031% 3.125% ELTY 5.872% 14.358% 2.128% BVIC 1.392% 0.000% 7.143% JKSW -1.753% -1.667% 0.000% 
TLKM 0.277% 2.408% 0.532% SMMA 0.433% 0.764% -1.235% PIRO 0.597% 0.591% -0.592% BEKS 0.587% -2.708% 10.714% MIRA 2.921% 11.667% -8.696% 
INKP 1.518% 3.160% 2.703% AUTO -0.349% 0.000% 0.000% BBLD 0.025% 0.089% 0.000% MTDL 1.051% 1.667% 0.000% RODA 2.161% -1.190% 15.000% 
PGAS 0.387% -0.034% 0.000% ULTJ 0.544% 0.301% 3.297% INAF 1.252% 0.000% 4.762% ALMI 1.217% -0.610% 2.326% SUBA 2.160% -1.694% 5.263% 
BMRI -0.508% -0.847% 1.493% LPBN -0.430% 0.215% 0.000% ADMG -0.598% -1 .949% 1.538% RICY 0.394% 1.756% 0.000% SIPD 0.997% 3.125% 0.000% 
BNII 1.340% 1.926% 2.941% GJTL 0.503% 3.296% 0.000% CTRA 1.737% 2.503% 0.000% SUGI 0.808% 0.556% 1.031% ANTA 1.888% 3.571% 5.263% 
MEDC -0.951% -0.806% 0.000% DAVO 0.364% 0.000% 0.000% DYNA 0.500% 0.417% 6.154% BIPP 2.160% 6.090% 0.000% AHAP 0.611% 1.531% -4.762% 
GGRM 0.165% -0.386% 0.000% KIJA 5.103% 4.495% 4.762% IATG 1.656% 2.500% 3.846% TMPI 0.140% 1.382% 0.000% IKAI -1.745% 1.087% -7.143% 
SMGR 0.296% 1.236% 0.418% SMRA 0.742% 2.080% 0.000% CFIN 1.434% 3.597% 1.316% BUDI -0.490% 0.476% -4.167% AIMS 1.002% 1.786% 0.000% 
INCO 1.128% 3.568% -0.870% MPPA 0.797% 3.366% -4.000% BKSL -0.299% -1.109% -4.000% DILD 0.435% -2.018% 6.250% EKAD 0.182% 1.166% 0.000% 
RALS 0.114% 0.954% -3.030% KOMI -0.021% 0.305% 0.000% HE)(A 0.561% -0.781% 0.000% SUP 0.092% 1.220% 5.263% SIMA .0.057% 1.020% 0.000% 
BBCA 0.350% 0.057% 0.000% PTBA 0.800% 1.661% -4.000% AMFG 0.166% 0.497% -1.042% ADES -0.320% 1.804% 1.961% SONA -0.756% -2.112% 3.390% 
MLI 1.220% 0.550% 0.000% LPKR 2.297% 1.203% 0.000% TINS 0.637% 1.673% 0.000% MLIA 1.160% 1.958% 1.887% SAFE 3.358% 3.016% 0.000% 
BBIA -1.120% -1.786% -3.571% NISP 1.039% 1.923% 11.538% MYOR -0.072% 0.714% 4.167% SSIA 0.401% -1.423% 7.595% CEKA 0.960% 1.852% 0.000% 
BUMI 1.138% 2.676% 0.000% CMNP 0.400% 0.836% -3.448% UNSP 2.527% 4.178% 0.000% SOBI 0.638% -0.781% -4.651% JECC -0.010% 0.017% 4.762% 
BBRI 0.024% -0.617% 0.000% TKIM 1.905% 3.217% -1 .639% JIHD 0.078% 0.581% 0.000% ARTI 0.970% 0.862% 0.000% INCI 0.984% 0.947% -5.941% 
ASII 0.522% 0.514% 1.183% ANTM 0.470% 0.353% 3.125% TURI 0.631% 2.057% 0.000% TBLA 1.121% 2.461% 2.222% INTA -0.215% 0.000% 0.000% 
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Tingkat Pengembalian Setelah Hafi Libur Tahun 2004 (150 Perusahaan Terni1ih' 
Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C 
PNBN 1112% 1.005% 2.740% L3CIC 1.051% 1.000% 6.250% LMAS -0.775% -2.672% -3.030% JPRS 2.603% 5.962% 0.000,10 P¼PIC 4.999% 2.500% 25.000% 
TSPC 0.379% -0.251% 2.500% KAEF -0.012% -1.375% 0.000% INOR 0.609% 0.726% 4.000% IGAR -0.356% -1.087% 0.000% UNIT -3.944% 3.393% 0.000% 
BDMN 0.859% -0.691% 3.247% BLIA 1.335% 2.273% 3.704% APEX -0.497% -1.077% 1.370% MDLN 1.035% 1.923% 0.000% MYRX .1.538% -5.000% 33.333% 
ISAT 0.283% 0.496% 3.571% SCMA -0.241% -0.735% 0.000% MLPL 1.109% 1.780% 0.000% EflNA 0.912% 0.893% 0.000% JAKA 4.872% 6.250% 0.000% 
BBNI -1.041% -2.113% 4.839% BMTR 0.185% -0.031% -2.273% BFIN 2.542% 6.230% 4.651% LTLS -0.432% 0.590% -1.299% CNKO -1.852% -2.778% 0.000% 
BNGA -2.016% -0.771% 3.659% FASW 0.777% -0.031% 0.000% PNIN 0.094% -1.389% 3.175% LPLI -0.486% 0.505% 0.000% SRSN 4.676% 2.500% 25.000% 
UNVR 0.286% 0.838% 2.290% BHIT -0.792% -0.882% -1.852% CPIN 1.199% 0.879% 0.000% PRAS 0.780% 2.431% -2.703% IIKP -0.785% 0.000% 0.000% 
KLBF 1.176% 0.857% 8.696% EPMT 0.279% 0.000% 9.524% TRST -0.556% 0.169% 0.000% PBRX 0.100% 0.730% 1.250% PYFA -1.917% -2.778% 0.000% 
BNLI -3.041% -5.903% 4.082% PNLF 1.225% 1.389% 3.571% RMBA -0.230% -1.190% 0.000% PANR -0.296% -0.962% 0.000% MITI 5.556% 10.000% 10.000% 
HMSP -0.129% -1.186% 0.741% ISIP 2.171% -1.703% 3.509% AKRA 1.594% 5.844% 0.000% SPMA 0.679% 0.889% 0.000% DSFI 1.340% 0.000% 8.333% 
INOF 1.353% 1.962% 3.571% BNBR 0.740% 3.125% -11.111% PLAS 1.264% 0.000% 17.857% MRAT -0.683% -0.849% -1.163% CTTH -2.074% -3.709% 0.000% 
INTP -0.234% -2.529% 4.211% CTRS 1.007% 2.174% 3.509% TRIM 0.215% 1.788% 0.000% DSUC 1.029% 1.787% -1.724% ZBRA 3.225% -1.190% 0.000% 
SMCB 0.379% -1.114% 2.198% BRPT 0.769% 0.099% -2.174% ASGR .0.747% -2.292% 1.471% DPNS -1.080% 0.000% -7.317% RIMO -1.587% -1.136% 0.000% 
UNTR 0.399% -1.044% 0.000% DIJTI -0.225% -1.484% 3.125% ELTY 3.618% 6.789% -2.128% BVIC 0.919% 0.000% 7.143% JKSW 5.272% 18.333% 0.000% 
TLKM 0.689% 0.628% 1.010% SMMA -0.206% -0.379% 0.000% PTRO -0.844% -0.195% -2.381% BEKS 1.879% 0.389% 9.375% MIRA 1.852% 3.448% 0.000% 
INKP -0.109% 0.000% 2.564% AUTO 0.235% 0.000% 1.370% BBLD 2.094% 3.831% 0.000% MIOL 0.614% 1.667% 5.882% RODA -1.244% -1.042% 0.000% 
PGAS 0.499% 2.056% 1.852% ULTJ -0.593% -2.127% -1.099% INAF 2.100% 2.434% 0.000% ALMI 0.029% 2.740% 0.000% SUBA -1.764% -1.777% -5.000% 
BMRI 1.108% 1.316% 5.634% LPBN -0.236% 1.190% 4.000% ADMG -0.654% -3.181% 1.471% RICY -0.684% -1.226% 0.000% SIPD -8.407% -15.278% 0.000% 
BNII 0.205% -0.862% 2.857% GJTL 1.314% -1.000% 8.333% CTRA -0.079% -0.704% 1.075% SUGI -0.350% -0.287% 0.000% ANTA 0.591% 2.273% 5.263% 
MEDC -0.045% -0.893% 1.333% DAVO 0.662% 0.000% 2.381% DYNA 0.049% 0.082% 0.000% BIPP -0,499% -1.786% 0.000% AHAP 1.214% 5.952% 0.000% 
GGRM -0.612% 0.391% -0.380% KIJA -2.334% -5.134% 4.545% IATG 0.285% 0.000% 3.704% IMPI 0.032% -1.190% 5.000% IKAI -0.949% -1.000% 0.000% 
SMGR 1.482% 1.993% 2.400% SMRA 0.731% -0.574% 4.167% CFIN 1.726% 2.956% 2.703% BUDI 0.466% 0.429% 4.348% AIMS -0.392% -1.471% 6.667% 
INCO 0.881% -0.253% 0.000% MPPA 1.702% 0.000% -4.000% BKSL 0.060% 0.000% 4.348% 0110 0.100% -2.857% 5.882% EKAD 0.81 6% 0.000% 2.273% 
RAIS 0.276% -0.625% 0.000% KOMI -0.624% -1 .298% -2.632% HEXA 2.684% 7.568% 1.754% SlIP 1.029% -0.595% 2.564% SIMA 0.575% 0.000% 1.923% 
BBCA 0.815% 1.553% 1.852% PTBA 0.380% -0.158% 8.000% AMFG -0.128% -0.913% 0.000% ADES 0.340% 0.387% 0.000% SONA 0.828% 0.658% 3.333% 
AAII 0.800% -0.234% 0.000% LPKR 0.460% 0.932% -1.316% TINS 0.227% 0.338% 0.000% MLIA -0.590% -1.577% 1.923% SAFE 0.197% 0.391% 0.000% 
BBIA 0.640% 1.042% 3.704% NISP 1.591% 0.622% 0.000% MYOR 0.621% 0.694% 0.000% SSIA -1.617% -2.684% 1.176% CEKA 0.899% 3.381% 3.846% 
BUMI -0.486% -0.471% 0.000% CMNP 1.349% 2.107% 3.448% UNSP 3.083% 0.658% 1.266% SOBI 2.227% 7.031% 0.000% JECC -0.715% 2.193% 0.000% 
BBRI 1.055% 0.399% 4.706% TKIM -0.136% -1.669% 1.667% JIIID -0.069% 0.000% 4.688% ARTI -0.231% -1.674% 0.000% INCI 0.876% -0.415% -2.020% 
ASU -0.033% -0.195% 1.775% ANTM -0.393% -0.610% 0.000% TURI 0.421% 0.482% 0.000% TBLA 0.188% 0.000% -2.174% INTA 0.634% 2.500% 0.000% 

L-42 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



Tingkat Pengembalian Sebelum Hari Libur Tahun 2005 (150 Perusahaan Terni1ih 
Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C 
SHDA 0.033% 0.200% 0.000% MAPI 1.100% 1.007% 0.000% TMAS -1.426% .1.656% 0.000% RICY 1.148% -0.251% 0.000% AIMS 4.858% -3.541% 0.000% 
LPBN -0.754% 0.030% -0.641% ADMG -0.941% 1.136% 1.613% CIRA -1.281% -0.507% 0.000% MTOL -1.805% 1.563% -6.667% AKKU -0.290% 2.567% 0.000% 
UNVR -0.724% -0.938% -0.571% SMCB -0.216% 1.426% .2.198% AKRA -0.072% -0.208% 1.307% IATG 1.289% -1.020% 0.000% ALMI -2.023% -3.428% 0.000% 
ENRG 0.172% 1.907% 0.000% SMRA .0.037% 0.430% 0.000% BKSL -0.725% -1 .640% 0.000% E1WA 0.279% 2.014% -5.263% APIC -0.903% 0.000% 0.000% 
BDMN -0.778% -0.382% -0.637% LSIP -0.113% 1.568% 0.000% DUll -0.411% 1.454% -1.493% SSIA 0.014% 0.483% -1.587% BIPP -0.425% 0.196% -8.333% 
BNII -0.840% -1.390% 0.000% INPC -1.393% 1.190% -8.333% MYOR -1.644% -2.233% 0.000% PBRX -0.218% 0.000% 0.000% BTEK 0.000% 0.000% 0.000% 
ASh -0.846% -1.703% -0.538% BLTA -0.524% 0.544% 1.031% PLAS 0.154% 0.269% 0.000% ASGR -0.766% 1.023% 1.852% BUDI -1.463% -0.913% 0.000% 
PGAS 0.266% -1.502% 1.852% BMTR 0.911% -0.641% -0.629% TINS -0.696% -0.553% 1.829% INAF 0.057% 0.962% -4.348% BVIC 0.551% 4.688% -5.882% 
SMGR 0.232% 1.484% 1.070% GJTL -1.018% 1.119% 1.887% IDKM -0.443% -0.269% 1.316% BKSW 0.568% 0.568% 0.000% CTTH -0.074% -1.827% 0.000% 
INTP -0.730% 1.266% -0.758% AUTO -0.556% 0.056% -6.202% KAEF -0.914% -1 .250% 0.000% ELTY -0.478% 0.883% -3.125% DSFI 2.194% 0.278% 0.000% 
GGRM -0.758% -0.298% 1.471% MPPA 0.989% 2.122% 4.651% SIPD -1.152% 0.000% -8.333% INDR 0.690% 1.337% 0.000% DSUC -1.198% -2.536% 0.000% 
BBCA -0.368% 0.982% -3.101% BNGA 0.088% 1.298% 0.000% WOMF -0.435% 0.660% -3.448% MDLN -1.924% 2.232% -3.226% FORU -3.832% 0.000% 0.000% 
UNTR -0.773% -0.667% -1.351% EPMT 0.103% 1.132% 0.000% MLPL 0.682% 2.740% 0.000% SPMA -0.621% 2.025% 0.000% HADE -0.183% 2.083% 0.000% 
BBRI -0.818% 0.713% 0.000% PTBA -0.687% -0.782% 0.000% TURI -1.135% 0.004% 0.000% LTLS -0.720% 1.250% -1.031% IGAR 0.552% 0.997% 5.000% 
KLBF -0.829% -0.278% 0.000% PNLF -2.162% -1.263% -3.448% SULI -0.494% 0.333% 0.000% CEKA 1.746% 0.000% 0.000% IKAI -0.130% 2.963% 0.000% 
AALI -0.816% 1.103% 1.852% CMNP -1.095% 1.109% 0.000% PNIN -0.906% -0.507% 0.000% DILD 0.234% 2.515% -5.405% INAI -1.245% -1.104% 0.000% 
BBNI -0.793% 0.152% -4.511% ISPC -0.941% -0.676% 0.000% CTRS 0.744% 2.293% 1.563% SSTM -1.697% -1.923% 1.754% INC[ 0.167% 0.827% -1.333% 
RALS -0.579% 0.355% 1.389% KIJA -0.128% 2.087% 0.000% CPIN -0.763% 0.417% -2.857% IIKP 0.736% 1.771% 0.000% INDX 1.235% 0.000% -5.556% 
ISAT -0.623% 0.457% 2.051% BNBR -3.849% 0.000% -4.545% RMBA 0.681% 2.042% 0.000% TBLA 0.843% -1.113% 15.000% INTA -0.936% 0.337% 0.000% 
TLKM -0.494% 0.648% 1.000% LPKR -0.162% 0.169% 0.000% DVLA 0.582% 0.758% -1.449% TIRT -0.274% 0.833% 0.000% JPRS -2.163% -3.238% -1.124% 
INKP -0.476% -0.191% -1.087% ADHI -1.049% -0.314% 0.000% DAVO 0.636% 1.587% 0.000% 1MPh 0.428% 0.274% 0.000% SUGI 0.147% -0.481% 0.000% 
BUMI -0.503% -0.024% 2.564% FASW -0.186% 0.490% 0.000% HEXA -6.834% -0.145% 0.000% ADES -1.244% -0.168% -2.717% LMAS -1.510% -0.297% 5.882% 
INCO -0.395% 0.138% 0.346% SMDR 0.932% 1.283% -0.637% B1-1IT -0.401% -0.490% -2.857% MLIA -0.670% -0.517% -2.857% MAMI 2.082% 7.242% 9.091% 
HMSP -0.184% -0.129% -3.429% TKIM 0.086% 0.827% 0.000% UNSP -0.916% -0.063% -1.282% CFIN -0.632% 0.357% -3.922% MRAT -0.430% 0.658% 0.000% 
BMRI -0.214% 0.762% 0.000% WISP -0.191% 0.284% 0.000% JIHD -1 .033% 2.044% 0.000% JPFA 0.314% -0.641% 0.000% MYTX 0.336% 2.118% 0.000% 
INDF -0.590% -0.010% -1 .220% BCIC -1 .467% -1 .786% -5.882% SRSN 0.000% 0.000% 0.000% PTRA -1.847% 1.667% 0.000% RODA 0.000% 0.000% 0.000% 
ANTM -0.494% 0.141% -0.971% AMFG -0.334% 0.243% -1.342% DOID -1.244% 1.745% 0.000% LMPI 1.984% 7.983% 0.000% SQMI 0.042% 1.316% 0.000% 
MEDC 0.303% 0.301% -1 .418% APEX -0.523% -2.470% 0.000% PJM -0.855% -0.578% 1.010% SlIP -0.711% 1.119% 0.000% SUBA -1.586% -0.999% 0.000% 
BNLI -1.048% 0.000% 0.000% SMMA -1.587% -0.744% 0.000% TRST 0.409% 0.694% 0.000% LPLI 1.619% 5.402% 0.000% UNIT 1.667% 0.000% 0.000% 
PNBN -0.839% 0.963% -2.667% BRPT -0.131% 0.308% 0.000% TRIM -0.234% 0.862% 0.000% ARTI -0.737% -0.171% 0.000% YULE -0.824% 0.000% 0.000% 

L-43 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



Tingkat Penemba1ian Setelah Hari Libur Tahun 2005 (150 Perusaliaan Terni1ih' 
Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C 
SHDA 1.001% 2.007% 0.000% MAPI 1.163% 3.780% 0.000% TMAS 0.307% 1.287% 0.000% RICY 0.951% -0.379% 0.000% ikIMS 0.419% -1.020% 0.000% 
LPBN 0.203% 0.776% 0.000% ADMG 1.037% 0.139% -1.639% CTRA -0.322% -2.683% 0.000% MTDL 1.541% 0.000% 0.000% AKKU 2.271% 2.982% 0.000% 
UNVR 0.236% 1.023% -0.543% SMCB -0.020% -0.694% 1.124% AKRA 0.091% -0.408% 0.000% IATG 2.289% 1.111% 0.000% ALMI -2.245% -3.732% -7.042% 
ENRG 0.258% 0.216% 1.389% SMRA -1.030% -0.263% -5.479% BKSL -2.486% -2.000% 0.000% ETWA 0.613% 0.347% 5.556% APIC -2.351% -0.893% 0.000% 
BDMN -0.557% 1.027% -4.545% LSIP 0.286% -0.379% 0.840% Dull -0.908% -1.724% .1.563% SSIA -0.323% -0.937% 0.000% BIPP -0.477% -1.471% 0.000% 
BNII -1.214% .2.146% -3.571% INPC 1.647% -0.806% 0.000% MYOR 0.116% 0.000% .1.613% PBRX -0.211% 0.000% 0.000% BTEI< -2.579% 0.000% 0.000% 
ASII -0.718% -0.603% -2.762% BLTA -0.122% 0.228% 2.041% PLAS .0.151% -0.501% 0.000% ASGR 0.508% -0.061% 0.000% BUDI 0.046% 1.338% -5.263% 
PGAS 0.128% 1.435% 0.917% BMTR 0.090% -0.532% 0.000% TINS 0.214% -0.752% 1.875% INAF 1.328% 0.000% 0.000% BVIC -3.072% 3.239% C.000% 
SMGR 0.193% 0.203% 0.000% GJTL 0.058% 0.937% -1.923% IDKIv1 -0.642% -0.278% -1 .299% BKSW 0.053% -0.893% 0.000% CTTH -0.360% -2.936% 0.000% 
INTP 0.005% -0.310% 2.381% AUTO 1.144% 0.361% 5.645% KAEF -0.631% -1.515% 0.000% ELTY -0.805% -1.210% 0.000% DSFI 0.575% 1.786% -7.692% 
GGRM -0.780% -0.829% 0.000% MPPA -0.149% -0.499% -5.319% SIPD 2.279% 0.328% 9.091% INOR 0.278% -0.124% 1.250% DSUC -0.642% 0.136% -3.448% 
BBCA 0.385% .0.906% -1.639% BNGA -0.186% 0.809% -1.471% WOMF -1.037% 0.329% -5.882% MDLN -0.305% -1.389% -3.333% FORU -2.674% -8.333% 0.000% 
UNTR 0.413% -0.673% -1.429% EPMT 0.024% -0.064% -1.818% MLPL -0.161% -2.356% -3.226% SPMA 0.297% -1.192% 0.000% HADE -0.441% -1.923% 0.000% 
BBRI 1.405% 1.963% -3.061% PTBA 0.309% 0.529% -1.714% TURI 0.023% -0.625% 0.000% LTLS 0.097% -1.364% 1.031% IGAR 2.667% 2.098% 0.000% 
KLBF 0.633% -1.024% 0.000% PNLF -1.224% -0.625% -3.846% SUU 1.607% 1.899% 0.000% CEKA 0.966% 0.000% 0.000% IKAI -1.207% -1.001% 0.000% 
AALI 0.710% 0.132% 0.917% CMNP -0.849% -0.990% 0.000% PNIN 0.892% -0.089% 4.000% DILD .0.149% -1.488% 2.632% INAI 0.075% -1.250% 0.000% 
BBNI 0.489% 0.161% -4.000% TSPC 0.533% 1.270% 0.000% CTRS -1.226% -1.585% -3.226% SSTM 1.304% -1.509% 20.339% INC[ 0.169% 0.564% 0.000% 
RALS -1.199% -1.518% -8.333% KIJA -0.445% -0.962% 0.000% CPIN 1.553% 0,098% 0.000% IIKP -0.271% 2.073% 0.000% INDX 2.083% 0.000% 0.000% 
ISAT -0.292% 0.491% 0.503% BNBR -0.081% 0.435% 5.000% RMBA 1.408% 0.962% 4.348% IBLA -0.417% 2.275% -2.273% INTA 0.021% -1.797% -3.333% 
TLKM 0.548% 0.950% 0.000% LPKR 0.039% -0.168% 0.606% DVLA -1.047% -1.103% -2.899% TIRT 0.291% 0.000% 0.000% JPRS -0.798% -1.544% -3.409% 
INKP 1.211% -1.060% -1.136% ADHI -1.142% -1.285% 0.000% DAVO -0.943% -0.860% -6.250% TMPI -1.186% -4.238% 0.000% SUGI 0.010% 0.893% 0.000% 
BUMI 0.269% 1.562% 2.597% FASW -0.261% 0.243% 0.000% HE)(A -0.933% -0.387% -8.333% ADES -1.256% -2.228% -3.911% LMAS -0.740% -1.199% 5.882% 
INCO .0.358% 0.339% -5.166% SMDR -0.144% -3.416% 1.316% BHIT 0.137% 0.448% 0.000% MLIA -1.195% -1.955% -5.882% MAMI -0.938% 3.816% -8.333% 
HMSP 0.311% 0.155% 0.000% TKIM 0.115% -1.840% -1.980% UNSP 1.718% -0.271% -1.333% CFIN -1.336% -3.394% -2.083% MRAT 0.226% 0.602% 0.000% 
BMRI 0.582% 0.713% 0.000% NISP 0.472% 0.316% 0.000% JIHD -0.463% -0.321% -2.198% JPFA 1.738% -0.029% -6.250% MYTX -2.112% -4.333% -5.882% 
INDF 0.914% -0.581% 0.000% BCIC -2.325% 2.083% 0.000% SRSN -1.042% -3.125% 0.000% PTRA -3.668% -3.852% -11.111% RODA -0.779% 0.000% 0.000% 
ANTM 0.824% 0.702% -2.913% AMFG 0.072% 0.299% -2.069% DOID 0.398% 0.714% 0.000% LMPI -0.383% -1.706% -3.030% SGMl -1.111% -1.250% 0.000% 
MEDC -0.538% 0.147% -3.788% APEX -1.721% 0.525% 0.000% PJAA 0.400% 0.152% 0.000% SlIP -0.120% 0.173% 0.000% SUBA 0.043% -1.389% 0.000% 
BNLI 0.210% 0.625% -1.923% SMMA -0.158% 0.179% 0.000% TRST -0.628% -0.858% -3.448% LPLI -1.222% 0.691% 0.000% UNIT 1.389% 8.333% 0.000% 
PNBN -0.781% -0.665% -1 .408% BRPT -0.281% 2.290% -3.175% TRIM 0.035% 0.735% -3.571% ARTI -2.054% .6.344% -1 .235% YULE 0.949% -0.038% 0.000% 
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Tingkat Pengembalian Sebelum Hari Libur Tahun 2006 (150 Perusahaan Terni1ih 
Kode Return A Return B Return C Kode Return A ReturnS Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C 
TLKM -0.092% 1.226% 0.000% LSIP 0.756% 1.210% 0.000% BRPT 1.226% 3.448% 1.190% MASA 1.257% 3.226% 0.000% SHID 0.372% 0.000% 2.083% 
ASIl 0.515% 1.366% 1.124% BNLI 0.644% 0.704% 0.000% PJM 0.756% 1.124% 0.000% IIKP -0.676% -2.174% 0.000% MFIN -0,013% 0.000% 0.000% 
BBCA 0.548% 0.352% -2.073% LPKR -0.176% 0.279% 0.000% BCIC 3.485% 0.000% 9.091% PTRO -0.414% -0.746% 1.626% LPCK 0.500% 0.000% 0.000% 
BBRI 0.630% 1.874% -1.015% LPBN 0.270% -2.486% 1.515% SCMA 0.551% -2.308% 0.000% SlIP -1.128% 0.000% -1.282% BUDI 0.427% 0.000% 4.167% 
BMRI -0.172% 3.312% -0.926% RAIS 0.694% 3.586% 0.000% MAPI -1.001% -0.450% -2.000% CNKO 4.962% 0.000% -16.667% LMPI 3.566% 0.000% 0.000% 
PGAS 1.507% 1.585% 0.909% INKP -0.126% 0.893% -1.075% EPMT 0.987% 1.471% 1.389% MDLN -1.242% 0.295% 0.000% SSTM 2.749% 0.000% 0.000% 
UNVR -0.025% -0.291% 2.128% SMCB 0.673% 2.168% 1.754% ADHI 0.219% 2.573% 1.449% MICE 1.116% 2.066% 0.000% MTDL 1.333% 0.000% 0.000% 
HMSP 0.253% 0.592% 0.000% CTRA 1.037% 1.717% 1.724% INPC 2.833% 4.167% 0.000% JPFA -1.405% 0.943% 0.000% MR.AT  -0.249% 1.818% 4.478% 
ISAT 0.200% -0.847% 1.905% APEX 1.090% 0.000% 0.000% DUTI 0.423% 0.000% 0.000% TRIM 0.331% 3.226% 0.000% MYTX 1.350% 2.941% 0.000% 
BDMN 0.832% 0.000% 0.877% BNBR 0.836% 2.083% 0.000% JIHD -0.143% -1 .786% 0.000% SSIA 0.425% 0.000% 0.000% IGAR -0.295% 0.000% 0.000% 
INCO 0.820% 0.351% 1.646% TSPC 0.390% 1.289% -1.266% AMFG 0.054% -0.376% 0.870% SIPD .1.534% -3.125% 0.000% MITI 1.012% 0.000% 0.000% 
BBNI 0.236% 0.719% -3.922% PNLF 0.000% 0.000% 0.000% META 4.338% 0.000% -3.845% MLPL 0.345% 1.724% 4.762% KREN 0.851% 2.174% 0.000% 
SMGR 0.503% 1.397% 0.000% DAVO 1.351% 3.125% 1.786% SMMA -0.988% 1.471% 0.000% DOID 3.640% 0.000% 0.000% BIPP 2.742% 4.167% 0.000% 
NW 0.492% 0.667% 1.020% CMNP -0.563% -0.008% -1.190% MYOR 0.270% -1.695% 2.419% ASGR 1.362% 3.252% 1.852% DSFI 0.120% 0.000% -5.882% 

AALI 1.405% 0.461% 4.444% SMRA 0.368% 0.568% 1.754% WOMF 0.758% 1.531% 0.000% TRST 0.088% 0.000% 3.704% LPLI .2.567% -3.031% -9.375% 
GGRM -0.080% 1.109% -3.465% SULI 1.439% 0.000% 2.564% PNIN -0.868% 0.064% 0.000% TMPI 0.280% 0.000% 0.000% MAMI 1.667% 0.000% 0.000% 
UNTR 0.632% 1.287% 2.326% FASW -0.289% 0.000% -1.031% ELTY -0.658% -1.515% 0.000% CFIN 1.652% 2.754% 0.000% JAKA 0.024% 0.000% 0.000% 
BUMI 1.233% 1.245% 1.316% JRPT 0.091% 0.529% 0.000% SMDR 0.762% 1.626% 0.000% VOKS 3.585% -3.786% -8.451% IKAI 0.651% 0.000% 0.000% 
EXCL 0.162% -0.543% 1.235% TKIM 0.444% 0.358% 1.250% PLAS 0.116% 0.000% 0.000% LTLS -0.881% -1.000% 1.136% SONA 0.708% 1.944% -3.704% 
ANTM 0.637% 4.352% 0.820% BHIT -1.875% 0.000% 0.000% TURI 0.149% 2.113% 0.000% INDR -0.006% 0.962% 0.000% INCh 0.330% 1.974% 1.852% 
INDF -0.375% 0.526% 0.000% UNSP -0.818% 0.568% 0.000% TBLA -1.532% -1.220% -3.571% INAF -0.065% 2.174% -5.000% BTEK 9.000% 0.000% 0.000% 
KLBF 1.872% 4.779% 0.758% AUTO 0.517% -2.586% 0.000% KAEF 0.636% 0.054% 0.000% RICY -0.068% 0.000% 1.190% KDSI 4.315% 5.556% 0.000% 
MEDC -0.014% -1 .304% 0.000% TINS 1.382% 0.783% 0.000% DART 4.326% -2.542% 0.000% PTRA 2.579% 0.694% -16.667% LMAS 2.361% 6.250% 0.000% 
PNBN -0.077% 1.087% 0.000% MPPA 0.184% 1.099% 0.000% DVLA -0.655% -0.588% 0.000% ALMI 2.032% 0.704% 4.412% BAVU 3.052% 3.105% 0.000% 
BNII 2.233% 6.300% 0.000% KIJA 1.103% 0.000% 0.000% CPIN -1.186% 0.725% -2.222% JPRS 0.887% -1.205% 3.125% INAI 1.037% 0.000% 5.714% 
BNGA -0.307% -0.026% 1.220% RMBA 2.961% 2.000% 0.000% SRSN -0.167% 4.654% -3.571% DILD 0.446% 0.139% -2.273% WICO 0.328% 0.000% 0.000% 
BMTR 0.639% 1.058% 0.000% CTRS 0.255% 1.985% -1 .087% ADMG -0.054% 2.206% 0.000% SMDM 1.303% 2.174% 0.000% CTTH 0.000% 0.000% 0.000% 
PTBA -0.727% 0.580% 0.746% APOL 0.709% 0.625% 0.000% HEXA 1.289% 1.000% 0.000% SPMA -0.935% -2.500% 0.000% JKSW 0.101% 0.000% 0.000% 
ENRG -0.094% 1.243% 0.000% GJTL 2.102% 5.044% 3.333% TMAS 1.529% 0.407% 2.703% INTA 0.177% 0.794% 0.000% APIC 1.024% 5.119% 0.000% 
BLTA 0.836% 1.395% 0.000% AKRA 0.144% 1.640% 1.235% IDKM 3.863% 0.746% 0.000% ETWA -0.373% 0.000% -2.128% SIMA 1.162% 1.563% 4.878% 
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Tinkat Penemba1ian Setelah Hari Libur Tahun 2006 (150 Penisaham Terni1iW 
Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C Kode Return A Return B Return C 
TLKM 0.493% -1.536% 1.205% LSIP 0.848% -0.761% 2.778% BRPT 0.504% 1,517% -1.163% MASA 0.140% 0.000% 0.000% SHID 1.867% 2.500% 0.000% 
ASH 0.978% -0.708% -0.741% BNLI 0.436% 0.020% -1.163% PJAA -0.117% -0.556% -0.943% IIKP -3.589% 0.000% 2.632% MFIN 0.524% 2.500% -3.333% 
BBCA 0.554% -0.685% 0.000% LPKR 0.230% 0.000% 0.000% BCIC 1.000% 0.000% 0.000% PTRO 0.069% 0.382% 0.000% LPCK -0.153% 0.962% 0.000% 
BBRI 0.863% -0.725% 0.000% LPBN 0.422% 0.456% -10.448% SCMA 1.623% 3.968% -2.381% ShIP 0.896% 3.659% -1.282% BUDI -0.062% 0.000% 4.348% 
BMRI 1.492% -1.815% 0.926% RALS 2.355% -0.527% -2.326% MAPI -0.710% -0.538% -2.020% CNKO 6.567% 0.000% 0.000% LMPI -0.301% 0.000% 0.000% 
PGAS 1.383% 4.037% 0.000% INKP 1.221% -0.402% 3.297% EPMT 0.521% 0.685% -1.370% MDLN 0.099% -0.218% -3.846% SSTM -1.408% 0.000% 0.000% 
UNVR 0.618% -0.274% -1.031% SMCB 1.388% 1.724% 0.000% ADHI 0.342% -1.891% -1.408% MICE 0.676% -1.316% 0.000% MTDL 1.376% 0.000% 0.000% 
HMSP -0.234% -0.587% -0.637% CTRA 1.305% 11.270% -3.333% INPC 0.076% 0.000% 0.000% JPFA 1.424% 0.926% 5.000% MRAT 0.011% 1.836% 0.000% 
ISAT 0.419% -0.431% 0.000% APEX -0.048% 0.000% -0.629% DUTI 0.386% 0.595% 0.000% TRIM 0.821% 0.000% 0.000% MYIX 0.667% 0.000% 0.000% 
BDMN 1.163% -0.263% 4.386% BNBR -0.370% -2.000% 3.333% JIHD 2.733% 0.926% -1.587% SSIA 1.923% 6.449% 0.000% IGAR -0.931% 0.000% 0.000% 
INCO 2.876% 1.570% -0.755% TSPC 0.374% .1.286% 0.000% AMFG -0.598% -0.741% -1.739% SIPD -1.444% -6.667% 0.000% MIII -0.238% 0.000% -16.667% 
BBNI 0.875% -0.293% -3.061% PNLF 2.022% 1.613% 7.692% META 1.288% 0.000% 0.000% MLPL 0.732% 0.000% 0.000% KREN 1.863% 0.000% 0.000% 
SMGR 0.457% 1.795% 0.000% DAVO 2.440% 0.000% 0.000% SMMA 0.075% -0.123% 0.000% DOID 0.361% 0.000% 5.556% BIPP -1 .265% 0.000% 0.000% 
INTP 0.569% -0.316% -1.478% CMNP 2.051% -0.625% -1.124% MYOR 0.739% 0.052% 0.000% ASOR -0.115% -3.175% 3.636% DSFI 0.570% -3.846% 0.000% 
AAII 1.143% 3.450% -1.515% SMRA -0.165% -3.261% -0.840% WOMF 1.612% 1.020% 0.000% TRST 0.666% 1.667% -3.571% LPLI 0.683% -0.050% -6.667% 
GGRM 1.358% 0.293% 0.510% SULI -0.196% -0.625% -2.500% PNIN 1.212% 0.893% 2.222% 1MPh -2.191% -2.941% -2.632% MAMI -0.790% 0.000% 0.000% 
UNTR 0.765% -0.314% -2.239% FASW 0.391% -2.885% 4.211% ELTY -0.051% -1.515% 0.000% CFIN -0.428% -1.344% 0.000% JAKA 0.000% 0.000% 0.000% 
BUMI 0.184% 0.000% 0.000% JRPT 0.113% 0.518% -1.333% SMDR 0.095% 0.313% -3.571% VOKS -1.845% 0.000% 3.279% IKAI 0.101% 0.000% 0.000% 
EXCL 0.355% -0.617% 0.000% TKIM 1.119% 0.862% 1.235% PLAS -0.111% 0.000% -1.111% LTLS -0.098% -1.923% 0.000% SONA 1.739% 0.000% 3.846% 
ANTM 2.699% 6.490% -0:714% BHIT .1.118% 0.000% -1.087% TURI -0.698% -3.444% 0.000% INDR 0.967% -0.980% 0.000% INCI 0.865% -0.658% 0.000% 
INDF 1.892% 0.654% 1.527% UNSP 1.875% 1.867% 2.381% TBLA 2.015% 5.000% 7.143% INAF 0.719% 2.381% 5.263% BTEK 0.000% 0.000% 0.000% 
KLBF 0.768% 1.172% 1.493% AUTO 0.434% 0.877% 0.943% KAEF 0.412% -1.515% 3.704% RICY 2.382% 1.220% 0.000% KOSI 4.636% 0.000% 13.636% 
MEDC 1.181% 2.610% -1.481% TINS 0.104% -0.775% -3.030% DART 2.335% -0.877% 0.000% PTRA -3.750% 0.000% 0.000% LMAS -1.055% 0.000% 0.000% 
PNBN 0.052% -0.526% -1 .961% MPPA -0.171% 0.000% -2.667% DVLA 0.758% 0.000% 0.000% ALMI 2.118% -2.492% 0.000% BAYU -0.497% -5.263% 5.556% 
BNII 1.122% 1.563% 0.000% KIJA 0.561% 0.000% -4.000% CPIN 0.271% -0.685% 0.000% JPRS 0.469% 0.638% 2.105% INAI -0.988% -6.061% 2.703% 
BNGA 0.753% 0.602% 3.571% RMBA 0.773% 0.000% -2.273% SRSN -0.255% -2.083% -3.571% DILD 2.048% 5.000% -2.326% WICO -0.526% 0.000% 0.000% 
BMTR -0.907% 0.000% 0.000% CTRS 2.358% 2.727% -1.064% ADMG 0.510% -0.598% 0.000% SMDM 2.250% 6.250% 0.000% CTTH 1.389% 0.000% 0.000% 
PTBA 0.553% -0.789% 0.000% APOL 0.700% 0.022% 3.401% HEXA 0.490% 0.021% 1.205% SPMA 0.505% -1.316% 2.222% JKSW 1.674% -3.846% 6.250% 
ENRG -0.253% -1 .266% 0.000% OJIL 1.558% 2.430% 0.000% TMAS 0.838% 3.139% -2.632% INTA 0.030% -2.433% 0.000% APIC -0.323% -1.613% 0.000% 
BLTA 0.515% 2.133% -2.857% AKRA 0.389% -0.323% -1.205% IDKM -0.088% 0.000% -2.273% ETWA 0.824% 1.515% 0.000% SIMA 0.031% 0.000% 0.000% 
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Tingkat Penemba1jan Sebelum Hari Libur Tahun 2007 (150 Perusaharn Terni1ili 
Kode Return A Return C Kode Return A Return C Kode Return A Return C Kode Return A Return C Kode Return A Return C 
TLKM -0.130% 2.429°Io ELTY -2.158% 3.226% DAVO -1.236% 0.000% CNKO 1.491% 0.000% MIII 0.244% 0.000% 
BUMI 1.403% 7.927% LPKR 0.680% 1.685% DILD 0.303% 1.471% IDKM 0.882% 0.000% JPRS -1.320% 0.000% 
ASH -0.156% 1.351% BLTA -1 .084% -0.505% TBLA -1 .856% 1.818% IIKP -2.110% 0.000% LPPS 0.522% 0.730% 
INCO -0.010% 5.200% BNGA -0.158% 3.226% ADHI 0.616% 2.857% CFIN 0.876% 1.471% IATA 0.470% -0.752% 
BBRI -0.208% 0.000% UNSP -0.759% 2.484% META -0.726% 0.000% ASGR -2.526% -1.639% KARW -1.214% -2.857% 
BBCA -0.568% 0.694% BTEL -1 .763% 3.371% POLY -2.378% -5.882% AISA 0.748% 1.818% SDRA -0.984% -0.613% 
BMRI -0.149% 1.282% CPRO -1.783% 1.075% SRSN 1.605% -3.774% WOMF 0.099% 1.111% KREN 0.794% 0.000% 
PGAS -0.139% 0.372% BNBR -0.028% 1.587% SlIP -0.361% 1.325% TMPI -3.182% -3.125% RAJA 3.572% 0.826% 
UNVR 0.628% 2.041% BHIT -0.971% 2.913% APOL -1.913% 0.000% IKAI -0.412% 1.515% LPLI -1.950% 2.000% 
ISAT -0.436% 0.606% BRPT -3.531% -1.923% CTRS -1.361% 1.000% MLPL -0.859% -0.813% PBRX -3.148% 0.000% 
AALI -0.823% 0.264% BKSL -0.918% 0.000% JIHD -1 .438% -0.893% ADMG -0.117% 2.439% MYTX 0.298% -2.013% 
ANIM -0.495% 9.649% RALS 0.445% 4.651% BCIC -0.433% -1.299% INAF -1.514% 0.000% BTEK 2.011% 0.000% 
BDMN -0.693% -1.657% CTRA -2.014% 0.000% PJAA -0.535% 0.820% SIPD -1.148% 0.000% DSFI -0.016% 0.000% 
SMGR -1.044% 1.739% APEX 0.951% -1.010% EPMT -0.155% 0.000% BNBA 0.665% -1.667% KARK -0.729% -1.176% 
UNTR 0.278% 3.046% FREN 1.925% 1.639% TURI -0.605% -0.885% INPC -0.270% 0.862% BIPP -0.748% 0.000% 
INTP -0.262% 1.439% PNLF -0.230% 0.000% KAEF -3.051% 1.471% TRST -2.562% -2.222% MAMI -0.930% 0.000% 
BBNI -0.058% 1.136% INKP -1.831% 0.000% TOIL 0.390% 3.488% PTRA -1.708% -0.952% IGAR -0.590% -1.481% 
PTBA 0.841% 6.329% FASW 0.304% 1.523% GJTL -2.000% 1.818% CLPI 0.021% 0.000% TIRT -1.743% -2.381% 
INDF -0.721% 0.000% CMNP -1.918% -0.980% PNIN -1.243% 0.000% MLIA 2.199% -1.515% PEGE -1.853% 2.500% 
ENRG 2.774% 10.185% AKRA 0.537% 0.000% TKIM -1.516% -0.800% SPMA -3.524% -4.762% WICO 0.938% 2.804% 
TRUB -0.637% 0.000% DOID -0.885% -0.855% MASA -0.930% -2.128% ITTG 1.242% 0.000% CTTH -2.880% -1.020% 
MEDC -0.968% -2.062% SULI -0.613% -3.175% MDLN 0.377% 10.000% MTDL 1.154% -2.381% AMAG -1.911% -2.609% 
GGRM 0.096% 1.000% SMMA 0.095% 0.000% MAPI -0.594% -1 .235% RICY -0.248% 0.000% APLI -0.268% -3.846% 
LSIP -0.980% 0.690% RMBA 1.500% 1.351% MIRA -1.364% 1.667% PANR 1.085% 5.556% KPIG -0.860% 2.500% 
TINS -1.177% 4.332% SMRA -0.842% -0.694% JPFA -2.121% 0.000% BVIC -1.252% 0.658% AHAP -1.485% -1.818% 
BMIR -0.499% 1.626% CPIN -0.145% 0.000% BUDI -0.787% 0.000% MYRX 1.288% -0.943% LMAS -0.721% 2.151% 
BNII -1.817% -1.961% ISPC -0.708% 0.000% SOBI 0.414% 0.000% RUIS -1.247% -2.062% INCI 1.215% 5.000% 
PNBN -0.147% 4.000% MPPA -0.671% -1.250% TRIM -2.290% 0.000% LILS 0.299% 2.083% APIC -2.382% -1.724% 
SMCB -1.044% 0.000% KIJA -1.217% -3.774% ATPK 0.562% -7.087% MFIN -0.241% 0.000% PYFA -1.920% -1.980% 
KLBF 0.012% 0.735% BBKP -0.930% 1.667% SSIA -1.183% -3.279% ETWA -2.485% 0.000% WAPO -3.075% -1.163% 

L-47 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



Tingkat Pengembalian Setelah Hari Libur Tahun 2007 (150 Perusahaan TerniIih 
Kode Return A Return C Kode Return A Return C Kode Return A Return C Kode Return A Return C Kode Return A Return C 
TLKM -0.815% 0.000% ELTY -1.250% -5.970% DAVO 0.070% 0.000% CNKO -1.373% 0.855% MIII 0.677% 1.600% 
BUMI -0.364% -0.535% LPKR 1.153% 0.000% DILD 0.272% 1.493% IDKM -1.118% -4.000% JPRS -0.786% -1.250% 
ASh -0.017% -2.754% BLTA -0.394% -2.273% TBLA 3.136% 3.571% IIKP -1 .386% 0.000% LPPS 0.288% 0.000% 
INCO -1.022% 0.895% BNGA -0.158% -3.158% ADHI 1.456% -1.282% CFIN -0.437% 0.000% IATA -1.640% 0.000% 
BBRI -0.605% -5.882% UNSP 1.622% 5.143% META -1 .581% -4.688% ASGR -0.623% 3.390% KARW -1.801% -11.290% 
BBCA 0.039% -2.069% BTEL -1.064% -5.102% POLY 1.600% 0.000% AISA 0.174% 0.000% SDRA 3.250% -0.617% 
BMRI -0.827% -1.935% CPRO -2.675% -2.174% SRSN 4.336% -1.961% WOMF 0.719% -1.099% KREN 1.662% 0.000% 
PGAS -0.383% 3.042% BNBR -0.096% 0.000% SlIP 0.803% -1.316% TMPI -1.540% 23.333% RAJA 0.034% 7.258% 
UNVR 0.470% -0.690% BHIT -0.328% 0.926% APOL -1.428% 0.000% IKAI -2.031% 4.167% LPLI 0.850% 0.000% 
ISAT -0.550% -0.606% BRPT -1.540% -2.970% CTRS -0.602% -1.000% MLPL -1.037% 0.826% PBRX 0.095% -8.333% 
AALI 0.690% -1.523% BKSL 0.432% -1 .786% JIHD -0.542% -4.545% ADMG -1 .789% -2.439% MYTX 2.275% 2.740% 
ANTM -2.093% -6.569% RALS 1.089% 0.000% BCIC -3.132% 2.703% INAF 3.260% 0.000% BTEK 0.563% 0.000% 
BDMN 0.949% 0.000% CTRA 0.882% -2.198% PJAA 0.866% 0.000% SIPD -0.133% 0.000% DSFI -0.340% 0.000% 
SMGR 0.803% -1.709% APEX -0.247% 1.020% EPMT 0.720% -2.353% BNBA -3.125% -3.448% KARK 5.410% -2.381% 
UNTR 1.052% 2.381% FREN -2.289% 0.000% TURI 0.108% -1.818% INPC -1.094% -0.826% BIPP 3.136% -1.681% 
INTP 1.029% 2.143% PNLF 0.823% 2.273% KAEF -0.113% -1 .493% TRST -1.104% 0.000% MAMI 0.553% 0.000% 
BBNI -0.228% -2.326% INKP -0.116% 3.125% TOTL -0.562% 0.000% PTRA 4.175% 0.000% IGAR 0.079% 0.000% 
PTBA 0.549% 6.522% FASW 0.306% -1.250% GJTL 0.061% 0.000% CLPI -0.575% -0.658% TIRT 0.007% 0.000% 
INDF -0.422% -1.205% CMNP 0.624% 5.825% PNIN 0.387% 0.000% MLIA 0.120% -1.515% PEGE -0.371% 0.000% 
ENRG -1.682% -7.534% AKRA -0.512% 3.448% TKIM -1.278% 0.806% SPMA 0.448% 0.000% WICO -3.173% -3.670% 
TRUB 2.017% 0.649% DOID -0.775% -0.847% MASA -1.262% -4.348% ITIG -2.183% 0.000% CTTH 2.750% -1.042% 
MEDC -0.948% -2.970% SULI -1.016% -2.564% MDLN 0.833% -1.563% MTDL 3.253% 8.718% AMAG 1.248% 0.917% 
GGRM 0.623% 0.000% SMMA -0.850% -2.778% MAPI 0.471% -1 .266% RICY -0.597% -4.545% APLI 3.722% 2.703% 
LSIP 2.643% 10.738% RMBA -1.648% 1.282% MIRA 0.985% -1.695% PANR 1.390% 1.064% KPIG 3.336% 0.000% 
TINS 1.470% 9.272% SMRA -0.244% -0.680% JPFA 5.330% -1.351% BVIC 0.316% 0.000% AHAP -3.112% 1.923% 
BMTR -0.945% -1.600% CPIN 4.622% -1.515% BUDI -0.065% 0.000% MYRX 0.362% 0.000% LMAS 1.802% 0.000% 
BNII -0.669% -2.000% TSPC -0.530% -2.353% SOBI 0.333% 1.190% RUIS -0.407% 0.000% INCI 0.786% -1.587% 
PNBN -0.934% -1.299% MPPA -0.121% -1.282% TRIM -0.977% -2.899% LTLS -1.089% -1.042% APIC -1.197% 0.000% 
SMCB 0.723% -0.781% KIJA 0.068% -3.922% ATPK -1 .876% 4.167% MFIN -1.198% -3.774% PYFA -0.444% 2.000% 
KLBF 0.138% -1.439% B  BKP -0.994% -1.667% SSIA -1.213% -1.709% ETWA -1.524% 1.250% WAPO 0.929% -1.190% 
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IIARI LIBUR TAHUN 2003 

No. Tanggal Hari Keterangan 
I. 1 Januari Rabu Libur Tahun Barn Masehi 
2. 1 Pebruari Sabtu Libur Tahun Barn Imlek 2554 
3. 12 Pebruari Rabu Libur Idul Adha 1423 Hijriah 
4. 3 Maret Senin Libur Tahun barn Hijriah 1424 yang 

diperingati tanggal 4 Maret 
5. 2 April Rabu Libur Hari Raya Nyepi 
6. 18 April Jum'at Libur Wafat Yesus Kristus 
7. 15 Mei Kamis Libur Maulid Nabi Muhammad saw 

yang diperingati tanggal 14 Mei 
8. 16 Mei Jum'at Libur Hari Raya Waisak 
9. 30 Mei Jum'at Libur Kenaikan Yesus Knistus yang 

diperingati ranggal 29 Mei 
10. 17 Agustus Minggu Hari Kemerdekaan RI 
ii. 18 Agustus Senin Libur Peringatan Hari Kemerdekaan 

RI yang jatuh pada tanggal 17 Agustus 
12. 22 September Senin Libur Isra Mi'raj Nabi Muhammad 

saw 	yang 	diperingati 	tanggal 	24 
September 

13 25-26 November Selasa, Rabu Libur Idul Fitri 2004 Hijriah 
14 	125 Desember Kamis Libur Hari Raya Natal 

CUTI BERSAMA TAHUN 2003 

No. Tanggal Hari Keterangan 
 24 November Senin Cuti bersama Idul Fitri 1424 Hijriah 
 27-28 November Kamis, Jum'at Cuti bersama Idul Fitri 1424 Hijriah 
 26 desember Jum'at Cuti bersama Hari Raya Natal 

L-49 

Anomali Hollday..., Sukardl, Irwan, FEB UI, 2008 



HARI LIBUR TAHUN 2004 

No. 
1. 

Tanggal 
1 Januari 

Hari 
Kamis 

Keterangan 
Libur Tahun Barn Masehi 

2. 22 Januari Kamis Libur Tahun Baru Imlek 2555 
3. 2 Februari Senin Libur Idul Adha 1424 Hijriah yang 

diperingati tanggal 1 Februari 
4. 23 Februari Senin Libur Tahun barn Hijriah 1425 yang 

diperingati tanggal 22 Februari 
5. 22 Maret Senin Libur 	Hari 	Raya 	Nyepi 	yang 

diperingati tanggal 21 Maret 
6. 9 April Jum'at Libur Wafat Yesus Kristus 
7. 3 Mei Senin Libur Maulid Nabi Muhammad saw 

yang diperingati tanggal 2 Mei 
8. 20 Mei Kamis Libur Kenaikan Yesus Kristus yang 

diperingati ranggal 29 Mei 
9. 3 Juni Kamis Libur Hari Raya Waisak 
10. 17 Agustus Selasa Hari Kemerdekaan RI 
11. 13 September Senin Libur Isra Mi'raj Nabi Muhammad 

saw 	yang 	diperingati 	tanggal 	12 
September 

12 14 November Minggu Libur Idul Fitri 2004 Hijriah 
13 15-16 November Senin-Selasa Libur Idul Fitri 2004 Hijriah 
14 25 Desember 	I Kamis 	 I Libur Hari Raya Natal 

CUTI BERSAMA TAHUN 2004 

No. Tanggal Hari Keterangan 
1. 17-19 November Rabu,Kamis, Jum'at Cuti bersama Idul Fitri 1425 Hijriah 
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IIARI LIBUR TAHUN 2005 

No. Tanggal Hari Keterangan 
1. 1 Januari Sabtu Libur Tahun Barn Masehj 
2. 21 Januari Jumat Libur Idul Adha 1425 Hijriah 
3. 9 Februari Rabu Libur Tahun Barn Imlek 2556 
4. 10 Februari Kamis Libur Tahun baru Hijriah 1426 
5. 11 Maret Jumat Libur Hari Raya Nyepi 
6. 25 Maret Jum'at Libur Wafat Yesus Knistus 
7. 22 April Jum'at Libur Maulid Nabi Muhammad saw 

yang diperingati tanggal 21 April 
8. 5 Mei Kamis Libur Kenaikan Yesus Kristus 
9. 24 Mei Selasa Libur Hari Raya Waisak 
10. 17 Agustus Rabu Hari Kemerdekaan RI 
ii. 2 September Jumat Libur Isra Mi'raj Nabi Muhammad 

saw 	yang 	diperingati 	tanggal - September 
13 3-4 November Kamis-Jumat Libur Idul Fitri 2005 Hijriah 
14 25 Desember Kamis Libur Hari Raya Natal 

CUTI BERSAMA TAI-ITJN 2005 

No. Tanggal Hari Keterangan 
1 . 	1. 12, 7-8 November Rabu,Senin, Selasa Cuti bersama Idul Fitri 1426 Hijriah 
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IJARI LIBUR TAHUN 2006 

No. Tanggal Hari Keterangan 
1. 1 Januani Minggu Libur Tahun Baru Masehi 
2. 
3. 

10 Januani 
29 Januari 

Selasa 
Minggu 

Libur Idul Adha 1426 Hijriah 
Libur Tahun Baru Imlek 2557 

4. 31 Januari Selasa Libur Tahun barn Hijriah 1427 
5. 30 Maret Kamis Libur Hari Raya Nyepi 
6. 10 April Senin Libur Maulid Nabi Muhammad saw 

yang diperingati tanggal 11 April 
7. 14 April Kamis Libur Wafat Yesus Knistus 
8. 13 Mei Sabtu Libur Hari Raya Waisak 
9. 25 Mei Kamis Libur Kenaikan Yesus Knistus 
10. 17 Agustus Kamis Hari Kemerdekaan RI 
11. 21 Agustus Senin Libur Isra Mi'raj Nabi Muhammad 

saw 
12. 24-25 Oktober Selasa Rabu Libur Idul Fitri 2006 Hijriah 
13. 25 Desember Kamis Libur Hari Raya Natal 
14 31 Desember Minggu Libur Idul Adha 1427 Hijriah 

CUTI BERSAMA TAHUN 2006 

Tanggal Hari Keterangan 
 31 Maret Jumat Cuti bersama 
 26 Mei Jumat Cuti bersama 
 18 Agustus Jumat Cuti bersama 

1  23, 26-27 Oktober 1  Senin, Kamis - Jumat Cuti bersama Idul Fitri 142 Hijriah 
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HARI LIBUR TAHUN 2007 

No. 
1 

Tanggal 
1 Januari 

-Hari 
Senin 

Keterangan 
Tahun Baru Masehi 

.2 
3 

20 Januari 
18 Pebruari 

Sabtu 
Minggu 

Tahun Baru 1428 Hijriyah 
Tahun Baru Imlek 2558 

4 19 Maret Senin Hari Raya Nyepi Tahun Baru Saka 
1929 

5 31 Maret Sabtu Mauled Nabi Muhammad SAW 
6 6 April Jum'at Wafat Yesus Knistus 
7 17 Mei Kamis Kenaikan Yesus Kristus 
8 1 Juni Jum'at Hari Raya Waisak 
9 11 Agustus Sabtu Isra' Mi'raj Nabi Muhammad SAW 

10 17 Agustus Jum'at Hari Kemerdekaan RI 
11 13-14 Oktober Sabtu, Minggu Idul Fitri 1 Syawal 1428 Hijriyah 

20 Desember Kamis Idul Adha 1428 Hijriyah t12 
13 25 Desember Selasa Han Raya Natal 
1 1 Januari Senin Tahun Baru Masehi 

CUTI BERSAMA TAHUN 2007 

No. Tanggal Hari Keterangan 
1. 18 Meii Jum'at Cuti bersama menyambung hari libur 

kenaikan Yesus Knistus, Kamis tanggal 
17 Mei 2007 

2. 12 dan 15, 16 Jum'at dan Cuti bersama sebelum dan sesudah 
Oktober Senin, Selasa Hari Raya Idul Fitri 1 Syawal 1428 

Hijriyah, Sabtu dan Minggu tanggal 
13-14 Oktober 2007 

3. 21 dan 24 Jum'at dan Cuti bersama menyambung hari libur 
Desember Senin Hari Raya Idul Adha, Kamis tanggal 

20 Desember 2007 dan sebelum Natal, 
Selasa tanggal 25 Desember 2007 

4. 18 Mei Jum'at Cuti bersama menyambung hari libur 
kenaikan Yesus Knistus, Kamis tanggal 
17 Mei 2007 
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Daftar Perusahaan Yang Melakukan Stock Split 

Kode 
Perusahaan 

Tanggal Mulai 
Stock Split 

Harga 
N 	-nal  
Larna 

Harga 
N 	- na :mi  

erubahan 
NISP 10 Februari 2003 Rp250 Rp125 
PBRX 15 Januari 2003 Rp500 RplOO 
PNIN 2 Juni 2003 Rp500 Rp250 
CFIN 2 Juli 2003 Rp500 Rp250 
SMSM 10 Juli 2003 Rp500 RplOO 
PNLF 25 Juli 2003 Rp500 Rp125 

AHAP 
17 September 
2003 Rp500 Rp500  

EPMT 
10 Desember 
2003 Rp250 Rp50 

UNVR 
3 September 
2003 RplOO RplO 

EKAD 10 Februari 2004 Rp500 RplOO 
APIC 13 Februari 2004 Rp200 Rp20 
INCO 3 Agustus 2004 Rpl,000 Rp250 
ISAT 18 Maret 2004 Rp500 RplOO 
JIHD 12 Mel 2004 Rpl,000 Rp500 

DAVO 
17 Desember 
2004 Rp500 RplOO 

BBCA 8Juni 2004 Rp250 Rp125 

TLKM 
28 September 
2004 Rp500 Rp250 

RALS 22 Oktober 2004 Rp250 Rp50 

UNSP 
3 November 
2004 Rp500 RplOO 

CTRS 25 Juli 2005 Rp500 Rp250 

HEXA 
1 September 
2005 Rp500 RplOO 

LPKR 28 Juli 2006 Rp500 Rp250 
TMAS 17 Maret 2006 Rp250 Rp125 
PJAA 10 Juli 2006 Rp500 Rp250 
JRPT 14 Agustus 2006 Rp500 RplOO 

TSPC 
14 September 
2006 Rp500 Rp50 

APOL 
24 November 
2006 Rp500 Rp250 

DAVO 26 Mel 2007 RplOO Rp50 

JPRS 
12 Desember 
2007 Rp500 RplOO 

BMTR 24 April 2007 Rp500 RplOO 

LPKR 
26 Desember 
2007 Rp250 Rp125 

SOBI 22 Agustus 2007 Rp500 RplOO 
ANTM 12 Juli 2007 Rp500 RplOO 
AKRA 27 Juli 2007 Rp500 RplOO 
SMGR 10 Agustus 2007 Rpl,000 RplOO 
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Daftar Perusahaan Yang Melakukan Reverse Stock Split 

Kode 
Perusahaan 

Tanggal Mulai 
Stock Spht 

Harga 
Nominal 
Lama 

Harga
Nominal 
Perubahan 

BBNI 23 Desember 2003 Rp 500 Rp7,500 
BDMN 22 Januari 2003 Rp 10,000 Rp 50,000 
CNKO 19 November 2003 Rp 100 Rp 2,000 
SMMA 27 Februari 2003 Rp 500 Rp 5,000 
SUBA 29 September 2003 Rp 250 Rp 2,000 
BNGA 21 Mei 2004 Rp 500 Rp 5,000 
BNLI 8 Jurii 2004 Rp 500 Rp 12,500 
PLAS 18 Maret 2004 Rp 100 Rp 1,000 
SIPD 15 Oktober 2004 Rp 500 Rp 5,000 
APIC 18ApriI2005 Rp20 Rp400 
IIKP l9 Januari 2005 - 	Rp200 Rpl,000 
INDX 25 Agustus 2005 Rp 25 Rp 250 
LPLI 28 Maret 2005 Rp 500 Rp 5,000 
UNIT 30 Mei 2005 Rp 400 Rp 4,000 
JAKA 19 Juli 2006 Rp 25 Rp 250 
INPC 10 Januari 2007 Rp 18.48 Rp 110.88 
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Beta serta Tingkat Pengembalian Abnormal Sebelum dan Sesudah Hari Lihiir Thhnn 700-1 (1 cfl Pprii 1in Tgrrflhi\ 
2003 Panel A ________ Panel B  Panel C  2003 Panel A  Panel B  Panel C  Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah  Beta Sebelum Sesudah ISebelurn Sesudah Sebelum Sesudah AALI 0.997 -0.341% 0.137° -0.672% 0.037% 3.054% -1.740% JPFA 0.684 2.271% -0.450% 3.662% 0.101% -0.163% -0.163% ADMG 0.639 1.029% 2.058° -0.297% 3.322% 4.608% -0.154% JRPT 0.953 0.685% 0.730% 1.045% 0.199% -0.216% 7.284% AHAP 04 1.229% 0.012% 1.282% -1,005% -0.095% -2.179% JTPE 0.1 -1.934% 0.533% -3.009% 0.196% -0.055% 4.651% AIMS 0.593 0.861° 0.144° -0.606% 0.309% -0.145% -0.145% KAEF 0.8901 0.331% 0.377% 0.197% 0.233% 5.202% -0.203% AISA 0.193 1.190° -0.705% 2.803% -0.941% -8.399% 4.101% KARK 0.230 6.529° -2.800% 5.539% 0.403° -0.073% -0.073% AMFG 0.889 0.736% 0.741° -1.102% 0.646% 10.323% -0.203% KBLI 0.594 -1.506% 1.323% -0.145% 2.161° -0.145% -0.145% AffIT 0.918 0.950° 017 1.138% -0.705° -0.209% -2.170% KIJA 1.627 1.1300 -0.234%1 1.975% -5.066° -0.349% 19.651% APEX 0.297 -0.227° -0.580% 0.310% -0.474° -0.086% 1.265% KLBF 1.675 -0.431% 1.018% -0.242% 0.618° -0.359% 2.583% APIC 0.398 0.355° -0.188% 0.327% -0.235° -0.106% -0.1 LMAS 0.578 0.798% -2.335% 1.341% -2.946° -0.142% -0.142% APLI 0.335 0.285% -4.185 o 0.502° -6.522° -0.094% -0.094° LPBN 0.6021 1.639% -1.584% 3.085° -2.108% 1.894% -0.146% ARNA 0.475 0.586% -0.791% 0.672% 0.255% 2.101% -0.121° LPLI 3.096 5.270% 3.148% 5.075% 1.741° -0.639% -0.639% ARTA 0.393 -0.337% -0.5 	o -0.470° -0.500° -0.105% -0.105° LPPS 1.441 2.415% -5.399% 3.974° -2.353% -0.312% -16.979% ASGR 1.315 -0.264% -0.1 -0.260° .0.4260 1.275% -1.802° LSIP 1.837 -0.868% -0.283% -1.231° -0.206% 2.312% -2.830% ASIA -0.807 -1.686% -5,71 -2.725% 0.132% 0.132% -24.868% LTLS 1.339 1.544% -1.524% 2.840° -1.831% -0.292% -0.292% ASll 1.505 -0.405% 0.9 -0.515° -0.168% -0.325% -0.325° MDRN 1.199 0.292% 0.309°! 0.969% 0.730% -0.264% 3.736% AUTO 1.017 -0.031% -1.075% 0.066° -2.073% 1.467%1 1.411% MEOC 0.692 -0.657% 0.180° -0.684° -0.418% 1.759% 1.6 2/o BA S 0.871 0.035% -0.358° -0.619% 0.669% 5.683° -5.605% MIRA 0.443 -1.834% 2.379° -1.796° 1.116% -0.115° -7.807° CA 1.205 0.038% -0.349° -0.262° -0.473% 3.671%1 1.205% MITI 1.512 0.291% -2.826% 2.429% -4.255% -0.326° -0.326° L'5 1.17 -0.618° -0.843° -0.822% 0,906% -0.262%1 1.843% MLIA 0.874 0.709% 0.279% 1.830% -1.595% 2.022% 1.974° Ni 1.276 -1.143° -0.038° -0.105% -0.614% 4.720%1 4.720% MLPL 1.455 2.042% 0.136% 4.293% -1.815% -0.315° -0.315° dC 0. -1.820° -0.437° -3.240% 0.457% -0.216° -0.216% MPPA 1.121 0.761° -0.993% 1.652% -1.491% 6.067° -0.249° DFvii  0.820  -1.502° -0.215° -0.694% 2.065% 1.239° -2.690% MRAT 0.193 1.750° -0.218% 0.554% 0.523% 2.435° -0.065° F N -0.1 4 1.425% 0.800% 1.628% 0.846% 0.005% 0.005% MREI 0.97 -1.182% 1.546% -1 .056% 2.833% 5.044° -7.720° H f 0.430 -0.215° -0.386% -0.503% 1.380% 2.786% MTDL 1-345 2.463° -0.647% 0.564% -1.643% 11.471% 5.262% PP 2.695 6.294° -1.040% 11.027% -2.675% 13.726% 42.297% MYOR 1.21 -0.335% -0.381% -0.700% -0.447% 8.824% -0.267% SL 0.415 2.513° -0.546% 3.416% -0.7 -0.109% -0.109°! MYRX -0.0771  6.048% 6.048% 8.718% 2.369° -33.345% 49.988% SW 0.341 0.720% 0.241% -0.402% 0. -0.095% -0.095% MYTX 0.491 2.007% -0.289% 2.805% 0.457° -0.124% -0.124% LTA 0.425 1.082% -0.296% 0.889 -0. 7.031% -0.111% NISP 0.500 0.993%1 0.402% 0.32 -0.250% 1.366% 1.366% MIR 0.28 -0.276% -0.994% 0.394 -0.126% 1.480% 0.724° PANR 0.728 0.528% 0.179% -0.171° -0.215% -0.171% -0.171% BR 2.675 16.110% 2.474% 18.491% 4.206° -0.556% 32.777 PANS 0.8 -0.719% -0.138% -0.567° -2.488% -0.191% -0.191% GA 0.879 1.530% 4.030% 0.139% 2.775° -0.201% 19.799° PBRX 0.5 -0.700% -0.462° -1.513° -0.073% 1.162°! -1.418% -  BNII 1.890 -1.775% 0.161% -2.121° -0.2330/6 4.862% -5.401° PLAS 0.096 5.040% -1.803% 3.525% -1.021% -0.046° -0.046° 

.BNLI 1.354 -3.650% 5.729% -2.336° -1.542% 16.372% 16.372° PNBN 1.2 -1.085% -0.250° -0.966% 0.171% 3.577° -0.269° NA 1 0.393 -0.378%1 0.532% -0.7770%. 0.662% -1.692% 1.508% PNIN 0.7 -0.009% 0.136° 0.297% 0.318% -0.183° -0.183° pF öi9 -0.021% 0.189% 0.4340  -0.528% 4.222% 6.444% PiitT 0.8 2.093% -2.883° 4.214% -3.264% -5.904° -8.298° BUDI 1,030 -0.588% 0.191% -0.793° 0.432% -0.231% -0.231% P 0.751 1.581% 0.220° 2.115% -0.148% 8.520° 3.991° BUMI 0.851 4.975% 4.345% 10° 8.2 5.239% -0.196% 11.709% PYFA 0.414 0.459% -0.296% 0.784% -1.083% -0.109° 4.653% 
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Beta serta Tjnkat Penetnba1jan Abnormal Sebelum dan Sesuthih T-Lri I ihur Tihiin )001.-')  (1 A Pa1ij T-.11\ 
2003 PanelA  PaneiB  PaneIC  2003 PanelA  PaneiB  PaneIC  

Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebetum Sesudah - Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah 
CEKA 0.569 0.477% 0.128% 1.155° -0.080% -0.140% 4.511° RALS 1.019 0,318% 0.006% -0.087° -0.004% 8.799% -1.392% 
iir 1,546 2.895% -1.510% 4.990° -0.679% -0.333% -2.507% RICY 0.570 -3.900% 0.585% -4.620° -2.001% -0.140% 4.140% 

CMNP 0.425 0.658% 0.147% 0.489% 0.106% 1.240% -0.111% RIGS 0.184 -0.737% 0.076% -0.442° -0.064% 4.826% -0.064° 
CNKO 0.3 -0.456% 4.453° -0.664% 7.051% -0.092% -0.092% RIMO 1.462 -0.935% 2.244% -2.857% 2.669% 6.350% 5.934° 
CPIN 0.471 -0.432% -0.329° -0.885° -0.835% -1.570% 2.821° R BA 0.749 -0.630% -1.049% -0.890° -1.548% -0.175% -0.175° 
CTRA 1.8721 0.271% 1.965% 0.231° -0.168% 4.936% 15.652° ODA 1 	0.189 -0.275% -0.101% -0.396° -0.121% -0.065% -0.065° 
CTRS 1.4 -1.715% 0.744° -0.871% -0.357% 4.020% 7.091% SAFE 0.595 2.952% 2.046% 4.625% 0.695% -0.145% 1.418° 
CTTH 0.9931 -0.426° -0.467° -0.700% -0.494% 6.4437 5.659% SCMA 0.210 - 0.827% 0.035% 1.098% 0.389% 477° -4.236° 
DAVO 0.909 0.093% 0.472° -0.293% 0.127% 9.938% 4.921% - SIIP 1.241 1.929% -1.226% 3.166° -2.899% 2.505% 7.622° 
DILD 1.294 -0.500% 1.773% 1.417% -1.219% -0.283% 12.217% S MA 0.559 1.125% -2.818% 0. -1.999% 14.148° -0.138° 
DSFI 1.1 -1.768° -2.502% -0.708% -1.491% -7.407° -0.264% SIPD 0.361 2.629° -0.402% 7.044% -6.527% -0.099% 16.568° 
DUTI 1.164 1.223° -1.420% 1.950% -1.383% -0.257° -11.621% SMAR 1 0.70 -0.167%1 1.078° -0.167% 1.169% -0.167° -0.167° 
DVLA 0.71 -0.736° -0.289% -1.106% -1.600% 3.280° -0.169% SMCB 1 	1.433 0.013% 0.359° -0.081% -1.370% 2.674% 1.098° 
DYNA 0.916 0.386% 1.270% 0.808% -0.692% 1.715% 1.678% SMGR 1 04 -0.216% 0.191% 0.103% 0.362% -0.725° -0.119° CiT 1.4 2.170% 1.401% 3.296% 0.948% 10.806% 9.695% SMMA 1.6 -3.244° -4.467% 0.667% -2.521° -0.356° -1.849° 

PMT 0. 0.593° 3.349% -0.010% 2. 4 /o 9.983° 11.643% RA 1.47 1.202° -0.896% 1.356% -0.546° 4.682° 13,968 o 
TWA 1.0001 0.027° 1.782% -3.135% 1. 12.818% -0.225% M 0.18 -0.418° 0.292% -0.356% -0.329° -0.064° 5.705 o 

FASW 0. 0.424% 1.529% 0.172% 2.481° -0.137% -0.137° 0 A 0,84 1.042° -0.267% 1.557% -0.308° -0.195° -0.195 o 
FISH 0.904 -0.197% 0.351% -0.192% 0.648° -0.206% 3.794° PMA 1.111 1.549° 0.004% 2.575% 1.099° -0.247% -0.247 o 
GGRM 1.015 0.222% 0.716% 0.336% 0.487% 0.167% 2.434,% SRSN 1.1 -1.052% 1.639% -0.713% 0.936° -0.255% -0.255 o 
GJTL 1.066 0.155% 2.298% 0.265% 1.990% 2.887% 2.703° SA 1.721 0.139 o -0.109% 0.989° -1.055% 2.709% 1.041° 
HERO 0.312 -0.320% -0.678% -0. -1.855°! -10.615% 5.793° UBA_ 0.70 -3.359% 1.349% -2.207% 2.215% 4.333% 70.166% 

EXA 0.755 1.169% -0.176% 0.36 -0.266% 6.073% -2.954% SUGI _ 0.343 0.079% 0.444% 0.347% 0.915% -1.272% 7.232% 
MSP 1.011 -0.198% 0.122% 0.095% 0.696% 0.364% -0.227% TBLA 1.6 -0.910 o -0.679% -0.716% 1.060% -0.360% -0.360°! 

ATG 0.1171 0.953% -0.641° -0.050% 0.079% 0.991% -0.050% TINS 1.189 2.711 -0. 3.163° -0.802% -0.262% -1.778° 
AR 1.4901 1.222% -0.442% 0.180° -1.895°! 3.382% 3.126% TKIM-  1212 2.390 -0.964% 2.143° -0.765% 5.168% -0.2677/  

IIKP 0.391 -0.747% 1.321% 0.184% -1.724% -9.196% 19.895% TLKM 1.617 0.141°o 0.936% 0.058% 0.743% 2.153% 0.473° 
AF 0.825 -0.731% -0.986% 0.102% -2.091% -0.190 -0.190% TMPI 1.195 -3.1 -0.798° -1.057% -1.104% -0.264° -0.264° 

INC[ 0691 1.054% -0.808% 1.750% -0.133% -0.164 M 1,6 -0.950° 1.056% -1.354% 6.424° 
CO 0.544 03 0.709° 0.110% 1.475% -0.13 -1.451% TRST 06 0.3 -1.072° 0.077% -0969% 6.813° 

-0 .243° 
4.512% 

DF 1.368 -0.4 0.427° -0.714% 0.788% 3. 4 -0.298% TSPC 0.74 0.741° -0.752° 0.367% -1.15 3.273° -1.044% 
DR 1.085 -0.67 1.000° -1.071 0.071% 0. 

-1 .803% 

-2.203% TURI 0.771 -1.381° -0.578° -1.453% -0.85 -1.793° -1.742% 
KP 1.459 1.4 0.149° 1.366 l. -0.543% 7. 4 1.626% UNIT 

1

.

.0 

0.632 2,417° 1.510° 2.877% 1.27 -0.152° -0.152% 
NT ' 14 1.083%  2.249% -1. 1.630% UNSP 1.174 0.301° -0.295° -0.094% 0,234° 12.240° 

.788% 

 

-4.106% 
NW 1.128 -0.221° -0.221% -0.307% -0.476% -0. -1.566% UNTR 1.685 -0.759° -0.860% 0.072% -1.777° -0.360° -2.992% 
SAT 1.014 0.672° -0.331% 0.870% -0.644% 0.649° -1.867% UNVR 0.723 -0.429° -0366% 

-3.3 

-0.459% -0.322 0.623% -2.360% 
JAKA 0.845 -2.359° -8.376% 1.166% -18.766% -0.194° 49.806% VOKS .152 0.3367  -0.315% 3.075° 0.003% 0.003% 
J1HD 1.539 0.8980 -1.939% 1.469% -2.302% 8.002° -0.332% WAPO 0140 3.300° 4.443° -0.055% 19.945% 
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Beta serta TingkatPengembaljanAbnormalsebelum dan Sesudah !-Tri T.ihi,rTihiin ')flflL1 (icA Ph. ___ 
2004 PanelA  PaneIB  PaneIC  2004 

'' 
PanelA 

• k"".' -. 
 PaneiB 

A.Ap1IIjjJ  

 PaneIC  _____ Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah  Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah MLI 0.747 1.099% 0.678% 0.428% -0.355% -0.121% -0.121°k ISAT 1.206 1.126° 0.099% 1.921% 0.312% 0.717% 3.388% ADES öTi -0.397% 0.264% 1.7277. 0.3100 1.884% -0.077% JAKA 0.23 -0.053% 4.819% 6.197% 6.197% -0.053° -0.053% ADMG 0.5 -0.707° -0.764% -2.059% -3.290% 1.429% 1.361% JECC 0.47 -0.095° -0.799% -0.068% 2.109° -4.846° -0.084% AHAP 0.490 0.477% 0.521% 1.445% 5.866° -4.849% -0.087% JIHD 1.02 -0.081° -0.227% 0.423% -0.159° -0.159° 4.529% AIMS 0.215 0.952° -0.442% 1.736% -1.520° -0.049% 6.617% JKSW 0.94 -1.902% 5.124% -1.815% 18.185° -0.148° -0.148% AKRA 0.3411 0.754% 1.527% -0.372% 5.778° -0.066% -0.066% JPRS 0.47 -0.829% 2.518% -0.103% 5,877° -0.085° -0.085% ALMI 0.3821 1.145° -0.043% -0.682% 2.668°! 2.253% -0.072% KAEF 0. -0.319% -0.115% -1.429° -1.478° -2.667°! -0.103% AMFG 0.3421 0.099° -0.195% 0.430% -0.979° -1.108% -0.067° KIJA 0.689 4.989% -2.448% 4.381° -5.248% 4.648% -4.659% ANTA 0.159 1.846% 0.549% 3.530% 2.231% 5.221% 5.221° KLBF 1. -1 .039% 0.988% 0.762% 0.670% -0.187% 8.508% ANTM 1.230 0.283 a -0.580% 0.16 °! -0.797%1 2.938% -0.187° KOMI 0,373 -0.092% --0.695% 0.234° -1.369% -0.071% -2.70 / APEX 0.7 -0.774o -0.612% -0.78 -1.192° -2.747% 1.254° IMAS 0.410 0.129% -0.850% 0.187° -2.748% -0.076% -3.10 APIC 1.142 -5.425!o 4.824% -3.746% 2.325% -0.175% 24.825° LPBN 1.1 -0.602% -0.409% 0.042% 1.018% -0.173% 3.827° ARTI 0.604 0.868 o -0.333% 0.760° -1.776% -0.102 -0.102° LPKR 0.809 2.167% 0.330% 1.073% 0.802% -0.130% -1.446° ASGR 0.8971 0.209 o -0.889% 1.313° -2.434% -6.142% 1.329° LPLI 0.922 4.308% -0.631% 3.426% 0.360% -0.145% -0.145% TS11 1.1491 0.346 -0.209% 0.338° -0.371% 1.007% 1.599% LSIP 0.989 0.917% 2.017% 1.528% -1.858% -0.154% 3.355° AUTO 0.835 -0.482% 0.10 -0.133° -0.133% -0.133% 1.236% LTLS 0.84 -0. 94 -0.566% 1.099% 0.456% -0.134% -1.433° CA 0.894 0.209% 0.674 -0.084% 1.411°! -0.141% 1.710% MDLN 0.816 2.538% 0.904% 4.036% 1.792% -0.131% -0.131° BBIA 0.596 -1.221% 0.539° -1.887% 0.941° -3.672% 3.603% MEDC 0.6 -1. -0.154% -0.916% -1.002% -0.110% 1.224° LD 1.216 -0.161% 1.909° -0.096% 3.64 0/ -0.185% -0.185% MIRA 0.740 2.800%, 1.732% 11.546% 3.32 -8.816° -0.121° Ni 0.777 0.006° -1.166% 1.037% -2.2 -0.126% 4.713% MITI 1.757 2.639% 5.297% 6.885% 9.742% 8.833% 9.742% RE 1.390 -0.184% 0.846° -0.826% 0.19 -0.209% 4.497% MILIA 	1  0.735 1.040° -0.710% 1. -1.697% 1.767% 1.803% BCIC 0.854 0.619% 0.915% 1.203% 0.864° -0.136% 6.114% MLPL 1.174'-1.106% 0.930% 1.423% 1.600° -0.179° -0.179% DMII T 0.616% 0.669% -0.533% -0.881% 1.823% 3.057% MPPA 1.341 0.595% 1.500/ 3.164° -0.202° -4.202 o -4.202% 
KS 0.786 0,460% 1.753% -2.835% 0.262° 10.587% 9.248° RAT 0.335 0.222°c -0.74 -0.066° -0.915% 2.315 o -1.229°! F N 1.326 0.189% 2.342% 0.737% 6.030% -0.200% 4.451% MTDL 0.876 0.912% 0.475%1 1.528% 1.528°o -0.139%1 5.743 BHIT 0.330. 0.527% -0.857% 1.504 -0.947% -1,917% -1.917% MYOR 0. -0.186° 0.507% 0.600% 0.580% 4.052 -0.114 

PP 0.973 2.008% -0.651% 5.938 -1.938% -0.152% -0.152% MYRX 1. -2.133% -1.748° -12.710° -5,210% -0.210 o 33.124° 
K L 0.760 -0.423% -0.064% -1.232 -0.123% -4.123% 4.225° NISP 0.759 0.916% 1.467% 1.800% 0.499% 11.415°o -0.123° 
LTA 0.903 -0.165% 1.193% -0.071% 2,130% 3.857% 3.561° PANR 0.298 0.383°! -0.357° -0.061% -1.022% 4.701° -0.061° 

Ri 1.663 -0.754% 0.862 -1.092% 1.070% 1.247% 5.388 PBRX 0.559 0.355%1 0.004% 0.685%1 0.634% -0.096% 1.154° 
TR 0.073 1.068% 0.155 -0.956° -0.062% -0.030° -2.303% PGAS 0.669 0.277° 0.388% -0.145% 1.946°! -0.111% 1.741° BNBR 1.787 4.191% 0.478% 1.036% 2.863% 12.238% -11.373% PLAS 0.940 0.283% 1,116% -0.148% -0.148° -10.148% 17.709% NGA 0.2801 0.234° -2.074° -0.827% -0.829% 5.070% 3.600% PNBN 1.172 0.426% 0.933% -0.072% 0.826° -0.179% 2.561% Nil 0.732 1.221% 0.086% 1.806% -0.982% 2.822% 2.738% PNIN 1.010 1.061° -0.063% 0.249% -1.546° -0.157% 3.017% NLI 0.612 2.603% -3.144% 3.022% -6.006% 13.850% 3.978% PNLF 1.436, 1.051% 1.010% 2.217% 1.174° 3.3570/c 3.357% RPT 1.092 0.424% 0.600%1 1,939% -0.069% 2.006% -2.342% PRAS 0.4081 0.1060/61 0.705% -0.076%1 2.355% 11.036° -2.778% UE 0.822 -0.622% 0.335%1 0.344%1 0.297% -4.298% 4.216% PIBA 0.9991 0.644%1 0.224%1 1.506% -0.313° -4.156%1 7.844% 
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Beta serta Tjnkat Penemba1jan Abnormal Sebelum dan Sesiidh T-1ri Tihiir T1iiiti )AAiL)  
2004 Panel A  Panel B  Panel C 2004 Panel A  Panel B  Panel C  

Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah 
BUMI 1.996 0.847% -0.777% 2.385% -0.762% -0.291° -0.291% PTRO 0.372 0.526% -0.914% 0.520% -0.266% -0.662% -2.452° 
BVIC 0.872 1.254% 0.781° -0.138% -0.138% 7.004% 7.004% PYFA 0.847 0.196% -2.052° -0.135% -2.913% -7.278° -0.135° 
CEKA 1.1191  0.788% 0.727% 1.680% 3.209% -0.172% 3.674% RALS 0.783 -0.013% 0.150% 0.827% -0.751% -3.157° -0.126° CThr 1T1 1.208% 1.501% 3.372%1  2.730% 1.0900  2.477% RICY 0.254 0.339° -0.739% 1.701% -1.281% -0.055° -0.055° 
CMNP 0.4171 0.323% 1.273% 0.759% 2.030% -3.525% 3.372% RIMO 0.632 1.786° -1.693% 3.227% -1.242% -0.106° -0.106° 
CNKO 0.2471 0.102° -1.905° -1.443% -2.832°! -0.054° -0.054% RMBA 0.832 0.388° -0.363% 2.248% -1.324% -0.133° -0.133° 
CPIN 0.5191 0.086% 1.108% 1.695% 0.78 -0.091° -0.091% RODA 0,261 2.105° -1.299° -1.246% -1.097% 14.944° -0.056% 
CTRA T 1.551° -0.265% 2.317% -0. -0.186% 0.889% SAFE 0.360 3.289% 0.128% 2.947% 0.3 -0.069° -0.069% 
CIRS 1.521 1.032% 0.780% 2.712% 1.947% 3.345% 3.282% SCMA 0.696 2.265° -0.356% 7.517% -0.8 -0.115° -0.115% 
Tm 0.978 -0.702° -2.227% 1.770% -3. -7.296° -0.153% SlIP 0.789 -  -0.035° 0.902% 1.092% -0.722% 5.136% 2.437% 

DAVO 0.475 0.279% 0.577% -0.085% -0. -0.085% 2.296% SIMA 02 0.1090 0.522% 0.968% -0. -0.053%1 1.870% 
D1E6 0.623 0 330° 0005% 2 122% 2 6 145% 5 778% SIPD 1.661 0 751° 8652% 2 880° 15 523° 0245° 0245% 
DPNS 0.4 -0.008° -1.167% -0. 04 -0.087% 4.913% -7.404% SMCB 0.986 0.859% 0.225% 1.096° -1.268° 0.957%1 2.044% 
DSFI 0.9341 0.822% 1.193% 2. 	3° -0.147° -7.839% 8.186% SMGR 0.725 0.178% 1.363% 1.117% 1.874% 0.300%1 2.282% 
DSUC 0.8 -0.632% 0.900% 1.595% 1.658° -0.129% -1 .854% SMMA 0,933 0.286% -0.353% 0.617° -0.525° -1 .381% -0.147% 
DUTI 0.6471 0.018% -0.333% 1 -1.592% 3.017% 3.017% SMRA 1.089 0.574% 0.563% 1.912° -0.7420/6 -0.168% 3.999% 
DYNA 0.3951 0.426% -0.025% 0.343% 0.008% 6.080% -0.074% SOBI 0.6E9 0.527% 2.117% -0.892% 6.920° -4.762% -0.111% 

KAD 0.3811 0.110% 0.744% 1.094° -0.072% -0.072% 2.201% SONA 0. -0.828% 0.756% -2.184% 0.586% 3.318% 3.261% 
LTY 2.1331 5.563% 3.308% 14.048° 6.480% 1.818% -2.437% SPMA 0.378 0.466% 0.608% 0.797% 0.818% 2.706% -0.071% 
PMT 1.0751 0.167% 0.113% 0.793° -0.166% -0.166% 9.358% SRSN 0.5 -3.775% 4.577° -5.348% 2.401% -0.099% 24.901° 
TWA 0.9931 0.122% 0.757% 1.849% 0.738% -8.05 -0.155% SSIA 1.093 0.233% -1.785° -1,591° -2.853% 7.427% 1.008° 

FAi 0:4 0.627% 0.699% -1.719% -0.110% -3.02 -0.079% SUBA 0.558 2.065% -1.860° -1.790°! -1.873% 5.167% -5.096° 
GGRM 0.802 0.036% -0.741° -0.515% 0.262% -0.12 -0.509% SUGI 0.224 0.758% -0.401% 0.505 o -0.338% 0.980° -0.051° 
GJTL 1.091 0.335% 1.146% 3.128% -1.168% -0.168% 8.165% TBLA 0.979 0.968% 0.035% 2.308 o -0.153% 2.069° -2.327° 
HEXA 0.730 0.442% 2,565° -0.900% 7449% -0.119% 1.635% TINS 0.923 0.491% 0.081% 1.528 o 0.193% -0.145° -0.145° 
HMSP 0.703 0.594 -0.244° -0.102% -1.301% 5.108% 0.625% TKIM 1.261 1.713° -0.327% 3.026 o -1.860% -1.830% 1.476° 
ATG 0.4241 1.578/o 0.207% 2.422% -0.078% 3.768% 3.626% TLKM 1.395 0.067% 0.479% 2.198% 0.418% 0.323% 0.80 
GAR 0.9181 1.621° -0.501% 2.459% -1.232% -0.145° -0.145% TMPI 	1 0.809 0.010° -0.098% 1.252 c -1.3 -0.130% 4.870% 
KP 0.8531 0.602° -0.921° -3.136% -0,136° -0,136% -0.136% TRIM 	1 1.378 1.735% 0.008% 0.734% 1.581% 2.823° -0.207% i.Ai '51 -1.880° -1.084% 0.951% -1.136° -7.278% -0.136% TRST 1 0.862 0.213° -0.693% 1,305% 0.032° -0.137° -0.137% 

NAF 1.1681 1.073% 1.921° -0.179% 2.256% 4.583% -0.179% TSPC 0.634 0.054% 0.273% -0.265 -0.357° -0.106°! 2.394% 
NCI 0.69 -0.575% 0.762% 0.833% -0.529° -6.055% -2.135% TURI 0.89-1 0.495% 0.285% 1.921% 0.346° -0.136% -0.136% 
NCO 1.206 0.944% 0.698°! 3.384 -0.437° -1 .053% -0.184% ULTJ 0.324 0.4800 -0.657% 0.237° -2.191% 3.233% -1.163% 
NDF 0.74 -0.833% 1.231% -1 .014% 1.840% 3.450% 3.450% UNIT 0472 -1 .970% -4.028% -4.489% 3.309° -0.084% -0.084% 
NDR 0.889 0.400% 0.469% 2.443% 0.586° -3.987% 3.859% UNSP 0.789 2.400% 2.955% 4.051% 0.531% -0.127% 1.139% 
NKP 1.536 1.290% -0.337% 2.932% -0.228°! 2.474% 2.336% LINTR 1.375 1.147% 0.193% 1.309° -1 .251% 1.109% -0.207% 
NTA 0A6 -0.298% 0.551% -0.083% 2.417% -0.083% -0.083% UNVR 0.720 -0.066% 0.168% -0.258° 0.720% -0.881% 2.172% 
NIP 1.518, 0.505% -0.460% 1.264% -2.755% -1.290% 3.985% ZBRA 1 0.809 -0,753%1 3.095% 1,793° -1.320% -0.130% -0.130% 
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Beta serta Tjngkat Penemba1jan Abnormal Sebelum dn Siidih Tr tbiir Thiiri ')(Ifl1 11 A  

2005 Panel A Panel B Panel C 
-- 

2005 
- . 	- 

Panel A Panel 
4L1 L_LyL1L11J 

B Panel C Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah - Beta Sebelum ISesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah AALI 0.735 -0.873% 0.653% 1.046% 0.075% 1.795% 0.8600 INPC 1.545 -1.485%1 1.555% 1.099% -0.898° -8.425% -0.092% ADES 1.144 -1.319% -1.331% -0.242% -2.303% -2.792% -3.985% INTA 1.461 -1.024% -0.067% 0.248% -1.885° -0.088% -3.422% ADHI 2.112 -1.165%-1,259%-0430%-1.401%-0116% -0.116% INTP 1.58 -0.824% -0.088% 1.172% -0.404° -0.851% 2.287% ADMG 2.354 -1.068% 0.910% 1.009% 0,012% 1.486% -1.766% ISAT 1.04 -0.693% -0.363% 0.386% 
- 

0.421% 1.981% 0.432% AIMS 2,063 -4.973%1 0.304% -3. -1.134% -0.114% -0.114° J HD 1 	1.812 -1.136% -0.567% 1.940% -0.424° -0.104% -2.301% AKKU 0.578 -0.341% 2.221% 2.517% 2.932% -0.050% -0.050° JPFA 1 	1.316 0.232% 1.656% -0.7 3 -0.111°! -0.082% -6.332% AKRA 0.385 -0.113% 0.050° -0.250° -0.450% 1.265% -0.042% JPRS 1 	0.6 -2.218% -0.852% -3.2 -1.5993/. -1.178% -3.464% ALMI 1.667 -2.120% -2.342° -3.525° -3.830% -0.097% -7.139% KAEF 1 	1.004 -0.982% -0.700% -1.319° -1.5840/. -0.069% -0.069% AMFG 0.564 -0.384% 0.022% 0.193% 0.249% -1.392% -2.119% KIJA 1 	1.5 -0.218% -0.535% 1.997° -1.052% -0.090% -0.090% ANTM 1,430 -0.581% 0.7370 0.054% 0.615% 71.058° -3.000% KLBF 1 	1.117 -0.903% 0.560° -0.351° -1.097% -0. 7 -0.073% APEX öTo -0.570° -1.768° -2.518° 0.478% -0.047° -0.047% L AS 1 	1.143 -1.585% -0.814° -0.371% -1.274% 5 5.808° APIC 0.865 -0.966° -2.413° -0.063°! -0.955% -0.063° -0.063% LMPI 1 	1.248 1.905% -0.462% 7.903% -1.785°! -0. 7 - 	-3.109° ARTI 0.151 -0.769° -2.085% -0.2030/a -6.376% -0.032° -1.266% LPBN 1 0.584 -0.804% 0.153° -0.020% 07 -0.691° -0.050° ASGR 1.354 -0.849% 0.424% 0.939% -0.145% 1.768° -0.084% LPKR 1 0.093 -0.191% 0.0100 0.140% -0.197° -0.029% 0.577° ASH 1.25 -0.925° -0.797% -1.782% -0.682% -0.617° -2.842% LPLI 1 0.706 1.563° -1.278% 5.346% 0.635° -0.056° -0.056°! AUTO 0.74 -0.613% 1.087% -0.001% 0.304% -6.259% 5.588% IS P 1 	1.184 -0.189% 0.210% 1.491% -0.455° -0.076% 0.764% BBCA 0.84 -0.430% 0.323% 0.921% -0.968° -3.162° -1.701° LTLS 1 	1.51 -0.810% 0.006% 1.159% -1.454° -1.121%1 0.940% BBNI 0.7 -0.851% 0.432% 0.094% 0.103° -4.569% -4.0 MT 1 	1,748 1.981° -1.038% 7.141% - 	3.715% 8.990% -8.434% BT 11 -0.895% 1.328% 0.636% 1.886° -0.077% -3.13 P1 1 0.436 1.056% 1.119% 0.963% 3.736° -0.044% -0.044% BCIC 1. -1.540% -2.397% -1.858% 2.011° -5.955% -0. 7 DLN 1 	2.08 -2.039° -0.421% 2.117° -1.505°! -3.341% -3.449% MN 1.1 -0.853% -0.632% -0.456% 0.952° -0.712% -4.620° DC 1 	1.047 0.233 o -0.608% 0.231% 0.077% -1.489% -3.858°! BHI1 0.4 -0.446% 0.092% -0.535% 0.404° -2.902% -0.045° MLIA 	1 ). -0.762 o -1.287°! -0.608° -2.047% -2.949% -5.974 PP 1.7 -0.525% -0. 7 	/o 0.0 -1.570° -8.433% -0.100° MLPL 1.622 0.587 o -0.257% 2.645° -2.451% -0.095% -3.321° BKSL 0.869 -0.788% -2. 4 -1.7 -2.063° -0.063% -0.063° MPPA 1.185 0.913 o -0.226% 2.046° -0.575% 4. 7 °/ -5.396° BKSW 0.2921 0.530% 0.015% 0.530° -0.931° -0.038% -0.038% MRAT 0.714 -0.486 o 0.170% 0.602% 0.545% -0. -0.056° LTA 1. -0. -0.195% 0.471% 0.155% 0.959% 1.968% MTDL 1.091 1.877°o 1.469% 1.490° -0.072% -6. -0.072° Ri 1. -0.296% 0.500% 0.681% 0.631% -0.082% -0.082% MYOR 0.745 -1.702% 0.059° -2.291% -0.057° -0.057 -1.670° IR 0.5621 0.862% 0.041° -0.690% -0.581% -0. 7 -0.049% MYTX 1.871 0.230° -2.218% 2.011% -4.439° -0.106° -5.988°! BNBR 1. -3.931° -0.143° -0.082% 0.353% -4.628% 4.918% MSP 0.139 -0.222% 0.441% 0.253% 0.285° -0.03 ° -0.031% NGA 1.185 0.011° -0.263% 1.222% 0.733% -0.076° -1.547% PBRX 0.151 -0.250° -0.243% -0.032% -0.032° -0.032 -0.032% NH 0.870 -0.903° -1 .277% -1.453% -2.209% -0.063° -3.634% PGAS 1.288 0.186% 0.047% -1 .583% 1.354% 1.771% 0.837% NLI 0.978 71.116° 0.143% -0.067% 0.557% .0.0670 -1.991% PJAA 0.734 -0.911% 0.343% -0.635% 0.095% 0.953% -0.057% Rf 2.299 -0.256° -0.406% 0.183% 2.165% -0.125% -3.299% PLAS 0.122 0.123° -0.182% 0.239% -0.532% -0.030% -0.030% TEK 0. -0.052° -2.631% -0.052% -0.052% -0.052% -0.052% PNBN 1.370 .0.9240 -0.865% 0.879% -0.749% -2.751% -1.493% UDI 1.431 -1 .550% -0.042% -1 .000% 1.251% -0.0870/o -5.350% PNIN 1.105 -0.979°! 0.819% -0.580% -0.162% -0.073% 3.927% UMI 0.897 -0.567% 0.205% -0.088% 1.498% 2.500% 2.533% PNLF 
VIC  1.372 -2.247%-1.309%-1.347%.o.709%3533%3931 % 1.5211 0.4610/o -3.163%1 4.597% 3.148% -5.973% -0.0910/- PTBA 1.032 -0.757% 0.239% -0.852%1 0.459% -0.070% -1 .784% 
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Beta serta Tjnkat Penemba1janAbnor,nal Sehehim dn Seudh T-hori I ihiir Thiit'i ')flflc I 11 A 	 _I1' 
2005 Panel A Panel B Panel C 2005 Panel A Panel 

A ...1Uo.11ao41_i1J,Ji1111) 

B Panel C Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Sebelum ISesuclah CEKA 0617 1.694% 0.914% -0.052% -0.052% -0.052% -0.052% PTRA 1.8 -1.952% -3.773% 1.562% -3.956% -0.105% -11.216% CFIN 1.291 -0.713° -1.417% 0.276% -3.475° -4.003% -2.164% RALS 0.8 -0.639% -1.259% 0.295% -1.578% 1.329% -8.394% CMNP 1.397 -1,180° -0.934% 1.023% -1.075° -0.086% -0.086% RICY o.420 1.104% 0.908%-0.295%-0,422%.0,043%..0043% CPIN 1.156 -0.838% 1.477% 0.342% 0.022° -2.932% -0.075% RMBA 0.415 0.637% 1.365% 1.999% 0.918° -0.043%1 4.305% cT -1.377° -0.419% 04 -2.780° -0.096% -0.096% RODA 0.08 -0.029% -0.808% -0.029% -0.029° -0.029% -0.029% CTRS 1.4 0.635° -1.336% 2.184° -1.694%1 1.453% -3.335% SHDA 0.39 -0.009% 0.959% 0.158% 1.965° -0.042% -0.042% cfiW 1.24 -0.153% -0.439% -1.906° -3.014° -0.079% -0.079% SlIP 1,28 -0.792% -0.201% 1.039% 0.092° -0.081% -0.081% AVO 1.2071 0.559% -1.021% 1.510° -0.938% -0.077% -6.327% SIPD 1.617 -1.247% 2.184% -0.095% 0.233° -8.428% 8.996% LD 1.3 0.149% -0.233% 2.430° -1.573% -5.490% 2.547% SMCB 1.64 70.313% -0.117% 1. -0.791° -2.294% 1.027% OlD 0.6101 -1.295% 0.346% 1.694% 0.663% -0.052% -0.052% SMDR 0.588 0.881% -0.19 	/o 1.233° -3.466° -0.688% 1.265% DSFE 1.9701 2.083% 0.465% 0.167% 1.675% -0.1 -7.803% SMGR 0.720 0.176% 0.136% 1.427% 0. 	o 1.013% -0.056° UC 0.5731 -1.248% -0. 	2 -2.586% 0.086% -0.050% -3.498% SMMA 1.3 -1.672% -0.24 -0.829% 0.095% -0.085% -0.085° DUTI 1.171 -0.487% -0.984% 1.378% -1.800% -1.5 -1.638% SMRA 1.371 -0.121° -1.115% 0.345% -0.3 	o -0.084% -5.564° DVLA 0.5631 0.533° -1.096% 0.708% -1.152% -1.4 -2.948% SPMA 0.8 -0.685° 0.233% 1.961% -1.2 7/o -0.064% -0.064° LTY 1.897 -0.585° -0.912% 0.776% -1 .317% -3.2 -0.107% SQMI 1.2 -0.036° -1.189° 1.238% -1.3 -0.0 8 8° ° . 	° . . 
-0NRG . .  09 -0.064° -1.10  -0.064% -3.1 -0. 	4° -0.064°  PVW 1. 0.031° -0.048° 1.060% -0,13 -0. -1.890% SSIA 1.4 -0.073° -0.41 	° 0.396% -1.0 4 -1. 74° 

.07 

-0.087° ETWA 1.544 0.187° 0.521% 1.922% 0.255° 5, 5.464% SSTM 1.4 -1.783° 1.217  -2.010% 15 T668° 20.25 FASV öo -0.235° -0.311% 0.440% 0.193° -0.050% -0.050% SUBA 1. 	4 -1.666° -0.036 -1.078% -1.4 -0.079% -0.07 F51T 0.373 -3.873° -2.715% -0.041% -8.375° -0.041% -0.041% SUGI 0.201 0.113° -0.024 c -0.515% 0. -0. 	° -0.034 0 GRM 0.974 -0.826° -0.848% -0.365° -0.896% 1.403% -0.067% SULI 0. -0.547°! 1.554 o 0.280°! 1.846° -0. 	°! -0.05 	o GJTL 1.971 -1.129% -0.053% 1.0090 0.826% 1.776% -2.033% TBLA 1.123 0.7 	o 0.491°o -1.187% 2.201% 14.926 o -2,34 ADE 0.706 -0.238% -0.497% 2.028° -1.979° -0.056% -0.056% TINS 1. -0.774% 0.136° -0.630° -0.830% 1.752 o 1.79 EXA 0.849 -0.391% -0.995% -0.206° -0.449° -0.062% -8.395% TIRT 1. -0.352% 0.213% 0.755° -0.078% -0.078% 7 MSP 0.372 -0.225% 0.270% -0.171% 0.114% -3.470% -0.041% TKIM 1.7 -0.015% 0.014% 0.726° -1.941% -0.101°c -2.081° IATG 0.706 1.233% 2. -1.076% 1.055% -0.056% -0.056% TLKM 1.2 -0.572% 0.470% 0.571% 0.872°c 0.923° -0.077° DKM 0.653 -0.496% -0. -0.322° -0.331% 1.2 -1.352% TMAS 0.91 -1.490% 0.242° -1.721% 1.222% -0.065° -0.065° GAR 1.145 0.478% 2.592% 0.922% 2.023% 4.9 -0.075% TMPI 1.301 0. 4 -1.268% 0.193% 4.319°c -0.081° -0.081% K' 0.349 0.696% -0.312% 1.730% 2.033% -0.04 -0.040% TRIM 0.91 -0. -0.030% 0.797% 0.671°! -0.065° -3.636% KAT '1.3 -0. -1.307% 2.863% -1.101% -0.10 -0.100% TRST 1.085 0.337° -0.700% 0.622°c -0.730° -0.072° -3.520% NAF 1.231 -0.021° 1.25-0% 0.883% -0.078% -4.426° -0.078% TSPC 044 -0,986% 0.488% -0.721% 1.225° -0.045° -0.045% INAI 0.20 -1.279% 0.041° -1.138% -1.284% -0.034° -0.034% TURI 	1 0.984 -1.203° -0.044% -0.064°! -0.693° -0.068% -0.068% CI 0.813 0.107% 0 108°! 0767% 05 1 394° -0060% UNIT 	1 0 1.638% 1 360% -0.029% 8 304° -0029% 0029% NCO 080 -0.455° -0.418% 0.078% 0.279% 0.286% -5.226% UNSP 1 0.942 -0.982%1 1.652% -0.129° -0.337° -1.348% -1.399% INDF To -0.6760/oT 0.828% -0.096% -067° -1.306% -0.086% UNTR 1 1. -0.868% 0.318% -0.762° -0.769% -1.446% -1.524% NDR 0.895 0.626% 0 214% 1273% 0 188° -0064% 1186% UNVR 1 064 0183% -0.991% 0 970% -0 624% 0 596% NDX 1.466 1.147% 1.995% -0.089% -0.089° -5.644% -0.089% WOMF 1 0.844 
- 0777% 

-0.496% -1 .099% 0.598° 0.267% -3.510% -5.944% NKP 1.527 -0.568°! 1.120% -0.282% -1.151° -1.178% -1.228% YULE 	1 0.400 -0.867% 0.906% -0.042° -0.081% -0.042% -0.042% 
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Beta serta Tingkat PengembalianA/,normal Sebelum dan Sesudah T4ri 1.ihiir Tihiin 90041 (1 cfl Pi1 - 

2006 
- 

Panel A 
- 	- 	- 

Panel B Panel C 2006 1 	Panel A 
LWSfltiAt4Ltjj SIJJAAAAAJ 

Panel B Panel C 
Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah ISebelurn Sesudah  Beta Sebelum Sesudah ISebelurn Sesudah Sebelum ISesudah 

0.770 1.253% 0.991% 0.328% 3.298%1 4.292% AALI  
-1 .668% JPRS 0.823 0.726% 0.308% -1.366% 0.477% 2.964%1 1.944% 

ADHI 
AOMG 

1.105 
1.30 

0.014% 
-0.291% 

0.137% 
0.274% 

2.368% 
1.969% 

-2.096%1 
-0.834° 

1.244% 
-0.237% 

-1.613% 
-0.237° 

JRPT 
KAEF 

0.676 
0.611 

0.674% 
0.508% 

0.696% 
0.284% 

1.112% 
-0.074° 

1.101% 
-1 .643° 

0.583% 
-0.128%1 

-0.750% 
3.576% 

AKRA 0.179 0.083% 0.328% 1.580% -0.383%1 1.174% -1.265° KDSI 0.558 4.195% 4.517% 5.436° -0.119° -0-119%1 13.517% 
ALMI 0.942 1.853%1 1.938% 0.5 -2.672%1 4.232% -0.180° KIJA 1 	1.368 0.857% 0.315% -0.246° -0.246° -0.246% -4.246% AMFG 0.42 -0.044° -0.697% -0.474 -0,839%1 0.771% -1.838° KLBF 1 	0.867 1.704% 0.6 0 4.611° 1.004° 0.590% 1.32 
ANTM 
APEX 

1.381 
0.717 

0.389%1 
0.946° 

2.451% 
-0.192% 

4.104% 
-0. 44 

6.242%1 
-0.144° 

0.572 
-0.144° 

-0.962° 
-0.773% 

KREN 
LMAS 

1 	0.480 
0.500 

0.744% 
2.251% 

1.7 	!o 
-1.165% 

2.067° 
6.140° 

-0.107° 
-0.110% 

-0.107% 
-0.110% 

-0.107° 
-0.110 

APIC 0.219 0.957°! -0.389% 5.0 -1.680°o -0.067% -0.067° LMPI 0.358 3.478% -0.3 	°/ -0.088° -0.088% -0.088% -0.0 
APOL 
ASGR 

0.663 
0.731 

1.292% 
1.216% 

1.283% 
-0.262% 

1.208°! 
3.106° 

0.605% 
-3.321% 

0.583% 
1.705% 

3.984° 
3.490° 

LPBN 
LPCK 

0.466 
1.093 

0.164% 
0.297% 

0.317° 
-0.356° 

-2.591° 
-0.203% 

0:351% 
0.759% 

1.410% 
-0.203% 

-10.5 
-0. -  ASH 1.288 0.281% 0.744% 1.133° -0.941% 0.890°! -0.974° LPKR 0.246 0.407% 0.813° .0.862% 0.583% 0.583% 0. UTO 

YU 
CA 

BBNI -  
BBRI 

0.733 
0.426 
1.108 
0.625 
1.372 

0.370% 
2.953% 
0.343%1 
0.106°! 
0.384% 

0.287° 
-0.596% 
0.349% 
0.745% 
0.616% 

-2.733% 
3.006° 
0.147° 
0.589% 
1.627% 

0.730% 
-5.362°! 
-0.8 
-0.4 
-0.971 

-0.147% 
.0.0990  
-2.278° 
-4.052° 
-1.262° 

0.797° 
5.457% 

-0.205% 
-3.191% 
-0.247% 

LPLI 
LSIP 
LTLS 
MAMI 
MAN 

0.4 
0.881 

1 	0.627 
0.810 
0.4 

-2.670% 
0.586% 

-0.811° 
1.508° 

-1.104° 

0.579° 
0.678% 

-0.228° 
-0,949° 
-0.813°! 

-3.134% 
1.040% 

-1.130% 
-0.159% 
-0.553% 

-0.154% 
-0.931% 
-2.053% 
-0.159% 
-0.641% 

-9.478% 
-0.170% 
1.006% 

-0. 
-2.1 

-6.77 
2.608 

-0.130° 
-0.159° 
-2.123° 

BCIC 0.775 3.331% 0.847° -0.153% -0.153%1. 8.937% -0.153% MASA 0.233 1.188% 0. 72 o 3.157% -0.069° -0.0 -0. 	9° DMN 1.310 0.595% 0.926° -0.237% -0.500% 0.640% 4.149% MDLN 1.3 -1.490° 0.14o 0.047°! -0.467° -0.24 -4. 	4 HIT 0.4 -1.973° -1.216° -0.098% -0. -0.098% -1.185% MEDC 1.034 -0.208% 0.9 7 o -1.498% 2.416° -0.194 -1. 	o 
PP 0.998 2.554° -1.453° 3.978% -0. -0.188% -0.188% META 0.199 4.275% 1.2 	0 -0.063° -0.063° -3.9 0° -0. 	o 
LTA 0.781 0.682%1 0.361% 1.241% 1. 	7 -0.154% -3.011% MFIN 0.361 -0.102% 0.4 -0.089% 2.411° -0.0 9° -3.4 
MRI 1.57 -0.451% 1.214% 3.033% -2. 	4 -1 .205% 0.647% MICE 0.686 0.977% 0.537%1 1.927° -1 .456° -0.1 	° -0. 
MTR 0.350 0.552° -0.994% 0.971 -0.087° -0.087% -0.087% MITI 0.669 0.875% -0.37 /o -0.137° -0.137° -0.137/o -16.8 
NBR 1.155 0.623° -0.583°c 1.871° -2.213° -0.213% 3.121° MLPL 0.499 0.235% 0.622% 1.614° -0.110% 4.652 o -0.110%  
NGA 1.39 -0.557% 0.503% .0.2760 0.353% 0.970% 3.322° MPPA 0.531 0.069% -0.286% 0.984° -0.115% -0.115 o -2.7 
NIl 1.113 2.027% 0.916% 6.094% 1.356° -0.20 -0.206° MRAT 0. -0.363°! -0.103% 1.704° 1.722% 4.364 o -0.114 
NLI 0.557 0.525° 0.316% 0.585% -0.099°! -0.11 -1.282° MTDL 0.590 1.209% 1. -0.1 	4 -0.124% -0.124 -0.124 
RPT 0.949 1.046% 0.324°! 3.268% 1.336% 1.01 -1.343° MYOR 1.275 0.039% 0.507° -1.926% -0.180% 2.188 -0.231° 
TEK 0.103 8.952°! -0.04 -0.048° -0.048% -0.048° -0.048° MYTX 0.840 1. 	7°! 0.503% 2.778% -0.164% .0.164 -0.164° ur 0.794 0.270% -0.21 -0.156° -0.156%1 4.010% 4.191% PGAS 1.218 1.284% 1.161° 1.363% 3.815°! 0.687° -0.223° 
UMI 0.544 1.116% 0.067% 1.127° -0.117% 1.198° -0.117% PJAA 1.093 1.339% 0.466% 1.707% 0.027%1 0.583° -0.360° 
FIN 
MNP 

0.715 
0.998 

1.508% 
-0.751% 

-0.573% 
1863 

2.610° 
-0,196° 

-1.488% 
-0.813% 

-0.144° 
-1.379° 

-0.144% 
-1.312% 

PLAS 
PNBN 

0.139 
0.8 

0.0 
-0.250° 

-0.1650%/. 

-0.121% 
-0.0540%/. 

0.914% -0.699° 
-0.054°  

-0.173° -2.134% 
NKO 0.897 4.790% 6.3 .0.1720 -0.172% -16.839° -0.172% PNIN 0.7 -1.014° 1.066% -0.082% 0.747° -0.146° 2.076% PIN 0.575 -1.308% 0.14 0.602% -0.807% -2.344° 0.122% PNLF 0.957 -0.182° 1.840% -0.182% 1.431° -0.182° 7.511% 
TRA 1.598 0.756% 1.02 1.435% 10.988% 1.442° -3.615% PTBA 1.330 -0.967° 0.313% 0.339% -1.029° 0.506° -0.240% 
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Beta serta Tin2kat Penemba1ian Abnormal Sebelumdan Sesiidih 14ri T.ihnr Ti1mn 'AflFL) (1 cA P11 
2006 Panel A Panel B Panel C 1 	2006 1 	Panel A Panel B Panel C 

Beta Sebelum Sesudah Sebelum ISesudah Sebelum Sesudah Beta Sebelum Sesudah Sebelum ISesudah Sebelum Sesudah 
CTRS 1530  -0.016% 2.087% 1.714%1 2.45 -1.358° -1.335% PTRA 0.358 2,491° -3.838% 0.606% -0,088% -16.755% -0.088% 
CUR 1. -0.219% 1.170% -0.219% -0.21 -0.219° -0.219% PTRO 0.487 -0.522° -0.040° -0.855% 0.273% 1.518% -0.109% 
DART 0.655 4.191% 2.200% -2.677% -1.0 -0.135° -0.135% RALS 0.838 0.531% 2.192% 3.423% -0.690% -0.163% -2.489% 
D.AWO 0.808, 1.193% 2.282% 2.966% -0.159% 1.627° -0.159% RICY 0.544 -0.185% 2.264° -0.117% 1.102% 1.073 -0.117% 
DILD 0.5751 0.324% 1.926% 0.017%1 4. -2.395° -2.448% RMBA 0.374 2.870° 0.682% 1.909% -0.091% -0.091 -2.364 
DOID 0.0101 3.606% 0.327% -0.034 -0.034° -0.034° 5.522% SCMA 0.626 0.421% 1.493° -2.438% 3.838% -0.130 -25 1 
DSFI 0.5711 -0.002% 0.448% -0.122 -3.968° -6.004% -0.122% SHID 0.878 0.203% 1.697° -0.169% 2.331% 1.914 -0.169 
DIYff 0.5181 0.310% 0.273% -0.113% 0.482° -0.113% -0.113% SlIP 0. -1 .304° 0.720° -0.176% 3.483% -1.4 -1.45 
DVLA 0. -0.786% 0.627% -0.72 -0.131° -0.131% -0.131% SIMA 0.764 1.010° -0.120% 1.411% -0.152% 47 -0.15 

LTY 1.1 -0.875 -0.268° -1.73 -1.732° -0.217% -0.217% SIPD 0.640 -1.666° -1.577% -3.257% -6.799% -0.1 -0.13 
N' 0. -0.221° -0.381% 1.1 -1.393° -0.128% -0.128% SMCB 1.019. 0.481% 1.197% 1.977% 1.533% 1.5 -0.192% 
PMT 0.6921 0.847% 0.381% 1.330%1 0.545% 1.248% -1.510% SMDM 0.7151 1.159% 2.106% 2.030% 6.1 -0.144 -0.144% 

ETWA 0.64 -0.506% 0.691° -0.133% 1.382° -2.261% -0.133% SMDR 0.727 0.616% -0.051% 1.480% 0.167° -0.146° -3.717% 
XCL 0.518 0.049% 0.242° -0.657° -0.730% 1.121% -0.113% SMGR 0.925 0.326% 0.280% 1.220% 1.618° -0.177° -0.177% 

FASW 0.0 -0.432% 0.249° -0.142° -3.027% -1.173% 4.068% SMMA 0. -1.105% -0.043% 1.3 -0.241° -0.118° -0.118% c11 0.50 -0.191% 1.248% 0.999% 0.182% -3.576% 0.400% SMRA 1.061 0.170% -0.363% 0.3 -3.459% 1.556° -1.038% 
JTL 1.180 1.885% 1.341% 4.827% 2.213% 3.117% -0.217% SONA 0.183 0.647% 1.678% 1.8 -0.061° -3.765% 3.785% 

HEXA 0.671 1.152% 0.352% 0.863% -0.116% -0.137% 1.068% SPMA 0.977 -1.120% 0.320% -2.6 -1.501° -0.185% 2.037% 
MSP 0.1011 0.205° -0.282% 0.544% -0.635% -0.04 -0.685% SRSN 1.2 -0.401% -0.489% 44 -2.31 7° -3.806% -3.806% 

DKM 0.7621 3.712° -0.240% 0.595% -0.151% -0. -2.424% SSIA 0.4 0.325% 1.823% -0.100% 6.349° -0.100% -0.1000/o 
AR 0. -0.433° -1.070% -0.139% -0.139% -0. -0.139% SSTM 0. 2.689% -1.4 -0.061° -0.061° -0.061% -0.061% - IIKP 0.0051 -0.710° -3.622% -2.207% -0.033% -0.033% 2.598% SULI 0.440 1.3 -0.297° -0.101° -0.726% 2.463% -2.601% - KA 0.2921 0.573% 0.023% -0.078% -0.078% -0.0 -0.078% TBLA 1.000 -1.721% 1.826° -1.408°! 4.811% -3.760% 6.954% 
AF 0.4 -0.174% 0.610% 2.065% 2.272% -5-.109% 5.154% TINS 0.898 1.2 -0.069% 0.610° -0.947% -0.173% -3.2 -  INAI 0,7131 0.893% -1.132% -0.144% -6.204% 5.571% 2.559% TKIM 0.9 0.2 0.931° 0.170° 0.674% 1.062% 1.047° 

INCI 0.3441 0.244% 0.779% 1.888% -0.744% 1.766° -0.086% TLKM 1.2 -0.312% 0.272% 1.006° -1.756% -0.220% 0.9 
INCO 0.8521 0.655% 2.711% 0.186% 1.404% 1.481° -0.920% TMAS 0.197 2.112% 1.421° 0.989% 3.722% 32 -204 
INDF 1.262 -0.604% 1.662% 0.297% 0.4 -0.229° 1.297% TMPI 0.847 0.1 -2.355° -0.165% -3.106% -0. -2.7 
INDR 0.276 -0.082% 0.891% 0.886% -1.0 -0.076° -0.076% TRIM 0.763. 0.179% 0.670% 3.074% -0.151°! -0.151° -0.151° 
INKP 0.910 -0.301% 1.047% 0.718 -0.577 -1.250% 3.122% TRST 0.47 -0.019° 0.559% -0.107% 1.559% 3.596° -3.679° 

PC 0.8531 2.668% -0.090% 4.001 -0.1 4166% -0.166% TSPC 0.6241 0.973% 0.957% 1.872% -0.7 -0.683% 0.583° 
INTA 0.8741 0.008% -0.139% 0.625 -2. -0.169% -0.169% TURI 0.2891 0.071° -0.776%1 2.035% -3.5 -0.077° -0.077° 
INTP 1.1081 0.287% 0.364% 0.461 -0.522% 0.815% -1.683% UNSP 1.0211 -1.010% 1.683% 0.376% 1.67 -0.192% 2.189% 

AT 1.102 -0.004% 0.215 -1.052 -0.636% 1.700% -0.205% UNTR 1.1411 0.421% 0.555% 1.077% -0.525% 2,115° -2.449% 
JAKA 0.3841 0.6070/6 -V583% 0.583% 0.583% 0.583% 0.583% UNR 0. -0.166% 0.477% -0.432% 
JIHD 1.434 . -0399% 2.476 -2.043 0.670° -0.256% -1.844% -8.5JRW 

VO
V

S K 0 3.448% -1.981% -3.922% 
-0..415° 1

.

.9

0

8
8
7
7
1

°  -

0
3
1

.

..0
1
147022

1%% 1.068 -0.098% 1.475 -0.199 -4.045% -0.199% 6.051% WICO i 0.329% -0.526% 0.001% 
-0.131° 
000

7 
 00 

 % 
JPFA  -1.475%1 1.354%1 0.874%1 0.856% -0.070% 4.930% WOMF 0 0.595% 1.449% 1.367% 0.857° -0.163% -0.163% 
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Beta serta Tingkat Pengembalian Abnormal Sebelurn dan Sesudah 1-iiri T.ihur Tihnn 9007  1 (1 '_erusahaan Terpilih) - - - - 
2007 1 	PanelA PaneIC 2007 1 	PanelA PaneiC 

Beta ISebelurn Sesudah Sebelum Sesudah - Beta ISebelurn Sesudah Sebelum Sesudah 
AALI 1.186 -1.027% 0.487% 0.060% -1.726%1 KAEF 1.12 -3.245% -0.306% 1.277° -1 .686° 
ADHI 1.173 0.414% 1.254% 2.655% -1.484% KARK 0.61 -0.847% 5.292° -1,294° -2.499° 
ADMG 0.835 -0.267% -1.940% 2.289% -2.589% KARW 0.6 -1.343% -1.930° -2.986° -11.419° 
AHAP Tö -1.673% -3.300% -2,006% 1.735% KIJA 1.4 -1.462% -0.177° -4.018° -4.166° 
AISA 0595 0.634% 0.060% 1.704% -0.114% KLBF 0.660 -0.112% 0.014% 0.611° -1.563° 
AKRA 0.5941 0.423% -0.626% -0.114% 3.334% KPIG 0. -1.031% 3.165% 2.329° -0.171° 
AMAG 0.7 -2.044% 1.115° -2.742% 0.784°! KREN 1.2681 0.578% 1.446° -0.216° -0.216° 
ANTM 1.771 -0.787° -2.385% 9.357° -6.862%ILMAS 0.8031 -0.867% 1.657% 2.005° -0.145% 
APEX 0.4691 0.857° -0.342° -1.105% 0.926° LPKR 0.311 0.610% 1.083% 1.615° -0.071% 
APIC 1.02 -2.561° -1.376° -1.904° -0.179° LPLI 1.07 -2.137%1 0.663% 1.813°! -0.187% 
APLI 0. -0.439% 3.551° -4.017% 2.531° LPPS 1.517 0.268% 0.034% 0.476°! -0.254% 
APOL 0.8 -2.062° -1.578° -0.150° -0.150° LSIP 0.620 -1.098% 2.525% 0.572% 10.620% 
ASGR 1.2 -2.735° -0.832° -1.848% 3.181° LTLS 1.109 0.107% -1.281% 1.891% -1.234% 
ASPI 1. -0.355°! -0.216% 1.152% -2.953° MAMI 1. -1.145% 0.337% -0.215% -0.215% 
ATPK 0.465 0.468% -1.970°! -7.181% 4.072°! MAPI 0. -0.702% 0.364% -1.342% -1.373% 

CA 0.979 -0.740% -0.133% 0.522% -2.241% MASA 0.73 -1,065% -1.397% -2.263% -4.483% 
KP 1.071 -1.116% -1.180% 1.481% -1.853% MDLN 1.118 0.184% 0.639% 9.807% -1.756% 
NI 1.013 -0.235% -0.405% 0.9590/o -2.503% MEDC 1.307 -1.190% -1.170° -2.284° -3.1 	/o 
RI 1029 -0.388% -0.785% -0.180% -6.062% META 1.210 -0.934% -1.789° -0.207° -4. 

CC 1.034 -0.613% -3.313% -1.479% 2.522% MFIN 0.879 -0.398% -1.355° -0.157°! -3.931° 
DMN 1.230 -0.903% 0.738% -1.868% -0.210% RA 0.57 -1.476% 0.874% 1.555° -1.806° 

BH T 0.9 -1.140% -0.497% 2.743% 0.757% MITI 1.348 0.016% 0.449° -0.228% 1.372° 
PP 1.4 -0.997% 2.887% -0.249% -1.929% LIA -0.339 2.124% 0.045° -1.590° -1.590° 

BKSr 1.14 -1.115% 0.234% -0.198% -1.983% MLPL 11 -1.060° -1.238° -1.014% 0.626° 
LTA 1.164 -1.284° -0. -01 -247 /o MPPA 0.79 -0.815° -0.265° -1.394° -1.426°! 
MRI 1.40 -0.385° -1.063% 1.04 -2.17 TDL 1.598 0.888% 2.9 7 -2.647% 8.452% 

TR 0.67 -0.626° 1 	7 0/ 1.499° -1.727% MYRX 1.055, 1.104% 0.178% -1.127% -0.184% 
BA 0.4661 0.571° -3.219° -1.761° -3.543% MYTX 0.6691 0.173% 2.149% -2.139% 2.615% 

BNBR 1.32 -0.253° -0.321% 1.362° -0.225° PANR 0.0181 2.122% -0.110% -0.026% -0.026% 
BNGA 1.217 -0.366° -0.367% 3.017° -3.366° PBRX 1.3 -3.369% -0.126% -0.221% -8.554% -  BNII 1.07 -2.004° -0.855° -2.148° -2.187° PEGE 0.60 -1.969% -0.487% 2.385% -0.115% 

PT 1.254 -3.745° -1.754% -2.137° -3.184%iPGAS 1.004 -0.315% -0.559% 0.196% 2.866% 
TEK 1.009 1.835°! 0.386% -0.177°! -0.177% PJAA 0617 -0.652% 0.749% 0.702% -0.117% 

BTEL 1.371 1.995% -1.296% 3.139°! -5.334% PNBN 1  1.246 -0.360% -1.146% 3.787% -1,511% 
UDI 1.188 -0.991% -0.269% -0.204% -0.204% PNIN 	1 0.715 -1.376% 0.255% -0.132% -0.132% 
UMI 1.384 1.169% -0.597% 7.693% -0.768% PNLF 1.044 -0.412% 0.641% -0.182% 2.091% 
VIC 0.883 -1.410% 0.158% 0.500% -0.158% POLY 0609 -2.525% 1.454% -6.029% 1 -0.146% 
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Beta seth Tingkat Pengembalian Abnormal Sebelum dan Sesudah Hari Lihur Thhun )fl7' (1 Perusahaan Terpilih) ----- -----.---.. 2007 PanelA PaneiC 2007 Panel A IPaneiC -  
_____ Beta Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah Beta -Sebelum Sesudah Sebelum Sesudah 
CFIN 075 0.765° -0.548% 1.360% -0.111% PTBA 1.499 0.590% 0.298% 6.078% 6.270° 
CLPI 0.215 -0.035° -0.631% -0.056° -0.714% PTRA - 	.64 -1.982% 3.901% -1.226% -0.274° 
CMNP 1,001 -2.093% 0.449% -1.156° 5.650% PYFA 1.049 -2.103% -0.627° -2.163% 1.817° 
CNKO 1.1061 1.3000 -1.565% -0.192° 0.663% RAJA 0.267.  3.508% -0.030% 0.762% 7.1940  
CPIN 0.5221 -0.248° 4.5200A -0.103° -1.618% RALS 0.615 0.328% 0.972% 4.534% -0.117° 
CPRO 1.38 -2.016° -2.908% 0.842° -2.407% RICY 0. -0.368% -0,717° -0.120% -4.665° 
CTRA 1.22 -2.224% 0.672% -0.210° -2.408% RMBA 0.748 1.363% -1.785% 1.214% 1.145% 
CTRS 0.95 -1.529° -0.770% 0.832° -1.168% RUIS 0. -1.367% -0.527° -2.182% -0.120% 

TTH 1.26 -3.096% 2.534% -1.236° -1.257% SDRA 0.724 -1.117% 3.117° -0.747° -0.751% 
DAVO 1.04 -1 .419% -0.112% -0.182% -0.182% SlIP 0.4 -0.454% 0.710% 1.231° -1 .409% 
DILD 1.005 0.127% 0.096% 1.294%1 1.316% SIPD 1.2 -1 .366% -0.351° -0.218° -0.218% 
DOID 0.954 -1.053% -0.94 -1.023% -1.016% SMCB 1.090 -1.233% 0.534° -0.189° -0.970% 
DSFI 0.6 -0.143% -0.4 -0.128% -0.128% SMGR 0.909 -1.206% 0.641% 1.577° -1 .871% 

LTY 1.657 -2.433% -1.525° 2.951% -6.245% SMMA 1.111 -0.098% -1.043° -0.192° -2.970% 
NRG To 2.586% -1.870% 9.997% -7.722% SMRA 0.7 -0.972° -0.374 -0.824° -0.810% 
PMT 0.41 -0.241% 0.634° -0.086% -2.439% SOBI 0.389 0.331% 0.250 o -0.083° 1.1 
TWA 1.4001 -2.721° -1.761° -0.236% 1.014% SPMA 1.6191 -3.793% 0.178 o -5.031° -0.2 

FASW 0.446 0.213% 0.214% 1.432% -1.341% SRSN 0.5131 1.503% 4234 o -3.875% -2.0 
FREN 0.777 1.784°! -2.430% 1.498% -0.142% SSIA 0.6371 -1.303° -1.33 	o -3.399% -1.8 
G5ii 0.397 0.013% 0.539% 0.916% -0.084% SULI 1.183 -0.816° -1.21 -3.378% -2.767 
GJTL 0.891 -2.159° -0.098% 1.6 -0.159% TBLA 1.15 -2.055% 2.937° 1.619% 3.373° 
IATA 0.736 0.335° -1.775% -0.887° -0.135% TINS 1.63 -1.450% 1.198% 4.060% 8.999° 
DKM 0.408 0.797° -1.203% -0.085° -4.085% TIRT 0.97 -1.915% -0,165° -2.553% -0.17 ° 
GAR 0.564 -0.699° -0.030% -1,591° -0.109% TKIM 0.901 -1.676% -1.438° -0.960% 0.64 °! 
KP 1.041 -2.292° -1.568% -0.182° -0.182% TLKM 1.00 -0.306% -0.991% 2.253% -0.17 	o 

KAI 1. -0.598° -2.217% 1.329° 3.981% TMPI 1.43 -3.424% -1 .781° -3.366% 23.09 
INAF 0. -1 .679% 3.095% -0.166° -0.166% TOTL 0.963 0.221% -0.731% 3.3 -0.17 	o 
INCI 0.6851 1.087% 0.658% 4.872° -1.715% TRIM 0. -2.454°! -1.141° -0.1 -3.06 
NCO 1. -0.231% -1 .243% 4.979%1 0.674% TRST 0. -2.7 -1 .274° -2.3 -0.16 	o 

DF T 0 -0.911% -0.613% -0.191° -1.396% TRUB 0.666 -0.762% 1. -0.125% 0.52 
NKP 0. -1 .996% -0.281° -0.165% 2.960% TSPC 0.8 -0.86 -0.688% -0.158° -2.511° 

PC 0.6 -0.393% -1.217% 0.739% -0.950% TURI 0.62 -0.724° -0.011% -1.004° -1.937° 
NW 0.8 -0.416% 0.876% 1.286% 1.990% UNSP 1. -0.960° 1.421% 2.284° 4.942° 

AT 0.912 -0.598% -0.712% 0.444% -0.768% IJNTR 0.9611 0.108% 0.882% 2.876%1 2.211° 
ITTG 1.276 1.025% -2.400° -0.217% -0.217% UNVR 0.912 0.466% 0.308% 1.879% -0.852° 
JIHD 0.870 -1.593% -0.697° -1.049% -4.701% WAPO 1.016 -3.253° 0.751% 341% -1.368° 
JPFA 0.729 -2.255% 5.196° -0.134% -1.486% WICO 0.613 0.821° -3.290%  E2.6870% -3.786° 
J 44 -1.471% -0.938° -0,152% -1.402% WOMF 0.813 -0.048° 0.572% 0.964% -1.246% 
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Tingkat Pengembalian Abnormal Returns - I 
2003 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

AALI -0.152% AALI 0.143% AALI 0.160% AALI 0.260% AALI 0.155% 
ADMG 0.545% ADES 0.355% ADES -0.133% ADHI -0.130% ADHI 0.050% 
AHAP -0.025% ADMG -0.108% ADHI -0.091% ADMG -0.368% ADMG -0.182% 
AIMS -0.386% AHAP -0.128% ADMG -0.051% AKRA 0.203% AHAP 0.443% 
AISA AIMS 0.425% AIMS 0.157% ALMI 0.270% AISA 0.554% 
AMFG 0.095% AKRA 0.203% AKKU -0.31 0% AMFG -0.131% AKRA 0.295% 
ANTM 0.365% ALMI 0.358% AKRA 0.073% ANTM 0.136% AMAG 0.012% 
APEX -0.092% AMFG -0.005% ALMI -0.091% APEX 0.277% ANTM 0.192% 
APIC 0.368% ANTA .0.293% AMFG 0.154% APIC -0.046% APEX 0.005% 
APLI 0.836% ANTM -0.186% ANTM 0.253% APOL 0.077% APIC 0.277% 
ARNA 0.407% APEX 0.038% APEX 0.185% ASGR -0.110% APLI 0.239% 
ARIA 0.100% APIC -0.951% APIC 0.069% ASh -0.020% APOL -0.125% 
ASGR -0.142% ARTI 0.120% ARTI -0.160% AUTO -0.106% ASGR 0.216% 
ASIA 0.132% ASGR -0.126% ASGR -0.060% BAVU 0.083% ASH 0.042% 
ASh -0.055% ASH 0.116% ASII -0.030% BBCA -0.009% ATPK 1.282% 
AUTO -0.129% AUTO 0.004% AUTO 0.122% BBNI 0.067% BBCA -0.017% 
BASS -0.079% BBCA 0.122% BBCA 0.013% BBRI 0.008% BBKP -0.246% 
BBCA -0.088% BBIA 0.111% BBNI -0.141% BCIC -0.078% BBNI -0.141% 
BBLD 1.190% BBLD 0.259% BBRI -0.021% BDMN -0.058% BBRI -0.012% 
BBNI -0.244% BBNI 0.015% BCIC 0.131% BHIT 0.383% BCIC -0.072% 
BCIC 0.109% BBRI 0.172% BDMN -0.012% BIPP -0.113% BDMN -0.107% 
BDMN -0.053% BCIC -0.246% BHIT -0.149% BLTA 0.097% BHIT 0.202% 
BFIN BDMN 0.151% BIPP -0.073% BMRI -0.006%1  BIPP 0.2480

/ 

BHIT -0.091%IBEKS I 0.168% BKSL -0.008% BMTR 0.189% BKSL 0.628% 
BIPP 0.989% BFIN 	1 -0.044%1 BKSW 0.363% BNBR -0.046% I BLTA -0.005% 
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Tingkat Penemba1jan Abnormal Returns - 2 
2003 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

BKSL 0.017% BHIT -0.152% BLTA 0.133% BNGA 0.123% BMRI -0.132% 
BKSW -0.453% BIPP 0.323% BMRI -0.107% BNII 0.016% BMTR 0.079% 
BLTA 0.222% BKSL -0.040% BMTR 0.036% BNLI -0.024% BNBA -0.081% 
BMTR -0.005% BLTA -0.157% BNBR -0.145% BRPT -0.095% BNBR 0.093% 
BNBR 2.542% BMRI 0.075% BNGA -0.103% BTEK 0.307% BNGA -0.198% 
BNGA 0.297% BMTR -0.154% BNII -0.104% BUDI 0.145% BNII -0.084% 
BNII 0.152% BNBR 0.028% BNLI -0.048% BUMI -0.025% BRPT 0.602% 
BNLI 0.589% BNGA 0.282% BRPT 0.131% CFIN -0121?/o BTEK 0.290% 
BRNA -0.017% BNII 0.152% BTEK -0.016% CMNP 0.189% BTEL 0.052% 
BRPT 0.373% BNLI 0.091% BUDI -0.060% CNKO 1.164% BUDI 0.217% 
BUDI -0.144% BRPT 0.188% BUMI -0.055% CPIN 0.163% BUMI 0.599% 
BUMI 1.524% BUDI -0.037% BVIC 0.170% CTRA 0.199% BVIC 0.139% 
CEKA -0.121% BUMI 0.021% CEKA 0.341% CTRS 0.142% CFIN -0.143% 
CFIN 0.400% BVIC 0.274% CFIN -0.055% CTTH -0.103% CLPI 0.136% 
CMNP -0.092% CEKA 0.036% CMNP -0.065% DART 0.315% CMNP 0.000% 
CNKO 0.344% CFIN -0.012% CPIN 0.048% DAVO 0.771% CNKO 0.166% 
CPIN -0.127% CMNP 0.289% CTRA -0.193% DILD 0.056% CPIN 0.298% 
CTRA 0.518% CNKO -0.287% CTRS -0.279% DOID 0133% CPRO 0.198% 
CTRS 0.575% CPIN -0.100% CTTH 0.000% DSFI 0.116% CTRA -0.107% 
CTTH -0.066% CTRA -0.065% DAVO -0.364% DUll 0092% CTRS -0.118% 
DAVO 0.607% CTRS 0.145% DILD 0.008% DVLA 0.237% CTTH 0.290% 
DILD 0.298% CTTH -0.168% DOID 0.253% ELTY -0.078% DAVO -0.179% 
DSFI -0.267% DAVO 0.322% DSFI 0.030% ENRG -0.247% DILD 0.438% 
DUll 0.296% DILD 0.420% DSUC -0.195% EPMT -0.167% DOID 0.860% 
DVLA 0.107% DPNS 0.636% DUTI -0. 116%1 ETWA 0.043% DSFI -0.032% 
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Tingkat Penemba1jan Abnormal Returns -3 
2003 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

DYNA 0.095% DSFI -0.054% DVLA 0.005% EXCL -0.056% ELTY 0.308% 
ELTY 1.251% DSUC 0.742% ELTY -0.218% FASW -0.063% ENRG 0.309% 
EPMT 0.575% DUTI -0.064% ENRG 0.070% GGRM -0.144% EPMT 0.004% 
ETWA 0.521% DYNA 0.038% EPMT 0.100% GJTL -0.172% ETWA 0.102% 
FASW 0.078% EKAD -0.157% ETWA 0.003% HEXA -0.137% FASW 0.101% 
FISH 0.048% ELTY 0.655% FASW -0.016% HMSP -0.004% FREN -0.194% 
GGRM 0.015% EPMT 0.018% FORU 0.120% IDKM -0.034% GGRM -0.140% 
GJTL 0.238% ETWA -0.205% GGRM -0.095% IGAR -0.096% GJTL -0.206% 
HERO -0.051% FASW 0.171% GJTL -0.121% IIKP 0.023% IATA -0.188% 
HEXA 0.241% GGRM -0.119% HADE 0.494% IKAI 0.154% IDKM 0.048% 
HMSP -0.097% GJTL -0.072% HEXA 0.141% INAF -0.122% GAR 0.028% 
ATG -0.037% HEXA 0.467% HMSP 0.105% INAI 0.014% IIKP 0.083% 

IGAR -0.007% HMSP 0.074% IATG -0.248% INCI -0.220% KAl 0.889% 
IIKP -0.667% IATG 0.145% IDKM -0.312% INCO 0.238% INAF 0.255% 
INAF -0.266% IGAR -0.184% IGAR 0.016% INDF -0.031% INCI 0.030% 
INCI -0.039% IIKP -0.345% IIKP 0.069% INDR -0.043% INCO 0.283% 
INCO 0.863% IKAI 0.124% IKAI -0.154% INKP -0.214% INDF 0.101% 
INDF -0.107% INAF  -0.068% INAF -0.157% INPC -0.059% INKP -0.172% 
INDR -0.094% INCI 0.102% INAI -0.039% INTA -0.215% INPC -0.471% 
INKP 0.377% INCO -0.053% INCI -0.098% INTP 0.014% INTP 0.030% 
INTA 0.096% INDF -0.101% INCO 0.014% ISAT -0.111% ISAT -0.027% 
INTP 0.310% INDR -0.01 7% INDF 0.003% JAKA -0.063% ITTG 1.738% 
ISAT 0.016% INKP 0.036% INDR -0.155% JIHD -0.068% JIHD 0.0080/- 
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Tingkat Pengembaijan Abnormal Returns -4 
2003 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

JPFA 0.419% ISAT 0.111% INPC -0.403% JPRS 0.182% KAEF 0.138% 
JRPT 0.640% JAKA 1.364% INTA 0.038% JRPT 0.343% KARK 1.137% 
JTPE 0.100% JECC 0.063% INTP -0.029% KAEF -0.037% KARW 0.694% 
KAEF -0.072% JIHD -0.028% ISAT -0.072% KDSI 0.311% KIJA 0.004% 
KARK 0.808% JKSW 0.319% JIHD 0.012% KIJA 0.039% KLBF -0.102% 
KBLI 0.118% JPRS 0.328% JPFA 1 	0.162% KLBF -0.063% KPIG 0.732% 
KIJA -0.100% KAEF -0.086% JPRS -0.054% KREN -0.039% KREN 0.271% 
KLBF 0.265% KIJA KAEF -0.175% LMAS -0.168% LMAS 0.187% 
LMAS -0.044% KLBF KIJA -0.107% LMPI 0.244% LPKR 0.133% 
LPBN 0.185% KOMI 

M22 
KLBF 0.191% LPBN -0.039% LPLI 0.493% 

LPLI 0.081% LIv1AS LMAS -0.854% LPCK -0.076% LPPS 0.551% 
LPPS 0.736% LPBN LMPI 0.495% LPKR 0.639% LSIP 0.098% 
LSIP 
LTLS 

0.375% 
-0.005% 

LPKR
LPLI 0.147% 

LPBN 
LPKR 

0.293% 
0.005% 

LPLI 
LSIP 

-0.345% 
0.206% 

LTLS 
MAMI 

-0.110% 
0.061% 

MDRN -0.036% LSIP -0.060% LPLI -0.145% LTLS -0.170% MAPI -0.189% 
MEDC -0.109% LTLS 0.016% LSIP 0.267% MAMI 0.032% MASA -0.081% 
MIRA 0.174% MDLN 0.777% LTLS 0.061% MAPI -0.061% MDLN 0.138% 
Mlii 0.493% MEDC 0.109% MAMI 0.364% MASA 0.1 10% MEDC -0.028% 
MLIA 0.150% MIRA 0.112% MAPI 0.082% MDLN -0.025% META 0.167% 
MLPL -0.137% MITI 0.541% MDLN -0.235% MEDC -0.147% MFIN 0.098% 
MPPA -0.144% MLIA -0.008% MEDC 0.171% META 0.815% MIRA 1.268% 
MRAT 0.052% MLPL 0.048% MLIA -0.263% MFIN 0.093% Mlii 0.442% 
MREI 	I 0.305% MPPA -0.102% MLPL -0.303% MICE 	I 0.038% MLIA 0.382% 
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Tingkat Penemba1jan Abnormal Returns -5 
2003 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal
returns 

Stock 
Code 

1 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

MYRX -0.012% MYOR 0.032% MTDL -0.060% MPPA -0.148% MTDL 0.3217/o 
MYTX MYRX 1.374% MYOR -0.176% MRAT -0.005% MYRX 0.170% 
NISP 0.187% NISP 0.242% MYTX -0.173% MTDL 0.025% MYTX 0.184% 
PANR -0.125% PANR -0.154% NISP -0.012% MYOR 0.096% PANR 0.319% 
PANS 0.266% PBRX -0.054% PBRX 70.061% MYTX 0.016% PBRX -0.154% 
PBRX -0.124% PGAS 0.001% PGAS 0.515% PGAS 0.034% PEGE 0.080% 
PLAS 0.100% PLAS 0.583% PJM -0.121% PJAA 0.2107/. PGAS -0.017% 
PNBN -0.035% PNBN 0.008% PLAS -0.025% PLAS -0.038% PJAA -0.058% 
PNIN 0.537% PNIN -0.137% PNBN -0.033% PNBN -0.024% PNBN -0.126% 
PNLF 0.469% PNLF -0.144% PNIN -0.108% PNIN -0.098% PNIN -0.056% 
PTBA 0.058% PRAS 0.427% PNLF -0.043% PNLF -0.036% PNLF -0.089% 
PYFA -0.411% PTBA 0.095% PTBA 0.022% PTBA 0.080% POLY 0.234% 
RALS 0.049% PTRO 0.342% PTRA 0.703% PTRA 0.335% PTBA 0.304% 
RICY 0.509% PYFA -0.033% RALS 0.022% PTRO -0151% PTRA 0.210% 
RIGS 0.205% RALS -0.150% RICY -0.073% RALS -0.101% PYFA 0.121% 
RIMO -0.127% RICY 0.478% RMBA 0.079% RICY 0220% RAJA 0.010% 
RMBA -0.250% RIMO -0.130% RODA -0.041% RMBA 0.307% RALS -0.105% 
RODA 0.839% RMBA 0.045% SHDA 0.264% SCMA -0.001% RICY -0.042% 
SAFE 0.653% RODA -0.157% SlIP -0.056% SHID 0.532% RMBA 0.181% 
SCMA 0.084% SAFE -0.033% SIPD 0.053% SlIP 0.373% RUIS -0.154% 
SlIP 0.306% SCMA I 0.047% SMCB -0.154% SIMA -0.032% SDRA -0.152% 
SIMA 0.123% SlIP -0.028% SMDR 0.271% SIPD -0.026% SlIP 0.453% 
SIPD 1.273% SIMA 0.132% SMGR -0.070% SMCB -0.032% SIPD -0.009% 
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Tingkat Penemba1jan Abnormal Rptnrn.v -i6 

2003 2004 2005 2006 2007 
Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

Stock 
*Code 

abnormal 
returns 

Stock 
Code 

abnormal 
returns 

SMAR 
SMCB 
SMGR 
SMMA 

0.493% 
0.211% 

-0.085% 
0.327% 

SIPD 
SMCB 
SMGR 
SMMA 

-0.080% 
0.019% 
0.268% 

-0.072% 

SMMA 
SMRA 
SPMA 
SQMI 

-0.113% 
-0.004% 
-0M03% 
-0.263% 

SMDM 
SMDR 
SMGR 
SMMA 

0.341% 
-0.163% 
0.147% 

-0.132% 

SMCB 
SMGR 
SMMA 
SMRA 

0.241% 
0.032% 
0.327% 

-0.102% 
SMRA 
SMSM 

0.592% 
-0.086% 

SMRA 
SOBI 

-0.064% 
0.118% 

SRSN 
SSIA 

0.996% 
_-0.173% 

SMRA 
SONA 

0.053% 
-0.107% 

SOBI 
SPMA 

0.449% 
-0.034% 

SONA 0.060% SONA 0.258% SSTM 0.430% SPMA -0.047% SRSN 0.461% 
SPMA 0.288% SPMA -0.098% SUBA 0.243% SRSN -0.098% SSIA 0.256% 
SRSN 0.417% SRSN -0.199% SUGI -0.314% SSIA 0.114% SULI -0.076% 
SSIA 0.309% SSIA 0.011% SULI 0.262% SSTM -0.202% TBLA 0.204% 
SUBA -0.094% SUBA -0.066% TBLA -0.084% SULI 0.438% TINS 0.487% 
SUGI 0.093% SUGI 1 	0.113% TINS -0.102% TBLA 0.022% TIRT 0.017% 
TBLA -0.251% TBLA 0.055% TIRT -0.167% TINS 0.239% TKIM -0.343% 
TINS 0.691% TINS -0.249% TKIM 0.094% TKIM -0.399% TLKM -0.164% 
TKIM 0.392% TKIM 0.437% TLKM 0.017% TLKM 0.011% TMPI 0.363% 
TLKM -0.071% TLKM -0.049% TMAS 0.185% TMAS 0.003% TOTL -0.156% 
TMPI 0.023% TMPI 0.014% TMPI -0.046% TMPI 0.353% TRIM 0.188% 
TRIM 0.073% TRIM 0.141% TRIM -0.068% TRIM -0.080% TRST -0.022% 
TRST 0.121% TRST -0.238% TRST -0.152% TRST -0.093% TRUB 0.295% 
TSPC 0.029% TSPC 0.004% TSPC -0.153% TSPC 0.091% TSPC -0.227% 
TURI -0.088% TURI 0.241% TURI -0.029% TURI -0.041% TURI 0.146% 
UNIT -0.488% ULTJ -0.016% UNIT 0.059% UNSP 0.209% UNSP 0.193% 
UNSP 0.426% UNIT -0.019% UNSP 0.082% UNTR 0.060% UNTR 0.060% 
UNTR 0.328% UNSP 0.357% UNTR 0.133% UNVR 0.054% UNVR -0.130% 
UNVR 0.134% UNTR 0.093% UNVR 0.073% VOKS 0.124% WAPO 0.222% 
VOKS UNVR -0.136% WOMF -0.192% WICO WICO -0.182% 
WAPO 1 0.489% ZBRA -0.056% YULE 	1 -0.182% 1 WOMF -0.050% WOMF  
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Tingkat Penemba1jan Actual Returns - 1 
2003 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

AALI 0.072% AALI 0.265% AALI 0.217% AALI 0.412% MU 0.358% 
ADMG 0.698% ADES 0.431% ADES -0.058% ADHI 0.075% ADHI 0.251% 
AHAP 0.070% ADMG 0.002% ADHI 0.025% ADMG -0.131% ADMG -0.032% 
AIMS -0.241% AHAP -0.041% ADMG 0.076% AKRA 0.263% AHAP 0.631% 
AISA 0.012% AIMS 0.474% AIMS 0.272% ALMI 0.449% AISA 0.668% 
AMFG 0.298% AKRA 0.269% AKKU -0.260% AMFG -0.032% AKRA 0.409% 
ANTM 0.574% ALMI 0.430% AKRA 0.115% ANTM 0.384% AMAG 0.146% 
APEX -0.006% AMFG 0.062% ALMI 0.006% APEX 0.421% ANTM 0.484% 
APIC 0.474% ANTA 0.335% AMFG 0.203% APIC 0.021% APEX 0.100% 
APLI 0.930% ANTM 0.001% ANTM 0.340% APOL 0.213% APIC 0.457% 
ARNA 0.528% APEX 0.154% APEX 0.232% ASGR 0.036% APLI 0.410% 
ARTA 0.205% APIC -0.776% APIC 0.131% ASII 0.214% APOL 0.024% 
ASGR 0.145% ARTI 0.222% ARTI -0.129% AUTO 0.041% ASGR 0.425% 
ASIA ASGR 0.015% ASGR 0.023% BAYU 0.182% ASH 0.241% 
ASH 0.270% ASH 0.292% ASH 0.049% BBCA 0.196% ATPK 1.377% 
AUTO 0.099% AUTO 0.137% AUTO 0.179% BBNI 0.197% BBCA 0.155% 
BASS 0.120% BBCA 0.264% BBCA 0.074% BBRI 0.255% BBKP -0.060% 
BBCA 0.177% BBIA 0.212% BBNI -0.083% BCIC 0.076% BBNI 0.036% 
BBLD 1.452% BBLD 0.444% BBRI 0.056% BDMN 0.179% BBRI 0.168% 
BBNI 0.036% BBNI 0.141% BCIC 0.204% BHIT 0.481% BCIC 0.108% 
BCIC 0.325% BBRI 0.381% BDMN 0.063% BIPP 0.075% BDMN 0.104% 
BDMN 0.136% BCIC -0.110% BHIT -0.104% BLTA 0.252% BHIT 0.371% 
BF1N  BDMN 0.341% BIPP 0.026% BMRI 0.272% BIPP 0.497% 
BHIT 0.021% BEKS 0.295% BKSL 0.055% BMTR 0.276% BKSL 0.826% 
BIPP 1.549% BFIN 0.156% BKSW 0.400% i BNBR 0.166% BLTA 0.195% 
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Tingkat Penemba1jan Actual Rturn.c - 2 
2003 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

BKSL 0.126% BHIT -0.087% BLTA 0.205% BNGA 0.373% BMRI 0.1050/. 
BKSW -0,358% BIPP 0.475% BMRI -0.025% BNII 0.222% BMTR 0.206% 
BLTA 0.333% BKSL 0.083% BMTR 0.085% BNLI 0.096% BNBA 0.01 3% 
BMTR 0.078% BLTA -0.015% BNBR -0.063% BRPT 0.086% BNBR 0.318% 
BNBR 3.098% BMRI 0.321% BNGA -0.026% BTEK 0.356% BNGA 0.011% 
BNGA 0.498% BMTR -0.124% BNII -0.041% BUDI 0.302% BNII 0.102% 
BNII 0.553% BNBR 0.290% BNLI 0.019% BUMI 0.092% BRPT 0.816% 
BNLI 0.885% BNGA 0.341% BRPT 0.256% CFIN 0.023% BTEK 0.466% 
BRNA 0.088% BNII 0.271% BTEK 0.035% CMNP 0.377% BTEL 0.284% 
BRPT 0.596% BNLI 0.194% BUDI 0.027% CNKO 1.336% BUDI 0.421% 
BUDI 0.087% BRPT 0.356% BUMI 0.009% CPIN 0.285% BUMI 0.833% 
BUMI 1.71 9% BUDI - 0.095% BVIC 0.261% CTRA 0.481% BVIC 0.297% 
CEKA 0.018% BUMI 0.311% CEKA 0.392% CTRS 0.413% CFIN -0.032% 
CFIN 0.733% BVIC 0.413% CFIN 0.026% CTTH 0.116% CLPI 0.192% 
CMNP 0.019% CEKA 0.208% CMNP 0.021% DART 0.450% CMNP 0.176% 
CNKO 0.436% CFIN 0.213% CPIN 0.123% DAVO 0.929% CNKO 0.358% 
CPIN -0.007% CMNP 0.366% CTRA -0.096% DILD 0.178% CPIN 0.400% 
CTRA 0.916% CNKO -0.233% CTRS -0.170% DOID 0.167% CPRO 0.431% 
CTRS 0.891% CPIN -0.009% CTTH 0.079% DSFI 0.238% CTRA 0.103% 
CTTH 0.158% CTRA 0.121% DAVO -0.287% DUTI 0.205% CTRS 0.050% 
DAVO 0.814% CTRS 0.372% DILD 0.092% DVLA 0.368% CTTH 0.505% 
DILD 0.582% CTTH -0.015% DOID 0.305% ELTY 0.139% DAVO 0.003% 
DSFI -0.003% DAVO 0.407% DSFI 0.141% ENRG -0.120% DILD 0.614% 
DUTI 0.553% DILD 0.525% DSUC -0.145% EPMT -0.026% DOID 1.028% 
DVLA 0.276% DPNS 0.723% DUTI -0.040% E1WA 0.176% DSFI 0.096% 
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Tinkat Penemba1ian Actual Rturn.c - 
2003 2004 2005 2006 2007 	- 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

DYNA 0.303% DSFI 0.093% DVLA 0.055% EXCL 0.057% ELTY 0.584% 
ELTY 1.556% DSUC 0.872% ELTY -0.110% FASW 0.079% ENRG 0.497% 
EPMT 0.796% Dull 0.044% ENRG 0.135% GGRM -0.033% EPMT 0.090% 
ETWA 0.746% DYNA 0.112% 1 EPMT 0.172% GJTL 0.045% ETWA 0.338% 
FASW 0.215% EKAD -0.085% 1 ETWA 0.095% HEXA 0.000% FASW 0.192% 
FISH 0.254% ELTY 0.964% FASW 0.034% HMSP 0.044% FREN -0.052% 
GGRM 0.243% EPMT 0.184% FORU 0.162% IDKM 0.117% GGRM -0.056% 
GJTL 0.477% ETWA -0.050% GGRM -0.028% IGAR 0.043% GJTL -0.047% 
HERO 0.039% FASW 0.250% GJTL -0.010% IIKP 0.056% IATA -0.052% 
HEXA 0.417% GGRM 0.010% HADE 0.549% IKAI 0.232% IDKM 0.133% 
HMSP 0.131% GJTL 0.096% HEXA 0.203% INAF -0.013% IGAR 0.137% 
IATG 0.014% HEXA 0.586% HMSP 0.146% INAI 0.158% IIKP 0.264% 
IGAR 0.315% HMSP 0.189% IATG -0.192% INCI -0.134% IKAI 1.075% 
IIKP -0.563% IATG 0.223% IDKM -0.259% INCO 0.404% INAF 0.421% 
INAF -0.075% IGAR -0.039% IGAR 0.090% INDF 0.198% INCI 0.158% 
INCI 0.125% IIKP -0.209% IIKP 0.109% INDR 0.032% INCO 0.504% 
INCO 0.998% IKAI 0.259% IKAI -0.054% INKP -0.040% INDF 0.291% 
INDF 0.190% INAF 0.110% INAF -0.078% INPC 0.107% INKP -0.007% 
INDR 0.148% INCI 0.216% INAI -0.005% INTA -0.046% INPC -0.348% 
INKP 0.693% INCO 0.131% INCI -0.038% INTP 0.219% INTP 0.183% 
INTA 0.220% INDF 0.020% INCO 0.074% ISAT 0.093% ISAT 0.135% 
INTP 0.560% INDR 0.124% INDF 0.089% JAKA 0.029% ITTG 1.955% 
ISAT 0.244% INKP 0.264% INDR -0.091% JIHD 0.189% JIHD 0.164% 
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Tingkat Penemba1jan Actual Riturn.c -4 
2003 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

SMAR 0.661% SIPD 0.165% SMMA -0.028% SMDM 0.485% SMCB 0.430% 
SMCB 0.522% SMCB 0.173% SMRA 0.081% SMDR -0.017% SMGR 0.194% 
SMGR 0.034% SMGR 0.387% SPMA 0.061% SMGR 0.324% SMMA 0.519% 
SMMA 0.683% SMMA 0.074% SQMI -0.185% SMMA -0.015% SMRA 0.028% 
SMRA 0.910% SMRA 0.104% SRSN 1.060% SMRA 0.251% SOBI 0.531% 
SMSM -0.022% SOBI 0.229% SSIA -0.086% SONA -0.046% SPMA 0.236% 
SONA 0.255% SONA 0.330% SSTM 0.516% SPMA 0.138% SRSN 0.562% 
SPMA 0.535% SPMA -0.027% SUBA 0.323% SRSN 0.137% SSIA 0.376% 
SRSN 0.672% SRSN -0.100% SUGI -0.280% SSIA 0.215% SULI 0.127% 
SSIA 0.676% SSIA 0.180% SULI 0.315% SSTM -0.141% TBLA 0.403% 
SUBA 0.072% SUBA 0.030% TBLA -0.010% SULI 0.539% TINS 0.759% 
SUGI 0.189% SUGI 0.164% TINS -0.025% TBLA 0.211% TIRT 0.189% 
TBLA 0.110% TBLA 0.208% TIRT -0.089% TINS 0.411% TKIM -0.182% 
TINS 0.953% TINS -0.104% TKIM 0.195% TKIM -0.211% TLKM 0.012% 
TKIM 0.659% TKIM 0.628% TLKM 0.095% TLKM 0.231% TMPI 0.604% 
TLKM 0.276% TLKM 0.160% TMAS 0.250% TMAS 0.066% TOTL 0.014% 
TMPI 0.287% TMPI 0.144% TMPI 0.035% TMPI 0.517% TRIM 0.351% 
TRIM 0.316% TRIM 0.348% TRIM -0.004% TRIM 0.071% TRST 0.148% 
TRST 0.286% TRST -0.101% TRST -0.080% TRST 0.014% TRUB 0.420% 
TSPC 0.204% TSPC 0.111% TSPC -0.109% TSPC 0.220% TSPC 1 -0.069% 
TURI 0.092% TURI 0.376% TURI 0.039% TURI 0.037% TURI 0.265% 
UNIT -0.336% ULTJ 0.048% UNIT 0.088% UNSP 0.400% UNSP 0.394% 
UNSP 0.686% UNIT 0.065% UNSP 0.148% UNTR 0.270% UNTR 0.229% 
UNTR 0.688% UNSP 0.485% UNTR 0.228% UNVR 0.195% UNVR 0.032% 
UNVR 0.304% UNTR 0.300% UNVR 0.126% VOKS 0.261% WAPO 0.400% 
VOKS __ UNVR -0.018% WOMF -0.130% WICO  WICO -0.065% 
WAPO 0.544% ZBRA 0.073% YULE -0.140% 1 WOMF 0.113% WOMF -0.160% 
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Tingkat Pengembalian Actual Returns - 5 

2003 2004 2005  2006 2007 
Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

JPFA 0.581% ISAT 0295% INPC -0,311% JPRS 0.343% KAEF 0.331% 
JRPT 0.856% JAKA 1.417% INTA 0.126% JRPT 0.481% KARK 1.255% 
JTPE 0.155% JECC 0.148% INTP 0.064% KAEF 0.091% KARW 0.823% 
KAEF 0.132% JIHD 0.131% ISAT -0.001% KDSI 0.431% KIJA 0.249% 
KARK 0.881% JKSW 0.467% JIHD 0.115% KIJA 0.285% KLBF 0.022% 
KBLI 0.262% JPRS 0.413% JPFA 0.244% KLBF 0.104% KPIG 0.902% 
KIJA 0.249% KAEF 0.017% JPRS 0.001% KREN 0.068% KREN 0.487% 
KLBF 0.624% KIJA 0.444% KAEF -0.106% LMAS -0.058% LMAS 0.332% 
LMAS 0.097% KLBF 0.094% KIJA -0.016% LMPI 0.332% LPKR 0.204% 
LPBN 0.331% KOMI 0.402% KLBF 0.265% LPBN 0.067% LPLI 0.680% 
LPLI 0.721% LMAS -0.151% LMAS -0.779% LPCK 0.127% LPPS 0.805% 
LPPS 1.049% LPBN 0.260% LMPI 0.574% LPKR 0.709% LSIP 0.216% 
LSIP 0.766% LPKR 1.060% LPBN 0.343% LPLI -0.241% LTLS 0.082% 
LTLS 0.287% LPLI 0.293% LPKR 0.034% LSIP 0.376% MAMI 0.277% 
MDRN 0.228% LSIP 0.094% LPLI -0.089% LTLS -0.040% MAPI -0.082% 
MEDC 0.056% LTLS 0.150% LSIP 0.343% MAMI 0.191% MASA 0.054% 
MIRA 0.289% MDLN 0.908% LTLS 0.152% MAPI 0.042% MDLN 0.331% 
MITI 0.820% MEDC 0.219% MAMI 0.465% MASA 0.178% MEDC 0.194% 
MLIA 0.350% MIRA 0.232% MAPI 0.126% MDLN 0.223% META 0.375% 
MLPL 0.178% MITI 0.799% MDLN -0.120% MEDC 0.046% MFIN 0.255% 
MPPA 0.105% MLIA 0.112% MEDC 0.241% META 0.879% MIRA 1.379% 
MRAT 0.117% MLPL 0.227% MLIA -0.172% MFIN 0.181% MITI 0.671% 
MREI 0.525% MPPA 0.100% 1 MLPL -0.208% MICE 0.178% MLIA 0.457% 
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Tingkat Pengembalian Actual Returns -6 
2003 - 2004 2005 2006 2007 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

Stock 
Code 

Actual 
Return 

MYRX  MYOR 0.147% MTDL 0.012% MPPA -0.033% MTDL 0.587% 
MYTX 0.411% MYRX 1.583% MYOR -0.119% MRAT 0.109% MYRX 0.354% 
NISP 0.313% NISP 0.365% MYTX -0.067% MTDL 0.149% MYTX 0.309% 
PANR 0.046% PANR -0.094% NISP 0.019% MYOR 0.327% PANR 0.345% 
PANS 0.457% PBRX 0.042% PBRX -0.029% MYTX 0.180% PBRX 0.067% 
PBRX 0.013% PGAS 0.112% PGAS 0.596% PGAS 0.256% PEGE 0.196% 
PLAS 0.147% PLAS 0.731% PJAA -0.064% PJAA 0.413% PGAS 0.159% 
PNBN 0.235% PNBN 0.187% PLAS 0.006% PLAS 0.016% PJAA 10.059% 
PNIN 0.720% PNIN 0.020% PNBN 0.052% PNBN 0.149% PNBN 0.087% 
PNLF 0.659% PNLF 0.071% PNIN -0.035% PNIN 0.048% PNIN 0.076% 
PTBA 0.234% PRAS 0.503% PNLF 0.042% PNLF 0.145% PNLF 0.093% 
PYFA -0.302% PTBA 0.251% PTBA 0.092% PTBA 0.320% POLY 0.380% 
RALS 0.278% PTRO 0.412% PTRA 0.808% PTRA 0.423% PTBA 0.556% 
RICY 0.649% PYFA 0.102% RALS 0.038% PTRO -0.043% PTRA 10.484% 
RIGS 0.269% RALS -0.024% RICY -0.030% RALS 0.063% PYFA 0.304% 
RIMO 0.190% RICY 0.533% RMBA 0.122% RICY 0.337% RAJA :0074% 
RMBA -0.074% RIMO -0.024% RODA -0.012% RMBA 0.398% RALS 0.012% 
RODA 0.903% RMBA 0.178% SHDA 0.306% SCMA 0.129% RICY 0.077% 
SAFE 0.798% RODA -0.101% SlIP 0.025% SHID 0.701% RMBA 0.319% 

SCMA 0.152% SAFE 0.036% SIPD 0.148% SlIP 0.549% RUIS 	1 0.034% 

SlIP 0.579% SCMA 0.161% SMCB -0.058% SIMA 0.120% SDRA 10.019% 
SIMA 0.261% SlIP 0.099% SMDR 0.322% SIPD 0.106% SlIP 0.546% 
SIPD 1.372% 1 SIMA 0.185% 1 SMGR -0.014% SMCB 0.160% SIPD 	1 0.209% 
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Tingkat Suku Bunga Sertifikat Bank Indonesia 

2003 2005 2007 
Jan. 12.69 Jan. 7.42 Jan. 9.5 
Feb. 12.24 Feb. 7.43 Feb. 9.25 
Mar. 11.4 Mar. 7.44 Mar. 9 
Apr. 11.06 Apr. 7.7 Apr. 9 
May. 10.44 May. 7.95 May. 8.75 
Jun. 9.53 Jun. 8.25 Jun. 8.5 
Jul. 9.1 Jul. 8.49 Jul. 8.25 
Aug. 9.1 Aug. 9.51 Aug. 8.25 
Sep. 8.66 Sep. 10 Sep. 8.25 
Oct. 8.48 Oct. 11 Oct. 8.25 
Nov. 8.48 Nov. 12.25 Nov. 8.25 
Dec. 8.31 Dec. 12.75 Dec. 8 

2004 2006 
Jan. 7.86 Jan. 12.75 
Feb. 7.48 Feb. 12.74 
Mar. 7.42 Mar. 12.73 
Apr. 7.33 Apr. 12.74 
May. 7.32 May. 12.5 
Jun. 7.34 Jun. 12.5 
Jul. 7.36 Jul. 12.25 
Aug. 7.37 Aug. 11.75 
Sep. 7.39 Sep. 11.25 
Oct. 7.41 Oct. 10.75 
Nov. 7.41 Nov. 10.25 
Dec. 7.43 1 Dec. 9.75 
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