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ABSTRAK

Nama : Yuni Suryadini, S.H
Program Studi : Magister Kenotariatan
Judul : Analisis Kedudukan Investor Dalam Kontrak Investasi Kolektif

Pada Reksa Dana Syariah (Studi Kasus: Reksa Dana Mega Dana
Obligasi Syariah)

Pasar modal merupakan tempat untuk memperdagangkan berbagai instumen
jangka panjang, baik dalam bentuk modal maupun hutang. Sejalan dengan
perkembangan pasar modal pemikiran untuk mendirikan pasar modal syariah
dimulai sejak muncul instrumen pasar modal yang menggunakan prinsip syariah
yakni Reksa Dana. Pasar modal syariah adalah pasar modal yang menerapkan
prinsip-prinsip syariah. Prinsipnya antara lain larangan setiap transaksi yang
mengandung unsur ketidakjelasan ‘dan efek yang diperjualbelikan harus
memenuhi kriteria halal. Salah satu produk investasi yang sudah menyesuaikan
diri dengan aturan-aturan syariah yaitu Reksa Dana Syariah. Reksa Dana Syariah
adalah Reksa Dana yang pengelolaan dan kebijakan investasinya mengacu pada
syariah Islam. Salah satu bentuk Reksa Dana yaitu Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif (KIK), contohnya Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah
(Medali Syariah) yang dibuat antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.
Berdasarkan hal tersebut diatas maka terdapat persoalan yaitu bagaimana bentuk
akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa Dana Syariah serta bagaimana
kedudukan Investor dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK) pada produk Reksa
Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah). Penelitian ini dilakukan
dengan menggunakan metode penelitian hukum normatif dengan wawancara
sebagai data pendukung dan deskriptif analisis maka dapat disimpulkan bahwa
bentuk akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa Dana Syariah terdapat 2
(dua) akad, yaitu wakalah dan mudharabah. Wakalah terjadi antara Investor
dengan Manajer Investasi dan mudharabah terjadi antara Investor yang diwakili
oleh Manajer Investasi dengan pengguna investasi berdasarkan proporsi yang
telah disepakati kedua belah pihak. Kedudukan Investor dalam Kontrak Investasi
Kolektif (KIK) pada produk Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali
Syariah) adalah sebagai penyerta mengikatkan diri dengan KIK Medali Syariah
yang dibuat Manajer Investasi (PT.Mega Capital Indonesia/MCI) dengan bank
kustodian. Untuk itu bagi Investor yang ingin berinvestasi pada Reksa Dana
Syariah diharapkan mengetahui akad-akad yang digunakan pada Reksa Dana
Syariah dan sebaiknya perjanjian investasi antara Investor dengan Manajer
Investasi sebagai pengelola dana dituangkan dalam perjanjian tersendiri, agar jelas
kedudukan hukumnya.
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ABSTRACT

Name ' : Yuni Suryadini, SH
Study Program : Master Of Notary
Title : Analysis of The Position of Investor on Collective

Investment Contract on Islamic Mutual Fund (Case
study: Mega Dana Obligasi Syariah Islamic Mutual
Fund).

Capital market is a place to trade in different long-term instrument, both in the
form of Capital or debt. In line with capital market development, the concept for
establishing Syariah Capital Market started since capital market instrument
appeared that used Syariah principles, namely Investment Fund. Syariah capital
market is a capital market that applies Syariah principles. Its principles, are among
others, the prohibition of any transaction that contains vague (doubtful) elements
and the securities that are sold should meet rightful criteria. One of investment
products that have adjusted itself with Syariah regulations is Syariah Investment
Fund. Syariah Investment Fund is Investment Fund, the management and policy
of which abide by Syariah Islam (Islamic) law. One of Investment Fund form is
Investment Fund in the Form of Collective Investment Contract (KIK), for
example Investment Fund Mega Dana Obligasi Syaria (Medali Syariah) that is
made between Investment Manager and Custodian Bank. Based on the above
matter, there is a problem, namely what is the form of Syariah agreement
(requirement) in investment activities in Syariah Investment Fund and what is the
Investor position in Collective Investment Contract (KIK) in the product of
Investment Fund Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah). This analysis is
conducted by using normative law analysis method with interviews as supporting
data and descriptive analysis, it can be concluded that Syariah agreement form in
investment activities at Syariah Investment Fund there are two (2) agreements,
namely wakalah and mudharabah. Wakalah occurs between Investor represented
by Investment Manager and mudharabah occurs between Investor represented by
Investment Manager with investment user based on proportion agreed by both
parties. The position of Investor in Collective Investment Contract (KIK) in
Investment Fund Mega Dana Obligasi Syariah product (Medali Syariah) is to
blind itself with KIK Medali Syariah made by Investment Manager (PT. Mega
Capital Indonesia/MCI) with custodian bank. Therefore, Investor who wants to
invest at Syariah Investment Fund is expected to know the agreement
(requirement) used at Syariah Investment Fund and agreement between Investor
and Investment Manager as Fund manager should be set forth in a separate
agreement so that it is clear its legal connection.

iv
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BABI

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Secara faktual, pasar modal telah menjadi saraf finansial dunia (financial
nerve centre) pada dunia ekonomi modem dewasa ini. Perekonomian moderen
tidak akan mungkin bisa eksis tanpa adanya pasar modal yaﬁg tangguh, berdaya
saing global, dan terorganisir dengan baik. Di Indonesia keberadaan pasar modal
merupakan salah satu faktor terpenting dalam pembangunan perekonomian
nasional, terbukti dengan banyaknya industri dan perusahaan yang menggunakan
institusi p asar m odal sebagai media untuk menyerap investasi dan media untuk
memperkuat posisi keuangannya. Pasar'fnodal adalah kegiatan yang bersangkutan
dengan Penawaran Umum dan perdagangan Efek, Perusahaan Publik yang
berkaitan dengan Efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang
berkaitan dengan Efek.'

Dalam pasar modal diperjualbelikan instrumen keuangan seperti saham,
obligasi, waran, right, obligasi konvértibel, dan berbagai produk turunan

(derivatif) seperti opsi (put atau call).?

! Indonesia, Undang-Undang Republik Indonesia tentang Pasar Modal, UU No. 8 Tahun
1995, LN Tahun {995 Nomor 117, TLN Nomor 4432, Pasal 1 angka 13.

? Tjiptono D armadji dan Hendy M Fakhruddin, Pasar M odal di Indonesia P endekatan
Tanya Jawab, (Jakarta: Salemba Empat, 2001); hal.1.
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Sejalan d engan p erkembangan pasar modal p emikiran untuk m endirikan
pasar modal syariah dimulai sejak muncul instrumen pasar modal yang
menggunakan prinsip syariah yakni Reksa Dana. Walaupun sampai saat ini bentuk
dari pasar modal syariah belum sesuai y;ng diharapkan. Tetapi berbagai pihak
menilai perkembangan pasar Islam sangat m enjanjikan.> Ide untuk m embangun
dan mengembangkan wacana investasi keuangan di pasar modal yang menerapkan
prinsip-prinsip syariah berawal dari besarnya peningkatan akumulasi kapital di
kalangan umat Islam, baik didalam maupun luar negeri. Ditengah kemerosotan,
skandal, dan risiko yang menimpa pasar modal konvenasional tersebut. Saat ini
dunia mulai melirik Islam sebagai alternatif. Didahului ole}; pendirian bank
syariah dan lembaga asuransi syariah di negeri-negeri.Islam. termasuk di Barat
sendiri, kini upaya untuk menerapkan dan mensosialisasikan pasar modal syariah
mulai gencar.* Hal ini tercermin dari banyaknya bank syariah, asuransi takaful,
dan menjamurnya lembaga kajian ekonomi Islam khususnya pada pengajaran
sistem ekonomi Islam di perguruan tinggi.

Prinsip instrumen pasar modal syariah berbeda dengan pasar modal
konvensional. Sistem mekanisme pasar modal syariah tidak mengandung riba,-
maisir dan gharar, misalnya saham yang berprinsipkan syariah dimana kriteria
saham syariah éda]ah saham yang dikeluarkan perusahaan yang ;nelakukan usaha
yang sesuai dengan syariah. Demikian juga, usaha untuk merealisasikan praktek

obligasi syariah atau obligasi yang berprinsip syariah. Sedangkan sistem

? Heri Sudarsono, Bank dan Lembaga Keuangan Syariah Deskripsi dan [Hustrasi,
(Yogyakarta: Ekonisia, 2003), hal.183.

* Sofiniyah Ghufron, Brifcase Book Edukasi Profesional Syariah Sistem Kerja Pasar
Modal Syariah, (Jakarta: Renaisan, 2005), hal.18.
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mekanisme pasar modal konvensional yang mengandung riba, maisir dan gharar
selama ini menimbulkan keraguan adanya pasar modal yang tidak mengandung
riba, maisir, dan gharar. Dalam kegiatan ekonomi, Islam mengakui adanya motif
laba (profit), namun motif laba itu terikat atau dibatasi oleh syarat-syarat moral,
sosial dan pembatasan diri, dan kalau batasan ini diikuti dan dilaksanakan dengan
saksama akan merupakan suatu keseimbangan yang harmonis antara kepentingan
individu dan kepentingan masyarakat.’

Di Indonesia sendiri, pasar modal syari’ah berkembang dengan cukup
baik.® Berbicara masalah investasi, ada satu lagi produk investasi yang sudah
menyesuaika-n diri dengan aturan-aturan syariah yaitu Reksa Dana. Produk
invqstaéi ini bisa menjadi alternatif yang baik untuk menggantikan produk
perbankan yang pada saat ini dirasakan memberikan hasil yang relatif kecil.

Reksa Dana Syariah diperkenalkan pertama kali pada tahun 1995 oleh
National Commercial Bank di Saudi Arabia dengan nama Global Trade Equity
dengan kapitalisasi sebesar US$ 150 juta. Sedangkan di Indonesia Reksa Dana
Syariah diperkenalkan pertama kali pada tahun 1998 oleh PT. Danareksa
Investment Maragement, dirﬁana pada saat itu PT. Danareksa mengeluarkan
produk Reksa Dana berdasarkan prinsip syariah berjenis Reksa Dana campuran
yang dinamakan Danareksa Syariah Berimbang.7

Reksa Dana berasal dari kata “reksa” yang berarti jaga atau pelihara dan

kata “dana” berarti uang. Sehingga Reksa Dana dapat diartikan sebagai kumpulan

3 Zainuddin Ali, Hukum Ekonomi Syariah, (Jakarta: Sinar Grafika, 2008), hal 4.
® Esta Lestari, /nvestasi Syari'ah Implementasi Konsep Pada Kenyataan Empirik,
(Yogyakarata: Kreasi Wacana, 2008), hal.172.

” Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, /nvestasi Pada Pasar Modal Syariah,
(Jakarta: Kencana, 2007), hal.103.
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uang yang dipelihara.® Reksa Dana pada umumnya diartikan sebagai wadah yang
dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk
selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek, (misalnya melalui saham,
obligasi, valuta asing atau deposito) oleh Manajer Investasi.’

Reksa Dana syariah mengandung pengertian sebagai Reksa Dana yang
pengelolaan dan kebijakan investasinya mengacu pada syariah Islam. Reksa Dana
Syariah, misalnya tidak menginvestasikan pada saham-saham atau obligasi dari
perusahaan yang pengelolaan atau produknya bertentangan dengan syariah Islam.
Seperti pabrik makanan/minuman yang mengandung alkohol, daging babi, rokok
dan tembakau, jasa keuangan konvensional, pertahanan dan persenjataan serta
bisnis hiburan yang berbau maksiat. -

Mekanisme investasi Reksa Dana Syariah sebenarnya mirip dengan
investasi bagi hasil. Para Investor dan Manajer Investasi “patungan” untuk
melakukan investasi kedalam berbagai produk investasi yang memerlukan modal
yang besar. Sedangkan keputusan untuk melakukan investasinya dipegang -
sepenuhnya oleh Manajer Investasi yang lebih ahli dan berpengalaman.
Selan-ju'mya, hasil keuntungan investasi tersebut dibagihasilkan diantara para
Investor dan Manajer Investasi sesuai dengan proporsi modal yang dimiliki.

Berkaitan dengan hal diatas maka dibutuhkan Manajer Investasi yang memahami

8 Departemen Pendidikan dan Kebudayaan, Kamus Besar Bahasa Indonesia, ed. 2, cet.3,
(Jakarta: Balai Pustaka, 1993), hal.812 dan 225.

? Indonesia, Op.cit., Pasal 1 angka 27
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investasi s ecara syariah dan yang lebih khusus adalah kebutuhan adanya Reksa
'Dana Syariah.'®

Manajer Investasi dalam Reksa Dana Syariah adalah wakil dari Investor
untuk kepentingan dan atas nama Investor. Sedangkan Reksa Dana Syariah alfan
bertindak dalam akad mudhara‘bah sebagai mudharib yang mengelola harta milik
bersama dari para Investor yang bertindak selaku shohibul-maal. Selanjutnya
Reksa Dana Syariah akan menempatkan kembali dana tersebut dalam kegiatan
emiten melalui pembelian instrumen pasar modal yang sesuai syariah.'!

Reksa Dana dirancang sebagai sarana untuk menghimpun dana dari

masyarakat yang memilith modal mempunyai keinginan untuk melakukan

investasi, namun hanya memiliki waktu dan pengetahuan yang terbatas. Selain itu . _

Reksa Dana juga diharapkan dapat meningkatkan peran pemodal lokal untuk
berinvestasi di Pasar Modal.

Keberadaan investasi untuk Reksa Dana Syariah di Negara ini telah diatur
oleh Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-MUI/IX/2000 tentang
Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah, yang pada
hakekatnya fatwa ini membatasi ruang lingkup pelaksanaan investasi Reksa Dana
dimana untuk p engelolaannya harus b erdasarkan prinsip syariah I slam. S ebagai
seorang Investor terutama di Indonesia yahg mayoritas beragama Islam pastilah
menginginkan suatu keuntungan namun tidak mengandung riba dan mengetahui
produk apa saja yang akan dikeluarkan oleh suatu perusahaan penerbit Reksa

Dana syariah apakah telah sesuai dengan ketentuan perundang-undangan yang

' Warkum Sumitro, Bamui, Takaful dan Pasar Modal Syariah di Indonesia, (Jakarta: PT.
RajaGrafindo Persada, 2004), hal.225.
"' Ibid., hal.226.
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berlaku di Indonesia dan prinsip syariah Islam serta bagaimana bentuk kontrak
investasinya dengan para Investor. Oleh karena hal-hal tersebut diatas maka
penulis mengambil judul Analisis Kedudukan Investor Dalam Kontrak
Investasi Kolektif Pada Reksa Dana Syariah (Studi Kasus: Reksa Dana Mega

Dana Obligasi Syariah).

B. Pokok Permasalahan
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, adapun
pokok permasalahan yang akan dibahas dalam penulisan ini adalah:
1. Bagaimana bentuk akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa Dana
Syariah? ‘ Ay
2. Bagaimana kedudukan Investor dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK)

pada produk Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah)?

C. Metode Penelitian

Metode yang digunakan dalam penulisan ini adalah metode penelitian
yang menggunakan pendekatan yuridis normatif yang berkaitan dengan
permasalahan yang dibahas, dengan cara meneliti bahan pustaka atau data
sekunder.'? Data sékunder adalah data yang diperoleh dari studi kepustakaan yang
terdiri dari bahan pustaka yang menggunakan bahan-béhan hukum, yang dapat
dibedakan menjadi bahan hukum primer, bahan hukum sekunder dan bahan

hukum tersier. Dalam penelitian hukum, data sekunder mencakup :

12 Socrjono Soekanto dan Sri Mamudji, Penelitian Hukum Normatif Suatu Tinjauan
Singkat, cet.4. (Jakarta: PT. RajaGrafindo Persada, 2006), hal.13
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1. Bahan hukum primer, yaitu bahan hukum yang mengikat, yang antara lain
terdiri dari peraturan perundang-undangan dan y urisprudensi yang mengatur
atau terkait, yang meliputi :
¢y Undang-undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal
2) Peraturan BAPEPAM dan LK
3) Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-MUI/IX/2000 tentang

Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah.

2. Bahan hukum sekunder, yang memberikan penjelasan mengenai bahan hukum
primer, seperti hasil-hasil penelitian dan seterusnya.

3. Bahan hukum tersier, yakni bahan yang memberikan penjelasan mengenai
bakan primer dan sekunder, contohnya kamus, dan sebagainya.

Selain itu penulis juga melakukan penelitian lapangan yang dilakukan
melalui wawancara sebagai data pendukung, tujuannya untuk mendapatkan
informasi langsung tentang peraturan perundang-undangan dan peraturan lain
yang terkait dengan Reksa Dana Syariah. Tindakan selanjutnya adalah pengolahan
data, yaitu dengan menggunakan metode deskriptif analisis adalah untuk memberi
gambaran yang menyeluruh men;genai fakta dan permasalahan yang berhubungan
dengan obyek p enelitian.'? Kerpudian dilakukan analisis terhadap permasalahan
tersebut berdasarkan norma-norma hukum yang berlaku dan teori-teori hukum,
setelah semua data yang telah dikumpulkan disusun kembali secara sistematis dan

disajikan dalam bentuk tesis yang kemudian diambil suatu kesimpulan.

" Soekanto, Op.cit.
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D. Sistematika Penulisan

Guna memperoleh gambaran menyeluruh mengenai isi tesis ini nantinya,

maka penulis akan memberikan sistematika penulisan materi yang akan dibahas

dalam penulisan tesis ini yang terdiri dari 3 (tiga) bagian atau disebut bab seperti

keterangan dibawabh ini :

BAB I

BAB 1I

PENDAHULUAN

Pada pendahuluan akan memaparkan latar belakang masalah,
pokok permasalahan, metode penelitian dan sistematika
penulisan.

ANALISIS KEDUDUKAN INVESTOR DALAM KONTRAK
INVESTASI KOLEKTIF PADA REKSA DANA SYARIAH
Pada bab ini dibagi dalam dua sub bab, sub bab pertama akan
membahas mengenai tinjauan umum Reksa Dana Syariah yang
terdiri dari pengertian Reksa Dana Syariah, landasan hukum
Reksa Dana Syariah; sifat, bentuk dan jenis Reksa Dana
Syariah, jenis-jenis akad syariah, keuntungan dan risiko
investasi melalui Reksa Dana Syariah dan perkembangan
industri Reksa Dana Syariah di Indonesia. S edangkan s ubbab
kedua akan membahas mengenai analisis hukum yang terdiri
dari bentuk akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa
Dapa Syariah dan kedudukan Investor dalam Kontrak Investasi
Kolektif (KIK) pada produk Reksa Dana Mega Dana Obligasi

Syariah (Medali Syariah).
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BAB

III

PENUTUP

Bab ini merupakan bab terakhir yang berisi mengenai
kesimpulan dan saran, dimana penulis akan menarik kesimpulan
dari permasalahan ini dan menyampaikan saran-saran yang

berkaitan dengan pokok permasalahan yang ada.
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BABII
ANALISIS KEDUDUKAN INVESTOR DALAM KONTRAK INVESTASI

KOLEKTIF PADA REKSA DANA SYARIAH

A. Tinjauan Umum Reksa Dana Syariah
1. Pengertian Reksa Dana Syariah

Reksa Dana merupakan wadah investasi bagi masyarakat umum untuk
dapat berpartisipasi dalam kegiatan di bidang pasar modal melalui perantara
Manajer Investasi yang profesional. Industri Reksa Dana di Indonesia mengalami
perkembangan yang amat pesat. Pesatnya perkembangan Reksa Dana dengan
jumlah pemodal yang semakin banyak menimbulkan pertanyaan sejauh mana
perlindungan yaﬁg dapat diberikan oleh peraturan perundang-undangan di bidang
pasar modal kepada masyarakat awam.

Menurut Undang-Undang Pasar Modai Nomor 8 Tahun 1995, Pasal 1 butir
27, Reksa Dana adalah wadah yang dipergunékan untuk menghimpun dana dari
masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek oleh
Manajer Investasi yang telah mendapat ijin da?i Bapepam (Badan Pengawas Pasar

modal). Dalam p erekonomian moderen, Reksa Dana telah lama dipraktikkan di
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Indonesia. Seiring perkembangan pelaksaan ekonomi syariah, Reksa Dana tidak
luput dari kajian para pakar ekonomi syariah.'?

Reksa D ana S yariah (slamic Investment Funds) dalam hal ini memiliki
pengertian yang sama dengan Reksa Dana konvensional, hanya saja cara
pengelolaan dan kebijakan investasinya harus berdasarkan pada syariah Islam,
baik .dari segi akad, pelaksanaan investasi, maupun dari segi pembagian
keuntungan.'?

Menurut Fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) Nomor 20/DSN-
MUI/IX/2000, Reksa Dana Syariah adalah Reksa Dana yang beroperasi menurut
ketehtuan dan prinsip syariah Islam, baik dalam bentuk akad antara pemodal
sebagai pemilik harta (shahibul maal/rabb al-mal) dengan Manajer Investasi
sebagai wakil shahibul maal, maupun antara Manajer Investasi sebagai wakil
shahibul maal dengan pengguna investasi.

Salah satu tujuan dari Reksa Dana Syariah a dalah m emenuhi k ebutuhan
kelompok Investor yang ingin memperoleh pendapatan investasi dari sumber dan
cara yang bersih dan dapat dipertanggungjawabkan secara religius, serta sejalan
dengan prinsip-prinsip. syariah.'*

Dengan demikian, Reksa Dana Syariah adalah suatu wadah yang
digunakan oleh xﬂésyarakat untuk berinvestasi secara kolektif, dimana
pengelolaan dan kebijakan investasinya mengacu pada syariah Islam. Oleh karena

itu, Reksa Dana Syariah tidak boleh menginvestasikan dananya pada bidang-

2" Gemala Dewi, Wirdyaningsih, Yeni Salma Barlinti, Hukum Perikatan Islam di
Indonesia, (Jakarta: Kencana, 20050, hal. 173.

"> Sofiniyah Ghufron, Briefcase Book Edukasi Profesional Syariah Investasi Halal di
Reksa Dana Syariah, (Jakarta: Renaisan, 2005), hal.15.

" Ibid., hal.15.
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bidang yang bertentangan dengan Syariah Islam, misalnya saham-saham atau
obligasi-obligasi dari perusahaan yang pengelolaan atau produknya 'bertentangan'
dengan syariah Islam; pabrik makanan atau minuman yang mengandung alkohol,
daging babi, rokok, tembakau, jasa keuangan konvensional, pornografi, pelacuran,

serta bisnis hiburan yang berbau maksiat.'

2. Landasan Hukum Reksa Dana Syariah
Perangkat peraturan perundang-undangan di bidang pasar modal telah
membuat serangkaian peraturan terkait dengan kegiataﬁ Reksa Dana di Indonesia.
Peraturan-peraturan tersebut tertuang dalam bentuk Undang-Undang, Peraturan
Pemerintah, Keputusan Menteri Keuangan dan Peraturan Badan Pengawas Pa;ar
Modal (Bapepam) yang merupakan lampiran Keputusan Ketua Bapepam yang
mengatur mengenai Reksa Dana ai pasar modal Indonesia, yaitu:
a. Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal, khususnya
diatur dalam Bab IV tentang Reksa Dana Pasal 18 sampai dengan Pasal
29, Bab V tentang Perusahaan Efek, Wakil Perusahaan Efek dan Penasihat
Investasi terutama Pasal Pasal 41 dan 42.
b. Peraturan Pemerintah Nomor 45 Tahun 1995 tentang Penyelenggaraan
Kegiatan di Bidang Pasar Modal, khususnya diatur délam Bab I1I Pasal 23

sampai dengan Pasal 30.

' Ibid,. hal. 16
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Keputusan  Menteri  Keuangan  Republik  Indonesia  Nomor
646/KMK.010/1995 tentang Pemilikan Saham atau Unit Penyertaan Reksa
Dana oleh Pemodal Asing.

. Peraturan Bapepam Nomor IL.F.4 tentang Pemeriksaan Reksa Dana.
Peraturan Bapepam Nomor II.F.14 tentang Pedoman Uji Kepatuhan Reksa
Dana.

Peraturan Bapepam Nomor IV.A.1 tentang Tata Cara Permohonan ljin
Usaha Reksa Dana Berbentuk Perseroan.

. Peraturan Bapepam Nomor IV.A.2 tentang Pedoman Anggaran Dasar
Reksa Dana berbentuk Perseroan.

. Peraturan Bapepam Nomor I V.A3 tentang P edoman P engelolaan Reksa
Dana berbentuk Perseroan.

Peraturan Bapepam Nomor IV.A .4 tentang Pedoman Kontrak Pengelolaan
Reksa Dana berbentuk Perseroan.

Peraturan Bapepam Nomor IV.A.S | tentang Pedoman Kontrak
Penyimpanan Kekayaan Reksa Dana berbentuk Perseroan.

. Peraturan Bapepam Nomor IV.B.1 fentang Pedoman Pengelolaan Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

Peraturan Bapepam Nomor ‘IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana
Berbentuk Investasi Kolektif.

. Peraturan Bapepam Nomor IV.C.2 tentang Nilai Pasar Wajar dari Efek

dalam Portofolio Reksa Dana. -
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. -Peraturan Bapepam Nomor IV.C.3 tentang Pedoman Pengumuman Harian
Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Terbuka.

. Peraturan Bapepam Nomor IV.D.1 tentang Pedoman Reksa Dana.

. Peraturan Bapepam Nomor IV.D.2 tentang Profil Pemodal Reksa Dana.

. Peraturan Bapepam Nomor V.A.l tentang Perijinan Perusahaan Efek,
khususnya bagi perusahaan yang mengajukan permohonan ijin usaha
perusahaan efek sebagai Manajer Investasi yang akan menerbitkan dan
mengelola Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif serta
mengelola saham Reksa Dana berbentuk Perseroan.

Peraturan Bapepam Nor;nor V.G.1 tentang Perilaku yang Dilarang bagi
Manajer Investasi,

Peraturan Bapepam Nomor V.G.3 tentang Pedoman Pencatatan dalam
Rangka Pengambilan Keputusan oleh Manajer Investasi.

Peraturan Bapepam Nomor VI.A.l tentang Persetujuan Bank Umum
sebagai Kustodian.

. Peraturan Bapepam Nomor VIII.G.8 tentang Pedoman Akutansi' Reksa
Dana. -

Peraturan Bapepam Nomor VIII.G.9 tentang Informasi Dalam Ikhtisar
Singkat Reksa Dana.

. Peraturan Bapepam Nomor IX.C.4 tentang Pernyataan Pendaftaran Dalam

Rangka Penawaran Umum Reksa Dana berbentuk Perseroan.
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X. Peraturan Bapepam Nomor IX.C.5 tentang Pernyataan Pendaftaran Dalam
| Rangka Penawaran Umum Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif.
y. Peraturan Bapepam Nomor IX.C.6 tentang Pedoman Bentuk dan Isi
Prospektus Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana.
z. Peraturan Bapepam Nomor X.D.1 tentang Laporan Reksa Dana.
Sedangkan untuk Fatwa Dewan Syariah Nasional sebagai landasan dalam
hal syariahnya:
a. Fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) Nomor 20/DSN-MUI/IX/2000
fentang Pedoman Pelaksanaan Investasi untuk Reksa Dana Syariah.
'b. Fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) Nomor 40/DSN-MUI/X/2003

tentang Pasar M odal d an P edoman Umum P enerapan Prinsip Syariah di

Bidang Pasar Modal.

3. Sifat, Bentuk dan Jenis Reksa Dana Syariah
a). Sifat Reksa Dana Syariah

Sebagaimana Reksa Dana konvensional, berdasarkan sifamya Reksa Dana
Syariah dapat dibedakan menjadi dua Bagian, yaitu Reksa Dana terbuka dan
Reksa Dana tertutup. -Perbedaan utamanya yaitu terletak pada mekanisme

transaksi jual beli saham atau Unit Penyertaan oleh Investor. '®

' Ibid., hal.36.
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Reksa Dana Tertutup (Closed-end Fund)

Dikatakan Reksa Dana Tertutup karena setelah menawarkan Unit
Penyertaan (saham), yang jumlahnya tetap, Reksa Dana ini menutup pintu
bagi Investor yang baru. Pada Reksa Dana ini jual beli saham setelah
penawaran umum perdana (pasar sekunder) dilakukan melalui bursa antara
Investor dengan Investor lainnya. Sehingga closed-end fund tidak
melakukan pembelian kembali saham-saham yang telah dijual kepada
Investor. Dengan kata lain, pemegang saham tidak dapat menjual kembali
sahamnya kepada Manajer Investasi.

Harga Reksa Dana Tertutup lebih banyak ditentukan oleh hukum
permintaan dan penawaran, bukan semata-mata karena Nilai Aktiva Bersih
(NAB)nya. Sedangkan proses penerbitan dan pencatatan Reksa Dana
Tertutup sama dengan perusahaan lain yang go public. Perbedaannya adalah
bahwa hasil penjualan saham yang diperoleh Reksa Dana akan
diinvestasikan di sarana lain. Sedangkan pada perusahaan lain digunakan
untuk ekspansi, membayar hutang atau diinvestasikan kembali.

Di Indonesia, Reksa Dana Tertutup mulai dikenal pada tahun 1995,
yakni dengan diluncurkan PT. BDNI Reksa Dana. Akan tetapi, kurang
populer dibandingkan dengan Reksa Dana Terbuka.'’ |
Ciri-ciri Reksa Dana tertutup adalah:

a.  Reksa Dana hanya dapat mengeluarkan atau menjual sahamnya sampai

batas modal dasar;

'7 Ibid., hal.36.
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Tidak membeli kembali saham-saham yang telah dijual kepada
Investor; atau

Investor tidak dapat menjual kembali saham Reksa Dana yang dimiliki
kepada Reksa Dana;

Saham Reksa Dana dicatat di bursa efek.'®

Reksa Dana Terbuka (Open end-Fund)

Reksa Dana Terbuka adalah perusahaan investasi yang menawarkan

dan membeli kembali saham-sahamnya dari Investor sampai sejumlah Unit

Penyertaan yang sudah dikeluarkan. Berbeda dengan Reksa Dana Tertutup,

Reksa Dana Terbuka membuka pintu untuk membeli atau menjual kembali

Unit Penyertaan (UP). Reksa Dana Terbuka lebih disukai oleh Investor

karena lebih likuid. Artinya, Unit Penyertaannya lebih mudah diuangkan

dengan harga pasar dari pada saham Reksa Dana Tertutup. %

Ciri-ciri Reksa Dana terbuka adalah:

a.

‘Reksa Dana dapat mengeluarkan atau menjual saham atau Unit

Penyertaan baru terus menerus sepanjang ada pemodal yang mau
membelinya;

Saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana tidak perlu dicatat di bursa
efek, dapat dipetjualbelikaﬁ di luar bursa (Over The Counter);

Pemodal dapat menjual kembali saham atau Unit Penyertaan Reksa

Dana yang dimiliki kepada Reksa Dana;

'® M.Irsan Nasarudin dan Indra Surya, Aspek Hukum Pasar Modal Indonesia, (Jakarta:

Kencana, 2006), hal.158.

** Sofiniyah Ghufron, Op.cit.,hal. 37.
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Harga jual atau beli saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih (NAB) yang setiap harinya harus
dihitung oleh bank kustodian. NAB ini akan menjadi pedoman Investor
dan calon Investor untuk mengambil keputusan, membeli, menjual,
atau mempertahankan Unit Penyertaan. Nilai Aktiva Bersih (NAB)
atau Net Asets Value adalah nilai pasar wajar dari efek dalam portofolio

investasi kolektif ditambah kekayaan Reksa Dana.?’

b). Bentuk Reksa Dana Syariah

Sebagaimana Reksa Dana konvensional, bentuk Reksa Dana Syariah di

Indonesia ada 2 (dua), yaitu;

1.

Reksa Dana Berbentuk Perseroan
Reksa Dana berbentuk perseroan adalah suatu perusahaan (perseroan
terbatas) yang dari sisi bentuk hukum tidak berbeda dengan perusahaan

lainnya, perbedaan hanya terletak pada jenis usaha. Dalam bentuk ini,

perusahaan penerbit Reksa Dana menghimpun dana dengan menjual

saham. Hasil dari penjualan saham tersebut aiinvestasikan pada berbagai
jenis efek yang diperdagangkan di pasar uang. Reksa Dana berbentuk
perseroan dibedakan berdasarkan sifatnya, menjadi Reksa Dana perseroan
terbuka dan Reksa Dana tertutup.zl

Ciri-ciri Reksa Dana Berbentuk Perseroan adalah:

a.  Bentuk hukumnya adalah Perseroan Terbatas (PT)

** M. Irsan Nasarudin dan Indra Surya, Op.cit.
*! Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 40.
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Pengelola kekayaan Reksa Dana didasarkan pada kontrak antara
Direksi Perusahaan dengan Manajer Investasi yang ditunjuk
Penyimpanan kekayaan Reksa Dana didasarkan pada kontrak antara

Manajer Investasi dengan bank Kustodian.??

2. Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK)

Kontrak Investasi Kolektif (KIK) adalah kontrak yang dibuat antara

Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang juga mengikat pemegang

Unit Penyertaan sebagai Investor. Dana yang terkumpul dari banyak

Investor kemudian akan dikelola dan diinvestasikan oleh Manajer

_ Investa51 ke dalam suatu portofolio investasi menjadi Reksa Dana dan

menjadi milik Investor secara kolektif.

Karakteristik dari Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK)

adalah sebagai berikut:

a).

b).

d).

Menjual Unit Penyertaan secara terus menerus sepanjang ada
Investor yang membeli.

Unit Penyertaan tidak dicatatkan di bursa.

Investor dapat_menjual kembali Unit Penyertaan yang dimilikinya
kepada Manajer Investasi yang mengelola.

Hasil penjualan atau pembayaran pembelian kembali Unit
Penyertaan akan dibebankan kepada kekayaan Reksa Dana.

Harga jual/beli Unit Penyertaan didasarkan atas Nilai Aktiva Bersih

(NAB) perunit dihitung oleh bank kustodian secara harian.?

22 Heri Sudarsono, Op.cit., hal. 202.
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Ciri-ciri Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK) adalah:

a. Bentuk hukumnya adalah Kontrak Investasi Kolektif (KIK);

b. Pengelolaan Reksa Dana dilakukan oleh Manajer Investasi berdasarkan
kontrak; dan

c. Penyimpanan kekayaan investasi kolektif dilaksanakan oleh Bank

Kustodian berdasarkan kontrak.?* »

c). Jenis-Jenis Reksa Dana Syariah

Memahami jenis-jenis Reksa Dana yang tersedia, sangat perlu untuk
mengetahui mengenai instrumen tempat Reksa} Dana melakukan investasi,
karakteristik potensi keuntungan serta risiko yang akan terjadi. Berdasarkan
jenisnya investasi Reksa Dana terbagi menjadi 4 (empat) kategori, yaitu:®®
1. Reksa Dana Pendapatan Tetap (Fixed Income Fund)

Reksa Dana Pendapatan Tetap adalah Reksa Dana yang melakukan
investasi sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh persen) dari portofolio
yang dikelolanya ke dalam efek yang bersifat hutang. Efek yang bersifat
hutang umumnya memberikan penghasilan dalam bentuk bunga, seperti
deposito, obligasi syariah, SWBI (Sertifikat Wadiah Bank Indonesia), dan
instrumen lainnya. |

Salah satu keuntungan yang diperoleh dari Reksa Dana Pendapatan Tetap
in1 adalah hasil investasi yang lebih besar daripada Reksa Dana Pasar Uang.

Di sisi lain, tingkat risiko y ang dimiliki juga lebih besar. T ujuannya a dalah

% Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 41.
%% Heri Sudarsono, Op.cit., hal. 203.
2* Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal. 97.
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untuk menghasilkan keuntungan yang stabil. Pembagian keuﬁtungan biasanya
berupa uang tunai (dividen) yang dibayarkan secara teratur, misalnya 3 (tiga)
bulan, 6 (enam) bulan atau tahunan. Reksa Dana Pendapatan Tetap cocok
untuk tujuan investasi jangka menengah dan panjang (> 3 tahun) dengan risiko
menengah. 26

- Reksa Dana Campuran (Discretionary Fund/Mixed Fund)

Reksa Dana Campuran dapat melakukan investasinya dalam bentuk efek
hutang maupun ekuitas dengan porsi alokasi yang lebih fleksibel. Artinya,
melihat sisi fleksibilitasnya baik dalam pemilihan jenis investasi (saham,
, obligasi, deposito atau efek lainnya) serta komposisi alokasinya, Reksa Dana
Campuran dapat berorientasi pada saham, obligasi atau pasar uang .. 7
Fleksibilitas pengelolaan investasi dapat digunakan untuk berpindah-pindah
dari saham, ke obligasi, maupun ke deposito, tergantung pada kondisi pasar
dengan melakukan aktivitas trading, atau sering juga disebut usaha marker
timing.

Mengingat komposisinya yang sangat variatif, sebelum menentukan
pilihan pada suatu Reksa Dana Campuran tertentu, Investor harus benar-benar
mengetahui, bagaimana komposisi investasi yang terdapat pada Reksa Dana
Campuran yang akan dipilih. Hal fni dapat dilakukan dengan mempelajari

prospektus pada Reksa Dana.?’

** Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 42.
27 Ibid., hal. 42. -
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3. Reksa Dana Pasar Uang
Reksa Dana Pasar Uang adalah Reksa Dana yang investasinya 100%
(seratus persen) pada efek pasar uang. Efek pasar uang adalah efek-efek
hutang yang berjangka kurang dari satu tahun. Pada umumnya, instrumen atau
efek yang masuk dalam kategori ini meliputi deposito, SBI (Sertifikat Bank
Indonesia), obligasi serta efek hutang lainnya dengan jatuh tempo kurang dari
1 (satu) tahun.
Reksa Dana ini memiliki tingkat risiko paling rendah, tetapi keuntungan
yang didapatkan juga sangat terbatas. Tujuan dari investasi Reksa Dana Pasar
Uang umumnya untuk kepent'ingan perlindungan modal dan untuk
menyediakan likuiditas yang tinggi, sehingga jika dibutuhkan, dapat dicairkan Lo
setiap hari kerja dengan risiko penurunan nilai investasi yang hampir tidak
ada. |

Untuk memberikan hasil yang lebih tinggi, Reksa Dana Pasar Uang dapat
memanfaatkan tingkat suku bunga yang lebih tinggi di bank. Atau dengan cara
lain menginvestasikan sebagian dananya dalam instrumen SBI yang pada
suatu saat tertentu bisa memberikan hasil yaﬁg lebi}; tinggi daripada deposito
atau instrumen obligasi yang sudah akan jatuh tempo dalam waktu kurang dari
1 (satu) tahun.

Berbeda dari Reksa Dana lainnya, Reksa Dana Pasar Uang tidak
menerapkan biaya pembelian dan biaya penjualan kembali. Dari sisi NAB per

Unit Penyertaan, hampir tidak ada perubahan relatif tetap dari hari ke hari.?®

8 Ibid., hal.43.
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4. Reksa Dana Saham (RDS)

Reksa Dana Saham adalah Reksa Dana yang melakukan investasi
sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh persen) dari portofolio yang
dikelolanya kedalam efek bersifat ekuitas (saham). Efek saham pada
umumnya memberikan hasil yang lumayan tinggi, berupa capital gain melalui
pertumbuhan harga-harga saham dan dividen.

Banyak masyarakat yang memiliki persepsi bahwa investasi pada saham
lebih cenderung spekulatif, atau bahkan berjudi. Terlepas dari persepsi
tersebut, secara teori dan berdasarkan pengalaman yang sudah dibuktikan di
seluruh pésar modal dunia, investasi pada saham merupakan investasi jangka
Ra_pj ang yang menjanjikan.

Reksa Dana Saham biasanya diminati oleh Investor yang mengerti potensi
investasi pada saham untuk jangka panjang, sehingga dana yang digunakan
untuk investasi merupakan dana untuk jangka panjang. Disamping itu,
investasi Reksa Dana Saham mempakan alternatif yang paling tepat bagi
Investor yang tidak berani melakukan investasi di saham secara langsung. Hal
ini disebabkan terbatasny_a kemampuan untuk menganalisa dan memilih
saham, terbatasnya dana untuk melakukan diversifikasi, serta terbatasnya
waktu untuk memonitor k;)ndisi pasar.”’

Perkembangan ' terakhir (Suara Pembaruan, Oktober 2006) Bapepam

mengeluarkan aturan baru berkaitan dengan jenis-jenis Reksa Dana yang sedikit

berbeda dari Reksa Dana yang selama ini beredar. Reksa Dana tersebut, seperti

2% Ibid., hal.44
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Reksa Dana Terproteksi, Reksa Dana Indeks, dan Reksa Dana dengan

Penjaminan. Sekilas mengenai ketiga Reksa Dana tersebut adalah sebagai

berikut:*°

a).

b).

Reksa Dana Terproteksi (Capital Protected Fund)

Jenisnya Reksa Dana pendapatan tetap,h namun Manajer Investasi
memberikan perlindungan terhadap investasi awal Investor sehingga
nilainya tidak berkurang saat jatuh. tempo. Sebagian besar dana yang
dikelola akan dimasukkan pada Efek bersifat utang yang pada saat jatuh
tempo sckurangnya dapat menutup nilai yang diproteksi. Sisanya
diinvestasikan kepada Efek Iain, sehingga Investor masih punya peluang
memperoleh peningkatan NAB (Nilai Aktiva Bersih).

Reksa Dana dengan Penjaminan

Reksa Dana ini menjamin bahwa Investor sekurangnya akan menerima’
sebesar nilai investasi awal pada saat jatuh tempo, sepanjang persyaratannya
dipenuhi. Jaminan ini diberikan lembaga penjamin berdasarkan kontrak
lembaga itu dengan Manajer Investasi dan bank kustodian (bank yang
mewakili kepentingan Investor untuk mengawasi ketaatan Manajer
Investasi). Manajer Investasi wajib menginvestasikan sekurang-kurangnya
80% (delapan puluh persen) daripada Efek bersifat utang'yang masuk

kategori layak investasi.

*® Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal. 99.
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c). Reksa Dana Indeks
Portofolio Reksa Dana terdiri atas Efek-Efek yang menjadi bagian dari
indeks acuan. Manajer Investasi wajib menginvestasikan minimal 80%
(delapan puluh persen) dari NAB pada sekurang-kurangnya 8 0% ( delapan
puluh persen) Efek yang menjadi bagian indeks acuan.
Pada saat ini jenis Reksa Dana Syariah yang ada adalah saham, pendapatan

tetap, campuran dan indeks. Sedangkan yang banyak dipilih Investor adalah

campuran.’’

4. Jenis-Jenis Akad Syariah
Akad Syariah adalah perjanjian/kontrak yang sesuai dengan prinsip-prinsip

Syariah di Pasar Modal.”> Sebagaimana telah diatur dalam Peraturan Bapepam

Nomor IX.A.14, akad-akad yang digunakan dalam penerbitan efek syariah di

- pasar modal yaitu:

a. ljarah, adalah perjanjian (akad) dimana Pihak yang memiliki barang atau -
jasa (pemberi sewa atau pemberi jasa) berjanji kepada penyewa atau
pengguna jasa untuk menyerahkan hak penggunaan atau pemanfaatan atas
suatu barang dan atau memberikan jasa yang dimiliki pemberi sewa atau

'.pemberi jasa dalam waktu tertentﬁ dengan pembayaran sewa dan atau
upah (ujrah), tanpa diikuti dengan beralihnya hak atas pemilikan barang

yang menjadi obyek Jjarah.

! Wawancara dengan Bapak Chairul Adi, Staf Biro Bagian Pengelolaan Investasi
Bapepam pada hari Rabu, tanggal 30 April 2008, pukul 11.00 WIB di Bapepam.
32 Peraturan Bapepam Nomor IX.A.13 angka 1 butir a
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Akad Ijarah adalah akad pemindahan hak guna atas barang atau jasa,
melalui pembayaran upah sewa, tanpa diikuti dengan pemindahan
kepemilikan (ownership/mikiyyah) atas barang itu sendiri.**

b. Kafalah, adalah perjanjian (akad) dimana Pihak penjamin
(kafil/guarantor) berjanji memberikan jaminan kepada Pihak yang
dijamin (makfuul ‘anhu/ashil/debitur) untuk memenuhi kewajiban Pihak
yang dijamin kepada Pihak lain (makfuul lahu/kreditur).

C.  Mudharabah (qiradh) adalah perjanjian (akad) dimana Pihak yang
menyediakan dana (Shahib al-mal) berjanji kepada pengelola usaha
(mudharib) untuk menyerahkan ;nod'al dan pengelola (m?dharib) berjanji
untuk mengelola modal tersebut.

d. Wakalah adalah perjanjian (akad) dimana Pihak yang memberi kuasa
(muwakkil) memberikan kuasa kepada Pihak yang menerima kuasa
(wakil) untuk melakukan tindakan atau perbuatan tertentu.

Menurut Pasal 2 Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-
MUVIX/2000 tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana
Syariah, mekanisme operasional dalam Reksa Dana Syarial;, terdiri atas:

a. Hubungan antara pemodal dan Manajer Investasi Qilakukan dengan sistem
wakalah (perwakilan), dimana pemodal memberikan mandat kepada
Manajer Investasi untuk melaksanakan investasi bagi kepentingan pemodal,

sesuai dengan ketentuan yang tercantum dalam prospektus.

* Muhammad Syafi’l Antonio, Bank Syariah Dari Teori ke Praktek, Cet.1, (Jakarta:
Gema Insani Press, 2001), hal.117.
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b. Hubungan antara Manajer dan pengguna investasi dilakukan dengan sistem
mudharabah.
Karakteristik sistem Mudharabah adalah:

1) Pembagian keuntungan antara pemodal (shahibul maal) yang diwakili
oleh Manajer Investasi dan pengguna investasi berdasarkan pada
proporsi yang telah disepakati kedua belah pihak melalui Manajer
Investasi sebagai wakil dan tidak ada jaminan atas hasil investasi
tertentu kepada pemodal.

2) Pemodal hanya menanggung risiko sebesar dana yang telah diberikan.

3) Manéijer Investasi sebagai wakil tidak menanggung risiko kerugian

. atas investasi yang dilakukannya sepanjang bukan karena kelalaiannya
(gross negligence/tafrith).

Dalam akad wakalah sebagaimana berdasarkan angka 5 peraturan

Bapepam nomor IX.A.14, harus memenuhi ketentuan sebagai berikut:

a. Pihak yang yang memberi kuasa (muwakkil) dan Pihak yang menerima kuasa
(wakil) wajib memiliki kecakapan dan kewenangan untuk melakukan
perbuatan hukum baik menur-ut syariah Islam maupun peraturan perundang-
undangan yang berlaku.

b. Kewajiban Pihak yang meml;eri kuasa (muwakkil):

1) Memiliki kewenangan untuk melakukan perbuatan hukum terhadap hal-hal

yang boleh dikuasakan;dan

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008



28

2) Menyatakan secara tertulis bahwa Pihak yang memberi kuasa (muwakkil)
memberikan kuasa kepada Pihak penerima kuasa (wakil) untuk melakukan
perbuatan hukum tertentu (pernyataan ijab).

Kewajiban Pihak yang menerima kuasa (wakil):

1) Memiliki kemampuan untuk melaksanakan perbuatan hukum yang
dikuasakan kepadanya;

2) Melaksanakan perbuatan hukum yang dikuasakan kepadanya serta
dilarang memberi kuasa kepada Pihak lain kecuali atas persetujuan Pihak
yang memberi kuasa (muwakkil);dan

3) Menyatakan secara tertulis bahwa Pihak yang menerima kuasa (wakil)
menerima Kkuasa dari Pihak yang memberi kuasa (mmuwakkil) untuk
melakukan perbuatan hukum tertentu (permyataan gabul).

Obyek wakalah adalah perbuatan hukum yang memenuhi syarat sebagai

berikut:

1) Diketahui dengan jelas jenis perbuatan hukum yang dikuasakan serta cara
melaksanakan perbuatan hukum yang dikuasakan tersebut;

2) Tidak bertentangan dengan syariah Islam;dan

3) Dapat dikuasakan menurut syariah Islam.

Ketentuan lain dalam wakalah dapat disepakati antara lain:

1) Para Pibak dapat menetapkan besarnya imbalan (fee) atas pelaksanaan
perbuatan hukum yang dikuasakan. Dalam hal para Pihak menyepakati
adanya imbalan (fee), maka wakalah tersebut bersifat mengikat dan tidak

dapat dibatalkan secara sepihak;
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2) Penunjukan Pihak lain untuk menyelesaikan perselisihan antara para Pihak
dalam Kafalah;dah atau
3) Jangka waktu pemberian kuasa.

Didalam wakalah tidak disyaratkan adanya lafadz tertentu, akan tetapi ia
sudah sah dengan apa saja yang dapat menunjukkan hal itu, baik berupa ucapan
maupun perbuatan.*

Sedangkan untuk akad mudharabah sebagaimana berdasarkan angka 4
peraturan Bapepam nomor IX.A.14, harus memenuhi ketentuan sebagai berikut:

a. Pihak yang dapat menjadi shahib al-mal dan mudharib wajib memiliki
kecakapan dan kewenangan untuk melakukan perbuatan hukum baik menurut
syariah Islam maupun peraturan perundang-undangan yang berlaku

b. Hak dan kewajiban shahib al-mal:

1) Menerima bagian laba tertentu sesuai yang disepakati dalam Mudharabah;
2) Meminta jaminan dari mudharib atau pihak ketiga yang dapat digunakan
apabila mudharib melakukan pelanggaran atas akad Mudharabah. Jaminan
tersebut dapat berupa jaminan kebendaan dan atau jaminan umum, seperti

Jaminan perusahaan (corporate guarantee) dan jaminan pribadi (personal

guarantee),

3) Mengawasi pelaksanaan kegiatan usahé yang dilakukan oleh mudharib;

4) Menyediakan seluruh modal yang disepakati;

** Sayyid Sabiq, Fikih Sunnah, (Bandung: PT:Al-Ma’arif, 1987), hal.58.
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5) Menanggung seluruh kerugian usaha yang tidak diakibatkan oleh
kelalaian, kesengajaan dan atau pelanggaran mudharib atas
Mudharabah;dan

6) Menyatakan secara tertulis bahwa shahib al-mal menyerahkan modal
kepada mudharib untuk dikelola oleh Mudharib sesuai dengan
kesepakatan (pernyataan ijab).

Hak dan kewajiban Mudharib:.

1) Menerima bagian laba tertentu sesuai yang disepakati dalam Mudharabah;

2) Méngelola kegiatan usaha untuk tercapainya tujuan mudharabah tanpa
campur tangan shahib al-mal, |

3) Mengelola modal yang telah diterima dari shahib al-mal sesuai dengan
kesepakatan, dan memperhatikan syariah Islam serta kebiasaan yang
berlaku;

4) Menanggung Vseluruh kerugian usaha yang diakibatkan oleh kelalaian,
kesengajaan dan atau pelanggaran mudharib atas Mudharabah;dan

5) Menyatakan secara tertulis bahwa mudharib telah menerima modal dari
shahib al-mal danvbelj'anji untuk mengelola modal te;sebut sesuai dengan
kesepakatan (pernyataan gabul).

Persyaratan modal yang dapat dikelola dalam Mudharabah:

1) Berupa sejumlah uang dan atau aset, baik berupa benda berwujud maupun
tidak berwujud, yang dapat dinilai dengan uang;

2) Jika modal yang diberikan dalam bentuk selain uang, maka nilai benda

tersebut harus disepakati pada waktu akad;
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3) Tidak berupa piutang atau tagihan, baik tagihan kepada mudharib maupun
kepada Pihak lain;dan

4) Dapat diserahkan kepada mudharib dengan cara seluruh atau sebagian
pada waktu dan tempat yang telah disepakati.

Persyaratan kegiatan usaha dalam Mudharabah:

1) Tidak bertentangan dengan ketentuan angka 2 huruf a Peraturan N omor
IX.A.13 tentang Penerbitan Efek Syariah;dan

2) Dilarang dikaitkan (mu 'allag) dengan sebuah kejadian di masa yang akan
datang yang belum tentu terjadi.

Pembagian kel;ntungan dalam Mudharabah:

1) Keuntungan Mudharabah adalah selisih lebih dari kekayaan Mudharabah
dikurangi dengan modal mudharabah dan kewajiban kepada Pihak lain
yang terkait dengan kegiatan mudharabah;

2) Keuntungan mudharabah merupakan hak shahib al-mal dan mudharib

' dengan besarnya bagian sesuai dengan kesepakatan;dan

3) Besarnya bagian keuntungan masing-masing pihak wajib dituangkan
secara tertulis dalam bentuk i)ersentase (nisbah).

Ketentuan lain dalam mudharabah dapat disepakati antara lain:

1) Jangka waktu tertentu untuk masa berlakunya mudharabah;

2) Mudharib menyediakan biaya operasional sesuai kesepakatan dalam
mudharabah;dan atau

3) Penunjukan Pihak lain untuk menyelesaikan perselisihan antara shahib al-

mal dengan mudharib.
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Akad ijarah sebagaimana berdasarkan angka 2 peréturan Béapepam nomor
IX.A.14, harus memenuhi ketentuan sebagai berikut:
a. Pihak yang dapat menjadi pemberi sewa atau pemberi jasa dan penyewa atau
_pengguna jasa wajib memiliki kecakapan dan kewenangan untuk melakukan
perbuatan hukum baik menurut syariah Islam maupun peraturan perundang-
undangan yang berlaku.
b. Hak dan kewajiban pemberi sewa atau pemberi jasa:
1) Menerima pembayaran harga sewa atau upah sesuai yang disepakati
2) menyediakan barang yang disewakan atau jasa yang diberikan
3) menanggung biaya pemeliharaan
4) menjamin bila terdapat cacat
5) bertanggung jawab atas kerusakan barang yang disewakan yang bukan
disebabkan oleh pelanggaran dari penggunaan yang dibolehkan atau bukan
karena kelalaian pihak penyewa
6) menyatakan secara tertulis bahwa pemberi sewa atau pemberi jasa
menyerahkan hak penggunaan atau pemanfaatan atas suatu barang dan
atau memberikan jasa yang dimilikinya kepada penyewa atau pengguna
jasa (pernyataan ijab)
c. Hak dan kewajiban penyewa atau pengguna jasa:
1) Manfaatkan barang atau jasa sesuai yang disepakati
2) Membayar harga sewa atau upah/ujrah sesuai kesepakatan
3) Bertanggung jawab untuk menjaga keutuhan barang  serta

menggunakannya sesuai kesepakatan
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4) Menanggung biaya ﬁemeliharaan barang yang sifatnya ringan. sesuai
kesepakatan

5) Bertanggung jawab atas kerusakan barang yang disewakan yang
disebabkan oleh pelanggaran dari penggunaan yang dibolehkan aatu
karena kelalaian Pihak penyewa

6) Menyatakan secara tertulis bahwa penyewa atau penerima jasa menerima
hak penggunaan atau pemanfaatan atas suatu barang dan atau memberikan
jasa yang dimiliki pemberi sewa atau pemberi jasa

Persyaratan Obyek Jjarah:

1) Manfaat barang atau jasa harus dapat dinilai dengan uang

2) Manfaat atas barang dan jasa dapat diserahkan kepada penyewa atau
pengguna jasa

3) Manfaat barang atau jasa harus yang bersifat tidak dilarang oleh syariah
Islam

4) Manfaat barang atau jasa harus ditentukan dengan jelas

5) Spesifikasinya harus dinyatakan dengan jelas melalui identifikasi fisik,

" kelaikan, dan jangka waktunya

Persyaratan penetapan harga atau upah (ujrah):

1) Besarnya upah dan cara pembayarannya'ditetapkan secara tertulis dalam
ijarah -

2) Alat pembayaran adalah dalam bentuk uang atau bentuk lain termasuk jasa

dari jenis yang sama dengan barang atau jasa yang menjadi objek ijarah
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f. Ketentuan lain dalam ijarah:

1) Para pihak dapat menentukan harga sewa atau upah untuk periode waktu
tertentu dan meninjau kembali harga séwa atau upah yang berlaku untuk
periode berikutnya

2) Penunjukan pihak lain untuk menyelesaikan perselisihan antara pemberi

sewa atau pemberi jasa dan penyewa atau pengguna jasa.

S. Keuntungan Dan Risiko Investasi Melalui Reksa Dana Syariah
Berinvestasi melalui Reksa Dana memiliki banyak keuntungan bagi
Investornya, diantaranya: 35 |
a. Jumlah dana tidak terlalu besar . 7
Masyarakat dapat melakukan investasi melalui Reksa Dana meski dana
yang dimiliki sangat kecil, karena Reksa Dana ﬁemungkinkan Investor
dengan modal yang kecil untuk ikut serta dalam investasi portofolio yang
dikelola secara profesional.
b. Akses untuk beragam investasi
Tidak mudah bagi masyarakat untﬁk melakukan investas-i secara langsung,
karena adanya keterbatasan pengetahuan, keahlian yang dimiliki dan juga
faktor geografis. Reksa Dana dapat menjadi pilihan investasi yang efektif
dan aman, karena melalui dana kolektif di Reksa Dana, investasi pada

saham berkapitalisasi besar dan blue chip tetap dapat dilakukan.

** Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 46.
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35

Diversifikasi investasi

Diversifikasi adalah istilah investasi dimana Anda tidak menempatkan
seluruh dana Anda di dalam suatu satu peluang investasi, dengan maksud
membagi risiko. Diversifikasi yang terwujud dalam bentuk portofolio akan
menurunkan tingkat risiko. Reksa Dana melakukan diversifikasi dalam
berbagai instrumen efek, baik saham, obligasi, dan yang lainnya, sehingga
dapat memperkecil risiko karena tersebar dimana-mana.

Kemudahan investasi

Kemudahan investasi tercermin dari kemudahan pelayanan dalam
pembelian m éupun penjualan k embali U nit P enyertaan. Kemudahan 1ain
yang didapatkan adalah Investor dapat melakukan reinvestasi pendapatan
yang diperolehnya sehingga Unit Penyertaan dapat terus bertambah.
Dikelola oleh manajemen profesional

Fund manager memiliki peran yang sangat penting dalam pengelolaan
portofolio di Reksa Dana. Dengan demikian, mereka diharuskan memiliki
keahlian khusus dalam hal pengelolaan dana. Seorang fund manager harus
selalu dapat melakukan riset, ainalisis, dan evaluasi secara terus menerus
dalam menganalisis harga efek. Hal ini tidak bisa dilakukan oleh Investor
secara individual mengingat keterbatasan waktu yang dimilikinya. Di
samping itu, biaya yang dikeluarkan juga lebih murah dibanding dengan ia
menyewa seorang personal i nvestment profesional untuk mengelola a set

pribadi yang dimilikinya.

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008



36

f. Transparansi informasi
Informasi apapun yang berkaitan dengan perkembangan portofolio, biaya
harus disampaikan secara terus menerus oleh pihak Reksa Dana. Sehingga
para pemegang Unit Penyertaan atau Investor dapat mengetahui dan
memantau keuntungan, biaya dan risikonya. Net Aset Value (NAV) juga
harus diketahui secara transparan oleh pemegang Unit P enyertaan. Oleh

| karena itu, Reksa Dana wajib mengumumkan setiap hari, membuat laporan

keuangan pertiga bulan (kwartal), perenam bulan, maupun pertahun serta
memberikan prospektus secara teratur. Dengan demikian, para Investor
dapat memonitor setiap perkembangan investasinya secara rutin.

-~ g. Likuiditas -
Berinvestasi di Reksa Dana juga memberikan kemudahan bagi Investor
dalam mencairkan saham atau Unit Penyertaan setiap saat, sesuai dengan
ketetapan yang dibuat oleh masing-masing Reksa Dana.

h. Biaya rendah
Karena Reksa Dana merupakan kumpulan dana dari banyak Investor
sehingga besamyé kemampuan melakukan investasi akan menghasilkan
biaya transaksi yang murah bila dibandingkan dengan apabila Investor
melakukan transaksi secara individual di bursa. Karena biaya trar;lsaksi
ditanggung oleh para pemegang Unit Penyertaan atau Investor yang

jumlahnya banyak.
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1. Return yang kompetitif

Tidak dapat dipungkiri bahwa berinvestasi di Reksa Dana memberikan

return yang sangat tinggi dibandingkan dengan deposito. Hal tersebut

ditunjukkan oleh beberapa penelitian bahwa rata-rata Reksa Dana secara
historis mempunyai kinerja yang baik (outperform). Namun demikian,
risiko yang menyertainya juga tidak sedikit.

Di samping keuntungan-keuntungan yang akan Investor dapatkan, terdapat
juga beberapa risiko dalam melakukan investasi melalui Reksa Dana, yaitu
sebagai berikut:*°
1. Risiko perubahan kondisi ekonomi dan politik

Sistem ekonomi terbuka yang dianut oleh Indonesia sangat rentan terhadap
perubahan ekonomi internasional. Perubahan kondisi perekonomian dan
politik di dalam maupun di luar negeri atau peraturan khususnya di bidang
Pasar Uang dan Pasar Modal merupakan faktor yang dapat mempengaruhi
kinerja perusahan-perusahaan di Indonesia, termasuk perusahaan-perusahaan -
yang tercatat di bursa Efek di Indonesia, yang secara tidak langsung akan
mempengaruhi kinerja portofolio Reksa Dana.
2. Risiko berkurangnya nilai Unit Penyertaan

Nilai Unit Penyertaan Reksa Dana dapat berﬂuktuatif akibat kenaikan atau
penurunan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana. Penurunan dapaf disebabkan
oleh, antara lain;

a. Perubahan harga Efek ekuitas dan Efek lainnya.

** Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit:, hal. 102.
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b. Biaya-biaya yang dikenakan setiap kali pemodal melakukan
pembelian dan penjualan.
3. Risiko Wanprestasi oleh pihak-pihak terkait
Risiko ini dapat terjadi apabila rekan usaha Manajer Investasi gagal
memenuhi kewajibannya. Rekan usaha dapat termasuk tetapi tidak terbatas
pada emiten, pialang, bank kustodian, dan agen penjual.
4. Risiko Likuiditas
Penjualan kembali (pelunasan) tergantung kepada likuiditas dari portofolio
atau kemampuan dari Manajer Investasi untuk membeli kembali (melunasi)
dengan menyediakan uang tunai.
5.. Risiko kehilangan kesempatan transa_kéi investasi pada saat pengajuan klaim -
-~ .asuransi.
Dalam hal terjadinya kerusakan atau kehilangan atas surat-surat berharga
.~-dan aset Reksa Dana yang disimpan di Bank Kustodian, Bank Kustodian -
dilindungi oleh asuransi yang akan menanggung biaya penggantian surat- &
surat berharga tersebut. Selama tenggang waktu penggantian tersebut,
Manajer Investasi tidak dapat melakukan transaksi investasi .atas surat-surat
berharga tersebut, kehilangan kesempatan melakukan transaksi investasi ini

dapat berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan.
6. Perkembangan Industri Reksa Dana Syariah Di Indonesia

Beberapa tahun terakhir ini mulai berkembang prinsip syariah dalam jasa

keuangan, mulai dari perbankan, asuransi, dan investasi. Di sektor perbankan, saat
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ini banyak bank yang mulai masuk ke prinsip syariah baik berupa cabang maupun
pendirian perbankan baru. Semuanya ini, tentu membutuhkan pembelajaran :
terhadap konsep syariah ini, sehingga tidak salah dalam memahaminya.
Perusahaan asuransi mulai melirik prinsip syariah dalam bisnis yang akan
dikembangkannya. Banyak hal yang jadi penyebabnya, terutama berkaitan dengan
pasar Muslim di Indonesia sebagai Negara dengan jumlah penduduk Muslim
terbanyak.

Oleh karena itu, sektor perbankan dengan prinsip syariah memiliki
peluang pangsa pasar yang besar dan memiliki prospek yang' tinggi ke depan. Hal
ini diawali dengan bérdirinya Bank Muamalat Indonesia. Kemudian diikuti
lembaga-lembaga keuangan lainnya dengan berlandaskan prinsip syariah terutama
dalam sektor perbankan.

Lembaga-lembaga tersebut mengalami perkembangan yang sangat pesat.
Misalnya, kalau kita meneliti sektor asuransi, dengan ‘semakin beratnya beban
perusahaan asuransi untuk menanggung beban risiko yang besar (Jaminan
proteksi) mengakibatkan banyaknya perusahaan mulai kedodoran. Dengan janji
nilai kepastian dan menurunnya tihgk&I.t suku bunga, hal ini tentunya akan
berdampak sangat besar terhadap industri asuransi secara umum. Perusahaan yang
tadinya aman, karena tingkat suku bunga bank relatif tinggi, misalkan beberapa
tahun lalu tingkat suku bunga tabungan kita sekitar 12% ( duabelas persen) dan
jaminan suku tihgkat suku bunga yang diberikan oleh perusahaan asuransi
misalkan 8% (delapan persen), maka masih ada keuntungan bunga didalamnya.

Tapi bagaimana dengan sekarang, dimana tingkat suku bunga sekarang hanya 6%
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(enam persen) sampai dengan 7% (tujuh persen), dan jaminan yang diberikan 8%
(delapan persen)? Tentunya perusahaan asuransi mengalami defisit dari selisih
tingkat suku bunga. Hal ini dalam jangka panjang akan sangat berbahaya bagi
kelangsungan perusahaan tersebut, sehingga menjadi jelas mengapa sekarang
beberapa perusahaan asuransi yang beralih ke prinsip-prinsip syariah, seperti
asuransi takaful Indonesia.

Saat ini ada beberapa perusahaan.sekuritas yang menelurkan produk
investasi syariah, antara lain Danareksa, PNM, Bhakti Aset Management (BAM),
Rifan Sekuritas, dan lain-lain. Sebagai contoh, produk syariah yang dikeluarkan
oleh PNM merupakan Reksa Dana campuran (Balance Fund) yang tujuan
investasinya adalah untuk memperoleh pertumbuhan nilai investasi yang optimal
dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada efek ekuitas, efek utang,
dan instrumen pasar uang dari perusahaan-perusahaan yang kegiatan dan hasil
usaha .utamanya sesuai dengan syariah Islam. Sedangkan BAM menelurkan
produk syariah pendapatan tetap dengan sebutan BIG Dana Syariah. Dana yang
terkumpul dalam Reksa Dana ini akan diinvestasikan dalam efek pendapatan
tetap, termasuk efek utang/investasi obligasi syariah, REPO yang bersifat syariah,
pasar uang yang diterbitkan perusahaan yang kegiatan usaha dan hasilnya bersifat
syariah.’’

Perkembangan Reksa Dana Syariah di Indonesia sepertinya sejalan dengan
pertumbuhan Islamic Fund secara global. Reksa Dana Syariah diperkenalkan

pertama kali pada tahun 1995 oleh Nasional Commercial Bank di Saudi Arabia

*" Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal.18.
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dengan nama Global Trade Equity dengan kapitalisasi sebesar US$ 150 juta.
Sedangkan di Indonesia Reksa Dana Syariah diperkenalkan pertama kali pada
tahun 1998 oleh P T. D anareksa Investment M anagement, dimana pada saat itu
PT. Danareksa mengeluarkan produk Reksa Dana berdasarkan prinsip syariah
berjenis Reksa Dana campuran yang dinamakan banareksa Syariah Berimbang.*®

Nilai investasi Reksa Dana di Indonesia mengalami perkembangan yang
cukup signifikan apabila dibandingkan dengan tingkat nilai pertumbuhan jenis
investasi lainnya. Sampai dengan Februari tahun 2005, total dana kelolaan industri
ini berjumlah lebih dari Rp.110 triliun. Perkembangan ini ditunjang oleh regulasi
pasar modal yang kondusif, jumlah Manajer Investasi yang meningkat,
munculnya produk unit link yang berbasiskan investasi dan- asuransi, dan
keluarnya surat utang Negara dan obligasi korporasi. Perkembangan ini terhambat
dengan terjadinya krisis yang menimpa Reksa Dana Indonesia sehingga total dana
kelolaan tinggal hanya Rp.28 triliun per Desember 2005. Kejadian ini dipicu oleh
peningkatan harga minyak dunia, depresiasi rupiah, dan kenaikan tingkat suku
bunga yang membuat Investor Reksa Dana memindahkan dana mereka ke
instrumen investasi lain. Krisis ini juga menimpa Reksa Dana Syariah. Total dana
kelolaannya turun menjadi hanya Rp.415 miliar.*’

Namun ada hal yang menarik terjadi selama Kkrisis. Meskipun akhirnya
juga tertimpa krisis, Reksa Dana Syariah tidak mengalami krisis secepat Reksa
Dana konvensional. Jika pada Reksa Dana konvensional, krisis telah terjadi pada

bulan Maret 2005, Reksa Dana Syariah baru mengalami bulan September 2006.

** Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal.103.
% Ibid., hal.114.
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Salah satu hal yang memungkinkan adalah adanya perbedaan pengetahuan dan
perilaku Investor Reksa Dana Syariah dengan konvensional.*’

Dari segi return Reksa Dana Syariah masih lebih kecil dari Reksa Dana
konvensional, hal ini disebabkan portofolio Reksa Dana Syariah masih sangat
terbatas (misalnya tidak boleh investasi pada pasar valuta asing kecuali spot
market, tidak boleh menginvestasikan dana pada sektor usaha yang tidak halal
seperti perbankan konvensional, rokok, atau perusahaan yang memproduksi
minuman keras). Hasil penelitian Karim Business Consulting (KBC) rata-rata
Reksa Dana Syariah untuk kategori pendapatan tetap (fixed income) memberikan
return 11,60. Sedangkan, Reksa Dana konvensionai memberikan return rata-rata

13,89. Untuk kategori campuran pun, Reksa. Dana Syariah memberikan refurn di

bawah Reksa Dana konvensional. Reksa Dana Syariah memberikan return rata- -

rata 23,62 dan Reksa Dana konvensional memberikan return 64,31. Dari hasil ini
jelas:Reksa Dana Syariah dengan fix income masih kompetitif jika dibandingkan
dengan Reksa Dana konvensional.*!

Akhir tahun 2007 total Reksa Dana kelolaan Reksa Dana nasional sebesar
Rp. 91,154 triliun per Maret 2008 naik menjadi Rp. 93,113 triiiun. Berarti
mengalami pertumbuhan sebesar 2,15% (dua koma limabelas perser}). Sebaliknya
Reksa Dana Syariah akhir 2007 memiliki total dana kelolaan sebesar Rp. 2,203

triliun. Akhir Maret 2008 mencapai Rp. 2,9 triliun. Pertumbuhannya pesat hingga

31,64% (tiga puluh satu koma enam puluh empat persen). Bagusnya pertumbuhan

“ 1bid., hal. 115.
1 Ibid., hal. 116.
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Reksa Dana Syariah ini semakin memacu para fund manager untuk menerbitkan
Reksa Dana Syariah terbaru.*?

Namun Reksa Dana Syariah jugz_; memiliki kelebihan. Salah satunya
adalah adanya Peraturan Bank Indonesia tentang Kualitas Aktiva Produktif bagi
Bank Syaniah yang dikeluarkar; pada tahun 2003. Antara lain, aturan itu
menyebutkan, Reksa Dana berdasarkan prinsip syariah dikategorikan sebagai
Aktiva Produktif Lancar, dengan tiga syarat, yaitu: memiliki Nilai Aktiva
Bersih/NAB lebih besar daripada nilai investasi awal; memiliki likuiditas tinggi
sehingga dapat dicairkan dalam waktu tujuh hari; dan memiliki tingkat risiko yang
rendah. Sedangkan yang aimaksud tingkat risiko rendah, apabila Reksa Dana
Syariah tersebut- tidak. masuk - ke instrumen -saham, ataupun jika masuk . ke
instrumen saham minimal memegang 10 macam saham.

Peraturan ini jelas sangat membantu, karena aturan sebelumnya
menyebutkan, perbankan syariah harus mencadangkan 100% (seratus persen) atas
penempatan investasi di Reksa Dana Syariah, terutama yang masuk ke instrumen
saham. Dengan aturan baru itu bisa disimpuikan, bila perbankan syariah
melakukan investasi di Reksa Dana Sya—riah, bank itu hanya memerlukan
pencadangan Aktiva Produktif Lancar, yakni sebesar 1% (satu persen), untuk
memenuhi Peraturan Bank Indonesia.“

Perkembangan investasi Reksa Dana sangat dipengaruhi oleh pengetahuan
perilaku Investor terhadap risiko. Investor seharusnya memiliki pengetahuan

dalam membedakan akan sarana-sarana/instrumen investasi yang hendak mereka

“2 “Saatnya Memilih Reksa Dana Syariah”, dalam Smart Investing Guide Vol.ll, Ed.19,
(Jakarta: tanpa nama penerbit, 2008): 15.
“* Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal. 118.
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pakai dan menyesuaikannya dengan profil risiko yang bisa mereka terima. Pada

dasarnya Investor terbagi menjadi tiga golongan, yaitu:**

a.

Investor konservatif

Golongan Investor ini termasuk yang berhati-hati dalam memilih sarana
investasi. Mereka memiliki kecenderungan untuk menanamkan investasi
dengan keuntungan (yield) yang layak. Dan tidak memiliki risiko besar,
karena filosofi investasi mereka adalah menghindari risiko.

Investor Moderat

Investor jenis ini merupakan golongan Investor yang berani dalam
mengambil risiko yang lebih tinggi daripada Investor konservatif.
Namun mereka berpegang teguh pada prinsip prudential atau dengan
kata lain sangat berhati-hati dan memiliki banyak pertimbangan dalam
memilih sarana investasi, serta membatasi jumlah dana investasinya

yang akan dialokasikan ke dalam instrumen yang berisiko.

Investor Agresif w

Golongan Investor ini dapat dikategorikan sebagai “Risk taker”. Mereka
sangat teliti dalam menganalisis portofolio yang dimiliki. Investor

dengan tipe ini umumnya berinvestasi dengan rentang waktu relatif

pendek karena mengharapkan adanya keuntungan yang besar dalam

waktu singkat.

Berdasarkan Peraturan Bapepam Nomor IV.D.2 setiap Manajer Investasi

Reksa Dana atau agen penjual Reksa Dana wajib mensyaratkan pemodal Reksa

“ Ibid., hal. 118.
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Dana untuk mengisi formulir profil pemodal Reksa Dana yang berisikan data dan
informasi mengenai profil risiko pemodal Reksa Dana sebelum melakukan
pembelian saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana yang pertama kali di Manajer
Investasi atau agen penjual Reksa Dana. Formulir yang telah ditandatangani oleh
pemodal Reksa Dana tersebut wajib disiapkan dan disimpan oleh Manajer
Investasi atau agen penjual Reksa Dana dalam jangka waktu sekurang-kurangnya
5 (lima) tahun sejak pemodal Reksa Dana menutup rekeningnya. Formulir
sekurang-kurangnya memuat jawaban atas pertanyaan mengenai:
a. Jangka waktu investasi
b. Tujuan investasi pemodal Reksa Dana yang sekurang-kurangnya terdiri
dan : :
1). Keamanan dana investasi
-2). Pendapatan dan keamanan dana investasi
3). Pendapatan dan pertumbuhan dalam jangka panjang
4). Pertumbuhan
c¢. Tingkat risiko yang sanggup ditanggung
d. Keadaan keuangan pemodal Reksa Dana berkaitan dengan jumlah
investasi yang akan ditanamkan melalui Reksa Dana
e. Tingkat pengetahuan pemodal Reksa Dana atas: |
1). Industri Reksa Dana secara umum
2). Produk Reksa Dana yang dimiliki
Setelah itu Manajer Investasi Reksa Dana atau agen penjual Reksa Dana

wajib membuat profil risiko investasi dengan melakukan analisis atas jawaban
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formulir profil pemodal Reksa Dana untuk membantu pemodal Reksa Dana
mengetahui tingkat risiko investasi yang dapat diterima oleh pemodal Reksa

Dana.

B. Analisis Hukum
1. Bentuk Akad Syariah Dalam Kegiatan Investasi Pada Reksa Dana
Syariah
Mengenai bentuk akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa Dana
Syariah dapat dilihat dalam Fatwa DSN MUI No. 20/DSN-MUI/IX/2000 tentang
Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana S};ariah Pasal 2 menerangkan
lebih lanjut mengenai mekanisme kegiatan Rek_sa. Dana Syariah. Mekanisme akad
pada- Reksa Dana Syariah menggunakan akad wakalah dan akad mudharabah.
Pelaksanaan akad tersebut adalah sebagai berikut:
a. .Wakalah
Akad wakalah adalah akad pemberian kuasa dari pemberi kuasa (muwakil)
kepada penerima kuasa (wakil) untuk melaksanakan suatu tugas (faukil) atas
nama pemberi kuasa.* |
Dalam hubungan antara Manajer Investasi dengan Investor fnempakan
w&kalal-z, dimana Investor memberikan modalnya untuk dikelola oleh Manajer

. 4
Investasi.*®

* Gemala Dewi, SH,LLM, Aspek-Aspek Hukum Dalam Perbankan Dan Perasuransian
Syariah Di Indonesia, (Jakarta: Kencana, 2006), hal. 238.

* Wawancara dengan Bapak Muhammad Tourig, Kepala Divisi Sub Kebijakan dan
Pengembangan Pasar Modal Syariah, pada hari Senin, tanggal 7 Juli 2008, pukul 10.00 WIB di
Bapepam.
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Akad w akalah d alam aplikasi R eksa Dana S yariah y aitu a ntara I nvestor
sebagai pemberi kuasa kepada Manajer Investasi sebagai penerima kuasa.
Dengan adanya pemberian kuasa dari Investor kepada Manajer Investasi yang
dimulai pada saat Investor mengisi dan menandatangani Formulir Pemohonan
Pembelian Unit Penyertaan pada Reksa Dana Syariah kepada Manajer
Investasi atau Agen Penjual yang ditunjuk, dengan melampirkan foto copy jati
diri (paspor untuk pemodal asing) dan melakukan pembayaran untuk
pembelian tersebut kepada rekening Reksa Dana Syariah pada Bank
Kustodian atau Bank lain yang ditunjuk oleh Manajer Investasi. Permohonan
Pembelian dapat diperole;h dari Manajer Investasi atau Agen Penjual yang
ditunjuk oleh Man_ajér Investasi. Setelah persyaratan tersebut disetujui oleh
Manajer Investasi, maka Manajer Investasi berhak mewakili Investor untuk
menginvestasikan dana yang diberikan oleh Investor sesuai dengan ketentuan
dalam prospektus. Didalam Reksa Dana Syariah Manajer Investasi dan Bank
Kustodian akan mendapatkan fee atas wakalah dari Investor.

Mudharabah

Akad Mudharabah adalah akad ;iiantara pihak pPemilik modal
(shahibul/rabbul m aal) dengan pengelolanya (mudharib) untuk memperoleh
pendapatan atau keuntungan yang kemudian pendapatan dan keuntungan
tersebut dibagi berdasarkan nisbah (pembagian/pembatasan) yang telah
disepakati di awal akad.’ Terjadi akad Mudharabah di dalam Reksa Dana

Syariah yaitu antara Manajer Investasi dengan Pengguna Investasi (Perantara

7 Gemala Dewi, Op.cit., hal.234.
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. Pedagang Efek dan/atau Bank Syariah). Akad Mudharabah dimulai pada saat
disepakatinya proses administrasi yang ditetapkan oleh Manajer Investasi dan
Pengguna Investasi, yang dilanjutkan oleh penempatan sejumlah dana oleh
Manajer Investasi dengan Pengguna Investasi. Pembagian keuntungan antara
Manajer Investasi dengan Pengguna Investasi sesuai dengan kesepakatan.

Berikut skema Akad pada Reksa Dana Syariah:

' 2
Investor 1 l_l ‘ ‘

Reksa Dana Syariah yang
dalam hal ini diwakili oleh |
Investor 2 Manajer Investasi sebagai [¢

A

Investasi

> Pengguna |

pengelola dana Investor

Investor 3

Skema diatas dapat penulis jelaskan bahwa:

1. Hubungan antara péra Investor dengan Manajer Investasi terjadi akaéu
wakalah karena para Investor sebagai pemilik dana memberikan kuasa
atau wakilnya kepada Manajer Investasi untuk mengelola dananya,
kemudian Manajer Investasi akan mendapatkan fee atas wakalah yang
telah dilakukannya. ‘

2. Hubungan antara Manajer Investasi sebagai wakil dari para Investor
dengan pengguna dana atau pengguna investasi terjadi akad mudharabah
karena Manajer Investasi sebagai wakil dari pemilik modal (Investor)

menyerahkan dana yang kemudian dikelola oleh pengguna investasi untuk
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mendapatkan pendapatan atau keuntungan, kemudian pendapatan atau
keuntungannya tersebut dibagikan berdasarkan bagi hasil (nisbah) sesuai
kesepakatan dari para pihak. Bagi hasil (nisbah) tersebut akan masuk
kembali pada Reksa Dana Syarial'l yang nantinya akan dibagikan kepada

para Investor sebagai pemilik modal sesuai dengan kepemilikan dari Unit

Penyertaannya.

2. Kedudukan Investor Dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK) Pada
Produk Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah)

Didalam suatu peristiwa hukum yang terkait dengan hubungan timbal
balik yang diikat dengan suatu perjanjian yang sah dibuat dihadapan notaris, maka
kedua pihak berkewajiban untuk mematuhi atau memenuhi hak dan kewajiban
sebagaimana kesepakatan yang disetujui. Seperti pada Kontrak Investasi Kolektif
(KIK) Reksa Dana Medali Syariah dibuat antara PT. Mega Capital Indonesia
(MCI) yang bertindak sebagai Manajer Investasi dengan Standard Chartered Bank
yang bertindak sebagai Bank Kustodian. Reksa Dana Syariah yang berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif (KIK), Manajer Investasi dan bank kustodian membuat
suatu kontrak untuk kepentingan para pemegang Unit Penyertaan. Sebagai pihak
yang tidak ikut dalam pembuatan KIK tentunya Investof atau dalam hal ini
pemegang Unit Penyertaan berada dalam posisi yang lemah, karena harus

mengikatkan diri dengan kontrak yang dibuat oleh pihak lain yaitu antara Manajer

Investasi dan bank kustodian.
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Bank kustodian dan Manajer Investasi merupakan pihak yang bertindak
untuk kepentingan Investor. Manajer Investasi melakukan fungsi pengurusan dan
perwakilan dari harta kekayaan yang dimasukkan oleh Investor ke dalam Reksa
Dana Syariah, dengan cara membuat iceputusan mengenai investasi. Keputusan-
keputusan investasi tersebut misalnya adalah keputusan dalam membeli efek yang
sesuai menjadi dasar penerbitan Unit Penyertaan.*s

Kontrak untuk k epentingan para pemegang Unit P enyertaan p ada R eksa
Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah) dinyatakan bahwa
persyaratan dan ketentuan Kontrak Invgstasi Kolektif (KIK) selain berlaku dan
mengikat bagi Manajer Investasi dan Bank Kustodian; juga ditetapkan untuk
kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan Medali Syariah. Dan karenanya
Manajer Investasi dan Bank Kustodian masing-masing juga mengikatkan diri

kepada para Pemegang Unit Penyertaan, sehingga dengan membeli dan memiliki

Unit Penyertaan Medali Syariah para Pemegang Unit Penyertaan dianggap:*°

a. Telah menyatakan kehendaknya untuk menggunakan janji-janji Manajer-

Investasi dan Bank Kustodian yang diberikan oleh mereka masing-
masing untuk kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan;

b. Telah mengikatkan diri dan menundukkan diri pada syarat dan kgtentuan
| kontrak ini sepanjang berkenaan dengan hubungan hukum diantara
mereka;dan |

c. Sebagai para pemilik bersama untuk bagian yang tidak terbagi atas harta

yang termasuk portofolio Medali Syariah, memberi kepercayaan kepada:

* Gunawan Wijaya dan Almira Prajna Ramaniya, Reksa Dana dan Peran Serta
TanggungJawab Manajer Investasi dalam Pasar Modal, (Jakarta: Kencana, 2006), hal. 58.
® PT. Mega Capital Indonesia, Kontrak Investasi Kolektif Medali Syariah, Pasal 3.
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(1) Manajer Investasi untuk meleksanakan pengelolaan portofolio
Medali Syariah sebaik mungkin untuk kepentingan para Pemegang
Unit Penyertaan;dan

(2) Bank Kustodian untuk melaksanakan penitipan  kolektif,
penyimpanan dan pengadministrasian kekayaan serta akun
pemodal Medali Syariah.

Berdasarkan dari ketentuan tersebut diatas, maka antara Investor dan
Manajer Investasi terdapat suatu hubungan pembeﬁan kuasa. Perihal pemberian
kuasa ini diatur dalam Pasal 1 792-1819 Kitab Undang-Undang Hukum P erdata
(KUHPer). Pemberian kuasa a;ialah suatu perjanjian dengan mana seseorang
memberikan kekuasaan kepada seorang:lain yang menerimanya, untuk atas
namanya menyelenggarakan suatu urusan.’’ Para pemegang Unit Penyertaan
sebagai para pemilik bersama untuk bagian yang tidak terbagi atas kekayaan yang
termasuk dalam portofolio Medali Syariah, memberikan .kuasa kepada Manajer
Investasi untuk melaksanakan pengelolaan portofolio Medali Syariah sebaik
mungkin sesuai dengan kebijakan investasi yang telah ditetapkan.

Pemilik Unit Penyertaan merui)akan piha;k yang paling berkepentiﬁgan
dengan pengelolaan Reksa Dana Syariah yang dilakukan oleh Manajer Investasi.
Dalam Reksa Dana Syariah yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK),
dengan -dimilikinya. Unit Penyertaan maka pemilik Unit Penyertaan akan

memperoleh hak yang sesuai dengan ketentuan yang terdapat dalam KIK.

0 Kitab Undang-Undang H ukum Perdata (Burgerlijk W ethoek), d iterjemahkan oleh R,
Subekti, S.H dan R. Tjitrosudibio, cet.28 , (Jakarta: Pradnya Paramita, 1996), Pasal 1792
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Adapun hak-hak yang dimiliki oleh pemilik Unit Penyenaan Medali
Syariah sesuai dengan syarat dan ketentuan sebagaimana diatur dalam KIK adalah
sebagai berikut:*'

a. Hak untuk memperoleh pembagian keuntungan sesuai kebijakan
pembagian keuntungan;

b. Hak untuk menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan
Medali Syariah yang dimilikinya;

c. Hak untuk mendapat Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit
Penyertaan Medali S);ariah;

d. Hak untuk rﬁemperoleh infomagi mengenai Nilai Aktiva Bersih
harian dan kinerja Medali syariah;

e. Hak untuk memperoleh laporan-laporan sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan Bapepam Nomor X.D.1 tentang Laporan Reksa
Dana;

f. Hak atas hasil likuidasi secara proporsional dengan kepemilikan
Unit Penyertaan bilamana Medali Syariah dibubarkan/dilikuidasi.

Sebagai pemilik dana, pemilik U nit Penyertaan dalam KIK hanya dapat
mengontrol dan mengawasi Manajer Investasi dari informasi mengenai Nilai
Aktiva Bersih (NAB) harian per Unit Penyertaan dan kinerja Reksa Dana Syariah.
Pemilik Unit Penyertaan dalam hal ini tidak dapat mengambil tindakan secara
langsung terhadap Manajer Investasi apabila kinerja Manajer Investasi kurang

baik. Apabila pemilik Unit Penyertaan merasa tidak puas dengan hasil

3! Kontrak Investasi Kolektif, Op.cit., Pasal 13
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pengelolaan Reksa Dana maka pemilik Unit Penyertaan hanya dapat menjual
kembali Unit Penyertaan yang dimilikinya. |
Pada Kontrak Investasi Kolektif (KIK) Reksa Dana Medali Syariah,
Manajer Invetasi memiliki 3 (tiga) fungsi ya;itu:
a. Sebagai pengelola portofolio Medali syariah
b. Sebagai penata usaha portofolio Medali syariah
c. Sebagai likuidator Medali Syariah
Dalam setiap fungsi tersebut diatas terdapat kewajiban dan tanggung jawab yang
harus dilaksanakan oleh Manajer Investasi.*?
Kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi yang tercantum dalam
KIK Reksa Dana Medali Syariah telah sesuai dengan Peraturan Bapepam Nomor
IV.B.1 angka 8 mengenai KIK wajib menetapkan hak dan tanggung jawab dari
pihak-pihak dalam kontrak, y aitu a ntara M anajer Investasi d an B ank K ustodian
yang mengikat pemegang Unit Penyertaan serta Peraturan Nomor IV.B.2 angka 3
mengenai kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi pada Reksa Dana
berbentuk KIK. Hal inipun juga telah sesuai dengan Fatwa Dewan Syariah
| Nasional (DSN) No.20/DSN-MUVIX/2000 tentang Pedoman Pelaksanaan
Investasi Untuk Reksa Dana Syariah Pasal 5 mengenai tugas dan kewajiban
Manajer Investasi, sehingga Manajer Investasi berkewajibaﬁ untuk mengelola
portofolio investasi sesuai dengan kebijakan investasi yang tercantum dalam
kontrak, melakukan pengembalian dana Unit Penyertaa dan memelihara semua

catatan penting yang berkaitan dengan laporan keuangan dan pengelolaan Reksa

52 Ibid., Pasal 8 ayat 1,2,3.
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Dana Syariah. Semua ~kewajiban dan tangguﬁg jawab Manajer Investasi telah
dirumuskan dalam Pasal 8 KIK Reksa Dana Medali Syariah sangat penting artinya
bagi Investor yang telah mempercayakan dananya kepada Manajer Investasi.

Berdasarkan dari penjelasan yang telah diuraikan diatas, dapat dilihat
bahwa ketentuan-ketentuan ‘yang mengatur mengenai tanggung jawab Manajer
Investasi terhadap Investor dalam mengelola Reksa Dana menurut penulis cukup
lengkap. Dengan terdapatnya ketentuan tersebut diatas maka Investor tidak perlu
merasa khawatir untuk menempatkan dananya glalam Reksa Dana Syariah.
Namun, lebih baik lagi kalau dituangkan dalam peljanjian tersendiri antara
Investor dengan Manajer Investasi.

Agar dapat mengetahui perlindungan lain- yaﬁg diberikan suatu Reksa
Dana dapat dilihat dalam KIK Reksa Dana tersebut, khusus pada Reksa Dana
Syariah dapat dilihat dalam kebijakan investasinya yaitu Manajer Investasi akan
menginvestasikan seluruh kekayaan Medali Syariah pada instrumen-instrumen
Efek Pendapatan Tetap dan Instrumen Pasar Uang yang diterbitkan oleh
perusahaan-perusahaan berbadan hukum Indonesia yang kegiatan usahanya tidak
bertentangan dengan prinsip-prinsip Syariah.>® Sebagai tindak lanjut kebijakan
tersebut Manajer Investasi dilarang melakukan investasi yang bertentangan
dengan Fat§va Dewan Syariah Nasional, Majelis Ulama Indonesia dan keputusan
Dewan Pengawas Syariah Reksa Dana Medali Syariah.**

Berdasarkan dari uraian diatas terdapat perlindungan bahwa dana yang

dikelola tidak akan diinvestasikan kedalam efek-efek yang bertentangan dengan

s Ibid., Pasal 6 ayat 1.
5 Ibid., Pasal 8 ayat 5.

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008



55

syariah Islam, dan terdapat bentuk pengawasan yang diberikan oleh Bapepam dan
Dewan S yariah Nasional bahwa Manajer Investasi akan selalu mengikuti fatwa
yang diberikan Dewan tersebut.

Manajer Investasi (MCI) pada Reksa Dana Medali Syariah sampai saat ini

telah meﬁginvestasikan seluruh kekayaan Medali Syariah pada instrumen sebagai

berikut:>®
No Jenis Instrumen pendapatan tetap Jumlah investasi
1 | Obligasi Apexindo Jjarah I 9,42%
2 | Obligasi Indosat IV Syariah Ijarah ' 4,69%
3 | Obligasi Indorent Syariah Ijarah 9,19%
4 | Sukuk Ijarah BLTA - ' : 4,61%
5 | Sukuk Ijarah PLN 11/2007 : 9,74%
6 | Sukuk Mudharabah Adhi 2007 *¥ 4 15,73%
Total instrumen pendapatan tetap 53,38%

Untuk akad yang digunakan antara MCI sebagai wakil dari Investor dengan
pengguna investasi adalah Mudharabah. Untuk akad mudharabah yang bertindak
sebagai pemilik modal (shahibul maal) adalah Reksa Dana Medali Syariah dan

pengelolanya adalah perusahaan penerbit (emiten).

** Wawancara dengan Ibu Sarah Zuhrufi Bagian Asset Management Division PT. Mega

Capital Indonesia, pada hari Selasa, tanggal 15 Juli 2008, pukul 10.00 WIB di PT. Mega Capital
Indonesia Jakarta.
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BAB II1

PENUTUP

A. Kesimpulan
Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan dalam bab terdahulu, dalam
bab penutup ini dapat dikemukakan beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1. Bentuk akad syariah pada kegiatan investasi pada Reksa Dana Syariah
terdapat 2 (dua) akad yaitu akad wakalah dan akad Mudharabah. Wakalah
terjadi antara Investor sebag“ai pemberi kuasa dengan Manajer Investasi

o fE_l_)agai penerima kuasa dan Manajer Investasi akan mendapatkan fee dari

_Uyt:’akc‘zlah tersebut. Mudharabah terjadi antara pemodal (Investor) yang
di}’vakili oleh Manajer Investasi dengan pengguna investasi berdasarkan
pada proporsi keuntungan yang telah disepakati kedua belah pihak antara
Manajer Investasi sebagai wakil Investor dengan pengguna investasi.

2. Dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK) pada produk Reksa Dana Mega
Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah), Manajer Investasi (PT. Mega
Capital Indonesia/MCI) dan bank kustodian membuat suatu kontrak untuk
kepentingan para Investor pemegang Unit Penyertaan Medali Syariah.
Kedudukan Investor dalam KIK ini adalah sebagai penyerta yang

mengikatkan diri dengan KIK Medali Syariah yang dibuat antara Manajer

Investasi (MCI) dan Bank Kustodian. Sebagai pihak yang tidak ikut dalam
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pembuatan KIK maka Investor sebagai pemegang U nit P enyertaan b erada
dalam posisi yang lemah, karena harus mengikatkan diri dengan kontrak

yang dibuat oleh pihak lain yaitu antara Manajer Investasi dan bank

kustodian.

B. Saran

1.

Penulis mencoba memberikan saran-saran sebagai berikut:
Bagi Investor yang ingin berinvestasi pada R eksa Dana S yariah d iharapkan
mengetahui akad-akad yang digunakan pada Reksa Dana Syariah.

Agar bentuk perjanjian investasi antara Investor dengan Manajer Investasi

sebagai pengelola dana dituangkan dalam perjanjian tersendiri sehingga jelas

kedudukan hukumnya.
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Him KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF

REKSA DANA MEDALI SYARIAH
Nomor : 17.
-Pada hari ini, Rabu, tanggal 11-4-2007 (sebelas April dua ribu tujuh) ------
pukul 10.30 WIB (sepuluh lewat tigapuluh menit Waktu Indonesia Barat). -
-Menghadap kepada saya, WIRNER JENBNEMEER Sarjana Hukum, Notars di

Jakarta dengan dihadini para saksi yang saya, Notaris, kenal dan akan ---

disebut pada bagian akhir akta ini:

I.  -Nyonya w, lahir di &em, pada tanggal -----------
IR (i bt . s —— ),
Direktur PT. MEGA CAPITAL INDONESIA, bertempat tinggal di
Jakarta, RERSRARRSARIEN Rukun Tetangga @M Rukun
Warga S8R, Kelurahan JSSNIREESER. Kecamatan DS, Jakarta
Timur, pemegang Kartu Tanda Penduduk Ptenanggal m
(wcisnien SENRGB. #Pdgs) nomor SANMRMMMIRMNIUREIN. Warga

Negara Indonesia;

-menurut keterangannya dalam hal ini bertindak dalam jabatannya
tersebut karenanya sah mewakili Direksi dari dan sebagai demikian

untuk dan atas nama perseroan terbatas PT. MEGA CAPITAL

INDONESIA, berkedudukan di Jakarta, yang perubahan seluruh

anggaran dasar dan perubahan-perubahannya telah diumumkan

dalam : -

Berita Negara Republik Indonesia tertanggal 26-3-1999
(duapuluh enam Maret seribu sembilanratus sembilanpuluh
sembilan) nomor 25, Tambahan nomor 1858; «----mmeeemeeeccnon
l — Berita Negara Republik Indonesia tertanggal 30-5-2000
i (tigapuluh Mei dua ribu) nomor 43, Tambahan nomor 113; ----
I — Berita Negara Republik Indonesia tertanggal 10-8-2001
|’ (sepuluh Agustus dua ribu satu) nomor 64, Tambahan nomor

L5255
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—

[ Desember dua ribu empat) nomor 97, 1a:mvanan nciiion i61s,

! -

|

!

Berita Negara Kepublik Indonesia :crtanggal 21-1-2003

(duapuluh satu Januari Guaa ribu tiga) nomor 6, Tambahan

nomor 501;

~ Berita Negara Republik indonesia tertazgal 29-6-2004 (duz-

puluh sembilan Juni duz ribu empat} omor 52, Tambahan

nomor 513;

Berita Negara Republik indonesia tertanggal 3-12-2004 (tiga

Berita Negara Republik indonesia tertanggal 1-3-2005 (satu
Maret dua ribu lima) nomor 17, Tambai:an nomor i99; --------
sedangkan susunan Direisi dan Komisaris terakhir berturut-
turut dimuat dalam akta :ertanggal 25-£-2006 (duapitiuh lima
Agustus dua ribu enam) nomor 118 dar akta tertanggal --------
22-2-2006 (duapuiuh duz Pebruari dua sibu enam) nomor 66,
kedua-duanya dibuat dinadapan HEISIEEERSY _
- B, ] _ Sarjarga Hukum, Notans d
JaKarta: =5 e e e

-dan untuk melakukan perbua:an hukum daiam akta ini telah -------

mendapat persetujuan dari Komisaris Porseroan sebagaimana

ternyata dari Surat Persetujuza Komisaris tcitanggal 2-1-2007 (dua

Januari dua nbu tujuh) nc.nor 01/KP-Kom/2007, yang dibuat

dibawah tangan, bermetera: cukup dan asiinya dilekatkan pada

minuta ini;

-untuk selanjutnya disebut “Manz er Investasi™. “eemmeees

-Tuan VRS, [2)ir di SR . pada tanggal ---------
S (limabelas April seribu sembilanrzius tujuhpuluh empat).

Deputy Head Securities Services indonesia STAN\DARD CHARTERED
BANK, bertempat tinggal di Jakaiia, {jijliSlR.. Rukun Tetangga »
Rukun Warga @R Kelurahan JEBEREER. Kc:camatan ymiiingg.

pemegang Kartu Tanda Penducuk tertanggal GHREER (o
S
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| -Para penghadap saya, Notaris, kenal.

-Para penghadap bertindak sebagaimana tersebut di atas menerarigkan'------=

w’/ . -
NS GIR  em) nomor SENNNSNNEEPEENE. Varga Negara

Indonesta;
-menurut keterangannya dalam hal ini bertindak berdasarkan ---
Power of Attorney tertanggal 1-8-2006 (satu Agustus dua ribu
enam), yang dibuat dibawah tangan, bermeterai cukup dan satu
fotokopinya dilekatkap pada minuta akta ini, karenanya sah
mewakili STANDARD CHARTERED BANK, suatu bank yang
didirikan berdasarkan hukum Negara Kerajaan Inggris dan
bertempat kedudukan di 1 Aldermanbury Square, London EC2V
7SB, Inggris, dalam hal ini bertindak melalui kantor cabangnya di
Jakarta, dengan alamat s SENGS GRUNSERMNNER, )2l2n
AR, )k arta D -

| -untuk selanjutnya disebut “Bank Kustodian™;

“teriebih dahufu : == REimEEES =

-Bahwa Manajer Investasi telah memiliki ijin usaha dan Badan -----
Pengawa; Pasar Modal dan Lembaga Keuangan (“BAPEPAM & LK’;)
untuk menjalankan usaha sebagai manajer investasi sebagaimana
ternyata dari Surat Keputusan Ketua BAPEPAM tertanggal 14-4-1992

(empatbelas April seribu sembilanratus sembilanpuluh dua) nomor

11/PM-M1/1992.

-Bahwa Bank Kustodian tefah memiliki persetujuan dari BAPEPAM &
LK untuk menjalankan kegiatan usaha sebagai kustodian di bidang
Pasar Modal sebagaimana temyata dari Surat Keputusan Ketua ----
BAPEPAM tertanggal 26-6-1991 (duapuluh enam Juni seribu sembilan
ratus sembilanpuluh satu) nomor KEP-35/PM-WK/1991. ---emevvcnnaneeen
Bahwa Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak terafiliasi satu -----
sama lain sebagaimana dimaksud ketentuan Pasal 25 ayat (2) ------------

Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 (seribu sembilan ratus

~—
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sembilan-puluh lima) tentang Pasz: Modal (unt.. selanjutnya dischut
juga “Undang-Undang Pasar Modz: "), dan masing-masing memiliki ---
kewenangan dan kecakapan untuk mengadakan Kontrak lnvestagi ------
Kolektif Reksa Dana MEGA DANA BLIGASI Si ARIAH. ---veeeeeeee
-Bahwa Manajer Investasi ber:qaksud mengelola Reksa Dana
berbentuk kontrz}k investasi kolek:: { dan bersifai ierbuka sebagaimana
dimaksud ketentuan Pasal 18 ayat {1) huruf b c¢an ayat (4} Undang-

Undang Pasar Modal.

-Bahwa Bank Kustodian bermaksud bertindak se>agai bank kusto;iian
yang diberi wewenang melaksanak:.:: penitipan kc.ektif, menyimpan ---
dan méﬁgadministrasika_n Kekayaar, Reksa Dana i orbentuk kontrak -----
investasi kolektif tersebut sebagaimana dimaksuc xetentuan ---------e-e-
Pasal 18 ayat (1) huruf b juncto Fasal 25 aya: {1) Undang-Undang
Pasar Modal.

-Bahwa Manajer:lnvestasi Gan Bar.x Kustodian bzmaksud untuk -------
membuat Kontrak Investasi Koleki:. yang didalarriaya memuat Kontrak
pengelolaan dan kontrak penyimpanan kekayaan “.sksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif tersebut sebagaimanz dimzksudg ketentuan
Pasal 21 ayat (3) juncio Pasal 75 ayat (2) U. dang-Undang Pasar

Modal;

-Bahwa Reksa Dana berbentuk :‘ontrak Inves. si Kole.kti:r tersebut
akan menghimpun dana dengan menerbitkan Ur.: Penyertaan kepada -
masyarakat pemodal yang ditawarkan oleh Manajer Investasi dan -«-«---
karenanya sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK nomor IN.C.3
tentang Pernyataan Pendaflaran daiam rangka Pei..waran Umum Reksa
Dana berbentuk Kontrak Investasi .olektif, Mana;cr Investasi akan ----
mengdjukdn” Pernyataan” Fenddfiaian kepada B0 G5 AR & I e
bersama dengan Bank Kustodian axan mengusah:. ian agar Pernyatian -
Pendaftaran tersebut terlebih dahui.. mendapat pc -yataan ctektif dari -

BAPEPAM & LK; dan --

—
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i Kontrak ini.

‘-Bahwa Manajer Investasi dan Bank Kustodian berusaha dengan

-

kehati-hatian yang wajar d‘an itikad baik melaksanakan tugas dan -------
kewajibannya menurut Kontrak ini serta bertanggung jawab penuh atas
segala kerugian yang diderita oleh Reksa Dana MEGA DANA -—-----—-
OBLIGASI SYARIAH akibat dari tidak dilakukannya tugas dan
kewajibannya menurut Kontrak ini atau kelalaiannya dalam melakukan

tugas dan kewajibannya, satu dan lain dengan tidak _menguréngi --------

ketentuan-ketentuan tersebut dibawah ini.

-Schubungan dengan hal-hal tersebut di atas, para penghadap dalam ---------
kedudukan mereka masing-masing yaitu sebagai Manajer Investasi dan -----
Ba-k Kustodian,. dengaﬁ ini secara bersama-sama menyatakan sepakat
unitk  membentuk 1 (satu) Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
i Kolektif sebagaimana termaktub dalam Kontrak ini dengan syarat dan

ketzntuan sebagai berikut :

Pasal 1

DEFINISI

i -Definisi yang digunakan dalam Kontrak ini mempunyai arti yang sama ----
i dengan definisi yang terdapat dalam Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995
i (se:ibu sembilanratus sembilanpuluh lima) tentang Pasar Modal beserta -----

peiaturan pelaksanaannya kecuali secara tegas dinyatakan lain dalam --------

Pasal 2

NAMA DAN JANGKA WAKTU

2.'. -Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang dibentuk ber-

dasarkan Kontrak ini bernama :

- REKSA DANA MEGA DANA OBLIGASI SYARIAH ----------
] (untuk selanjutnya disebut “MEDALI SYARIAH); ------eevoemmeceman
. 2.2. -MEDALI SYARIAH dalam Kontrak ini berlaku sejak ditetapkannya

pernyataan efektif oleh BAPEPAM & LK dan dinyatakan bubar

sebagaimana ditentukan dalam Pasal 26 Kontrak ini. ~~=-s-ememeeeeeneeen
—
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Pasal 3 comomeee
Palasiialiid

KONTRAK UNTUK KEPENTINGAN -

| -Manajer Investasi dan Bank Kustodian, masing-masing dengan ini --------

menyatakan bahwa persyaratan dan ketentuan Kontrak ini sclain berlaku
dan mengikat bagi Manajer Investasi dan Bank Kustodian, Jug.\ dml.apl\.m
. untuk ke—};_e_r;t;r;g;;)_ p_ar; Pemec"éﬁév umt Penyertaan MEDALI SYARI- \H'
; dan karenanya Manajer Investasi dan Bank Kustodian masing-masing juga
mengikatkan diri kepada para Pémegang Unit Penyertaan, sehingga dengan
membeli dan memiliki Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH para

Pemegang Unit Penyertaan dianggap : 3 -

(a)  -Telah menyatakan kehendaknya untuk menggunakan janji-janji- ------

| Manajer Investasi dan Bank Kusiodian yang diberikan oleh mereka --

l masing-masing untuk kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan; --

I (b) -Telah mengikatkan diri dan menundukkan diri pada syarat dan -------

I. ketentuan Kontrak ini sepanjang berkenaan dengan hubungan hukum

_l di antara mereka; dan ------ e
' (c) -Sebagai para pemilik bersama untuk bagian ya: 3 tidak terbagi atas --

harta yang termasuk dalam portofolio MEDAL: SYARIAH, membern

kepercayaankepada : ~--ccoocoeo

(i) -Manajer Investasi untuk melaksanakan pengelolaan portofolio --

’ MEDALI SYARIAH sebaik mungkin uni.ak kepentingan para
Pemegang Unit Penyertaan; dan s

,i (i1) -Bank Kustodian untuk melaksanakan Penit;pan Kolekiif], --------.
J penyimpanan dan pengadministrasian kekayzan serta akun ------.-

| pemodal MEDAL SYARIAH. ~-eeeeee

-------- == TUJUAN INVESTASI oo leeee
-MEDALI SYARIAH bertujuan untuk memperolen pendapatan yang

optimal dalam jangka panjang melalui investasi pada efek hutang dan
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instrumen pasar uang berdasarkan Syariah Islam. -

Pasal 5

| 5.1,

5.2.

UNIT PENYERTAAN

MEDALI SYARIAH menghimpun dana dan masyarakat dengan

menerbitkan Unit Penyertaan.

-Manajer Investasi akan melakukan Penawaran Umum atas Unit ------
-Penyertaan MEDALI SYARiAH sécara terus menerus sampai dengan
sejumlah 1.000.000.000 (satu milyar) Unit Penyertaan, setiap Unit
Penyertaan MEDALI SYARIAH mempunyai Nilai Aktiva Bersih
awal sebesar Rp. 1000,- (seribu rupiah) pada hari pertama penawaran.
-Manajer Investasi dapat menambah jummiah  Unit Penyertaan

MEDALI SYARIAH setelah mendapat persetujuan dan BAPEPAM &
LK.

Pasal 6 : -

At okt

" LPengan meinpeniatikar-peraturan perundang-undangan yang berlaku

dan ketentuan lain yang diatur dalam Kontrak, maka Manajer

. Investasi akan menginvestasikan  seluruh kekayaan MEDALI

SYARIAH pada instrumen-instrumen sebagai berikut :

a. Efek Pendapatan Tetap terdiri atas Obligasi Syariah yang telah --- -

mendapat pernyataan efektif dari BAPEPAM & LK dengan
peringkat minimal BBB, Medium Term Note berdasarkan
Syariah, Shukuk atau instrumen sejenis yang diterbitkan baik

oleh perusahaan yang kegiataan usahanya tidak bertentangan

dengan prinsip-prinsip Syanah, ---------secemmmmeees
b. Instrumen Pasar Uang tcrdiri atas Sertifikat Wadiah Bank
Indonesia (SWBI), Sertifikat Investasi Mudharabah Antar Bank,
Certificate of Deposit Mudharabah Mutlagah (CD Mudharabah
Mutlaqah), Certificate of Deposit Mudharabah Mugqayyadah (CD
L\Mudharabah Mugayyadah), Surat Berharga Pasar Uang dan surat
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berharga komersial yang diterbitkan oleh perusahaan-perusahaan
betbadan hukum Indonesia vang pendapaiannya tidak melanggar

prinsip Syariah. -

| -Komposisi dari instrumen-instri.nen tersebu: :dalah sebagai ----------

berikut :

-Instrumen Pasar Uang, minimum sebesar 2% (dua persen) dan

maksimum sebesar 20% (duapuloh persen);

-Efek Pendapatan Tetap, minimum sebesar 80% (delapanpuluh

persen) dan maksimum sebesar 98% (sembilanpuluh delapan persen);

6.2.  -Kebijakan investasi sebagaimaza disebutkan dalam Pasal 6.1. diatas

| wajib telah dipenuhi oleh Manajer Investasi seiasmbat-lambatnya ------
1 (satu) tahun sejak tanggal Giperolehnya pemyataan efektif atas

MEDALI SYARIAH dari BAPE: AM & LK.

-------- Pasai ---

~MEKANISME PEMBERSIHAN KEKAYAAN REXSA DANA DARI -
--- UNSUR-UNSUR YANG BERTENTANGAN DENGAN PRINSIP -
-PRINSIP SYARIAH DI PASAR MGDAL DAN KETENTUAN SELISIH
----- PENDAPATAN BAGI HASIL - eroemvv... .

-Bilamana dalam portofolio MEDAL: SYARIAH terdapat Efek selain Efek
yang tercantum dalam daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM
& LK atau pihak lain‘yang diakui c:eh BAPEPA'/{ & LK yang bukan
disebabkan oleh tindakan Manajer i..vestasi dan Zank Kustodian maka
Manajer Investasi wajib menjual Efex dimaksud, p:.ing lambat hari kerja
kedua setelah diketahuinya Efek tersevut tidak lagi .crcantum dalam Efck
Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM & LK atau :ihak lain vany diakui
oleh BAPEFM_E?(:_%]S,‘denlgan ketentuan sc]isib hai a jual dari Nilwi Pasar
Wajar Efek pada saat efek tersebut masih tercantum dalam daftar Efck
Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM & LK atau pihak lain yang Jdiakui
oleh BAPEPAM & LK, dipisahkan dari perhitungar: Nilai Aktiva Bersih
MEDALI SYARIAH dan diperlakuka:. sebagi dana szsial, ------====<ceeemmezz

T —
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Pernitungan besarnya selisih lebih harga jual efek dalam portofolio
MEDALI SYARIAH yang tidak tercantum dalam Daftar Efek Syariah yang
ditztapkan oleh BAPEPAM & LK atau pihak lain yang ditetapkan oleh
BAPEPAM & LK tersebut diatas dilakukan oleh Bank Kustodian dan akan
dilzporkan oleh Bank Kustodian kepada Manajer Investasi. ~----cm-ceermmeess -
Ates Instruksi Manajer Investasi selisih lebih harga jual efek dalam
pertofolio MEDALI SYARIAH yang tidak tercantum dalam Daﬂar Efek
Svzriah yang ditetapkan oleh BAPEPAM & LK atau pihak lain yang
di‘atapkar oleh BAPEPAM & LK tersebut diatas akan dipisahkan dan
perhitungan Nilai Aktiva Bersih dan akan dibukukan kedalam Rekening
Scsial  untuk sglanjutnya akan digunakan untuk kepérluan SOSi;]:
be~Jasarkan kebijakan Manajér Investasi, dengan petur;juk dan persetujuan
Dewan - Pengawas  Syariah.  Selanjutnya  Bank  Kustodian  akan
msayampaikan kepada BAPEPAM & LK serta pemegang Unit Penyertaan,
Informasi tentang perolehan selisih lebih penjualan efek sebagaimana
dimaksud dalam paragraph diatas dan informasi tentang penggunaannya
sebagal dana sosial selambat-lambatnya pada han kedua belas setiap

bulannya {jika ada).

-Talam tal terdapat selisih kurang dan hasil penjualan efek dalam
pertofolic MEDALL SYARIAH yang disebabkan oleh tidak tercantumnya
suatau efek dalam Daflar Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM &
LY. ztau nihak lain yang ditetapkan oleh BAPEPAM & LK, maka selisih
kurang tersebut akan diserap oleh MEDALI SYARIAH dan diperhitungkan
dzlam perhitungan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH. ---------cceemo-

----- - Pasal 8

--- KEWAJIBAN DAN TANGGUNG JAWAB MANAIJER INVESTASI --
2. -Kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi sebagai pengelola
| portofolio MEDALI SYARIAH menurut Kontrak ini adalah sebagai

berikut © mmmmmmreme e Seemeemmememmeememeacceean

(i) - -wajib dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab menjalan-

—
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(i)

! (in)

(iv)

™

| (i)

kan tugas sebaik mungkin semata-mata vriuk kepentiogan e

MEDALI SYARIAH. e et

-Dalam hal Manajer Investzsi tidak meiiisanahgs » .+ st

nya, Manajer Investasi terscout wajib bz nggun

oot RIS

segala kerugian yang timbui karcna tindakasnya; -----

~wajib_menyimpan semua kekavaan MEDA T SY ARI AV »nly

Bank Kustodian sesuai dengan peraturan Corundang- sl can

yang berlaku; : B e aenean

-menentukan nilai pasar wajar setiap Efek <alam porto:aho -----

MEDALI SYARIAH dan menyampaikanria selami.:.-iam:hat-

nya pada pukul 17.00 WIB {iujuhbelas Wi-iu Indones:. iarat .

peraturan perundang-undangan yang berlahi:; <=--eeeeeeooiiiiiinns
-menyusun tata cara penjuaian dan pembeliin kembai © mi - .-
Penyertaan sedemikian hingga penjua%.'n dan  conbehan
kembali Unit Penyertaan diiakukan oleh Nianajer Investas: dan
Agen Penjual yang ditunjuk oleh Manajer  wvestasi, sadangkan
penenmaan uang penjualan dan pembayarar. pembeliar kembali
Unit Penyertaan dilakukar oleh Bank K-stodian aisu Agen
Pembayaran yang ditunjuk cieh Bank Kus odian dar disetuyui
oleh Manajer Investasi; --=--v--omeemmoeceeeeee ennaes

-Tata cara penjualan dan pombelian kem:-.di Unit Penyentaan

~ tersebut ditentukan lebih lanjut dalam Pasa! 13. Pasai 14 dan

pasal 15 Kontrak ini serta diuaikan dalam Jvospektus, c-eeeeees
-membeli kembali Unit Peny2rtaan untuk Kepentingan MEDALI
SYARIAH atau akun Manajcr Investasi scr.diri LUN2 Menjamin
pembayaran atas penjualan kembali . (pelunasan)  Unnt
Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaar;; -------------n-uzneeeo.

-melakukan pembelian kemiali Unit Penyeizaan dan melakukan

l\pcmbayaran atas Unit Peny-:taan yang di; al kembu'i icrsebut
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{’@cgera mungkin, tidak lebih dari 7 (tujuh) Hari Bursa sejak

I

|

(vi1)

| (viii)

e

|
|
i

dilakukan penjualan kembali (pelunasan) oleh Pemegang Unit

Penyertaan;

-tetap mengelola kekayaan MEDALI SYARIAH sampai adanya
manajer investasi pengganti dalam hal Manajer Investasi
diakhiri tugasnya oleh BAPEPAM & LK atau oleh karena
mengundurkan diri dari Kontrak ini kecuali dalam hal Manajer

Investasi dilikuidasi;

-mewakili MEDALI SYARIAH di dalam dan di luar pengadilan
termasuk menghadini dan mengeluarkan suara pada setiap rapat

umum pemegang Efek yang termasuk dalam portofolio MEDALI
SYARIAH :

-mengelola reksadana bérdasarkan Prinsip-prinsip Syariah di

Pasar Modal sebagaimana dimaksudkan dalam peraturan Nomor

IX.A.13; dan -
-memastikan bahwa Manajer Investasi yang melaksanakan
pengelolaan reksadana  mengerti kegiatan-kegiatan  yang

bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal, -----

8.2. -Kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi sebagai penata-

l sebagai berikut :

)

(1)
—_—

usaha portofolio MEDALI SYARIAH menurut Kontrak ini adalah

-menyimpan dan memelihara pembukuan dan catatan-catatan --
secara akurat dan lengkap, mengenai pengelolaan portofolio ----
investasi MEDALI SYARIAH di mana pembukuan dan catatan
tersebut wajib dipisahkan dari pembukuan dan catatan Manajer
Investasi dan/atau nasabah lainnya dari Manajer Investasi; -----
-mendaftarkan MEDALI SYARIAH sebagai subyek pajak pada
kantor pajak yang berwenang, sesuai dengan peraturan
perundang-undangan perpajakan yang berlaku; -------=---uneeeen.

-memisahkan kekayaan MEDALI SYARIAH dari harta Manajer
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-1 Investasi dan/atau nasabah lainnya .7 Manaper o A, -
, (iv) -membuat laporan k:uangan tahus: MEDALI SY ARIALE

" wajib diperiksa Ak:.:iian Publik Yooolerdanas G G APER S

v! LK serta wajib renyampatkann: kepad. Peiniegang

; Penyertaan dan B. “EpAM & [0 scsuai VLEan pery

l perundang-undanga;; yang berlaku; oo
’ (v) -memberitahukan sciara tertulis ke, ida BAPrANt & IX

Bank Kustodian seti: > perubahan - _unan anueoti Direksy

————,

Komisaris serta susu-an pemegang : . ram Manajer Investas:

(vi) -menerbitkan penguuzinan atau pen: - aruan rrospektus ---

i 1(satu) tahun seka! yang diseria’ mporan hetangen tahy
| terakhir yang telah Giaudit oleh Ak “an Pubbik vanyg terda
di BAPEPAM & LK serta wajib mezyvampaikaniya Aepada -
BAPEPAM & LXK seiambat-iambativa pada akhir oulan kel

setelah tanggal lapora;; keuangan taliman berakiir: «ooen....

(vii) -menerbitkan pembahiaruan Prospek: is apabila terdapat ---...

perubahan Fakta Maisrial sesuai de “zan peraturan prerunda;

undangan yang berlak;;
! (vii) -memberitahukan perubahan Kontra: ini dan ot Prospek
MEDALI SYARIAH xepada Pemeg.: Unip Penvenaan ses
dengan peraturan perundang-undang:» vang bertaku, --eoeo.

| Gx

N’

-menyampaikan peitungan  hasl. investasi vang  dup
diterima oleh MEDa_ SYARIAL _:n hasil Imyestasi v
harus dipisahkan kepac.: Pemegang ¢ ;. Penvertiuan dan Dew;

Pengawas Syariah sctelah mendazei laporan dani Bug

Kustodian.-----s--------~--------------------------------

i e .

] 8.3. -Kewaj'igéﬁ.'aén tah.g‘gux{g_ 'ja.wa'b Manajer iw.vestasi sehagai kugdate

MEDALI SYARIAH menuru. Kontrak ini ac.. ah schagai berikut @ -

(i)  -melakukan likuidasi ~EDALI SY,. ANl apavila MEDAL
, SYARIAH dibubarkan; <o
—
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g -menyampaikan pemberitahuan dan laporan tentang —------------
! pembubaran, likuidasi dan pembagian hasil likuidast MEDALI
SYARIAH kepada BAPEPAM & LK dan mengumumkannya
dalam 2 (dua) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang

berperedaran nasional * sesuai dengan ketentuan peraturan

perundang-undangan yang berlaku;

(i) -membagi hasil likuidasi setelah dikurangi ~kewajiban-
kewajiban yang harus dipenuhi secara proporsional kepada
Pemegang Unit Penyertaan menurut komposisi jumlah Unit

Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit

Penyertaan; dan

I (iv) -atas beban dan tanggungan sendiri membayar imbalan jasa

Konsultan Hukum, Akuntan Publik, Notaris dan biaya lain ---
‘kepada pihak ketiga yang berkenaan dengan likuidasi MEDALI
SYARIAH yang menjadi tanggungan Manajer Investasi. -------~ _
-Sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK Nomor IV.B.1 tentang --
Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investaci ------
Kolektif dalam melaksanakan pengelolaan MEDALI SYARIAH,
Manajer Investasi tidak diperkenankan melakukan tindakan-tindakan
sebagat berikut :

(i) -membeli Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri

yang informasinya tidak dapat diakses melalui media massa

atau fasilitas internet yang tersedia;

' (ii) -membeli Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeni

' yang informasinya dapat diakses melalui media massa atau
‘ fasilitas internet yang tersedia lebih dari 15% (limabelas persen)

dari Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH;

| (ili) -melakukan transaksi lindung nilai atas pembelian Efek yang

\ diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih besar dani nilai

Efek yang dibeli;
\
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m -membeli Efek Bersifat Ek:itas yang dit: sitkan ok ptmsa—

)

(vi)

(vii)

(vii1)

ki

haan yang telah mencatatkan Efeknya pa: 2 Bursa Fiok ds -—

Indonesia lebih dari 5% (lima perseni cian maniil desctor

perusahaan dimaksud; e e

-membeli Efek yang diteri..ikan oleh su..:: perusabiian lehih -

dari 10% (sepuluh persen) cari Nilai Ak: v Bersin W8 0ALL

SYARIAH pada setiap saat. “embatasan i =rmasuk ;:<rolikan

surat berharga yang dikeluarkan oleh bi “.-bank te nf d:lk

termasuk Sertifikat Bank InConesia dan ob . 1si vang - -— e

diterbitkan oleh Per_ngn’nta‘n swepublik Indc: da; ——- -0 e 2
-menjual Unit Penyertaan kzpada setiap p. 2dal lehs. wart
2% (dua persen) dari jumlai. Unit Penyerta: . yang di'." ipkan —

dalam Kontrak, kecuali: -----cococeemeomoo 2ol

&

0
H)
+

b3

A e

Ra
It

.

e een b fa o FCYE

(@) -bagi Manajer Investasi, semata-ma.. untuk ke~ .ntingan

sendiri dan bukan unt.k kepentingar. ;nak lam.--——- e :

Pembelian tersebut gusa menjamin f»abayaran stas ———

penjualan kembali (pe:..nasan) Unit “ayentaan oich --—

Pemegang Unit Penye:.aan; dan ----- Femmmeemeccasaaaa —_

(b) -kelebihan pemilikan _ nit Penyertaz: -ersebut yang --— .

I dimiliki oleh Pemegar.z Unit Penyerizan yang berasai dani -

penanaman kembali peinbagian keur. :ngan. -----enemeee —
-mémbeli Efek vBeragun Asc: lebih dari 1G . (sepulul: persen) -
dari Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARI, i dengar ketentuan
bahwa setiap jenis Efek Ber: un Aset tidax iebih dan 3¢5 (lima
persen) dan Nilai Aktiva Be:sih MEDALI _ “ARIAH; ----ceceee-
-membeh Efek yang tidak r..:lalui Penawa. .0 Umum dan atau -
tidak dicatatkan pada Bursa _fek di lndon»,',.Ia. kecual: Efek --—--
pasar uang, Efek sebagaimuna dimaksuc .alam angka (i) di

atas dan Obligasi yang diter...tkan oleh Pe: .crintah Republik ---

@ncsi B} S e
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(ix) -membeli Efek yang diterbitkan oleh pihak yang terafiliasi baik
dengan Manajer Investasi maupun Pemegang Unit Penyertaan -
lebih dari 20% (duapuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih ------
MEDALI SYARIAH, kecuali hubungan afiliasi yang terjadi

I karena penyertaan modal pemerintah;

[ {(x) -menempatkan dana investasi dalam kas atau setara kas kurang

dari 2% (dua persen) dari Nilai Aktiva Bersih MEDALI
SYARIAH;

: ' (xi) -terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali,

atau perdagangan Efek;

(xii) -terlibat dalam penjualan Efek yang be'am dimiliki (short sale);

(xii) -terlibat dalam pembelian Efek secara margin;

(xiv) -melakukan penerbitan obligasi atau sekuritas kredit; -------------

(xv) -terlibat dalam berbagai bentuk pinjaman, kecuali pinjaman ---

jangka pendek yang berkaitan dengan penyelesaian transaksi

 dari nilai psr-tgfcﬁio MEDALI SYARIAH pada saat pembelian; -
’ (xvi) -membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran -------

Umum dimana Manajer Investasi atau afiliasinya bertindak -----

sebagai Penjamin Emisi dan Efek dimaksud;

(xvii) -terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan

Manajer Investasi atau Pihak afiliasinya;
| (xviii)-membeli Efek Beragun Aset yang sedang ditawarkan dalam
Penawaran Umum dimana Manajer Investasinya sama dengan --

Manajer Investasi MEDALI SYARIAH dan atau terafiliasi

dengan Kreditur Awal Efek Beragun Aset tersebut; atag --------~
(xix) -membeli Efek Beragun Aset yang tidak tercatat di Bursa Efek.

-Pembatasan investasi tersebut diatas berdasarkan pada peraturan yang
berlaku saat prospektus MEDALI SYARIAH diterbitkan, yang mana

dapat berubah sewaktu-waktu scsuai dengan kebijakan yang
—
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' 85,

i
ditetapkan oleh Pemerintah di bidang Pasar Moedal termasuk Surat?
Persetujuan lain yang dikeluarkan oleh BAPEFAM & LK bcrk.»um’

dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk Kontrak  investasy

KOIeKtif, =mmcmeomm oo e

-Sesuai dengan kebijakan investasi sesuai dengan Syanuh lSIam.
Manajer Investasi dilarang melaikukan investasi yang bertentangan
dengan fatwa Dewan Syariah Nasional, Majelis Ulama indonesia
(DEN-MUI) dan keputusan Dewan Pengawas Syariah 'MEDALL.
SYARIAH.

.-Dalam hal Manajer Investasi bermaksud membeli Efek yang --—~—
diperdagangkan di Bursa Efek luar negen, pelaksanaan pembehian --—
Efek tersebut baru dapat dilaksanakan sectelah tercapainya
kesepakatan mengenai tata cara pembelian, penjualan, penvimpanan,
pencatatan dan hal-hal lain sehubungan dengan pembcelian Efck
tersebut antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian. ~-«--=esaeceemeeen
-Manajer Investasi baik secara langsung maupllm melalui Agen ------ -
Penjual wajib memastikan bahwa sebelum membeli Unit Penyertaun
MEDALI SYARIAH, calon Pemegang Umnit Penyertaan 1iclah
memahami isi Prospektus MEDALI SYARIAH. --------neeueuen

-Manajer Investasi dapat menolak Pembelian Kembali Unit R,
Penyertaan MEDALI SYARIAH, dengan kewajiban memberitahukan
secara tertulis terlebih dahulu tentang adanya keadaan terscbut kepada
BAPEPAM & LK, menginstruksikan Bank Kustodian untuk
melakukan  penolakan pembelian  kembaii  (pelunasan)  dan
memberitahukannya kepada Pemegang Unit Penyertaan dalam hal
terjadi keadaan S€bagai derikui ----amnssmizmmmnen o i
(1) -Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio Efek MEDALI
|  SYARIAH diperdagangkan ditutup; QLAY —ecmmeememeamecmeeemeacen
(i) -Perdagangan Efek atas sebagian besar portofolio Efek

l\MEDALI SYARIAH di Bursa Efek dihentikan; atau -------==-----
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i (ili) -Keadaan kahar sesuai Pasal 19 Kontrak ini.

8.8. -Perintah/instruksi Manajer Investasi kepada Bank Kustodian harus --
disampaikan melalui surat dan/atau faksimili yang ditandatangani

oleh Manajer Investasi atau kuasanya yang berwenang pada hari dan

jam kerja Bank Kustodian.
-Untuk instruksi Manajer Investasi yang disampaikan melalui -----

faksimili, Manajer Investasi wajib mengirimkan aslinya secara ----

periodik kepada Bank Kustodian.

Pasal 9

-Manajer Investasi menyatakan dan menjamin bahwa :

(i -Manajer Investasi merupakan suatu perseroan terbatas yang didirikan
berdasarkan peraturan perundang-undangan Negara Republik ----------
Indonesia dan telah memperoleh izin untuk bertindak sebagai Manajer

Investasi;

| (i{)  -Manajer Investasi telah mengambil segala tindakan yang diwajibkan

menurut anggaran dasamya atau tindakan lain yang perlu untuX -------

| membennya kewenangan untuk membuat dan menandatangani --------
i Kontrak ini serta untuk memenuhi kewajiban-kewajibannya menurut
|

Kontrak ini.

l {:ii) -Manajer Investasi mempunyai kecakapan hukum penuh dan ----------
kemampuan untuk membuat dan menandatangani Kontrak ini serta
melaksanakan kewajiban-kewajibannya menurut Kontrak ini; «--=-cee=x

{iv) -Baik penandatanganan maupun pelaksanaan Kontrak ini tidak akan --

melanggar atau merupakan suatu cidera janji atas suatu perjanjian di -

dalam mana Manajer Investasi menjadi pihak.

. Pasai 10 --

N.1. -Kewajiban dan tanggung jawab Bank Kustodian sebagai tempat ------

l\pcnitipan kolektif kekayaan MEDALI SYARIAH menurut Kontrak ini
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adalah sebagai berikut : e tn e eneas ;

| ()

r

l (i) -berusaha dengan kehati-hatian penuh yany wajar dar- itikad ---

, (i

--membuat akun khusus unu.a_k;'dan MeNjagi: AAr SCUAP --oamomem
kekayaan MEDALI SYAIAH yang disimpan daium shun
MEDALI SYARIAH di Bank Kustodian :idak mieniadr bagian

dan kekayaan Bank Kustedian atau kekaman nasabah lain dan

Bank Kustodlan ...............

baik melaksanakan tugas dan kewajibanny2 menurut E\'omrak.a-»
Ini serta bertanggung jawab penuh atas scgala kerugian yany -—
diderita oleh MEDALI SYARIAH sebacai akibat wan tidak
dilakukannya tugas dan kewajibannya rienurut Kontrak ini
atau kelalaiannya dalam mciakukan tugas <an kewajibannva; —~
-Apabila kerugian yang disebabkan kelal<ian Bank K ustodian
menyangkut Efek dalam portofolio MEDALI SYARIAH, maka
Bank Kustodian akan bertanggung jawab untuk menyerahkan
Efek yang setara dengan Efek dalam’ portofolio MEDALLI
SYARIAH atau membayar kerugian tersebut dengan jumlah
yang setara dengan Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam
portofolio MEDALI SYARIAH pada hari dimana transaksi
tersebut dilaksanakan sedangkan dalam hai selain Efek, maka
Bank Kustodian bertang:ung jawab membayar kerugian | |
tersebut dengan Jumlah yai.g setara dengza Nilai Pasar Wajar
dan portofolio MEDALI S ARIAH selair: Efek terscbut pada
hari dimana transaksi tersebut dilaksanakai:; «=<-----=exeemeeonvv-
1) -melakukan tugas dengan penuh tanggung jawab serta ----------.
memelihara dan menjaga sebaik-baiknya kekayaan MEDALI
SYARIAH yang dititipkan padanya; ---------eee=eeeceemeeee--.

I (tv) -atas perintah/instruksi Maznajer Investas:, melakukan peng-

urusan registrasi atas kekayaan MEDALI SYARIAH pada

waktu yang ditentukan oleh “Aanajer Inve: asi serta melakukan
———
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™)

(vi)

tindakan lain yang terkait dengan tugasnya selaku Bank

Kustodian,; -

-atas perintah/instruksi Manajer Investasi, melakukan ---------
pembayaran atas Efek yang dibeli dalam penawaran umum ---
perdana dan penawaran umum terbatas sebelum Efek yang
dibeli tersebut diterima oleh MEDALI SYARIAH; e
-atas perintah/instruksi Manajer Investasi, melakukan ------
pembayaran untuk Efek yang dibeli maupun melakukan ----

penyerahan efek untuk Efek yang dijual;

(vil) -mengasuransikan dan atau memastikan aiasuransikannya -----

!

i
i
i
|
|
i
1

seluruh portofolio MEDAI1 SYARIAH pada perusahaan
asuransi yang mempunyai feputasi yang baik. Seluruh biaya
pengasuransian tersebut menjadi ténggungan dan harus dibayar

oleh Bank Kustodian sendiri, dengan demikian Bank Kustodian

membebaskan Manajer Investasi dari segala tanggung jawab

berupa apapun sehubungan dengan penéésuransian_ponofolio

MEDALI SYARIAH,;

(viit) -sehubungan dengan tanggung jawab Manajer Investasi ---------

|

(ix)

sebagaimana ' termaktub dalam Pasal  7.1.(viii), wajib
melakukan  segala sesuatu yang diperlukan oleh Manajer
Investasi dalam hal Manajer Investasi mewakili MEDALI
SYARIAH di dalam dan di luar pcngadilén termasuk dalam
menghadin dan mengeluarkan suara pada setiap Rapat Umum
Pemegang Efek yang termasuk dalam portofolio MEDALI
SYARIAH;

-tetap bertanggung jawab atas kekayaan MEDAL! SYARIAH
sampai adanya bank kustodian pengganti dalam hal Bank
Kustodian diakhini tugasnya oleh BAPEPAM & LK atau -
terjadinya penggantian Bank Kustodian oleh Manajer Investasi

atau Bank Kustodian mengundurkan diri dari Kontrak ini,

msis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008
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(xi)

mcuali dalam hal Bank Kustodian ilikuiasi, ——wr-—ermee

)

-melaporkan perhitungan hasil investasi vang dapat diteima
oleh MEDALI SYARIAH dan hasil investasi sane harus
dipisahkan kepada Manz :r Investasi sosuai dengan Fatwa

Dewan Syariah Nasional. ----~----cceeoemee e ..

-memastikan bahwa penanggung jawzs  atas pelaksanaan
kegiatan custodian pada Sank Kustodis:: mengerti keyiatan-
kegiatan yang bertentangan dengan Prinsip-prinsip Svariah di

Basaniodaliss - Seay. _SESSEE——" N . -

10.2. -Kewajiban dan tanggung jawab 2ank Kustodiar: menurut Kontrak ini

sebagai pihak yang mengadn:inistrasikan «ckayaan MEDALI
SYARIAH adalah sebagai berikut : <------c-... _ .

®

(i)

-menyimpan dan memelihara pembukuan duan catatan mengenai
kegiatan penitipan kekayaan MEDALi SYARIAH dimana
pembukuan dan catatan tersebut wajib dipisahkan  dan

pembukuan/catatan Bank Kustodian atau nasabah lainnya dan

Bank Kustodian; U
-memberi izin kepada Manzjer Investasi can BAPEPAM & LK
atau kuasa yang ditunjuk olch mereka masing-masing dengan --

pemberitahuan tertulis terleoih dahulu kepada Bank Kustodian '

untuk memasuki gedung, teipat dan kantor yang dikuasai oleh |

Bank Kustodian, Agen Pembayaran dan bank lain yang --------.-
ditunjuknya guna memeriksa buku, faktur, akun dan dokumen

lain yang berhubungan d;ngan kewapban Bank l\uslodmn

tcrhadap MEDALI SYAR:AH berdasankan Kontmk ini..
termasuk buku, faktur, akun dan dokumcs lain terschut yang
ada pada Agen Pembayaran uan bank lain yang ditunjuknya dan
meminta kepada Agen cmbayaran cin bank lain yang

ditunjuknya untuk memberikan buku, faktur, akun dan

dokumen lain tersebut, seyanjang tidak .>rientangun dengan

\
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T/pe/raturan perundang-undangan yang berlaku;

[ (iii)

(i)

™

(v

(vii)

|

-mencatat semua perubahan dalam portofolio MEDALI
SYARIAH, jumlah Unit Penyertaan, biaya-biaya pengelolaan,
pendapatan bunga, atau pendapatan lain yang harus dibukukan

sesuai dengan ketentuan BAPEPAM & LK;

-menyampaikan laporan kepada BAPEPAM & LK, Manajer
Investasi dan Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana diatur
dalam peraturan BAPEPAM & LK nomor X.D.1; --------=- ~~ceeuu
-memberitahukan secara tertulis kepada Manajér Investasi
setiap perubahan atau penggantian pejabat dart Bank Kustodian
yang menangani portofolio MEDALI SYARIAH; «--rnresc-ceeneae
-menghitung Nilai Aktiva Bersih Unit Penyertaan setiap Hari ---
Bursa berda;érkan Nilai Pasar Wajar dan Efek yang termasuk --
dalam portofolio MEDAL] SYARIAH yang disampaikan oleh
Manajer Investasi kepada Bank Kustodian paling lambat --------
pukul 17.00 WIB (tujuhbelas Waktu Indonesia Barat) setiap
Hari Kerja dan memberitahukan Nilai Aktiva Bersih tersebut
kepada Manajer Investasi serta selanjutnya mengumumkannya
menurut peraturan perundang-undangan yang berlaku; -------~---

-mematuhi perintal/instruksi tertulis dari Manajer Investasi ---

untuk mendebet akun MEDALI SYARIAH dan melakukan

pembayaran sebagai berikut :
a. -imbalan jasa untuk Manajer Investasi, Bank Kustodian, ---

Akuntan Publik, Konsultan Hukum, Notaris dan Konsultan

lainnya (jika ada) atas imbalan tersebut;
b. -biaya pengelolaan Qan biaya lain yang dikenakan pada ----

| portofolio MEDALI SYARIAH sesuai Kontrak ini; dan -----
c. -biaya lain karena keadaan mendesak, tetapi hanya semata

| mata untuk kepentingan MEDALI SYARIAH ---------------

(viii) -melakukan pemotongan, penyetoran dan pelaporan pajak atas
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. MEDALI SYARIAH sesuai dengan peraturan perundang-

undangan pajak yang berizku, «---m--eeeeceococseee e
, 10.3. -Kewajiban dan tanggung jawat Bank Kustodizn menurut Kontrak ini
sebagai administrator penciiatan  dan  pembayaran  NiEDALL

SYARIAH adalah SEDAGAT DENK 1 ¢ —mnnmmemcmmmmmmmommies oo LT

(i) -menyimpan catatan secara terpisah yarg menunjukikan semua -

| perubahan dalam jumlah Unit Penyertaan yang dimiiiki oleh ----
setiap Pemegang Unit Per. vertaan, nama, Xewarganegaraan, -----

alamat, serta identitas lainaya dari Pemegang Unit Penyertaan; -

l (1) -menerima dan mencatat penjualan dan pembelian kembali --x-
(pelunasan) Unit Penyen an, memindahtukukan atau ----—eeeee-
mengusahakan pemindah..ukuan dan me;:gambil tinuakan lain -

yang mungkin diperlukar untuk melaksanakan hal tersebut; ----

: ' (i) .-menerbitkan dan mengi:imkan surat konfirmasi kepemilikan
Unit Penyertaan MEDAZ. SYARIAH i .:pada Pemcgang Unit
Penyertaan dalam waktu se]ambat-lam:atnya 7 {tujuh) Han

Bursa setelah :

(a) -pembayaran dan apiixasi pembeliz... Unit Penyertaan -----
MEDALI SYARIAE dari Pemegzng Unit Penyertaan
diterima dengan baix (in good jund and in complete”

application) oleh Bar:., Kustodian; dan

l (b) -aplikasi penjualan iambali Unit Penyertaan MEDALI
SYARIAH dari Perzegang Unit Penyertaan diterima

dengan baik (in complete apr..cation) oleh Bank

Kustodian; ---
l (iv) -mengirimkan laporan b..anan xepem. xan Unit Penyertaan
MEDALI SYARIAH kepada Pemegang Unit Penyeﬁaan dalam
waktu selambat-lambatny. 12 -(dua‘bel;.:,;. Hari Bursa setelah

AKhIr BUlan. == mcm oo
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aplikasi pembelian dan penerimaan uang pembayaran harga ----
pembelian Unit Penyertaan (in complete application and in
good funds) dari calon Pemegang Unit Penyertaan; --------=-=--=-
(vi) -atas instruksi Manajer Investasi membayarkan harga pembelian
kembali kepada Pemegang Unit Penyertaan sesegera mungkin
tidak lebih dann 7 (tujuh) Hari Bursa sejak diminta penjualan

kembali (pelunasan) oleh Pemegang Unit Penyertaan; ------------

(vil) -atas instruksi Manajer Investasi, mengembalikan sisa investasi
‘ yang besamya di bawah batas minimum kepemilikan --«-ceae-ee-
sebagaimana ditentukan dalam Pasal 14.3 dan Pasal 15.4

| Kontrak ini kepéda Pemegang Unit Penyeﬁ#an. -------------------

(viit) -atas instruksi Manajer Investasi, menolak pembelian kembali --

(pelunasan) Unit Penyertaan serta tidak mengeluarkan Unit -----

Penyertaan baru selama periode penolakan pembelian kembali
i (pelunasan) Unit Penyertaan sesuai dengan peraturan -------------
i

perundang-undangan yang berlaku; dan ---

| (ix) -mengurus penerbitan dan pembelian kembali (pelunasan) Unit

-

1 Penyertaan sesuai dengan Kontrak ini dan peraturan perundang-

undangan yang berlaku. ------=cocmcocmcoccoomee.

' 10.4. -Bank Kustodian wajib melaksanakan perintal/instruksi Manajer
Investasi yang disampaikan kepada Bank Kustodian dengan cara

\ sebagaimana diatur dalam Pasal 7.9 Kontrak ini, tetapi Bank -----
Kustodian tidak bertanggung jawab terhadap kekeliruan maupun --
pemalsuan data dalam perintah Manajer Investasi tersebut. ---------

I 10.5. -Bank Kustodian wajib menolak penntah/instruksi Manajer
Investasi secara tertulis dengan tembusan kepada BAPEPAM &
LK, (i) apabila instruksi tersebut pada saat diterima oleh Bank
Kustodian secara jelas melanggar peraturan perundang-undangan

di bidang Pasar Modal dan atau Kontrak ini (dan atau) (ii) apabila

Qlaksanaan instruksi tersebut mengakibatkan portofolio Reksa
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| 1o

Dana terhadap Efek selain Efec.c yang tercatum dalam daftar Efek

Syariah yang ditetapkan oleh SAPEPAM & LK atau wihak lain

yang diakui oleh BAFEPAM & LK.
-Bank Kustodian tidak bertangs :ng jawab ate: kerugian VaNg ==e-mv
ditimbulkan sebagai akibat kei:.aian yang diizxukan olei: lembaga
yang menyimpan kekayaan MEDALI 'SYARIAH '(fermasuk
lembaga kliring), apabila penu:;jukan lembag:: tersebut diwajibkan
ole); peraturan perundang-ur:Zangan yang berlaku di Nega'rf

-

Republik- Indonesia.

-Dalam hal terjadi kelalaian yz:g dilakukan c.eh lembaga yang :-
menyimpan kekayaan MEDA... SYARIAH ‘crsebut, maka Bank
Kustodian akan mengajukai: tuntutan ga.:i kerugia: kepada
lembaga tersebut berkairan der.z2n tugas dan :znggung jawab Bank
Kustodian untuk memeliha:a dan men.ga sebaik-baiknya

kekayaan MEDALI SYARIAH ; ang dititipkas: padanya, -------------

-Bank Kustodian menyatakan dan menjznin bahwa: --

Pasai il

(i)  -Bank Kustodian merupakan bank =sing berbentui perseroan terbatas,
yang didirikan berdasarkan hukum Negara K ..ajaan Inggris dan
bertempat kedudukan di 1 Alder._.xbury Square, _ondon EC2V 7SB, _
Inggris, yang dalam melakukan ::zwajibannya . crdasarkaa Kontrak

ini bertindak melalui kantor cat::gnya di Jai::ta, dengan alamat

R J2karta (SN dan telah mer.peroleh semuz persetujuan yang --

diperlukan untuk menjalankan keg:atan sebagai &:nk Kustocian; ---—-

| (i) -Bank Kustodian telah memperole semua ijin <un persetujuan yang

' diperlukan untuk menjalankan kegatan sebagai B.nk Kustogian; -----

l (ii1)  -Bank Kustodian telah mengambi; semua tindaka:: sesuai dengan -----

| anggaran dasamnya atau tindakan l.. 1nya yang dir -rlukan uniak -------
\
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memberinya wewenang membuat dan menandatangani Kontrak ini ---

serta untuk memenuhi kewajiban-kewajibannya menurut Kontrak

in1;

(iv) -Bank Kustodian mempunyai kecakapan hukum penuh dan -----eeeeeee

kemampuan untuk membuat dan menandatangani Kontrak ini serta ---

melaksanakan kewajiban-kewajibannya menurut Kontrak ini; dan ----

. (v) -Baik penandatanganan maupun pelaksanaan Kontrak ini tidak akan --

melanggar atau merupakan suatu cidera janji atas suatu perjanjian ----

dimana Bank Kustodian menjadi pihak. --

Pasal 12 —

' ------------ PENGAKHIRAN SEBAGAI MANAJER INVESTAS] - -nvvnme-

DAN BANK KUSTODIAN -------nevimeeo

|

! 12.1. -BAPEPAM & LK berwenang untuk mengganti Manajer Investasi
dan/atau Bank Kustodian apabila menurut BAPEPAM & LK,
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian telah melakukan
pelanggaran terhadap peraturan perundangan-undangan yang berlaku.

l 12.2. -Manajer Investasi berwenang mengganti Bank Kustodian dengan ----

pembcritahuan tertulis terlebih dahulu kepada Bank Kustodian --------

tersebut dan BAPEPAM & LK selambat-lambatnya 60 (enampuluh)

Harn Bursa sebelumnya apabila :

(1) -Bank Kustodian dianggap telah terbukti lalai melaksanakan

! Kontrak ini atau peraturan perundang-undangan yang berlaku; ---

l (1) -Bank Kustodian tidak lagi memiliki kecakapan hukum atau
kemampuan untuk melaksanakan tugas dan kewajibannya --------

berdasarkan Kontrak ini karena dinyatakan pailit oleh pcngadilar; '

yang berwenang atau karena sebab lainnya.

-Sebelum penggantian Bank Kustodian yaitu pada Hari Bursa ke-60
(keenampuluh), Manajer Investasi harus memastikan bahwa ada ------
pengganti Bank Kustodian terlebih dahulu yang disetujui oleh ----mee--

BAPEPAM & LK yang dapat segera menggantikan kedudukan Bank
\ A 'l
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ﬂstoﬁian pada hari penggantian Bank Kustodian. ---------ceeweo.. |
| 12.3.

’ 12.4.

-Manajer Investasi dapat mengundurkan diri sebagai Manajer ---- :

Investasi asi sebagaimana dimaksuc dalam Kontrak ini dengan membenf____,

tahukan maksudnya terlebih dahulu seczra tertulis sclambti

lambatnya 60 (enampuluh) Hari  Bursa sebelumnya  kepady

BAPEPAM & LK, Bank Kustodian dan para Pemegang U
Penyertaan dengan memperhatikan peraturar: perundang-undangag

yang berlaku. Sebelum mengundurkan diri,> Manajer Investasi h

bilamana pengganti Manajer Irvestasx telah mendapat pf:rsetujuaui

dari BAPEPAM & LK.

N

-Akibat terjadinya penggantian/pengunduran diri Manajer Investasi: -

() -Manajer Investasi wajib memberikan pertanggungjawaban ---—

ini kepada BAPEPAM & LK. Selama belum diberi pembebasan
dan pelunasan dari tanggung jawabnya berdasarkan Kontrak ini, -

Manajer Investasi tetap bertanggung jawab secara hukum ----eeee

menjadi tanggung Jjawabnya;

(1) -Manajer Investasi wajib memberikan segaia catatan, buku-buku

dan dokumen-dokumen lain sehubungan dengan pengelolaan -----
MEDALI SYARIAH yang iclah dijalankannya dalam rangka
pelaksanaan Kontrak ini kepada manajer investasi pengganti

dengan tembusan kepada BASEPAM & LK.

-Bilamana temyata pada cataian-catatan, buku-buku dan ----cee---

.

dokumen-dokumen lain tersebat terdapat kexeliruan, maka -------

kekeliruan tersebut menjadi anggung jawab Manajer Investasi;

dan
"—--..,___’
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mengenai tindakannya yang telah dijalankannya dalam rangka — :

mengenai pengelolaan poricfolio MEDAL[ SYARIAH yang

pelaksanaan tugas dan tanggung ja\vabny.'a berdasarkan Kont@k_:j



m) -Sampai saat penggantian atau pengunduran diri Manajer -----

S 12.5.

s i)

| Investasi berlaku, maka imbalan Jjasa Manajer Investasi ~----v-v--me

’ berdasarkan ‘Kontrak ini tetap menjadi kewajiban yang harus
dibayar oleh MEDALI SYARIAH kepada Manajer Investasi. ----
-Bank Kustodian dapat mengundurkan diri sebagai Bank Kustodian
dengan memberitahukan maksudnya terlebih dahulu seczra tertulis
selambat-lambatnya 60 (enampuluh) Hari Bursa sebelumnya kepada
BA}’EPAM & LK, Manajer Investasi dan Pemegang Unit Penyertaanl
dengan memperhatikan peraturan perundang-undangan yang berlaku.
-Sebelum mengundurkan d.iri, Bank Kustodian harus memastikan
bahwa ada penggantinya terlebih dahulu yang disetujui oleh Manajer
Invcstas.i dan pengunduran diri ters:ef)ut baru berlaku bilamana
pengganti Bank Kustodian telah mendapat persetujuan dari ----- -

BAPEPAM & LK.

-Akibat terjadinya penggantian/pengunduran diri Bank Kustodian : «--

(1) -Bank Kustodian wajib memberikan pertanggungjawaban ---------

, mengenai tindakan yang telah dijalankannya dalam rangka ----
| pelaksanaan tugas dan kewajibannya berdasarkanKontrak ini ==-:
i

~Repada-Manajerinvestasi dengan tembusan kepada BAPEPAM

-Selama pertanggungjawaban dimaksud belum diberikan dan -----
diterima dengan baik oleh Manajer Investasi, dan selama Bank ---
Kustodian belum diberi pembebasan dan pelunasan dari -----------
tanggungjawabnya berdasarkan Kontrak ini oleh Manajer ---------
Investasi, maka Bank Kustodian tetap bertanggungjawab secara -
hukum atas kekayaan MEDALI SYARIAH yang dititipkan dan
tata usaha yang dijalankan oleh Bank Kustodian; ---------c--ceceeex
(i) -Bank Kustodian wajib memberikan segala catatan, buku-buku --

dan dokumen-dokumen lain sehubungan dengan -MEDALI

SYARIAH yang menjadi tanggung jawabnya dalam rangka
\

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008

g



pelaksanaan Kontrak in? kepada bari kustodian e
dengan tembusan kepada 5 APEPAM & %K. <ceereeeeevcmas,
-Bilamana termyata pacz catatan-caiiian, buky.:

dokumen lain tersebut terdapat kekeli-:an, mak: .k:

tersebut menjadi tanggung jawab Bank Kustodian; da» —-
(1if).-Sampai saat penggantian atau pengunduzzn diri Baie i
berlaku, maka imbalan jasz 3ank Kustod:an berdasar :n iu
ini tetap menjadi kewajibari yang barus dibayar oleir .\!.Ef' 3

SYARIAH kepada Bank Kustodian.

Pasai 13

HAK PEMEGANG UNIT PENY ZRTAAN -----—- ' :
-Setiap Pemegang Unit Penysrtaan . EDALI SYAIAH mempunss
sebagai berikut :-

13.1. -Memperoleh pembagizn keuniungan sesua: kebijakan pembagd =

' keuntungan;

13.2. -Menjual kembali dan mengz_ihkan sebag.zn atau seiuruh Uik

| Penyertaan MEDALI SYARIAK: --

............... ———— Y

| 13.3. -Memperoleh bukti penyertaan calam MEDAL! SYARIAH vaitu surst

’ konfirmasi kepemilikan Unit Pei: yertaan;

l 13.4. -Memperoleh informasi mengenaiv Nilai Aktivz 3ersih hariun pes Ltd

| Penyertaan dan kinerja MEDAL. 3YARIAH:

, 13.5. -Memperolch laporan-laporan vaing merupakc.n hak Pemceans Unit 1

LK Nomor X.D.1; dan

, Penyertaan sebagaimana dimaksud dalam Pe.aturan BAPEPAM &'i
1
]

’ 13.6. -Memperoleh bagian atas hasil iixuidasi secara proporsional desy.m —

kepemilikan Unit Penyertaan dalam hal MEDALI SYARIAH t
dibubarkan dan dilikuidasi. - , L

Pasai 14 -—

-------------- TATA CARA PENJUAL: N UNIT PEN. "ERTAAN ---creeeve

. avappnmy

14.1. -Penjualan Unit lienyertaan.

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008 ?



i 14.2.

-

-Manajer Investasi akan menyefahkan Uﬁit Penyertaan dan Unit ------
Penyertaan akan diterbitkan oleh Bank Kustodian setelah calon ------
Pemegang Unit Penyertaan menyampaikan permohonan pembelian
tertulis atau formulir pemesanan pembelian Unit Penyertaan MEDALI
SYARIAH kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual serta
perwakilan Manajer Investasi pada Bank lain yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi dan setelah pembayaran untuk pembelian tersebut
diterima dengan baik (in good funds) dalam mata uang rupiah pada
akun MEDALI SYARIAH yang ada di Bank Kustodian. Jumlah Unit
Penyertaan yang diperoleh calon Pemegang Unit Penyertaan akan
dihitung menurut Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir

Hari Bursa diterimanya pembajaran sebagaimana diatur dalam -~---—--

Pasal 13.6 Kontrak ini.

-Manajer Investasi dapat menjual Unit Penyertaan melalui Agen ----
Penjual serta perwakilan Manajer Investasi pada Bank lain yang ---
ditunjuk oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian dapat menerima
pembayaran melalui pemindahbukuan atau transfer dalani mata uang
Rupiah kepada akun MEDALI SYARIAH yang ada di Bank Kustodign

atau bank lain yang ditunjuk oleh Bank Kustodian dengan persetujuan

‘Manajer Investasi sebagaimana dimaksud dalam Pasal 13.7 Kontrak

ini..

-Prosedur Penjualan Unit Penyertaan.

-Para pemodal yang ingin membeli Unit Penyertaan MEDALI
SYARIAH, apabila dirasakan perlu oleh Manajer Investasi, dapat
disyaratkan untuk membuka akun di bank yang ditunjuk oleh Manajer™
Investasi, mengisi dan menandatangani formulir pembukaan akun
MEDALI SYARIAH serta harus terlebih dahulu mengisi dan
menandatangani formulir profil pemodal sebagaimana disyaratkan
dalam Peraturan BAPEPAM & LK Nomor 1V.D.2, melengkapinya

dengan fotokopi bukti jati diri (Kartu Tanda Penduduk/Paspor untuk

—
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peforahgan dan fotokopi anggzran dasar, N£7/P (Nomor Pokok W:
Pajak) serta Kartu Tanda Pe:zuduk/ Paspor pejabat yang bemwg
untok—badanfiukiii) “dair Cokumendokus e pendiing” mm:;;
apabila diperlukan sesuai den;an Prinsip Mcagenal Nasabah scbazaaw
mana. diatur dalam Peratura. BAPEPAM & LK Nomor V. DIQ
Formulir Profil Pemodal diisi dan ditan. - ;tangani oieh pemod%
sebelum melakukan pembelia: Umt Penyerizan MEDALI S\ARb\a

yang pertama kali (pembelian awal). -

-Pembelian Unit Penyertaan EDALI SYARIAH di;akukan
pemodal dengan mengajukaz permohonas tertulis atau m
formulir pemesanan pembelia:. Unit Penyerizan MEDALI SY

dan melengkapi-nyadengan buxii pembayaran.

-Formulir pembukaan akun M3ZDALI SYAR;AH (jika ada), ferm
profii pemodal dan formulir ; :mesanan pei.oelian Unit Peny
MEDALI SYARIAH dapat 6.:eroleh dari - anajer Investasi, Agen

Penjual dan perwakilan Manajc: Investasi.

-Permohonan tertulis atau formulir pemesana- pembelian Unit -

Penyertaan MEDALI SYARL‘H, beserta -kt pemboayaran dn§

: X
fotokopi bukti jati diri tersebu: harus disar;;-aikan kepada \1anajq‘

- Investasi baik secara iangsun maupun me..;ui Agen Penjual am§

}l

perwakilan Manajer Investasi. -

-Dalam hal terdapat keyakman a_anya pelanggzran ketentnan -— ———

sebagaimana diatur daiarn Perat..;an BAPEPA'v: & LK Nomor vV.D.10 |

PAEE LSV S KR

tersebut, Manajer Investasi a..u Bank Kus.ndian waie mcnolak}
pesanan pembelian Unit Per,ertaan dani . ulon Pem::gang Unat '

Penyertaan.

—

oo e Bl e

-Pembelian Unit Penyertaan olel, emodal tersc” .t harus dijakvkan ——
sesuai dengan syarat dan keten::an yang terc...utum dalam propekius

dan dalam formulir pemesanan embelian U, Penyertaan MEDAL]
SYARIAH.

"\
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-Pembelian Unit Penyertaan oleh pemodal yang dilakukan menyimpang
dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di atas tidak akan

dilayani.

14.3. -Batas Minimum Penjualan Unit Penyertaan.

-Batas minimum penjualan awal Unit Penyertaan MEDALI
SYARIAH adalah sebesar Rp. 500.000,- (limaratus ribu rupiah) dan
penjualan selanjutnya Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH adalah

sebesar Rp. 100.000,- (lima ratus ribu rupiah).

1
14.4. -Batas Maksimum Penjualan Unit Penyertaan.

| _ -Batas maksimum penjualan Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH
yang dapat dijual oleh Manajer Investasi kepada setiap pemodal dari
waktu-ke waktu seluruhnya adalah se‘iagsar 2% (dua persen) dan
jumlah Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Kontrak. ----~----—------
14.5. -Harga. ' --

-Setiap Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH ditawarkan dengan
harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp. I.OOO,—
(seribu rupiah) setiap Unit Penyertaan pada han pertama penawaran,

selanjutnya harga penjualan setiap Unit Penyenaan ditetapkan

berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH yang ditetapka;_

| pada akhir Han Bursa yang bersangkutan. ----

14.6. -Pemrosesan Penjualan Unit Penyertaan.

-Permohonan tertulis atau formulir pemesanan pembelian Unit ---~---
Penyertaan MEDALI SYARIAH beserta bukti pembayaran dan
fotokopi bukti jati diri yang disetujut oleh Manajer Investasi sampai
dengan pukul 13.00 WIB (tigabelas Waktu Indonesia Barat) dan
pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik (in good
funds) oleh Bank Kustodian pada pukul 15.00 WIB (limabelas Waktu
i Indonesia Barat) pada Hari Bursa yang sama, akan diproses oleh Bank

Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH pada

akhir Han Bursa yang sama. Berkaitan dengan hal tersebut, Manajer
\-

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008



Investasi wajib menyampaikan permohornan pembelian

Penyertaan tersebut kepada :ank Kustodiz.. selambai-lamba ;:
pukul 15.00 WIB (limabelas Wz':iu Indonesia .arat) pada Han Bu

yang sama.

-Permohonan tertulis atau form::ir pemesanar. pembelian Unit -
Penyérfaan MEDALI SYARIAH beserta bukti pembayaran (5
fotokopi bukti jati diri yang disetujui oleh Manajer Investasi sele‘
pukul 13.00 WIB (tigabelas Waktu Indonesia Sarat) dan pembayar‘
untuk pembelian tersebut diterima dengan baik (in good funds) oll
Bank Kustodian paling lambat pukul 15.00 WIB (limabelas Waki_
Indonesia Barat) pada Han Bursz berikuinya, aican diproses oleh Bmi
vKustodian berdasarkan Nilai Ak:iva Bersih MEDALI SYARIAH p:xdi‘l
akhir Han Bursa benkuinya. Berkaitan dengan hal tersebut, Manajé)
Investasi wajib menyampaikan permohcran pembehan L-'n:
Penyertaan tersebut kepada Zank Kustodian selambat-lambatny

9

pukul 15.00 WIB (limabelas Wz itu Indonesia. 3arat) pada Han B '

yang berikutnya.

14.7 -Syarat pembayaran. ~-—-§

-Pembayaran Unit Penyertaan ;4MEDALI SYARIAH dapat dilakukan;

dengan pemindahbukuan atau transfer dalam :nata uang Rupiah dan}

akun pemodal Kepada bank yai:z ditunjuk Muzsajer Investasi (kecual .
diténtukan “iain~ oleh” Viandjer invesiasi) Gan: poinvayardi T, - )
dilakukan kepada akun MEDA. : SYARIAH : ang berada pada Bank i

Kustodian. Apabila diperlu.:n, untuk :iempermudah proses

|
pembelian Unit Penyertaan MEDALI S77ARIAH, maka amsl
permintaan Manajer Investasi, cank Kustodiar dapat membuka akun !
atas nama MEDALI SYARI-H pada bank lain. Akun terscbut }
sepenuhnya menjadi tanggung jzewab dari dan dikendalikan olcn Bank
Kustodian. Akun tersebut har.ya dipergunaxan untuk penerimaan

@ALI SYARIAH dari per ualan dan t:mbayaran pembelian
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—

Ec;;)bali Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH. Jumlah dana yang
tersimpan dalam akun MEDALI SYARIAH pada bank lain tersebut,
termasuk dana.yalx-lg diperlukari untuk pembelian Efek dari suatu
perusahaan sebagairhana diatur dalam Pasal 7.4.(v) Kontrak ini, tidak
boleh melebihi 10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
MEDALI SYARIAH pada setiap saat.

-Semua biaya Bank, pemindahbukuan atau transfer sehubungan -------

<engan pembayaran tersebut menjadi tanggung jawab pemegang Unit

Penyertaan.

-3agi pembelian Unit Penyertaan yang ditolak seluruhnya atau --------
sebagian, sisanya akan dikembalikan oleh Bank Kustodian atas --------
iastruksi Manajer Investasi dengan pemindahbukuan atau transfer

(tanpa bunga) ke akun yang ditunjuk oleh Pemegang Unit Penyertaan.

Pasal 15

©15.2.

. -Pembelian Kembali Unit Penyertaan.

UNIT PENYERTAAN

-Para pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian
z'2u seluruh Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH yang dimilikinya

<an Manajer Investasi wajib melakukan pembelian kembali Unit

P=nvertaan tersebut pada setiap Hari Bursa.

-Prosedur Pembelian Kembaii Unit Penyertaan.

-Penjualan kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan dilakukan
dsngan menyampaikan permohonan tertulis atau mengisi formulir
penjualan kembali Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH yang
ditujukan kepada Manajer Investasi yang dapat disampaikan secara
lingsung atav melalui Agen Penjual yang ditunjuk oleh Manajer

I cstasi. R

-“»rjualan kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan tersebut harus ---

d''akukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam

—

~—
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PA vopvx “S

daluin—foisalii petijuaia: \c'l'l'l'iimi‘27???%55&%@{
MEDALI SYARIAH. Peijualan kembsii oich Perscy.ng b

Penyertaan yang diiakukan :-enyimpang dui ketentear © 2. - -zam cap
B

i persyaratan-persyaratan terscout di atas tide< akan dilis. =2 <oy

.7

15.3. -Saldo Minimum Kepemili<an Unit Penye:aan. “enn ;%

-Saldo Minimum Kepemiliican Unit Penye.iaan MED: 1 3Y
yang harus dipertahankan oleh Pemegang Unit Penyertain aﬁ‘ahb
Rp. 500.000,- (limaratus riGu rupiah) Apavila jumla: kepeniB)s j
Unit Penyert;an MEDALI S7ARIAH yang tersisa kunirg s S %
Minimum Kepemilikan Uit Penyenaa* sesual  dengan
dxpersyaratkan pada hari pe::.>elian kemba.., maka Mu:ajer Jnve ‘
berhak untuk menuiip ak.. Pemegang "_ait Penyc:: .an cru‘aa%
mencairkan selurun Jnit ‘F:-yertaan yang lersisa mu'ik P"ncm%
Unit Penyertaan tersebut de:. mengembaliian dana hasil ;v-mavra%
tersebut sesuai dengan Nilai Aktiva Bersih zer Unit Fenyeriaan m§
akhir Han Bursa ditutupnya akun temebut dengan pc'nmd.;hbuhn-:g

atau transfer ke akun yang diiunjuk oleh Pemegang Unit Pemcnm

15.4. -Batas Maksimum Pembeliar Kembali Unit ~enyertaan. -----
-Manajer Investasi berhak ..cmbatasi Juriiah Pembelian l\cmbuﬁ
Unit Penyertaan MEDALI $¢ARIAH dalam 1 (satu) Han B\mé

‘sampai dengan 20% (auapul.... persen) dari :otal Nilai Aktiva ch’i;
MEDALI SYARIA jada ha.. pembelian kembali. Apabila Manyjer §

Investasi menerima atau meny.npan permoi:onan pembelian kembali

Unit Penyertaan dalan 1 (satw.; Hari Bursa iebih dari 20%% (duapulub

. ara Wik b AN e

persen) dan total Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH yang
i diterbitkan pada Hari Bursa yang bersangkutan, maxa kelebihan
tersebut oleh Bank Kustodian akan diproses dan dibukukan serta

i
! dianggap sebagai permohonan pembelian kcmbali pada han Bursa
!

S ML L A £ e s

berikutnya yang ditentukan berdasarkan wrutan permohonan {firse

l@ first served). Dengan ::struksi Manzier Investasi. kelebihan

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008



tersebut oleh Bank Kustodian dapat diproses dan dibukukan seria

dianggap sebagai permohonan pembelian kembali pada Hari Bursa

yang sama.

15.5. -Pembayaran Pembelian Kembali.
-Pembayaran pembelian kembali Unit Penyertaan akan dilakukan
dalam bentuk pemindahbukuan atau transfer ke akun yang ditunjuk
oleh Pemegang Unit Penyertaan. Biaya transfer akan merupakan ------
beban dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran pembeliar ----<---
kembali Unit Penyertaan dilakukan sesegera mungkin tidak lebih dan
7 (tajuh) Han Bursa sejak permohonan penjualan kembali Unit --------

Penyertaan MEDALI SYARIAH dari Pemegang Unit Penyertaan yang

telah dipenuhi sesuai dengan syarat dan ketenwan yang tercantum

dalam prospektus dan formulir penjualan kembali Unit Penycrtaan

' MEDALI SYARIAH, diterima secara lengkap oleh Manajer Investasi

dan Bank Kustodian.

15.6. -Hz-ga pembelian kembali Unit Penyertaan.
i -Herga pembelian kembali setiap Unit Penyertaan MEDALI
SYARIAH adalah harga setiab Unit Penyeﬂaan pada Hari Bursa yang
! ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH pada

akh’r Har Bursa tersebut.

" 7. -Pemrosesan Pembelian Kembali Unit Penyertaai: ~=<---2=

. T-Permononan " terliilis’ " atau formulir penjualan kembali  Unit
| Per.vertaan MEDALI SYARIAH yang telah dipenuhi sesuai dengan
' syarat dan ketentuan yang tercantum dalam prospektus dan formulir
3 penjualan kembali Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH, diterima
l secara lengkap oleh Manajer Investasi sampai dengan -------------c==ses
. pukul 13.00 WIB (tigabelas Waktu Indonesia Barat), akan diproses

oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI

SYAR!AH pada akhir Hari Bursa yang sama. Berkaitan dengan hal

terscbut, Manajer Investasi wajib menyampaikan permohonan
e —
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penjualan kembali Uni: Peny::laan tersebu. ' .cpada Bu.ix \\todm

selambat-lambatnya puxul 1:..0 WIB (lin “elas Wania Ixzdonéﬁ

Barat) pada Hari Bursz yang s: ma. sueemenns

-Pérmo‘nonan tertulis atau Jormujir p: ‘uvalan kimbui Lm
Penyertaan yang telah dipenu_: sesuai deng:a syérat can kclcnlu@j
yang tercantum dalan prosg..tus dan for:.ilir penjuaian 'xemb#
Unit Penyertaan MEDALI SY. ..RJJIAH, diterir: = secara lengkap olek -
Manajer Investasi seiclah p.icul 13.00 iB (tigabelas Wau:
Indonesia Barat), akan diproszs oleh Bank Kustodian berdasarkai
Nilai Aktiva Bersih :4EDA_. SYARIAH :ada akhir Han Bursé_
berikutnya. Berkaitan Zengan ..al tersebut, . ‘anajer Investasi wajii
n;cﬁyampaikan permc::onan . 2njualan ke ali Unit Penyenaa::
tersebut kepada Bank Zustodi:.. selambat-la: . ;atnya --e----emeeveceeen -

pukul 15.00 WIB (limabelas Vvz.itu Indonesi:. 3arat) pada Hari Bursa

benikutnya.
_ Pasal 16
emmmieeeen TATA CARA PENGALIZ N UNITPL. 7ERTAAN ---eceeeeees
16.1. -Penga]ii'\an Unit Penyv.iaan. -

16.2.

-Pemegang Unit Penycitaan c:yat mengalii. ..n investasinya antara

Reksa Dana’yang dike:ola oic3 ‘Manajer Ir.. cstasi pada Bank -----

Kustodian yang sama, kccuali ;i.:xsa Dana Pa:.r Uang,. Pengalihan -- -

- investasi iersebut hanya dapat ..ilakukan 1 (=" :u) kalh dalam 1 (satu}

bulan.

-Prosedur Pengalihan Uit Pen:, .rtaan.

-Pengalihan investasi <ilakuk:a dengan n: wyampaikan formulir

pengalihan Unit Penyeriaan kc.ada Manajer (avestasi dengan ----- '

menyebutkan nama Pemegang . .it Penyertaa:-. 1ama Reksa Dana, -—

nomor akun Pemegang Unit Pe: ;ertaan dan o' _i investas: yang akan -

dialihkan.

{ngalihan investasi te:sebut . rus dilakuks: sesuai de zar syarat
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T dan ketentuan yang tercantum dalam prospektus- dar’ dafarn Tornmk

!
|

.
-

w —p-ezag-akh—m-‘$ni&-¥snyertaan. -

_ _Pemrosesan Pengalihan Unit Penyertaan. -~

-Pengalihan inv.estasi dari MEDALI SYARIAH ke Reksa Dan¢
lainnya diproses oleh Manajer Investasi dengan melakukan pembeliar
kembali Unit Peﬁyertaan MEDALI SYARIAH yang dimiliki olek
Pemegang Unit Penyertaan dan melakukan penjualan Unit Penyertaan
Reksa Dana lainnya tersebut yang diinginkan oleh Pemegang Unit
b ot S B iy B
-Pzngalihan investasi dari Reksa Dana lainnya ke MEDALI
SYARIAH diproses oleh Manajer Investasi dengan melakukan |
‘pembelian kembali Unit Penyertaan Reksa Dana liannya tersebut
yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan melakukan
penjualan Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH yang diinginkan oleh
pemegang Unit PEnyertaan, ------------=-=----===== =
-Formulir pengalihan Unit Penyertaan yang diterima secara lengkap
oleh Manajer Investasi sampai dengan pukul 13.00 WIB (tigabelas
Waktu Indonesia Barat) akan diproses oleh Bank Kustodian ------
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang bersangkutan pada
2khir hari bursa yang sama. Berkaitaﬁ dengan hal tersebut, Manajer --
Investasi wajib menyampaikan permohonan pengalihan Unit ~----=-=--
Penyertaan tersebut kepada Bank Kustodian selambat-lambatnja
pukul 15.00 WIB (limabelas Waktu Indonesia Barat) pada hari bursa
g AR, e
-Formulir pengalihan Unit Penyertaan yang diterima secara lengkap
oleh Manajer Investasi setelah pukul 13.00 WIB (tigabelas Waktu
Indonesia Bara't) akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan
Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang bersangkutan pada akhir han
bursa berikutnya. Berkaitan dcngan hal tersebut, Manajer Investasi

wajib menyampaikan permohonan pengalihan Unit Penyertaan

A T
nalisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008



16.4.

e

tersebut kepada Bank Kuziodian v:.ambai-lamb. ::ya --------emeeooe -

pukul 15.00 WIB (limabeias Wz Indonesia Z:zrat) pada nan burg
berikutnya. - -
-Batas Minimum Pengalihan Uni: enyeriaan.

-Batas minimum pengalihan inves:asi sebagaim::a diatur daiam ---=
Pasal 15.1 adalah sesuai dengan “:atas minimu.. pembela: keinba
Unit Penyertaan Reksa Dana yarg bersangkuta:. Apabila jumizh -

kepemilikan Unit Penyertaan Reitsa Dana yang sersangkuian kuraxé

. dan saldo minimum keperilikar Unit Penyertac:. yang dipersyaratks

pada hari pengalihan, maica Mar: > Investasi & ..thak untuk menutu‘:
akun tersebut dan mengznbalik=: sisa invesi: :aya dengan ------=

pemindahbukuan atau trazsfer ko :kun yzng d::iajuk oleh Pemegan

Unit Penyertaan. -

Pasal | B

TAHJUN: KU

17.1.

17.2.

-Tahun Buku MEDALI 3YAR. 1 dimalai ¢ ak tanggai 1 (satu}
Januari dan ditutup pada ianggal . . (tigapuluh :::1) Desemner. -----=
-Dari buku MEDALI SYARIA.. dibuat lapo::.i keuangan tahunan
yang setelah diaudit cieh Aiuntan Publi. yang teidaftar di

{
BAPEPAM & LK disertaxan dai..n prospektus . {satu) tahun sekali. - -

_ Pasa. (8

-Dengan tetap memperhatikan penc. jaian tujuai. investasi. MEDALL
SYARIAH dapat membagikan keuntur._an setiap 1 (3.:u) tahun sekal yang
berasal dari laba bersih selama periode _:rsebui kepal para Pemegany Unit

Penyertaan. Pembagian keuntungan te.sebut akan ¢ “onversikan kedalam

Unit Penyertaan dan dibukukan ks dalam reke: :ng Pemegang Unit
Penyertaan. ---------mnmmmsommemeeeo oo oo [
Pasal . . eccmmaecaneanaeanen

R — IMBALAN JASA D. " ALCKAS: . JAYA --ooooeeoemees
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I| 19.1. -Biaya yang menjadi bcl)zmrMQQA_L_,I__S.X(.\_}_I_I_A_{'_I“dalnm Kontrak ini

I adalah sebagai berikut :

! ®

(i)

-MManajcr Investasi adalah maksimum schesar -------
g’{o_(s_a}gw) per tahun yang dihitung secara harian dari Nilai
Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH berdasarkan 365 (tigaratus
enampuluh lima) hari atau 366 (tigaratus enampulub enam) hari
untuk tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan; «~~------—----—— -

-Imbalan jasa Bank Kustodian adalah maksimum sebesar -- =

0,25% (nol koma duapuluh lima persen) per tahun yang dihitung
secara harian dari Nilai Aktiva Bersih MEDAL] SYARIAH

- “berdasarkan 365 (tigaratus enampuluh lima) har: atau 366

(tigaratus enampuluh enam) hari untuh tahun Kabisat dan

dibayarkan setiap bulan;

(111) -lmbalan jasa Agen Penjual adalah maksimum sebesar 0,75% (nol

(iv) -Biaya transaksi Efek danregistrasi Efek;

V)

koma tujuh puluh lima persen) per tahun yang dihitung secara ----
harian dari Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH berdasarkan
365 (tigaratus enampuluh lima) han atau 366 (tigaratus
enampuluh enam) hari {mtu-k tahun kabisat dan dibayarkan setiap

bulan;

-Imbalan jasa Akuntan Publik, Konsultan Hukum, Notaris dan ---
Konsultan-konsultan lainnya (jika ada) 'sejak‘diiéiiﬁk;\hriy;:-i--’;'
pemnyataan efektif atas MEDALI SYARIAH oleh BAPEPAM &

LK;

, (v1) -Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan Prospektus, -------
i

—

termasuk laporan keuangan tahunan kepada Pemegang Unit ------
Penyertaan dan biaya pemasangan berita/pemberitahuan di surat
kabar mengenai perubahan Kontrak Investasi Kolektif dan atau
prospektus (jika ada) setelah MEDALI SYARIAH dinyatakan

fektif oleh BAPEPAM & LK;
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mBiaya pencetakan can dist-iousi surat keiirmasi kepemilikan
Unit Penyertaan dan laporan bulanan keper:itkan Unit ------veeeem
Penyertaan ke pemocal seteizi MEDALI T"/ARIAH dinyatakan
efektif olech BAPEPAM & L dan

(viii)-Pengeluaran pajak yang be:':enaan dengar pembayaran imbalan

' jasa dan biaya-biaya ci atas.

19.2. -Biaya yang menjadi beban Manz;er Investasi ac.:iah sebagai berikut :
l (i) -Biaya persiapan perabentuiczn MEDALI '”ARIAH vaitu biay?

' pembuatan Kontrak Investasi Kolektif, ©-ospektus Awal dan
penerbitan dokumen-dokume:: yang diperluican termasuk imbalah

jasa Akuntan Publik, Xonsul:za Hukam, da: Notaris; -------------- :

i (i) -Biaya administrasi yengelcizan poriofolic MEDALI SYARIAH

' yaitu biaya telepon, izixsimi:., ‘otokopi dan .-ansportasi; -----------

I (iii) -Biaya pemasaran ter.nasuk _.aya pencetak::. brosur biaya --------

l promosi dan iklan MiZDALI - 7ARIAH; da. e
I (iv) -Biaya pencetakan dzn distr:zasi formulir ";.;-mbukaan akun (jika
' ada), formulir profi: pemol:l, formulir j.:zmesanan pembelian
Unit Penyertaan (bilz ada), iz:mulir penjuaian kembali Unit ------

Penyertaan (biia ada}, form: v pengalihan _nit Penyertaan (bila

A0A) ~omem e e e e )
19.3. -Biaya yang menjadi bebun Pemw. gang Unit Per -ertaan yaiiu : -------- .

' (i) -Biaya penjualan (subscripii:a fee) maksi...2m sebesa 1% (satu

I persen) persen dari niiai invesasi. --- senmeaes

I (i) -Biaya pembelian kembali {i«demption fee, yang dikcnakan pada
saat pemegang Unit fenyerta:n melakukan penjualan keinbah Umit
Penyertaan MEDAL] SYAK:AH yang dimi..xi sebagai benkut : ---

a. -sebesar 2% (dua pers:..) apabila peric.e kepemilikan Unnt

l Penyertaan kurang dai. .2 (duabelas) -..ifan; «~--e-eomeeeeceees

' b. -sebesar 0% (nol perse.:) apabila pericde kepeniikan Unit ‘

myenaan 12 (duabelz:> bulan atau I¢” ‘h; ---m-meceememmneeens
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(iii) -Biaya transfer bank atau pemindahbukuan sehubungan dengan

P e —

pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaan,

pengembalian sisa uang pembelian Unit Penyertaan yang

ditolak, hasil pencairan seluruh Unit Penyertaan dalam hal
kepemilikan Unit Penyertaan di bawah saldo minimum dan ----

pembayaran hasil penjualan kembali Unit Penyertaan ke akun

Pemegang Unit Penyertaan (jika ada) dan pembagian hasil

investasi ke rekening Pemegang Unit Penyertaan (jika ada); ----
iv) -Pajak-pajak  yang  berkenaan dengan Pemegang Unit

i Penyertaan (jika ada).

. ' Pasal 20

KERAHASIAAN

-Karenz terdapat kemungkinan bahwa Manajer Investasi dan Bank -------

- Zustoc:zn akan saling memberikan atau memperoleh informasi rahasia, ----

maka k=dua belah pihak setuju:

! 1) -unmk melakukan segala upaya yang wajar gﬁna menjarﬁin bahwa -
| ti< % akan ada wakil atau pegawai yang menggunakan, ------- -------=-=--
\ i - :gungkapkan atau memberitahukan informasi rahasia tersebut
‘ k- -ada orang lain, perusahaan, firma atau organisasi, kecuali dengan
l persetujuan tertulis dari Pihak lainnya, .dengan memperhatikan
| ke'entuan peraturan perundang-undangan yang berlaku; dan -----m-=e-n-

. (ii) -urtuk melakukan segala upaya yang wajar guna mencegah publikasi

| atcu pengungkapan informasi rahasia tersebut kepada pihak manapun. -

. -Pasa’ '8 ini akan tetap berlaku setelah pengakhiran Kontrak ini untuk --

" ‘angk- waktu 1 (satu) tahun setelah pengakhiran tersebut, kecuali berkenaan

~ dengz. cara selain karena suatu pelanggaran kewajiban yang termaktub -----
dalar- Pasal 18 ini atau yang mungkin wajib diungkapkan menurut undang-

unda= s yang berlaku. ---- - ---

Pasal 21
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-------------------- KEADAAN KA+ AR (F L RCE MAJEL . .€) ----emommemmmoes
21.1. -Tak satu Pihak pun bertanggung ja':v'f:.'o atas setiap . :terlambuian 2au
kelalaian dalam pelaksanaai: <ewaj.::znnya menur: CKontrak int yiig
disebabkan oleh keadaan darirat sei::gaimana dirsud dalas -------
Pasal 5 huruf k Undang-Undang Neior 8 Tahun 1935 (seribu --=----~+

sembilanratus sembilanpului. iima) tentang Pasar i+ 'odal beseria -------

peraturan pelaksanaannya (“Keadaar. Kahar”). -

21.2. -Dalam hal terjadi Kegdaan Kahar. Pihak yang tcikena keadaan ---
tersebut wajib memberitahukan sec.va tertulis kep-ca Pihak lainnya -
mengenai Keadaan Kahar :ersel::'...; dan wajib - yengumurnkannya
kepada para Pemegang Uni: Cenye.”.an. Seiap p .\ dibebasxan dari
kewajibannya menurut Ko:..:ak i1, selama Kea.:.an Kahar tersebut
mempengaruhi pelaksanaa:. xewaj: .in olen Piha'. ‘tu. Pihak terscbut
wajib merﬁulai kembali pe.2ksanac. . kewajibanr. "> menuni Kontrak
ini segera setelah Keadaan Kahar 1 berhenti. K :-vajiban-kewajiban

lainnya berdasarkan Kontiak ini ang tiGak te, zna oleh Keadaan

Kahar wajib tetap dilaksanaxan, -------=sssssznarmoooroommmomsosssm ot

Pasal Z2 -mememmmmosmmmme mommsmmsoooooosmmnoecs

PERISTIWA PE_ANGGARAN ---on-moesomomemsonees

'-Selambét-laxnbatnya 2 (dua) Hari Kenja »ejak terjadinyz satu atau iebih ----

peristiwa-peristiwa di bawah ini Peristiwu Pelanggarar ;i -------oomsememoeee
(i) -Manajer Investasi melanggar kel zkan investas. ;sbagaimana ---=-=-
| ditentukan dalam Pasal 6 ilontrak [.:i; ===-=--csmmssmiesomosoommmm et

‘ (i) -Manajer Investasi melanggar l=. :ngan-laranga: . scbagaimana -----
| ditentukan dalam Pasal 8.4 Kontra... ini; -------msssommmmmsssseesommmooesemss

| (i) -Manajer Investasi melanggar keizntuan-ketenti-an lainnya dalam -
‘ Kontrak ini dan peraturan-peraturs.: perundang-t. Jangan yang --------
berlaku di bidang Pasar Modal. ------------osmsmmmmmnesssmmnmmes e nenns

\ -Bank Kustodian wajib menolak instruk:: Manajer Inve:asi dan memberikan

surat teguran kepada Manajer Investasi ¢ .gan tembus: * Kepada BAPEPAM

—
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& LK, yang memuat pelariggaran yang dilakukan oleh Manajer Investasi dan
meminta Manajer Investasi untuk memperbaiki Peristiwa Pelanggaran dalam
waktu selambat-lambatnya 10 (sepuluh) Hari Kerja sejak terjadinya --------

pelanggaran.

-Dalam hal Manajer Investasi tidak memperbaiki Peristiwa Pelanggaran -«-;
tersebut dalam jangka waktu yang telah ditentukan di atas atau pelanggaran
telah terjadi lebih dari 2 (dua) Hari Kerja sebelum diketahui oleh Bank ~-----
Kustodian, maka Bank Kustodian wajib segera memberitahukan hal --------
tersebut kepada BAPEPAM & LK dan mengirimkan tembusannya kepada

Manaier Investasi.

--Bank Xustodizn tidak bertanggung jawab atas segala kerugian yang timbul

sebagai akibat terjadinya Peristiwa Pelanggaran yang dilakukan Manajer

Investasi.

Pasal 23

PEMBERITAHUAN

23.1. -Semua surat menyurat, pemberitahuan, persetujuan, izin, pernyataan
I dan komunikasi lainnya sehubungan dengan Kontrak ini : --------------
I (2) -Wajib diberikan oleh seorang pejabat yang benwenang dari pihak

i yang terkait; dan ‘ .

l {2) -Wajib dilakukan secara tertulis; dan

{2) -Wajib diserahkan pada alamat dan penerima berita yang disebut
dibawah ini atau dikirim melalui pos kilat tercatat ke alamat ------
penerima berita yang disebutkan di bawah ini atau dikirim melalui
i telex atau faksimili ke nomor telex atau faksimiili péne—nma berita --
‘yang disebutkan di bawah ini atau apabila penerima berita ----------
. memberitahukan alamat atau nomor telex atau faksimili vang lain,

- ke alamat atau nomor telex atau faksimili tersebut. -----------occemenee

- - Untuk Manajer Investasi

PT. MEGA CAPITAL INDONESIA

- !
\
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Jalan S
JaKarta WU ---—-nmmeemeeemeemme e e e
Telepon : (021) HSNNENNY : e emenaans

Faksimili : (021) Sy P - .
- Untuk Bank Kustodian

STANDARD CHARTERED BANK -
W TR R
S SRR AR
Jakarta SR -
Telepon  : (021) QISR , ARSANS
Faksimili : (021) IS, WANASE -
Untuk perhatian : Head . Custody ---- . mmmmmaes

23.2. -Kecuali apabila didalamnya :sebutkan wak:u yang lebih kemudian,

surat menyurat, pemberitahuan, persetujuarn, izin, pernyataan atau

komunikasi lainnya berlaku sejak tanggal diterima. -----------ccccceeeere

" 23.3. -Surat yang dikiim melalui pos kilat tercatat, telex atau faksimil -

dianggap dilerima: ------ .

(a) -dalam hal surat diserahian secara langsung dianggap telah ---

ditennma pada hari penyerahan dengan bu.xti tanda tangan ---------

penerimaan pada buku ekspedisi;
(b) -dalam hal surat yang dik.-im dengan pc.. kilat tercatat pada ------ .
| tanggal ditandatanganinya bdukti penernmzan; -------------=--=ee-eeun

(c) -dalam hal surat yang dikinm meiziui telex, pada waku

penginm menerima koac balasan penerima berita setelah

pengiriman telex; dan -

(d) -dalam hal surat yang dikirim melalui faksimili, dan apabila ------
tidak ada petunjuk bahwa penginiman facsimili hasilnya kurang
baik, pada waktu mesin pzagirim faksim ... menerbitkan -----------

laporan pengiriman yang ::ienunjukkan :.zawa faksimili yang ----

dikinm keseluruhannya k. alamat faksi~:ili penerima telah ------

!’\
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mma wajib dikonfirmasikan pada pejabat yang berwenang, ---

Pasal 24

HUKUM YANG BERLAKU

| Kontrak ini dan pelaksanaannya tunduk pada..dan “diartikan Sesuajr-

e ;:----kacnma»a-~~-Uné"»‘=.g~U:~:éaﬁ~g dan hukum negara Republik Indonesia. ~-----o--
? Pasal 25
ARBITRASE
!
!

25.1. -Setiap perselisihan, pertentangan dan perbedaan pendapat yang
berhubungan denga;m Kontrak ini termasuk pelaksanaannya termasuk
tentang keabsahan Kontrak ini (“Perselisihan™), sepanjang -------ce.-—-
memungkinkan, diselesaikan secara damai antara Para Pihak dalam
Jangka waktu 60 (enampuluh) Hari Kalender ("Masa Tenggang”)

sejak diterimanya oleh salah satu pihak pemberitahuan tertulis dari

salah satu pihak mengenai adanya Perselisihan tersebut, ----coo.-.-...
25.2. -Dalam hal Perselisihan tersebut tidak dapat diselesaikan dengan cara
damai dalam Masa Tenggang sebagaimana dimaksud dalam ----
Pasal 25.1 tersebut diatas, maka syarat arbitrase berlaku dan ------
Perselisihan tersebut wajib diselesaikan secara tuntas melalui Badan
Arbitrase Syariah Nasional (“BASYARNAS”) dengan, menggunakan
Peraturan dan Acara BASYARNAS dan tunduk pada Undang-
Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu sembilanratus sembilanpuluh

sembilan) tentang Arbitrase dan Altematif Penyelesaian Sengketa,

berikut semua perubahannya. o

i 25.3. -Para Pihak setuju bahwa pelaksanaan Arbitrase akan dilakukan

dengan cara sebagai berikut :

a. -Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan

| dalam bahasa Indonesia;

l b. -Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk
| Majelis Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang Aubiter,
‘\dimana sckurang kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut

-

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008



—

l merupakan konsultan Z:kum yang te . - terdaftar i RAPEPAN

& LK selaku profesi pzrunjang pasar . odal.

c. -Penunjukan Arbiter ¢iiaksanukan s:iambat-lambatnya daku

waktu 30 (tigapuluh) -‘ari Kalende:- sejak berzihivnya Mas
Tenggang dimana mas ag-masing pi >k yang borselisih haru

menunjuk seorang Art: :r. R —

l d. -Selambat-lambatnya alam wakt: 14 (em:ztbelas) Ha
Kalender sejak penun;-:an kedua A: "iter oleh masing-masin
pihak, kedua Asbiter ‘irsebut wajii menunjuk dan memili
Arbiter ketiga yang .-an be:tinda.. _sebagai letua Majeli

. Arbitrase. =

e. -Apabila tidak tercap.. kesepakatar. :alam menunjuk Arbite

ketiga tersebui, mak: pemilihan ¢.: penunjukkan Arbite
tersebut akan diserahkwn kepada Ke..a BASYARNAS sesuz
dengan Peraturan dan .".cara BASY AT JAS. —--cceoemmcemeeeeen
! f.  -Putusan Majeiis Ar.jirase bersifz.i final, mengikat da
mempunyal kekuatan : .xum istap L. i pihak vang berselisil
dan wajib diiaksanakar. dleh para pit- <. Para Pihak setuju da
berjanji untuk tidak i.znggugat at. . membaialkan putusar

Majelis Arbiirase BAS JARNAS ter::out di pengadilan -----.

manapun juga; hmeeemem e meemasceoamns

l g- -Untuk melaksanai . putusan Majelis Arbitras¢
BASYARNAS, para ;‘hak sepakat untuk memilih domisili
(tempat kedudukan hui:im) yang tet:) dan tidak berubah di

Kantor Kepaniieraan .engadiian i seri Jakarta Pusat di

JaKarta; —-oceem .
, h. -Semua biaya yang tim. .. sehubunga  “engan proses Arbitrase
' akan ditanggung oleh ri....ing-masing ; . .ak; dan ---<----zeeecceeee
' i. -Semua hak dan kewa; .an Para Pik. . berdasarxan perjanjian
L{akan terus berlaku < iama berlang - agnya proses Arbitrase
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ms;but.

25.4. -Tak satu Pihak pun berhak memulai atau mengadakan gugatan di

Pengadilan atas masalah yang sedang dipersengketakan sampai
masalah tersebut diputuskan oleh para arbiter, kecuali untuk
memberlakukan suatu ketetapan arbitrase yang diberikan sesuai Pasal

ini.

25.5. -Sambil menanti pengumuman putusan arbitrase, Para Pihak akan
: terus melaksangkan kewajibannya masing-masing berdasarkan
Kontrak ini kecuali Kontrak ini telah diakhiri satu dan lain tanpa
mengurangi _ keicuatan berlakunya penyelesaian dan penyesuaian

perhitungan akhir berdasarkan putusan arbitrase.

" . 25.6. -Tidak satu Pihakpun ataupun dari arbiter diperbolehkan --------=venemn-

mengungkapkan adanya, isinya, atau hasil arbitrase berdasarkan

perjanjian ini tanpa izin tertulis terlebih dahulu dan Pihak lainnya. ----
25.7. -Ketentuan-ketentuan yang tercantum dalam Pasal ini akan tetap

’ berlaku sekalipun Kontrak ini diakhiri dan atau berakhir, -----<----o

Pasal 26

PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

26.1. -MEDALI SYARIAH berlaku sejak ditetapkan pernyataan zfektif oleh
} BAPEPAM & LK dan dapat dibubarkan, apabila terjadi salah satu

dan hal-hal sebagai berikut : »

(i) -Apabila diperintahkan oleh BAPEPAM & LK sesuai dengan
' Peraturan BAPEPAM & LK nomor IV.B.1 tentang Pedoman

| Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif; .
|

| (it) -Apabila Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH dibawah -------
Rp. 1.000.000.000,- (satu milyar rupiah) selama 90 (sembilan

|

l puluh) Hari Bursa berturut-turut, dengan terlebih dahulu
! . .

| membentahukan kepada dan mendapat persetujuan dari -----------

. BAPEPAM & LK; atau
F—
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T(if)-;\pabila seluruh Peimegai:;; Unit Fenyer -, termasiik atau tidak

termasuk Manajer Investas:, telah menju.:. kembali seluruh Unit

Penyertaan MEDALI SYA . 'AH yang me«:ka miliki; atau --------

(iv) -Apabiia Manajer Investas <an/atau Bar.". Kustodiai --------=----

mengundurkan diri, dan dz.am waktu 60 {=nampuluh} Hari Bursa
tidak diperoleh pengganti: -a, seteiah me-dapat persetujuan dar
BAPEPAM & LK, dan Jengan tidak .aengurangi ketentuan
dalam Pasal 7.1 (vii) dan Pasal 9.1 {ix) Kcatrak ini. -=-=---------- .-

26.2. -Manajer Investasi wajib memberitahukan tecrlebih dahulu kepada

. BAPEPAM & LK mengenai rencana pemcubaran, likuidasi dan
pembagian hasil likuidasi MEZ ALI SYARIA..T dengan melampirkan
kesepakatan pembubaran dan :kuidasi ME ALl SYARIAH antara

Manajer Investasi dengan Bar'. Kustcdian, 7 zsan pemiubaran dan

kondisi keuangan terakhir. ----- Stmm e me e e

26.3. -Manajer Investasi wajib meng . . umkan renc::.a pembubaran, --------
likindas, dan ‘pembagian sasil jii.:dasi MEDA L. 5YAKIAS faaim -
2 (dua) surat kabar harian berirhasa Indoneia yang berperedarun
nasional sclambat-lambatnya 3 (dua}) Har. Bursa sciclah pem-
beritahuan kepada BAPEPAM :: LK. Pada : :i yang sana dengan
pengumuman tengang rencana pambubaran, lii..idasi, dan ;mn‘.hagian.
I hasil likuidasi tersebut, Manajor Investasi - :jib memi-critahukan.

secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk  moengientikan

perhitungan Nilai Aktiva Bersil, AEDALISY:. AN --ooooeooeenneeas
26.4. -Dalam hal MEDALI SYARLid dibubarka . maka ! -.uidasinya
dilakukan oleh Manajer Inves. i di bawah _npawas.: Aiuntan
Publik yang terdaftar di BAPEy .\M & i K. M. ajer Inv. st wajib 4
memastikan bahwa hasil dani :. idasi MED . SYARE i, <utclah
dikurangi kewajiban-kewajiban _ang harus .. nuhi, h. is uibagi
secara proporsional menurut koy -osisi jumlal: it Peny¢ “aan yang
dimiliki oleh masing-masing Pe-  :ang! an I’ e b an ~aya

S S
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pembubaran dan likuidasi MEDALI SYARIAH termasuk biaya
Konsultan Hukum, Akuntan Publik, dan beban lain kepada pihak
ketiga menjadi tanggung jawab dan wajib dibayar Manajer Investasi

kepada pihak-pihak yang bersangkutan, dan tidak boleh dibebankan

-~--~‘|--—'chba-gim'r'i’:krsﬁ‘"}ﬁmidasi akan dilakukan oleh Bank Kustodian
]
dengan cara pemindahbukuan atau transfer kepada Pemegang Unit
Penyertaan atau ahli.waris/penggami haknyé yang sah yang telah

memberitahukan kepada Bank Kustodian nomor akun banknya. -------

-Apabila dalam 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak tanggal pembubaran
MEDALI SYARIAH masih terdapat uang hasil likuidasi yang tidak

dapat dibagi kepada Pemegang Urit Penyertaan karena Pemegang
. Unit Penyertaan yang bersangkutan tidak memberitahukan nomor
| akun banknya atau akun banknya tidak aktif atau tidak mengambil
pembagian hasil likuidasi, maka hasil likuidasi tersebur  akan
disimpan dalam suatu rekening giro yang menjadi tanggung jawab
Manajer Investasi untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan
sampai Pemegang Unit Penyertaan yang bersangkutan memberikan
instruksi secara jelas. Setiap biaya bank yang timbul atas

penvimpanan dana tersebut akan dibebankan kepada rekening giro

tersebut.

20.5. -Manajer Investasi wajib menyampaikan laporan hasil pembubaran,
likuidasi dan pembagian hasil likuidasi MEDALI SYARIAH kepada
BAPEPAM & LK selambat-lambatnya 2 (dua) bulan setelah tanggal
pembenitahuan rencana pembubaran, likuidasi dan pembagian hasil
likuidasi tersebut yang diajukan dengan dilengkapi pendapat dari
Konsultan Hukum dan Akuntan Publik, serta Akta Pembubaran dan

Likuidasi MEDALI SYARIAH dari Notaris.

i
; 2:.5. -Manajer Investasi dan Bank Kustodian dengan ini SetUjU ~-oommmeneeeees

mengesampingkan ketentuan dalam Pasal 1266 Kitab Undang-
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Undang Hukum Perdata, sehu®ungan dengar. ;engakhiran Kontrak ini

akibat pembubaran MEDALI ‘. "ARIAH. ----

asei 27

KETENTU N LAIN-LA !

27.1. -Masing-masing Pihak dapat :enjalankan hz’-, kekuasaan atau upaya

i

hukum atas kebijakannya senc i, dan secara ‘erpisah atau bersamaan
dengan hak, kekuasaan atau ug.:ya hukum lai-aya. Pelaksanaan--------
sebagian dani hak, kekuasaan 2:2u upaya hukimn tidak mencegah -«----
dilaksanakannya lebih lanjut ke, kekuasaan z%au upaya hukum itu -
atau dilaksanakannya setiap h:*, kekuasaan z'zu ugaya hukum --------
lainnya. Para Pihak mengerti . - 2 menyetuju’ ahwa pasa. ini tidak ---
membenkan hak kepada salar. .atu Pizak Ui X mengajiikan tuntutan
atau menyelesaikan sengketa . :lain sesuai _cngan proses arbitrase

dan/atau penyelesaian secara . mai yang G:.-aikan daiam Pasal 25

Kontrak ini. -’

27.2. -Tanpa mengurangi kewajiban untuk memperc.eh perseiijuan dari ---

BAPEPAM & LK, tidak ada sz.u Pihak pun dapat menverahkan atau -
mengalihkan hak atau bermaisud menyeraiian atau mengalihkan
setiap hak atau kewajiban mecurut Kontrak ini tanpa persetujuan

tertulis terlebih dahulu dani Pili.x lainu, «=eecoeemveeeoeee oo '

’ 27.3. -Setiap perubahan dan/aiau tar-. -ahan pada K- “trak ini hanva sah dan

mengikat bagi masing-masing . hak apabila ".uat dalam bentuk akta

notariil dan disetujui oleis BAi _PAM & LK. - c==--eeeeeemmoeae .

, 27.4. -Apabila salah satu pasai atau . agian dan st pasal datam Kontrak

|
|
|

]
1

ini diputuskan oleh suatu badar. peradilan atau badan arbitrase sebagai
tidak “sah atau tidak dapat diiaksanakan berdasarkan hukum yang
berlaku, maka pasal-pasal dan cagran-bagian jr.sal-pasal lainnya tetap
dapat berlaku sebagaimana mestinya dan ak. tetap mengikat para

Pihak. Pasal atau bagian pasa; yang tidak sa: atan tidak dapat -----

i
| dilaksanakan berdasarkan huky: - yang berlak  :tu akan diperlakukan
\
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seciah-olah telah dirubah untuk memenuhi hukum yang berlaku dan
para Pihak setelah itu wajib mengadakan perundingan untuk

mencapai persetujuan atas ketentuan yang memuaskan bagi semua

Pihak untuk mengganti ketentuan yang ditetapkan tidak sah atau tidak

i dapat dilaksanakan tersebut.

DEMIKIAN AKTA INI

-Dibuat dan diselesaikan di Jakarta pada hari, tanggal dan jam tersebut pada
b: ~:ian awal akta ini, dengan dihadiri oleh : -
1. Non: {5 Sz-n'jana Hukum, lahir di 3SR, pada tanggal
T TR . T ),

| bertempat tinggal i NEE NS

| T, 1) T,

! Rukun Tetangga W, Rukun Warga 8 Kelurahan SlRattigg®, --------
Kecamatan Riljyugmms pemegang, Kartu Tanda Penduduk tertanggal ---
L JC oy S P N S —
¢ NN, W arga Negara Indonesia;

[ 2. Nyonya Jiljf SN SN Sarjana Hukum, lahir di
E WEEER. pada tanggal TR WHpEER IR DS Taae
SRR bertempat tinggal di SENGHR, W
e SN, Rukun Tc;.tangga M, Rukun Warga
B “elurahan G, Kecamatan SERCHEEERe, pemegang Kartu
i Tanda Penduduk tertanggal D (A heniyilRNNENNgy)
* nomor YR \Varza Negara Indonesia; -----------ae-eeeev

-keJdua-duanyapegawai kantor Notans, sebagai saksi-saksi, untuk sementara -

berada di Jakarta.

I R N ]

i -¢elah saya, Notaris, membacakan akta ini kepada p.ar-a. benghadap dan ---

p:.: saksi, maka segera para penghadap, para saksi dan saya, Notarts, -------

n: -randa-tangani akta ini.

‘uat ¢:ngan tanpa coretan, gantian maupun tambahan.

"auta skta ini telah ditandatangani dengan sempurna.

t—

Nt
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Analisis Keduduk

u\

Penyertagn ME’DN,ﬁ ARIA|
\\ UnltPenw%’
“Padaharipe pq{:

dengan Nilaj Alstiys' Bep A sok ir,Rp. » Penyertaan, selanjutnya
\-\ gUthElyb ‘ an safisd rN Lo per Unit Pemyertaan pada hari

N
an.

PROSPEKTUS REKSA DANA

MEDALL'SYARIAH

[ Tanggal Efektil : esesesssssscernsas2007 - .. Tanggal Mulal Penawaran : ssesssssssecee 2007 ]

SEBELUM ANDA MEMUTUSKAN UNTUK MEMBEL) UNIT PENYERTAAN INIANDA HARUS TERLEBIH
DAHULU MEMPELAJARI KEBIJAKAN lWESTASl (BAB V), FAKTOR-FAKTOR RESIKO UTAMA (V1il)
DAN MANMER INVESTASI{BAB Jil) :

Reksa Dana Meaa Dana Obhga ylﬂnh fselan]utnya disebut MEDALI SYARIAH) adalah Reksa

Dana berbéntuk Kontrak lnvestqd Kolbktif berdassrkan Undang-Undang No. 8 tahun 1995 tentang

Pasar Modal,\ ~ RN 2

MEDALI "SYARIAh‘bcrtuju 7un ’: poroloh pendapatan yang optimal dalam jangka
panjang m.laluﬂnvosw, : tangrdan instrumen pasar uang berdasarkan Syariah

Jslam.\ ‘\ / N2

5 Komposns%ofollo MPD ks
“~Bersih MEDALL SYARIAE orsifat, isnya.idengan peringkat minimal
~~BB8;-dan minimb . drit 20% dari Nilal Aktiva Be EDALI SYARIAH pada
\!hwumenhsar Uang; uang rupiah maupun asingy g
Prinsipprigsip A4 dal.

0
.

~PT. Mega\';epnal ysd ks

ual kembali Unit Penyertaannya kepada

ildKemball dikenakan Biaya Penjualan Kembali o'edompllon foe)
ordn) bill’periode kepemilikan kurang dari 12 (dua belas) bulandan 0% jika
quenyenaan 12 (dua belas) bulan atau lebih,

MANAJER INVESTASI BANK KUSTODIAN

Standard
| oxers Chartered
PT Mogaifiapital indonesla  Standard, Chartered a-nk-c.bang Jakarta
ViR  Wisma Sjar ard Chartered Bank

"Jakarta W@l dpdonesia
Ph. (alll)
Fax. (Gggm |
BAPEPAM TIDAKAMEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU TIDAK MENYETUJUI

EFEKIN!, TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISt PROSPEKTUS
INI, SETIAP PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT

B! \CALAK PERBUAVAN WELANGGAR HUKUM




UNTUK DIPERHATIKAN

Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah (MEDALI SYARIAH) tidak termasuk
instrumen investasi yang dijamin oleh pemerintah ataupun Bank indonesia.Sebelum
membeli Unit Penyertaan, calon investor harus terlebih dahulu mempelajari dan
memahami Prospektus dan dokumen penawaran lainnya. Isi dari Prospektus dan
dokumen penawaran lainnya bukanlah suatu saran baik dari sisi bisnis, hukum maupun
pajak. Oleh karena itu, calon Pemegang Unit Penyertaan disarankan untuk meminta
pertimbangan atau nasehat dari pihak-pihak yang berkompeten sehubungan dengan
investasi dalam Mega Dana Obligasi Syariah (MEDALI SYARIAH). Calon Pemegang
Unit Penyertaan harus menyadari bahwa terdapat kemungkinan Pemegang Unit
Penyertaan akan menanggung resiko sehubungan dengan Unit Penyertaan yang
dipegangnya. Sehubungan dengan kemungkinan adanya resiko tersebut, apabila
dianggap periu calon Pemegang Unit Penyertaan dapat meminta pendapat dari pihak-
pihak yang berkompeten atas aspek bisnis, hukum, keuangan, pajak, maupun aspek

lain yang relevan.
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BABI
_ISTILAH DAN DEFINIS|

1.1. Pengertian Reksa Dana
Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana dari
masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam Portofolio Efek oleh
Manajer Investasi.

Reksa Dana MEDAL! SYARIAH dibentuk sebagai salah satu sarana berinvestasi
dalam denominasi Rupiah atau mata uang lainnya. Pengelolaan dana yang
dilakukan secara profesional, konservatif dan bertanggung jawab ditujukan untuk
mendapatkan tingkat pertumbuhan investasi yang optimal.

1.2. Bentuk Hukum Reksa Dana

MEDALI SYARIAH adalah Reksa Dana Terbuka berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif berdasarkan Undang-undang No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal
berserta peraturan-peraturan pelaksanaannya dibidang Reksa Dana

Kontrak Investasi Kolektif MEDAL! SYARIAH dibuat dihadapan L]
SH.. Notaris di Jakarta, dengan Akta Nomor 174anggal 11 April 2007, antara PT
Mega Capital Indonesia sebagai Manajer Investasi dan Standard Chartered Bank-
Cabang Jakarta, sebagai Bank Kustodian.

1.3. Manajer Investasi

Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola Portofolio
Efek untuk para nasabah atau mengelola portofolio investasi kolekif untuk
sekelompok nasabah, kecuali perusahaan asuransi, dana pensiun, dan bank yang
melakukan sendiri kegiatan usahanya berdasarkan peraturan perundang-.
undangan yang berlaku. Dan Manajer Investasi juga merupakan pihak yang

mengerti kegiatan-kegiatan yang bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syariah

di Pasar Modal.

Manajer investasi dalam Penawaran Umum MEDAL! SYARIAH adalah PTMega

Capital indonesia yang telah memperoleh ijin usaha sebagai Manajer Investasi

berdasarkan Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal (Bapepam)

No.Kep-11/PM-MI/1992 tanggal 14 Aprif 1992,

1.4. Bank Kustodian
Kustodian adalah Pihak yang memberikan jasa penitipan Efek dan harta lain
yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk menerima dividen, bunga,
dan hak-hak tain, menyelesaikan transaksi Efek, dan mewakili pemegang
rekening yang menjadi nasabahnya. Dan Bank Kustodian juga merupakan pihak
yang mengeti kegiatan-kegiatan yang bertentangan dengan Prinsip-prinsip
Syariah di Pasar Modal.

Kustodian dalam Penawaran Umum MEDALI SYARIAH adalah Bank Kustodian
adalah Standard Chariered Bank, yang telah memperoleh persetujuan dari Ketua

. MEDALI Syariah 1
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

Bapepam sebagai Bank Kustodian berdasarkan Surat Keputusan No. KEP-35/
PM.WK/1991 tanggal 26 Juni 1991

Pengertian Efek dan Portofolio Efek

Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan hutang, surat berharga
komersial, saham, obfigasi, tanda bukti hutang, Unit Penyertaan Kontrak Investasi
Kolektif, kontrak berjangka atas Efek dan setiap derivatif dari Efek.

Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang dimiliki oleh Pihak.

Pengertlan Bukti Kepemilikan Reksa Dana

Bukti kepemilikan MEDAL! SYARIAH dinyatakan dalam Unit Penyertaan. Setiap
Unit Penyertaan ditawarkan dengan harga sebesar Rp 1.000,- (seribu Rupiah).
Untuk selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyartaan ditetapkan
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH per Unit Penyertaan pada
akhir hari bursa yang bersangkutan.

Kebljaksanaan Pembagian Keuntungan

Keuntungan yang diperoleh MEDALI SYARIAH akan diinvestasikan kembali
kedalam portofolio MEDALI SYARIAH sehingga akan meningkatkan Nilai Aktiva
Bersih per Unit Penyertaan. Dengan tidak mengabaikan pencapaian tujuan
investasi jangka panjang, Manajer Investasi dapat membagikan keuntungan yang
diperoleh MEDALI SYARIAH dalam bentuk penambahan Unit Penyeraan.

Perhitungan Nilal Aktiva Bersih pada saat Pembelian dan Penjualan
Kembali Unit Penyertaan

Unit Penyertaan.ditawarkan sama dengan Nilai Aktiva Bersih Awal sebesar Rp
1.000,- (Seribu Rupiah) setiap Unit Penyertaan pada hari pertama penawaran
yang harus dibayar penuh pada saat mengajukan Formulir Aplikasi MEDALI
SYARIAH, selanjutnya harga penawaran dan Pembelian Unit Penyartaan
ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih yang ditetapkan oleh Bank Kustodian
pada akhir hari kerja yang bersangkutan.

Harga Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah harga setiap Unit Penyertaan
yang ditentukan berdasarkan NilaiAktiva Bersih MEDALI SYARIAH yang dihitung
oleh Bank Kustodian pada hari bursa yang bersangkutan.

Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH akan dihitung, dibukukan dan diumumkan
secara harian oleh Bank Kustodian.

Nilai Pasar Wajar Efek

Nilai Pasar Wajar dari Efek adalah nilai yang dapat diperoleh dari transaksi Efek

yang dilakukan antar para pihak yang bebas bukan karena paksaan atau likuidasi.

Nilai Pasar Wajar dari Efek yang secara aktit diperdagangkan di Bursa Etek

MEDALI Syariah

menggunakan informasi harga penutupan di Bursa Efek. Penentuan Nilai Pas._ar
Wajar dari Efek yang tidak diperdagangkan di Bursa Efek ditentukan oleh Manajer

Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan BAPEPAM No. IV.C.2.
tentang Nilai Pasar Wajar dari Efek Dalam Portofolio Reksa Dana, serta SE-02/
PM/2005 tanggal 9 Juni 2005 mengenai Batas Toleransi Standard Deviasi Nilai
Pasar Wajar Obligasi perusahaan dan SE-03/PM/2005 tanggal 28 Juli 2005
mengenai Batas Toleransi Standard Deviasi Nilai Pasar Wajar Surat Hutang

Negara.

MEDAL! Syariah
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BAB It
KETERANGAN TENTANG MEDALI SYARIAH

2.1. Pendirian Reksa Dana

2.2,

MEDAL! SYARIAH adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif

bgrda.san(an Undang-undang Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya di

bidang Reksa Dana. Kontrak Investasi Kolektif MEDALI SYARIAH dibantuk dengan

Akta Nomor 17 tanggal 11 April 2007, yang dibuat dihadapan 3 < ugSRmES,

SH., Notaris di Jakarta, antara PT MEGA CAPITAL INDONESIA sebagai Manajer

:?veit:si dan Standard Chartered Bank-Cabang Jakarta, sebagal Bank
ustodian.

Penawaran Umum

PT Mega Capital Indonesia akan menawarkan Unit Penyeraan MEDALI SYARIAH
secara terus menerus sampai dengan1.000.000.000 (satu milyar) Unit Penyertaan.

Pada hari penam.a penawaran, Unit Penyertaan ditawarkan dengan harga Rp
1.000!- (seribu mpiah)' setiap Unit Penyeraan atau sama dengan NilaiAktiva Bersih.
Selanjutnya harga Unit Penyeraan ditetapkan berdasarkan NilaiAktiva Bersih pada
hari bursa yang bersangkutan.

Sesuai dengan ketentuan BAPEPAM, maksimum kepemilikan untuk masing-

masing pemodal adalah sebesar 2% (dua persen) dari total Unit Penyertaan
yang ditawarkan atau sebesar 20.000.000 (dua puluh juta) Unit Penyertaan.

2.3. Pihak Yang Menempatkah Dana Awal (Sponsor)
Sgbe|um dilalfukan penawaran umum, Unit Penyertaan yang ditawarkan tersebut
di atas telah diambil oleh Pihak Yang Menempatkan DanaAwal (Sponsor) sejumiah
10.000.000 (sepuluh juta) Unit Penyertaan dengan perincian sebagaiberikut :
No. Nama Pihak Unit Penyertasn Nilal Rupiah %
1. PTMEGA CAPITAL INDONESIA 6.000.000 [ Rp.6.000.000.000 | 60%
2. PT ASURANS! JIWA MEGA LIFE 3.000.000 {Rp.3.000.000.000 } 30%
3. PT BANK SYARIAH MEGA IND. . 1.000.000 |Rp.1.000.000.000 | 10%

TOTAL 10.000.000  Rp.10.000.000.000 | 100 %

Sgsuai dengan pgraturan dan perundang-undangan yang berlaku, maka para
Pihak tersebut diatas telah setuju untuk menempatkan dananya sekurang-
kurangnya selama 1 (satu) tahun terhitung sejak tanggal Efektif

4

2.4.

Kelebihan MEDALI SYARIAH

MEDAL! SYARIAH adalah sebuah Reksa Dana yang berbentuk Kontrak Invesasi
Kolektif dimana Pemegang Unit dapat menjual kembali unitnya kepada Manajer
Investasi setiap saat. .

MEDALI SYARIAH dapat memiliki kelebihan bagi pemodal datam berinvestasi,
antara lain sebagai berikut :

a. Kemudahan Pencairan Investasi (Likuid)

MEDAL! SYARIAH adalah Reksa Dana yang bersifat Terbuka sehingga
memungkinkan Pemegang Unit Penyertaan untuk dapat menjual kembali Unit
Penyertaan kepada Manajer Investasi setiap saat, bila dikehendaki.

b. Pengelolaan Dana Secara Profesional

Seluruh kekayaan MEDALI SYARIAH dikelola dan dimonitor secara terus
menerus oleh Manajer Investasi yang memiliki keahlian dalam bidang
investasi, khususnya dalam bidang pasar modal dan pasar uang, sehingga
menjamin bahwa investasi yang dilakukan tidak akan menyimpang dari
Syariah Islam. Dengan melakukan investasi dalam MEDALI SYARIAH,
pemodal secara langsung akan menikmati pengelolaan portofolio secara
profesional dengan hasil investasi yang bebas dari unsur riba.

¢. Diversifikasi portofolio

Diversifikasi portofolio adalah penyebaran investasi pada berbagai instrumen
investasi dengan tujuan untuk mengurangi risiko investasi. Jika dana investasi
yang dimiliki terbatas, maka akan sulit untuk melakukan diversifikasi portofolio,
sehingga risiko investasi akan menjadi besar.

MEDALI SYARIAH memungkinkan pemodal memiliki suatu portofolio yang
terdiversifikasi secara optimal sehingga mampu memberikan hasil investasi
yang optimal dengan tingkat resiko yang lebih rendah.

d. Kenyamanan Administrasi dan keterbukaaan (transparan)

Pemodal secara berkala akan menerima laporan-laporan dari Manajer
Investasi mengenai posisi akunnya dan posisi MEDALI SYARIAH secara
keseluruhan setiap 1 (satu) bulan sekali. Pemegang Unit Penyertaan dapat
mengetahui dengan jelas mengenai portofolio investasi dan juga seluruh biaya
yang dibebankan kepada MEDALI SYARIAH secara rinci transparan dan
teratur setiap tahun melalui prospektus yang diperbaharui.

e. Potensi Pertumbuhan Nilai Investasi

Dengan terkumpulnya dana dari banyak pemodal, maka MEDALI SYARIAH
mempunyai posisi yang kuat dalam memperoleh tingkat suku bunga yang
lebih tinggi serta biaya investasi yang lebih murah, serta akses kepada
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instrumen investasi yang optimal, jika dibandingkan dengan melakukan
investasi secara langsung oleh individu-individu atau institusi secara langsung.

2.5. Komite investasi & Pengelola Investasi

Pengelota investasi pada PT MEGA CAPITAL INDONESIA terdiri dari Komite
Investasi dan Tim Pengelola Investasi yang mengeni kegiatan-kegiatan yang
bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah di Pasar Modal. Pengelola Investasi
bertugas melakukan analisis investasi untuk menentukan alokasi aktiva (asset
allocation) serta pemilihan jenis invastasi (investment selection). Dalam

melaksanakan tugasnya, Pengelola Investasi diawasi oleh Komite Investasi (in-
vestment Committee).

Komite Investasi

Henry C. Suryanaga, Ketua komite Investasi, memperoleh gelar Master of Busi-
ness Administration dari New York University, New York, USA. Memifiki
pengalaman yang luas di industri keuangan lebih dari 20 (dua puluh) tahun ketika
yang bersangkutan menjabat sebagai Ass. Vice President di Diamond Lease
Corporation, Greenwich, Connecticut, Presiden Direktur di PT. Asuransi Jiwa Eka
Life. Jabatan sekarang di PT Mega Capital Indonesia adalah sebagai Komisaris
Utama. Memiliki izin perorangan sebagai Wakil Manajer Investasi dari BAPEPAM.

Nany Susliowati, Sarjana Akuntansi Universitas Indonesia, pengalaman dalam
bidang konsultasi keuangan, corporate finance dan pasar modal sejak tahun
1990. la mengawali karirnya sebagai Akuntan pada kantor Akuntan Prasetio
Utomo & Co. Jabatan sekarang di PT MEGA CAPITAL INDONESIA adalah
sebagai Direktur. Sebelumnya pernah menjabat sebagai Head of Fund Man-
agement Department, Head of Corporate Finance Department dan Head of
General Administration & Accounting. la memiliki izin sebagai wakil Manajer
Investasi dari BAPEPAM berdasarkan Keputusan Ketua BAPEPAM No.KEP-
60/PM-1P/2003 tanggal 25 November 1993. ‘ ;

Pengelola Investasi

Sugeng Sugiharto, Ketua Tim Pengelola Investasi, Sarjana Akuntansi Univer-
sitas Gadjah Mada. Berpengalaman dalam menangani analisa keuangan
perusahaan pada saat ia bertugas pada Corporate Finance Department PT Mega
Capital indonesia. Memulai karir di bidang keuangan sejak tahun 1990 ketika ia
bergabung dengan PT Indovest (LKBB). Menjabat sebagai sebagai Head of Fund
Management Department PT Mega Capital Indonesia sejak tahun 1997. Memiliki
ijin perorangan sebagai Wakil Manajer investasi dari BAPEPAM berdasarkan
Keputusan Ketua BAPEPAM No.KEP-33/PM-IP/1993 tanggal 7 Juli 1993.

Risna Kemalasari, Anggota Tim Pengelola investasi, Sarjana EkonomiAkuntansi
Universitas Trisakti. memiliki pengalaman dibidang keuangan dan pasar modal
selama 4 tahun sejak la memulai karir di PT Menara Mas Investindo sebagal
investment Advisor. Bergabung dengan PTMega Capital Indonesia sejak tahun
2004. Memiliki ijin perorangan sebagai Wakil Manajer Investasi dari BAPEPAM
berdasarkan Keputusan Ketua BAPEPAM No.KEP-36/BLUWMI/2007 tanggal 16

Maret 2007.

Triandhy Nur. Anggota Tim pengelola Investasi, Sarjana Manajemen, Sekolah
Tinggi limu Ekonomi Indonesia, Memiliki pengalaman dibidang Keuangan dan
Pasar Modal selama 8 tahun sejak memulai karir di PSP Sekuritas sebagai Sales
equity yang memberikan advice kepada nasabah.. Bergabung dengan PT M_gga
Capital Indonesia sejak tahun 1999 sebagai Senior Equity Sales . Memiliki ijin
perorangan sebagai Wakil Manajer Investasi dari BAPEPAM berdasarkan
Keputusan Ketua BAPEPAM No.KEP-16/PM/IP/WMI/2000 tanggal 2 Maret 2000.

Sudaryanto. Anggota Tim Pengelola Investasi. Sarjana Ekonomi manajemen
Universitas Prof. Dr. Moestopo (Beragama), Memiliki pengalaman dibidang
Keuangan dan Pasar Modal selama 13 tahun.:Memulia karir di PT Inecda Cor-
poration dan PT Shimatama Graha sebagai Controller. Bergabung dengan PT
Mega Capital Indonesia tahun 1994 dan memulai karir sebagai Senior Account-
ing Staff dan pernah sebagai Fund Administration di Fund Management De-
partment. Memiliki ijin perorangan sebagai Wakil Manajer Investasi dari
BAPEPAM berdasarkan Keputusan Ketua BAPEPAM No. KEP-168/PM/IPWMI/
2001, tanggal 09 Oktober 2001.
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2.7. Dewan Pengawas Syariah

Dalam mengelola MEDALI SYARIAH. Komite Investasi dan Tim Pengelola
Investasi mendapat nasihat dan pengarahan dari Dewan Pengawas Syariah.
Dewan Pengawas Syariah berfungsi untuk memberikan masukan dan
pertimbangan agar seluruh kegiatan investasi yang dilakukan oleh Manajer
Investasi tetap memenuhi prinsip-prinsip Syariah.

Dewan Pengawas Syariah MEDALI SYARIAH terdiri dari dua orang yang telah
mendap_at rekomendasi/persetujuan dari Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama
indonesia melalui Surat No.U-093/DSN-MUI/IV/2006 dengan susunan sebagai
berikut : '

Ketua  : K.H.Ma'rufAmin ;

Anggota :Kanny Hidaya, SE

MEDALI I{yari_ah
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BAB il
MANAJER INVESTASI

3.

3.2,

Riwayat Singkat Manajer Investasi

PT MEGA CAPITAL INDONESIA ( d/h PT Indovest Securities) didirikan pada
tahun 1991 berdasarkan akta No. 40 tanggal 8 Nopember 1991, dibuat dihadapan
Ny. Poerbaningsih Adi Warsito, SH., Notaris di Jakarta, yang telah memperoleh
persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik Indonesia berdasarkan Surat
Keputusan No. C2-7348.HT.01.01.TH.91 tanggal 3 Desember 1991, dan
didattarkan dalam buku register Kepaniteraan Pengadilan Negeri Jakarta Pusat
di bawah No. 2683/1991 tanggal 11 Desember 1991, serta diumumkan dalam
Berita Negara Republik Indonesia No. 9 tanggal 31 Januari 1992, Tambahan No.

434,

Anggaran dasar PT MEGA CAPITAL INDONESIA telah mengalami beberapa
kali perubahan, dan terakhir diubah berdasarkan Akta No. 4 tanggal 5 Januari
2005, yang dibuat dihadapan Fransiscus Xaverius Budi Santoso Isbandi, Notaris
di Jakarta. Akta tersebut telah dilaporkan kepada Menteri Hukum dan Hak Asazi
Manusia Republik Indonesia yang diterima dan dicatat dengan No. C-01827
HT.01.04.TH.2005 tanggal 18 Januari 2005, dan didaftarkan dalam Dattar
Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta Selatan di bawah
No. 110/RUB.09.03/11/2005 tanggal 1 Februari 2005, serta diumumkan dalam
Berita Negara Republik Indonesia No. 17 tanggal 1 Maret 2005, Tambahan No.
169.

PT MEGA CAPITAL INDONESIA telah mempunyai izin usaha dari BAPEPAM
sebagai Manajer investasi, Penjamin Emisi Efek dan Perantara Pedagang Efek.

PT MEGA CAPITAL INDONESIA memiliki modal disetor sebesar Rp
55.000.000.000,- (lima puluh lima miliar rupiah), dimana mayoritas sahamnya,
yaitu sebesar 99,99%, dipegang oleh PT PARA GLOBAL INVESTINDO yang
merupakan kelompok usaha PARAGROUP.

Susuna}i Komisaris dan Direksi Manajer Investasi

Susunan anggota Komisaris dan Direksi PT. MEGA CAPITAL INDONESIA yang
menjabat sekarang adalah :

KOMISARIS
Komisaris Utama : HENRY CRATEIN SURYANAGA
Komisaris . WARNEDY
Komisaris : ZAINAL RAHMAN
DIREKSI
Direktur ;. NANY SUSILOWATI
Direktur - DEVIE MILAYANTI
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3.

34,

Pangalaman Manajer Investasl

PTMEGACAPITAL INDONESIA telah memperoleh 1zin Usaha sebagai Manajer
Investasi darl BAPEPAM berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM
No. Kep-11/PM-MI/1992 tanggal 14 April 1992, Sejak tahun 1997 PT MEGA
CAPITAL INDONESIA sebagai Manajer Investasi telah mempunyai pengalaman
dalam mengelola 5 (lima) Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, baik
Reksa Dana pendapatan tetap maupun Reksa Dana campuran.

Pihak Yang Terafiliasi dengan Manajer Investasi

PT Mega Capita Indonesia memiliki hubungan afiliasi dengan perusahaan-
perusahaan yang bergerak di bidang jasa keuangan, antara lain dengan :

PT Bank Mega Tbk

PT Asuransi Jiwa Mega Life

PT Asuransi Umum Mega

PT Bank Syariah Mega Indonesia
PT Para Multi Finance

® ao oo
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

5.1.

5.2,

Riwayat Singkat Perusahaan

Standard Chartered Bank Cabang Jakarta di Indonesia telah memiliki persetujuan
sebagai kustodian di bidang pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Badan
Pengawas Pasar Modal Nomor Kep-35/PM.WK/1991 tanggal 26 Juni 1991.
Memperoleh izin Pembukaan Kantor Cabang di Jakarta, berdasarkan Surat
Keputusan Menteri Keuangan Republik indonesia No. 15.6.5.9.19 tanggal 1
Oktober 1968, untuk melakukan usaha sebagai Bank Umum.

Pengalaman Kustodian

Standard Chartered Bank didirikan oleh Royal Chater pada tahun 1853 dengan
kantor pusat di London. Standard Chartered Securities Services berdiri pada
tahun 1991 sebagai bank Kustodian asing pertama di Indonesia.

Standard Chartered Bank adalah satu-satunya agen kustodian dan Kliring diAsia
dengan beragam pelayanan serta akan terus meningkatkan strategi dan
pelayanan untuk terus menjaga standard pelayanan. Standard Chartered Bank
menyediakan pelayanan sebagai kustodian di 16 negara di kawasan Asia Pa-
cific seperti Hongkong, Indonesia, Malaysia, Singapore, Thailand, Jepang,
Philiphina, Korea Selatan, Taiwan, India, Bangladesh, Pakistan, Cina dan
Srilangka, 13 diantaranya merupakan pusat pelayanan (pusat operasional).

Standard Chartered Bank merupakan salah satu kustodian terbaik dafam publikasi
Global Kustodian Survey tahunan serta yang terbaik di Singapura, Hongkong,
Taiwan, Korea, Malaysia, Philiphina, Srilangka dan Thailand. Standard Chartered
Securities Services merupakan Bank Kustodian pertama yang memperoleh ISO
9001-2000 dengan aset sekitar Rp. 10.000.000.000.000,- (sepuluh trilliun rupiah).

Standard Chartered Bank senantiasa melayani nasabah dengan keahlian dan
pengetahuan dalam kustodi dan kliring yang meliputi settlement, corporate ac-
tion, penyimpanan, pelaporan, pengembalian pajak dan pelayanan-pelayanan
lainnya.

MEDALI Syariah - ™
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BABV
TUJUAN DAN KEBIJAKAN INVESTASI

5.1. Tujuan Investasi

Untuk memperoleh pendapatan yang optimal dalam jangka panjang melalui
investasi pada efek hutang dan instrumen pasar uang berdasarkan Syariah |s-

5.2.

lam.

Kebijakan Investasi

Dengan memperhatikan peraturan perundangan yang berlaku dan ketentuan lain
yang diatur dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK), maka Manajer Investasi akan
menginvestasikan seluruh kekayaan MEDALI SYAR!IAH pada instrumen-instrumets
sebagai berikut : :

a.

b

—~.

Efek Pendapatan Tetap terdiri atas Obligasi Syariah yang telah mendapat
pemyataan efektif dari BAPEPAM dan LK dengan peringkat minimal BBB,
Medium Term Note berdasarkan Syariah, Sukuk atau instrumen sejenis
yang diterbitkan oleh perusahaan yang kegiatan usahanya tidak

bertentangan dengan prinsip-prinsip Syariah .

Instrumen Pasar Uang terdiri atas Sertifikat Wadiah Bank Indonesia
(SWBI), Sertifikat Investasi Mudharabah Antar Bank, Certificate of Deposit
Mudharabah Mutlagah (CD Mudharabah Mutlaqah), Centificate of Deposit
Mudharabah Mugayyadah (CD Mudharabah Mugayyadah), Surat Berharga

- - _Pasar Uang dan surat berharga komersial yang diterbitkan oleh perusahaan-

perusahaan berbadan hukum INDONESIA yang pendapatannya tidak
melanggar prinsip Syariah.

Komposisi dari instrumen-instrumen tersebut adalah sebagai berikut :
Instrumen Minimum Maksimum
Instrumen Pasar Uang 2% 20%

Efek Pendapatan Tetap 80% 98%

5.3. Pembatasan Investasi
Sesuai dengan Peraturan Bapepam Nomor IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang merupakan lampiran

Keputusan Ketua Bapepam No. Kep-03/PM/2004 tanggal 9 Februari 2004,
Manajer Investasi dilarang melakukan tindakan yang dapat menyebabkan
MEDALI SYARIAH .
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MEDALI Syariah

membeli Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang
informasinya tidak dapat diakses melalul media massa atau fasilitas
internet yang tersedia;

membeli Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yang
informasinya dapat diakses melalul media massa atau fasilitas intemet yang
tersedia lebih dari 15% (lima belas per seratus) dari Nilai Aktiva Bersih;

melakukan transaksi lindung nilai atas pembelian Efek yang diperdagangkan
di Bursa Efek luar negeri lebih besar dari nilai Efek yang dibeli;

membeli Efek Bersifat Ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan yang telah
mencatatkan Efeknya pada Bursa Efek di Indonesia lebih dari 5% (lima
per seratus) dari modal disetor perusahaan dimaksud;

membeli Efek yang diterbitkan oleh suatu perusahaan lebih dari 10%
(sepuluh per seratus) dari NilaiAktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat.
Pembatasan ini termasuk pemilikan surat berharga yang dikeluarkan oleh
bank-bank tetapi tidak termasuk Sertifikat Bank Indonesia dan obligasi yang
diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia;

menjual Unit Penyertaan kepada setiap pemodal lebih dari 2% (dua per

seratus) dari jumiah Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam kontrak, kecuali:

1)  bagiManajer Investasi, semata-mata untuk kepentingan sendiri dan
bukan untuk kepentingan Pihak lain. Pembelian tersebut guna
menjamin pembayaran alas penjualan kembali Unit Penyertaan oleh
pemegang Unit Penyertaan; dan

2) kelebihan pemilikan Unit Penyertaan tersebut yang dimiliki oleh
pemegang Unit Penyertaan yang berasal dari penanaman kembali
pembagian keuntungan.

membeli Efek Beragun Aset lebih dari 10% (sepuluh per seratus) dari Nilai

Aktiva Bersih Reksa Dana dengan ketentuan bahwa setiap jenis Efek

Beragun Aset tidak lebih dari 5% (lima per seratus) dari Nilai Aktiva Bersih

Reksa Dana;

membeli Efek yang tidak melalui Penawaran Umum dan atau tidak
dicatatkan pada Bursa Efek di Indonesia, kecuali Efek pasar uang, Efek
sebagaimana dimaksud dalam angka 14 huruf b Peraturan Nomor IV.B.1
diatas dan Obligasi yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik indonesia;

membeli Efek yang diterbitkan oleh pihak yang terafiliasi baik dengan
Manajer Investasi meupun pemegang Unit Penyertaan lebih dari 20% (dua
puluh per seratus) dari Nilai Aktiva Bersih, kecuali hubungan afiliasi yang
terjadi karena penyertaan modal pemerintah;

Menempatkan dana investasi dalam Kas atau setara kas kurang dari 2%
(dua per seratus) dari Nitai Aktiva Bersih Reksa Dana;
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54.

k. terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali, atau
perdagangan Efek;

terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);
terlibat dalam pembelian Efek secara margin;
melakukan emisi obligasi atau sekuritas kredit;

terlibat dalam berbagai bentuk pinjaman, kecuali pinjaman jangka pendek
yang berkaitan dengan penyelesaian transaksi dan pinjaman tersebut tidak
lebih dari 10% (sepuluh per seratus) dari nilai portofolio Reksa Dana pada
saat pembelian;

p. membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum dimana
Manajer Investasi bertindak sebagai Penjamin Emisi dari Efek dimaksud;

q. terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan Manajer
Investasi atau Pihak afiliasinya;

. membeli Efek Beragun Aset dimana Manajer Investasinya sama dengan
Manajer investasi Reksa Dana dan atau terafiliasi dengan Kreditur Awal
Efek Beragun Aset tersebut; atau

s. membeli Efek Beragun Aset yang tidak tercatat di Bursa Efek.

© 2 3

Mekanisme Pemborsihaﬁ Kekayaan Reksa Dana dari Unsur-unsur yang
Bertentangan dengan Prinsip-prinsip Syariah di Pasar Modal dan
Ketentuan Selisih Pendapatan Bagi Hasll

Bilamana dalam portofolio MEDALI SYARIAH terdapat Efek selain Efek yang
tercantum dalam daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK atau
pihak lain yang diakui oleh BAPEPAM-LK yang bukan disebabkan oleh tindakan
Manajer Investasi dan Bank Kustodian maka Manajer-Investasi wajib menjual
Efek dimaksud, paling lambat hari kerja kedua setelah diketahuinya Efek tersebut
tidak lagi tercantum dalam Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK
atau pihak lain yang diakui oleh BAPEPAM-LK, dengan ketentuan selisih harga
jual dari Nilai Pasar Wajar Efek pada saat efek tersebut masih tercantum dalam
daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK atau pihak lain yang
diakui olen BAPEPAM-LK, dipisahkan dari perhitungan Nilai Aktiva Bersih
MEDALI SYARIAH dan diperlakukan sebagi dana sosial.

Perhitungan besarnya selisih lebih harga jual efek dalam portofolio MEDALI
SYARIAH yang tidak tercantum dalam Datar Efek Syariah yang ditetapkan oleh
BAPEPAM-LK atau pihak lain yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK tersebut
diatas dilakukan oleh Bank Kustodian dan akan dilaporkan oleh Bank Kustodian
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5.5.

kepada Manajer Investasi.

Atas Instruksi Manajer Investasi selisih lebih harga jual efek dalam portofolio
MEDALI SYARIAH yang tidak tercantum dalam Daftar Efek Syariah yang
ditetapkan oleh BAPEPAM:LK atau pihak lain yang ditetapkan oleh BAPEPAM-
LK tersebut diatas akan dipisahkan dari perhitungan NilaiAktiva Bersih dan akan
dibukukan kedalam Rekening Sosial untuk selanjutnya akan digunakan untuk
keperluan sosial, berdasarkan kebijakan Manajer Investasi, dengan petunjuk dan
persetujuan Dewan Pengawas Syariah.

Selanjutnya Bank Kustodian akan menyampaikan kepada BAPEPAM-LK serta
pemegang Unit Penyertaan, Informasi tentang perolehan selisih lebih penjuaian
efek sebagaimana dimaksud dalam paragraph diatas dan informasi tentang
penggunaannya sebagai dana sosial selambat-lambatnya pada hari kedua belas
setiap bulannya (jika ada).

Dalam hal terdapat selisih kurang dari hasil penjualan efek dalam portofolio
MEDALI SYARIAH yang disebabkan oleh tidak tercantumnya suatu efek dalam
Daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK atau pihak lain yang
ditetapkan oleh BAPEPAM-LK, maka selisih kurang tersebut akan diserap oleh
MEDALI SYARIAH dan diperhitungkan dalam perhitungan Nilai Aktiva Bersih
MEOALI SYARIAH.

Kebijakan Pembagian Keuntungan

Dengan tetap memperhatikan pencapaian tujuan investasi, MEDALI SYARIAH
dapat membagikan keuntungan setiap 1 (satu) tahun sekali yang berasal dari
sebagian laba bersih selama periode tersebut kepada para Pemegang Unit
Penyertaan. Pembagian keuntungan tersebut akan dikonversikan kedalam Unit
Penyertaan dan dibukukan kedalam Rekening Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB VI.
.METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR EFEK

Manajer Investasi menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa
Dana MEDALI SYARIAH dengan memperhatikan Peraturan BAPEPAM No. IV.C.2.
tentang Nilai Pasar Wajar Dalam Portfolio Reksa Dana, Lampiran Keputusan Ketua
BAPEPAM No. Kep-24/PM/2004 tanggal 19 Agustus 2004, sebagai berikut :

a.

Penentuan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif diperdagangkan di Bursa Etek
menggunakan informasi harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Elfek.

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa tidak mencerminkan Nilai
Pasar Wajar saat itu, Manajer Investasi wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dari
Etek dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang
ditetapkan dalam Kontrak Investasi Kolektif.dan Prospekius dengan

mempertimbangkan : ! .

1). Harga perdagangan sebelumnya, atau

2). Harga perdagangan Efek sejenis

Penentuan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek
(over the counter) menggunakan harga referensi, sebagai berikut :

1).  Surat Utang Negara menggunakan informasi harga yang dikeluarkan oleh
Penyelenggara Perdagangan Surat Utang Negara di luar Bursa Efek.

2). obligasi perusahaan menggunakan informasi harga yang tersedia dalam
sistem yang ditetapkan oleh BAPEPAM sebagaimana dimaksud dalam
Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1 tentang Laporan Reksa Dana.

Penentuan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar
negeri menggunakan informasi harga dari sumber yang dapat dipercaya dan
dapat diakses melalui media massa atau fasilitas internet yang tersedia.

Penentuan Nilai Pasar Wajar dari Efek dari Perusahaan yang dinyatakan paiit

atau kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau

bunga dari Efek tersebut, wajib berdasarkan itikad baik dar penuh tanggung

jawab oleh Manajer investasi dengan menggunakan asas konservalif dan

diterapkan secara konsisten. Nilai yang diperkirakan tersebut wajib didasarkan
perkiraan harga yang paling mungkin terjadi antara penjual dan pembeli yang

memiliki Fakta Material mengenai Efek tersebut serta tidak melakukan transaksi
secara terpaksa. Fakta yang wajib dipertimbangkan oleh Manajer investasi dalam
membuat evaluasi antara lain :

1)  harga terakhir Efek yang diperdagangkan, kecenderungan harga saham

dan tingkat bunga umum sejak diperdagangkan terakhir;

2) informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut sejak

diperdagangkan terakhir;

3) dalam hal saham, perkiraan rasio pendapatan harga (price earning ratio),
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga Efek sejenis;
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4) dalam hal Efek Bersifat Utang, tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada
saat tahun berjalan dengan peringkat kredit sejenis; dan

5)  dalam hal waran, right atau obligasi konversi, harga terakhir dari Efek yang
mendasari; dan

Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda dengan
denominasi mata uang Reksa Dana wajib diperhitungkan dengan menggunakan
kurs tengah Bank Indonesia yang berlaku.

MEDAL! fvaginbis Kedudukan..., Yuni Suryadirﬁ%ﬁiﬂﬂg .
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BAB Vil

PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, maka penerapan Pajak Penghasilan
(PPh) atas pendapatan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, adalah

sebagai berikut :

No.| Uralan Periakuan PPh | basar Hukum
|. | Penghasilan Reksa Dana yang berasal

dari:

a.  Bunga Obligasi Bukan Objek PPh {selama 5 1a Pasal 4 (3) hurut j UU PPh
hun pertama sejak Aeksa Dana jo. Pasal § PP No. 6 tahun
berbentuk KIK menjadi ofekiif) 2002 jo. Pasal 4 Keputusan

Menteri Keuangan Ri No.
121/KMK.03/2002

b Capital gain Obligasi Bukan obyek PPh Pasal 5 PP No. 6 tahun 2002
(selama § tahun pertama sejak jo. Pasal 4 Keputusan Men-
Reksa Dana berbentuk KIK teri Keuangan Rl No. 121/
menjadi efeldf) KMK.03/2001.

¢ Bunga Deposito dan Diskonto PPh Final (20%) Pasal 2 PP No. 131 tahun

Sertifikat Bank indonesia 2000 jo Pasal 3 Keputusan
Menleri Keuangan Rl
No. 51.KMK.04/2001
d. Commercia! Paper dan Surat
Hutang Lainnya PPh Tarit Umum Pasal 4 (1) UU PPh
o. Capital Gain Saham di Bursa PPh Final (0.1%) PP 41 lahun 1994
It | Bagianlaba termasuk pelunasan

kembali {redemption) atas Unit

Penyertaan yang diterima oleh

pemegang Unit Penyertaan. Bukan Objek PPh Pasal 4 (3) hutul b UU PPh

s

Bagi warga negara asing disarankan untuk berkonsultasi dengan penasihat perpajakan

mengenai pajak investasi sebelum membeli Unit Penyertaan.
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BAB Vill
FAKTOR-FAKTOR RESIKO UTAMA

Sebagaimana halnya investasi pada umumnya, investasi pada MEDALI SYARIAH ini
mengandung resiko yang disebabkan berbagai faktor antara lain :

8.1.

8.2,

8.3.

Risiko Perubahan Ekonomi dan Politik

Perubahan kondisi ekonomi, politik dan peraturan khususnya di bidang Pasar
Uang dan Pasar Modal dapat mempengaruhi Fluktuasi harga Efek yang ada
dalam portofolio investasi MEDAL! SYARIAH dengan demikian dapat
menyebabkan turunnya nilai Unit Penyertaan.

Resiko Likuiditas

Penjualan kembali (pelunasan) tergantung kepada likuiditas dari portofolio atau
kemampuan dari Manajer Investasi untuk membeli kembali (melunasi) dengan
menyediakan uang tunai dengan segera. .

Resiko Atas Pertanggungan Kekayaan MEDAL! SYARIAH

Bank Kustodian mengasuransikan seluruh kekayaan MEDALI SYARIAH .Tetapi
terjadinya wanprestasi oleh pihak terkait dengan asuransi kekayaan dapat
mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH .

Sebelum memutuskan untuk membeli Unit Penyertaan REKSA DANA ini, calon Inves-
tor harus memahami resiko-resiko yang telah disebutkan diatas. Karena Reksa Dana
bukanlah produk investasi perbankan. Tidak ada satu pihakpun yang menjamin tingkat
hasil investasi pada Reksa Dana.
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HAR-HAR PENMEUOANG UNTI FENTENTAARN

9.1.

Hak-hak Pemegang Unit Penyertaan

Sesuai dengan syarat dan ketentuan sebagaimana diatur dalam Kontrak Investasi
Kolektif, maka semua Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak sebagai
berikut :
a. Hak untuk memperoleh pembagian keuntungan sesuai kebijakan pembagian
keuntungan;
b. Hak untuk menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan MEDALI
SYARIAH yang dimilikinya;
¢. Hak untuk mendapat Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit Penyertaan MEDALI
SYARIAH;

d. Hak untuk memperoieh informasi mengenai Nilai Aktiva Bersih harian dan
kinerja MEDALI SYARIAH,

e. Hak untuk memperoleh laporan-laporan sebagaimana dimaksud dalam
Peraturan BAPEPAM No. X.D.1 tentang Laporan Reksa Dana ;

f  Hak atas hasil likuidasi secara proporsionai dengan kepemilikan Unit
Penyertaan bilamana MEDALI SYARIAH dibubarkan/dilikuidasi.

Kontrak Untuk Kepentingan Para Pemegang Unit Penyertaan

MEDALI SYARIAH merupakan Reksa Dana berbentuk Kontrak inves@si Kolektif

yang dibuat antara PT MEGA CAPITAL INDONESIAyang akan bertindak selaku

Manajer inveslasi dan Standard Chartered Bank, yang akan bertindak selaku

Bank Kustodian. Dengan membeli dan memiiiki Unit Penyertaan, para Pemegang
Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH dianggap telah mengikatkan diri dan

menyetujui seluruh syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif tersebut diatas.”™ =~

Para Pemegang Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH merupakan pemilik bersama
untuk bagian yang tidak terbagi atas seluruh kekayaan yang termasuk dalam
portofolio MEDALI SYARIAH. Untuk kepentingannya, Para Pemagang Unit
Penyertaan MEDALI SYARIAH memberikan kepercayaan kepada Manajer
Investasi untuk melaksanakan pengeloiaan portofolio MEDALI SYARIAH dan
kepada Bank Kustodian untuk melaksanakan penitipan kolektif, penyimpanan
dan pengadministrasian kekayaan serta akun Pemegang Unit Penyertaan
MEDALI SYARIAH
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Dalam kegiatan pengelolaan MEDALI SYARIAH terdapat beberapa biaya yang harus
dikeluarkan oleh Manajer Investasi, MEDALI SYARIAH dan Pemegang Unit
Penyertaan. Adapun biaya-biaya tersebut sebagai berikut :

10.1. Biaya yang menjadi beban MEDAL! SYARIAH

a.

a.

e.

a.

Imbalan jasa pengelolaan untuk Manajer Investasi maksimum sebesar 1 %
(satu persen) per tahun dihitung dari Nilai Aktiva Bersih dan dibayar setiap
bulan ditambah dengan PPN. :

Imbalan jasa agen penjualan (Agency Fee) maksimum sebesar 0,75 % (nol
koma tujuh lima persen) per tahun dihitung dari Nilai Aktiva Bersih dan dibayar
setiap bulan ditambah dengan PPN. ‘
imbalan jasa untuk Bank Kustodian maksimum sebesar 0,25% (nol koma
dua puluh lima persen) per tahun dihitung dari Nilai Aktiva Bersih MEDALI
SYARIAH dan dibayar setiap bulan ditambah dengan PPN.

Biaya registrasi Efek dan Biaya transaksi Efek beserta pajak yang terkait
dengan transaksi tersebut; ’

Imbalan jasa Akuntan Publik, Notaris dan Konsultan Hukum setelah
diperolehnya pernyataan efektif dari Bapepam dan LK;

Biaya pembuatan dan pengiriman pembaharuan Prospektus; dan

Biaya pembuatan dan pengiriman laporan bulanan kepada Pemegang Unit
Penyertaan.

10.2. Biaya yang menjadi beban Manajer Investasi

Biaya persiapan pendirian MEDALI SYARIAH yang meliputi imbalan jasa
uniuk Akuntan Pubilik, Konsultan Hukum, dan Notaris;

Birya administrasi pengelolaan portofolio yaitu biaya telepon, faksimili, foto-
copy dan transportasi; :

Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya promosi dan biaya
iklan MEDALI SYARIAH;

Biaya pencetakan Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan, Surat
Konfirmasi Kepemilikan Unit Penyertaan dan Formulir Penjualan Kembali Unit
Penyeriaan & Pengalihan Unit Penyertaan; dan .

Biaya pencetakan Prospektus awal dan biaya distribusi Prospektus.

10.3. Biaya yang menjadi beban Pemegang Unit Penyertaan

Biaya Pembelian (subscription fee) sebesar maksimum 1% dari nllai investasi
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Biaya penjualan kembali (redemption fee) maksimum sebesar 2% (dua
persen) dari nilai penjualan kembali apabila periode kepemilikan kurang dari
12 (dua belas) bulan dan 0% jika periode kepemilikan Unit Penyertaan 12
(dua belas) bulan atau lebih.

Pengalihan Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH kepada Unit Penyeriaan Reksa
Dana lain yang dikelola oleh Manajer Investasi pada Bank Kustodian yang
sama tidak dipungut biaya, akan tetapi atas pengalihan tersebut akan
dikenakan biaya administrasi.

Biaya transfer bank atau pemindahbukuan sehuburgan dengan pembelian
Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaan, pengembalian sisa uang
pembelian Unit Penyertaan yang ditolak, hasil pencairan seluruh Unit
Penyertaan dalam hal kepemilikan Unit Penyertaan di bawah saldo minimum
dan pembayaran hasit penjualan kembali Unit Penyeriaan ke akun Pemegang
Unit Penyertaan (jika ada) dan pembagian hasil investasi ke rekening
Pemegang Unit Penyertaan (jika ada)

Pajak-pajak yang berkenaan dengan Pemegang Unit Penyertaan (jika ada).

22
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BAB X
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

MEDALI SYARIAH dapat dibubarkan karena hal - hal sebagai berikut :

11.1. Apabila diperintahkan oleh Bapepam dan LK untuk dbekukan, dibubarkan atau
dialihkan setiap saat untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan apabila
diperlukan; atau

11.2. Apabila Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH menjadi lebih kecil dari
Rp. 1.000.000.000 (satu milyar rupiah) selama 90 (sembilan puluh) hari bursa
berturut-turut, dengan teriebih dahulu memberitahukannya kepada dan mendapat
- ' persetujuan dari Bapepam dan LK maka Manajer Investasi dapat membubarkan
MEDALI SYARIAH dan biaya yang timbul berkenaan dengan pembubaran seperti
biaya Notaris, biaya Akuntan Publik, biaya Konsultan Hukum dan biaya lain
kepada pihak ketiga menjadi beban Manajer Investasi; atau

11.3. Apabila seluruh Pemegang Unit Penyeraan, termasuk aBu tidak termasuk
Manajer investasi, telah menjual kembali seluruh Unit Penyertaan MEDALI
SYARIAH yang mereka miliki; aau )

11.4. Manajer Invesssi dan/ahu Bank Kustodian mengundurkan diridan dalam
wakiu 60 (enam puluh) hari bursa tidak diperoleh penggantinya, setelah mendapat
persetujuan dari Bapepam dan LK.

Informasi lebih lanjut mengenai pembubaran dapat dilihat dalam Kontrak Investasi
Kolekif yang tersedia di PT MEGA CAPITAL INDONESIA sebagai Manajer Investasi
dan Standard Chartered Bank-Cabang Jakarta, sebagai Bank Kustodian.

?

MEDALI Syariah ] o - 7 | 23

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH Ul, 2008



REKSA DANA MEGA DANA OBLIGAS! SYARIAH

LAPORAN AKTIVA DAN KEWAJIBAN'
PER 11 APRL 2007
Catatan 11 Aprif 2007

AKTIVA

Kas pada bank kustodian 2 Rp. 10,000,000,000
Jumiah Aktiva Rp. 10,000,000,000
KEWAJIBAN Rp. o 0
AKTIVA BERSIH Rp.  10,000,000,000
JUMLAH UNIT PENYERTAAN YANG BEREDAR k] 10,000,000
NILAI AXTIVA BERSIH PER UNIT PENYERTAAN Rp. 1,000

Catatan atas kporan aktva dan kewafiban merupakan bagian
mwmﬂmmmkmsmkasdm
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PER 11 APRIL 2007

1.

UMUM

Reksa Daria Mega Dana Obligast Syariah (Medali Syanah), yaitu sualu reksa dana barsifal
terbuka dan berbentuk Kontrak Investasi Kolsklif, dibentuk berdasarkan Undang-undang
No. 8tahun 1995 lentang Pasar Modal dan Surat Ketus Badan Pengawas Pasar Modal
(BAPEPAM) lontang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana berbentuk Koatrak Investasi
Kolekiif No. KEP-15/PM2002 tanggal 14 Agustus 2002 dan terakhir diubsh dengan
Kepulusan Ketua Bapepam No. KEP-ONPM/2004 tanggal 9 Februari 2004,

Kontrak Inveslasi Kolekif Reksa Dana antara PT. Mega Capital Indonesia sebagai Manajer
Investasi dan Standard Charlered Bank sebagai Bank Kustodian diluangkan dalam Akta
No. 17 tanggal 11 April 2007 dibuat dihadapan Imas Fatimah, SH, Notaris di Jakaria.

Sesuai dengan Kontrak Investasi Koleklif, unit penyertaan Medali Syariah akan dilawarkan *

sampai dengan sejumiah 1.000.000.000 (salu milyar) unil penyertaan.

Sesuai dengan pasa! 4 Konirak Investas! Kolektif (KIK), tujuan investasi Medali Syariah
adalah unluk memperoleh pendapatan optimal dalam jangka panjang melalul investasi
pada efek hulang dan instrumen pasar uang berdasarkan Syariah Istam.

Sesuai dengan pasal 6 KIK Manajer lnvestasi akan menginvestasikan seluruh kekayaan
Medali Syariah pada instrumen-insirumen sebagai berikut ;

a. Efek Pendapatan Telap lerdir alas Obligasi Syariah yang telah mendapat pemyalaan
eleklif dai BAPEPAM & LK dengan peringkal minimal 88B, Medium Term Note
berdasarkan Syariah, Shukuk alau lnstrumen sejenis yang diterbitkan baik oleh
perusahaan yang kegialan usahanya tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip
Syanah.

b. Insbumen Pasar vang terdin dari Seriifikat Wadiah Bank Indonesia (SWBI), Sertifikat
inveslasi Mugharabah Antar Bank, Certificate of Oeposit Mugharabah Mullagah (co
Mudharabah Mutlagah), Certificate of Deposit Mudharabah Muqayyadah (CO
Mudharabah Mugayyadah), Surat Bamarga Pasar Uang dan surat berharga komersial
yang dilarbitkan oleh perusahaan-perusahaan berbadan hukum indonesia yang
pendapatannya tidak melanggar prinsip Syariah.

Instrumen-instrumen tersabut akan dilakukan dengan komposist sebagai besikut .
Instrumen Pasar Uang, minimum sebesar 2% (dua persen) dan maksimum sebesar
20% (dua puluh persen),
Efok Pendapalan Tetap, minimum sebesar 80% (delapan puluh persen) dan
maksimum sebesar 98% (sembilan puluh delapan persen).

MEDALI Syariah
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Setelah kami melakukan pemetiksaan dan peneliian terhadap surat-sural sera
memperhatfkan keterangen lisan dari pare pengurus Manajer Investasi dan Bank Kustodian
tersebut: yang atas suratsurat dan keterangan fisan tersebut kaml mendasarkan kepada
asumsi bahwa (a) suret asli yang diperhetikan edaiah ofentik den (b) surat-surat yang
disampalkan dalam bentuk fotocopy adatah sesusi dengan asiinya dan (c) tandatangan yang
tertera pada sufat-surat asli dan/atau fotocopy tersabut adalah benar-benar tandstangan darti
pihak yang menandstangani surat-surat tersebut serte (d) keterangan Hsan yang disampaikan
kepada kami adalah sesual dengan fakia yang sabenamya dan pihaK yang menyampaikannya
adalah memang berhak memberfkan keterangan sebagoimana yang diberikan atas nama
Manajer Investasi dan Bank Kustodian, dan dengan memperhatiken ketentuan perundangan
yang beriaku dan berhubungan dengan itu, maka kami berpendapat sebagai berikut :

1. Bahwa Manajer Investasi adstah suatu badan hukum yang didirikan menurut dan
berdasarkan peraturan perundang-undangan yang beriaku di Negara Repubtik Indonesia,
dan tefah memperoleh semus kin yang diperiukan untuk menjatankan kegistan usahanya
sebagai Perusahaan Efek termasuk menjalankan kegiatan usaha sebagai Manajer
Investasi, ;

2. Manajer Investast didirikan pada tahun 1991 dengan nama PT INDOVEST SECURITIES
sebagaimana temyata darl Akta No.40 tanggat 8 Nopember 1991, dengen judul
*PERSEROAN TERBATAS PTINDOVEST SECURITIES® yang dibuat dihadapan
Ny. Poerbaningsih Adi Warsito SH, Notaris di Jakarta. Akta Pendirian tefsebut tetah
memperoleh persetujuan dari Menterl Kehakiman Repudlik indonesia berdasarkan Surat
Keputusan N0.C2-7348.HT.04.01.TH.91 tanggal 3 Oesember 1991, dan didaRarkan
dalam buku Register Kepsniterasn Pengadilan Negerl Jakarta Pusat dibawah
N0.2683/1994 tanggel 11 Desember 1991, serta diumumken dalam Berita Negara
Republik indonesia No.9 tanggal 31 Januari 1992, Tambahan No.434. .

- .

PR &

Berdasarkan Akta No.97 tanggal 23 Desember 1997 dengan judul *BERITA ACARA
RAPAT UMUM:- PEMEGANG SAHAM LUAR BIASA PT INDOVEST SECURITIES®, yang
dibuat oteh Ny. Poerbaningsih Adi Warsito SH, Notaris di Jakarta, tetah diadakan
perubahan sefuruh ketentuan Anggeran Dasar untuk disesuaikan dengan Undang-
undang No.1 Tahun 1995 tentang Perserosn Terbatas. Keputusan Rapat Umum
Pemegang Saham Luar Biasa tersebut dinyatakan kembali datam Akta No.98 tanggal

" 23 Desember 1997 dengan judut “PERNYATAAN KEPUTUSAN RAPAT PT INDOVEST
SECURITIES", yang dibuat dhadapan Notaris Ny. Poerbaningsih Adi Warsito SH
tersebut. Akta perubahan Anggearan Dasar tersebut teiah memperolch persetujuan dari
Menteri Kehakiman Republk Indonesia berdasarkan Surat Keputusan No.C2-
3819 HT.01.04. TH.98 tanggst 15 April 1998, dan tetah ditaporkan kepada Menteri
Kehakiman Republik Indonesia yang diterima dan dicatat dengan No. C2-HT
01.04.A.3096 tanggal 15 April 1998, dan didaftarkan datam Daftar Penrsahsan dl Kantor
Pendaftaran Perusahaan Kotemadya Jekerta Selstan dibawah No.2791/8M.09.03/VI1/98
tanggal 15 Jull 1998, serta diumumkan datam Berita Negara Republik indonesla No.25
tanggal 26 Maret 1999, Tambahan No.1858.

Ketnudian, berdasarkan Akta No.74 tanggal 25 April 2001 dengan judul ‘PERNYATAAN
KEPUTUSAN RAPAT PT INDOVEST SECURITIES® yang dibuat dihadapen
Ny.Poerbaningsih Adi Warsito SH, Notarls di Jakerta, tefah diadekan perubahan terhadap
Pasal 1 Anggaran Dasar sehubungan dengan perubahan nama Mansjer Investasi dari
*PT INDOVEST SECURITIES" menjadi ‘PT MEGA CAPITAL INDONESIA®.
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Akta perubahan Anggaran Dsser tersebut teish mendspstken persetijusn dari Menteri
Kehekiman. dan Har. Asasi Manusia Repudlik Indonesta berdasarken Surat Keputusan
No.C-00685 HT.01.04.TH.2001 tenggst 11 Mei 2001, dan didafterkan dalam Daftar
Perusahaan dl Kantor Pendaftersn Perusshasn Kotsmadys Jakerta Seiatan dibswah
No. 403/RUB.09.03/V2001 tanggat 21 Mel 2001, serta dimumken dalam Berita Negara
Republik indonesia No. 64 tanggs! 10 Agustus 2001, Tamdahan 5293

Sefanjutnya anggaran dasar Manajer investasi mengaiami beberaps kali perubahan,
terakhir berdasarkan Akta No. 4 tanggel 5 Janusrl 2008 dengan judul “PERNYATAAN
KEPUTUSAN RAPAT®, yang dibust dihadapan Fransiscus Xaverius Budi Santoso
Isbandi SH, Notaris di Jakarta, telsh disdakan perubahan terhadap Pasal 4 ayst 2 dan
ayat 3 Anggaran Dasar sehubungan dengan peningkatan modal disetor. Akta perubahan
Anggaran Dasar tersebut tefah dilaporkan kepada Mentert Hukum Dan Hak Asasi
Manusia Repudlik Indonesia yang diterima dan dicatet dengan No. C.01527 HT.
01.04.TH.2005 tanggat 18 Janusri 2005, dan telsh didaftarksn dalam Daftar Perusahaan
di Xantor Pendaflaran Perusshsan Kodya Jakaria Selatan dibawah No. 110/
RUB.09.03A1/2005 tanggal 1 Pebdruar 2005, serta diumumkan dalam Berita Negara
Republik Indonesia No. 17 tanggsi 1 Maret 2005, Tambahan No. 169.

Bahwa anggota Direksi dan Komisaris Manajet Investasi yang sedang menjabat, adalah
sah karena diangkat sesuai dengan Anggaran Dasar Manajer Investasi dan semua
anggota Direksi tetah memitikl izin orang-perseorangan sebagai Wakil Perusahaan Efek
yang salah seorang diantaranya memiliki izin Wakil Mansjer (nvestasi. Sepanjang
pengetahuan kami sampai dengan saat ini : (i) anggota Direksi dan Komisaris dan
Manajer Investasi tidak pernah dinyatakan pailit dan masing-masing dan mereka tidak
pernah menjadi anggota Oireksi, Komisaris atau Wakil Mansjer Investasi yang dinyatakan
bersalah menyebabkan suatu perusahaan dinyatakan pailt, (i) anggota Direksi dan
Komisaris dari Manajer Investasi tidak pemah melakukan perbusatan tercela atau dihukum
karena terbukti melakukan lindak pidana di bidang keusngan; (iil) anggota Oireksi
Manajer Investasi tidak mempunyai jabatan rangkap pads perusahaan lain dan anggota
Komisaris Manajer investasi lidak merangkap sebagai Komisaris pada Perusahaan Efek
lain.

Bahwa dari pemeriksaan kaml lidak terdapat perkara yang sedang dihadapi Manajer
Investasi yang dapat mempengsruhi secara berani kedudukan, peranan dan
kelangsungan usahanya. Sepanjang pengetahuan karni, sampai saat ini para anggota
Direksi dan Komisaris dari Manajer investasl tidak tersangkut perkara pidana dan atau
perdata dan atau perselisihan iain di lembaga peradilan dan atau di lembaga perwasitan
di Indonesia alau perselisihan administrati! dengsn pihak instansi pemerintah yang
berwenang yang dapat mempengsruhi secara berarti kedudukan, peranan dan
ketangsungan usaha Manajer Investasi.

Bahwa Bank Kustodian adatah cabang dari suatu bank asing yang didirikan menurut dan
berdasarkan peraturan perundang-undangan yang bertaky di inggris dan dalam rangka
menjalankan kegistan usshanya sedbagai Bank Kustodian di indonesia telah memperoleh
izin darl pihak yang berwenang, serta sepanjang pengetehuan kemi, belum pernah
dinyatakan paitit serta lidek pemeh dihukum kerena metskukan tindsk pidana yang
merugikan keuangan negara didatam wilayah Negara Republik indonesia.



Bahwa Manajer Invesiasi dan Bank Kuslodian lidak terafifasi salu sama lain
sebagaimana disyaratken dalam Pasal 25 ayat (2) Undang-Undang No.8 Tahun 1995
tenlang Pasar Modal.

Bahwa Akta Kontrak Investasi Koiektif Reksa Dana MEDALI SYARIAH No.17 {anggal
11 April 2007, yang dibuat dihadapan imas Fatimah, SH, Notans di Jakarta, ("Kontrak®)
antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian, telah dibuatl sesuai dengan peraluran
perundang-undangan yang berlaku di bidang Pasar Modal. Baik Manajer Inveslasi dan
Bank Kustodian memiliki kewenangan dan kecakapan untuk menandalangani Kontrak
dan oleh karenanya Kontrak tersebut adalah sah dan mengikat bagl Manajer Inveslasi
dan Bank Kustodian serta pada saatnya juga akan mengikal bagl Pemegang Unit
Penyertaan Reksa Dana MEDALI SYARIAH.

Bahwa pilihan penyelesaian perselisinan antara para pihak yang berhubungan dengan
Kontrak melalui Badan Arbitrase Syariah Nasional (BASYARNAS) berdasarkan ketentuan
sebagaimana diatur dalam Undang-Undang No.J0 tahun 1999 lenlang Arbilrase dan
Altemalif Penyelesaian Sengkela adalah sah dan mengikat para pihak dalam Kontrak.

Bahwa seliap Unit Penyertaan yang diterbitkan, ditawarkan dan dijual memberi hak
kepada pemilik/pemegangnya yang terdaftar dalam daftar penyimpanan koleklf yang
diselenggarakan Bank Kustodian untuk menjalankan semua hak yang dapat dijalankan
oleh seorang pemilik/pemegang Unit Penyeriaan.

Demikianlah pendapat dafi segi hukum inl kami berikan dengan penub kejujuran dalam profesi
kami sebagai Konsultan Hukum yang bebas dan obyeklif serta tidak lerpengaruh alau lerlepas
dari kepentingan-kepentingsn pribadi, baik secara langsung maupun lidak langsung terhadap
Manajer Invesiasi dan Bank Kustodian, dan kami bertanggung jawab terhadap pendapal yang
tercantum dalam pendapat segi hukum ini.

I . ikan 2 :
- Yth, PT MEGA CAPITAL INDONESIA
- Yth. STANDARD CHARTERED BANK-CABANG JAKARTA

Hormat kami,
c-#—'—t".

SOEMARJONO S. SH
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PERSYARATAN DAN TATA CARA
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

14.1. Prosedur Pembelian Unit Penyertaan

Sebelum melakukan permohonan pembelian unit penyertaan, pemodal
sudah membaca dan memahami isi Prospektus MEDALI SYARIAH be
seluruh ketentuan-ketentuan yang ada didalamnya serta memahami d¢
benar seluruh risiko yang melekat pada investasi pada MEDALI SYARIAF

Pemodal yang bermaksud untuk membeli Unit Penyertaan harus menyam;
Formulir Permohonan Pembelian Unit Penyertaan ("Permohonan Pembe
kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual yang ditunjuk dan melal
pembayaran untuk pembelian tersebut pada rekening MEDALI SYARIAH
Bank Kustodian atau Bank lain yang ditunjuk oleh Manajer Investasi. Pen
Permohonan Pembelian tersebut harus dilakukan sesuai dengan ketentuar
persyaratan yang tercantum dalam Prospektus dan Pemesanan Pembeli:

Permohonan Pembelian dapat diperoleh dari Manajer Investasi atau Agen P.
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi.

14.2. Harga Pembelian

Unit Penyertaan ditawarkan sama dengan Nilai Aktiva Bersih Awal sebes:
1.000 (seribu rupiah) setiap Unit Penyertaan pada hari pertama penawarar
harus dibayar penuh pada saat mengajukan Formulir Pemesanan Pemt
Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH, sefanjutnya harga pembelian Unit Peny:
ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih yang ditetapkan oleh Bank Kust
pada akhir hari kerja yang bersangkutan. :

: Nilai Aktiva Bersih tersebut digunakan sebagai harga pembelian Unit Penye
dengan ketentuan sebagai berikut :

a. Bagi Permohonan Pembslian Unit Penyertaan yang telah terisi lengkap

dilengkapi foto copy jati diri (paspor untuk pemodal asing) bes
pembayarannya (in good fund) yang diterima dan disetujui oleh Ma
Investasi dan Bank Kustodian sebelum pukul 13.00 WIB akan dip:
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada hari bursa yang bersangkutan se
harga pembelian Unit Penyertaan.

b. Bagi Permohonan Pembelian Unit Penyertaan tersebut pada point a. ¢
yang diterima dan disetujui oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian s
pukul 13.00 WIB akan diproses berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pad:
bursa berikutnya sebagal harga pembelian Unit Penyertaan.
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14.3. Jumlah Minimum Pembelian dan Maksimum Kepemilikan

Pembelian awal Unit Penyertaan oleh pemodal minimal sebesar Rp. 500.000
(tima ratus ribu rupiah) dan untuk pembelian Unit Penyertaan selanjutnya minimal
sebesar Rp. 100.000 (seratus ribu rupiah).

Setiap pemesan hanya dapat membeli Unit Penyertaan maksimum 2% (dua
persen) dari total Unit Penyertaan yang ditawarkan atau maksimum sebesar
20.000.000 (dua puluh juta) Unit Penyertaan.

14.4. Syarat Pembayaran

Pembayaran permohonan pembelian dilakukan melalui pemindah-bukuan atau
transfer kepada MEDALI SYARIAH dengan rekening sebagai berikut :

Standard Chartered Bank-Cabang Jakarta
Nama Rekening : Reksa Dana MEGA DANA OBLIGASI SYARIAH
Nomor Rekening : 00100056474

Setiap biaya yang timbul dari kegiatan transfer untuk pelaksanaan pembelian
Unit Penyertaan ini menjadi beban dan tanggungan pemodal. ‘

s

14.5. Konfirmasi Pengiriman dan Penerimaan Dokumen

Surat atau dokumen yang dikirim melalui pos kilat tercatat, telex atau faksimili

dianggap diterima apabila :

a. dalam hal surat diserahkan secara langsung dianggap telah diterima pada
hari penyerahan dengan bukti tanda tangan penerimaan pada buku
ekspedisi;

b. dalam hal surat yang dikirim dengan pos kilat tercatat pada tanggal ditan-
da-tanganinya bukti penerimaan

¢.  dalam hal surat yang dikirim melalui telex, pada waktu pengirim menerima
kode balasan peneriman barita setelah pengiriman lelex;

d.  dalam hal surat yang dikinm melalui faksimili wajib dikonfirmasikan kepada
pejabat atau staf yang berwanang tentang penerimaan surat atau dokumen
termaksud.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PENJUALAN KEMBALI DAN PENGALIHAN UNIT PENYERTAAN

15.1, Permohonan Penjualan Kembali Unit Penyertaan

Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau seluru

Penyertaan MEDALI SYARIAH yang dimilikinya dengan mengajukan Fo

Penjualan Kembali Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau Agen Pen
| yang ditunjuk oleh Manajer Investasi.

Pengajuan permohonan penjualan kembali harus dilakukan sesuai dt
ketentuan dan persyaratan yang tercantum dalam Prospektus dan Fo
Penjualan Kembali Unit Penyertaan.

15.2. Pembayaran Penjualan Kembali

Pembayaran dana hasil penjualan kembali Unit Penyertaan MEDALI SY#

akan dibayarkan dalam bentuk pemindah-bukuan/transfer atas nama Pem

Unit Penyertaan. Biaya transfer atau pemindah-bukuan merupakan tang

jawab dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran hasil penjualan ke

Unit Penyertaan dilaksanakan sesegera mungkin, tidak lebih dari 7 (tujul

bursa setelah Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan disetujui oleh M
- Investasi dan Bank Kustodian.

15.3. Biaya Penjualan Kembali

Pemegang Unit Penyertaan yang melakukan penjualan kembali akan dike
. biaya penjualan kembali (redemption fee) sebesar 2% (satu persen) da
* penjualan kembali apabila periode kepemilikan kurang dari 12 (dua
bulandan 0% jika periode kepemilikan Unit Penyertaan 12 (dua belas) bule
lebih.

15.4. Harga Penjualan Kembali Unit Penyertaan

Harga Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah harga setiap Unit Peny
yang ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH yang d
oleh Bank Kustodian pada hari bursa yang bersangkutan dengan kete
sabagai berikut :

a. Formulir Penjualan Kembali yang telah diisi lengkap beserta lampiranny
telah diterima dan disetujui oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian s
pukul 13.00 WIB, maka Nilai Aktiva Bersih yang digunakan sebagai
penjualan kembali Unit Penyertaan adalah Nilai Aktiva Bersih M
SYARIAH pada hari bursa tersebut.

b. Formulir Penjualan Kembali yang telah diisi lengkap beserta lampiranny
telah diterima dan disetujui oleh Managjer Investasi dan Bank Kustodian:
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15.5.

15.6.

15.7.

15.8.

pukul 13.00 WIB, maka Nilai Aktiva Bersih yang digunakan sebagai harga
penjualan kembali Unit Penyertaan adalah Nilai Aktiva Bersih MEDALI
SYARIAH pada hari bursa berikutnya.

Batas Maksimum Penjualan Kembali

Manajer Investasi berhak membatasi jumiah penjualan kembali maksimum
sebesar 20% dari Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH dalam satu hari bursa.

Apabila Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan penjualan
kembali Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH lebih dari 20% dari NilaiAktiva Bersih
dalam satu hari bursa, maka kelebihan permintaan tersebut akan diproses dan
dianggap sebagai permintaan penjualan kembali pada hari kerja bursa berikutnya
berdasarkan metode FIFO (First In First Out).

Pengalihan Unit Penyertaan

Pemegang Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH dapat mengalihkan investasinya
ke jenis Reksa Dana lain yang juga dikelola oleh Manajer Investasi pada Bank
Kustodian yang sama. Pengalihan Investasi ini dapat dilakukan dengan cara
mengisi dan menyampaikan Formulir Permohonan Pengalihan Unit Penyertaan
kepada Manajer Investasi dengan menyebutkan nama Pemegang Unit Penyertaan
dan nilai investasi yang akan dialinkan.

Harga Pengalihan Unit Penyertaan

Harga Pengalihan Unit Penyertaan dihitung oleh Bank Kustodian dengan
memperhatikan ketentuan pada prosedur Penjualan Kembali Unit Penyertaan
dan Permohonan Pembelian Unit Penyertaan

Persetujuan Manajer Investasi dan Bank Kustodian

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak untuk menerima atau menolak
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan atau pengalihan Unit Penyertaan
secara kessluruhan atau sebagian apabila persyaratan tidak dipenuhi.
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BAB XVI
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMULIR
PEMESANAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Prospektus dan Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan MEDALI S)

- dapat diperoleh dikantor Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen penjt

perwakilan Manajer Investasi pada Bank yang ditunjuk oleh Manajer investas
informasi lebih lanjut dapat menghubungi sebagai berikut :

MANAJER INVESTASE:
PT Mega Capital Indonesia

Menara Bank Mega Lantai 2
Ji. Kapten P. Tendea Kav. 12 - 14A o
Jakarta 12790, Indonesia
Ph. (62-21) 7917 - 5599
Fax. (62-21) 7919 - 3900

BANK KUSTODIAN :
Standard Chartered Bank

Wisma Standard Chartered Bank
JI. Jend. Sudirman Kav. 33-A
Jakarta 10220, Indonesia
Ph. (62-21) 57 998 750
Fax. (62-21) 571 9671, 5719672
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