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ABSTRAK 

Nama 	: Yuni Suryadini, S.H 
Program Studi: Magister Kenotariatan 
Judul 	: Analisis Kedudukan Investor Dalam Kontrak Investasi Kolektif 

Pada Reksa Dana Syariah (Studi Kasus: Reksa Dana Mega Dana 
Obligasi Syariah) 

Pasar modal merupakan tempat untuk memperdagangkan berbagai instumen 
jangka panjang, baik dalam bentuk modal maupun hutang. Sejalan dengan 
perkembangan pasar modal pemikiran untuk mendirikan pasar modal syariah 
dimulai sejak muncul instrumen pasar modal yang menggunakan prinsip syariah 
yakni Reksa Dana. Pasar modal syariah adalah pasar modal yang menerapkan 
prinsip-prinsip syariah. Prinsipnya antara lain larangan setiap transaksi yang 
mengandung unsur ketidakjelasan dan efek yang diperjualbelikan harus 
memenuhi kriteria halal. Salah satu produk investasi yang sudah menyesuaikan 
diri dengan aturan-aturan syariah yaitu Reksa Dana Syariah. Reksa Dana Syariah 
adalah Reksa Dana yang pengelolaan dan kebijakan investasinya mengacu pada 
syariah Islam. Salah satu bentuk Reksa Dana yaitu Reksa Dana berbentuk Kontrak 
Investasi Kolektif (KIK), cont'hnya Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah 
(Medali Syariah) yang dibuat antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian. 
Berdasarkan hal tersebut diatas maka terdapat persoalan yaitu bagaimana bentuk 
akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa Dana Syariah serta bagaimana 
kedudukan Investor dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK) pada produk Reksa 
Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah). Penelitian mi dilakukan 
dengan menggunakan metode penelitian hukum normatif dengan wawancara 
sebagai data pendukung dan deskriptif analisis maka dapat disimpulkan bahwa 
bentuk akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa Dana Syariah terdapat 2 
(dua) akad, yaitu ivakalah dan mudharabah. Wakalah terjadi antara Investor 
dengan Manajer Investasi dan mudharabah terjadi antara Investor yang diwakili 
oleh Manajer Investasi dengan pengguna investasi berdasarkan proporsi yang 
telah disepakati kedua belah pihak. Kedudukan Investor dalam Kontrak Investasi 
Kolektif (KIK) pada produk Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali 
Syariah) adalah sebagai penyerta mengikatkan diri dengan KIK Medali Syariah 
yang dibuat Manajer Investasi (PT.Mega Capital Indonesia/MCI) dengan bank 
kustodian. Untuk itu bagi Investor yang ingin berinvestasi pada Reksa Dana 
Syariah diharapkan mengetahui akad-akad yang digunakan pada Reksa Dana 
Syariah dan sebaiknya perjanjian investasi antara Investor dengan Manajer 
Investasi sebagai pengelola dana dituangkan dalam perjanjian tersendiri, agarjelas 
kedudukan hukumnya. 
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ABSTRACT 

Name 	 : Yuni Suryadini, SH 
Study Program 	: Master Of Notary 
Title 	 : Analysis of The Position of Investor on Collective 

Investment Contract on Islamic Mutual Fund (Case 
study: Mega Dana Obligasi Syariah Islamic Mutual 
Fund). 

Capital market is a place to trade in different long-term instrument, both in the 
form of Capital or debt. In line with capital market development, the concept for 
establishing Syariah Capital Market started since capital market instrument 
appeared that used Syariah principles, namely Investment Fund. Syariah capital 
market is a capital market that applies Syariah principles. Its principles, are among 
others, the prohibition of any transaction that contains vague (doubtful) elements 
and the securities that are sold should meet rightful criteria. One of investment 
products that have adjusted itself with Syariah regulations is Syariah Investment 
Fund. Syariah Investment Fund is Investment Fund, the management and policy 
of which abide by Syariah Islam (Islamic) law. One of Investment Fund form is 
Investment Fund in the Form of Collective Investment Contract (KIK), for 
example Investment Fund Mega Dana Obligasi Syaria (Medali Syariah) that is 
made between Investment Manager and Custodian Bank. Based on the above 
matter, there is a problem, namely what is the form of Syariah agreement 
(requirement) in investment activities in Syariah Investment Fund and what is the 
Investor position in Collective Investment Contract (KIK) in the product of 
Investment Fund Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah). This analysis is 
conducted by using normative law analysis method with interviews as supporting 
data and descriptive analysis, it can be concluded that Syariah agreement form in 
investment activities at Syariah Investment Fund there are two (2) agreements, 
namely wakalah and mudharabah. Wakalah occurs between Investor represented 
by Investment Manager and mudharabah occurs between Investor represented by 
Investment Manager with investment user based on proportion agreed by both 
parties. The position of Investor in Collective Investment Contract (KIK) in 
Investment Fund Mega Dana Obligasi Syariah product (Medali Syariah) is to 
blind itself with KIK Medali Syariah made by Investment Manager (PT. Mega 
Capital Indonesia/MCI) with custodian bank. Therefore, Investor who wants to 
invest at Syariah Investment Fund is expected to know the agreement 
(requirement) used at Syariah Investment Fund and agreement between Investor 
and Investment Manager as Fund manager should be set forth in a separate 
agreement so that it is clear its legal connection. 

iv 
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BABI 

PENDAHULUAN 

A. Latar Belakang Masalah 

Secara faktual, pasar modal telah menjadi saraf finansial dunia (fInancial 

nerve centre) pada dunia ekonomi modem dewasa mi. Perekonomian moderen 

tidak akan mungkin bisa eksis tanpa adanya pasar modal yang tangguh, berdaya 

saing global, dan terorganisir dengan baik. Di Indonesia keberadaan pasar modal 

merupakan salah satu faktor terpenting dalam pembangunan perekonomian 

nasional, terbukti dengan banyaknya industri dan perusahaan yang menggunakan 

institusi p asar in odal sebagai media u ntuk in enyerap i nvestasi d an media untuk 

memperkuat posisi keuangannya. Pasar modal adalah kegiatan yang bersangkutan 

dengan Penawaran Umum dan perdagangan Efek, Perusahaan Publik yang 

berkaitan dengan Efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang 

berkaitan dengan Efek.' 

Dalam pasar modal diperjualbelikan instrumen keuangan seperti sahani, 

obligasi, waran, rig/it, obligasi konvertibel, dan berbagai produk turunan 

(derivatf) seperti opsi (put atau calf).2  

l Indonesia, Undang-Undang Republik Indonesia tent ang Pasar Modal, UU No. 8 Tahun 
1995, LN Tahun 1995 Nomor 117, TLN Nomor 4432, Pasal I angka 13. 

2  Tjiptono Darmadji dan Hendy M Fakhruddin, Pasar Modal di Indonesia Pendekatan 
Tanya Jawab, (Jakarta: Salemba Empat, 2001);  hal. 1. 
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2 

Sej alan d engan p erkembangan pasar modal p emikiran u ntuk m endirikan 

pasar modal syariah dimulai sejak muncul instrumen pasar modal yang 

menggunakan prinsip syariah yakni Reksa Dana. Walaupun sampai saat mi bentuk 

dari pasar modal syariah belum sesuai yang diharapkan. Tetapi berbagai pihak 

menilai perkembangan p asar Islam s angat m enjanjikan.3  Ide untuk m embangun 

dan mengembangkan wacana investasi keuangan di pasar modal yang menerapkan 

prinsip-prinsip syariah berawal dari besarnya peningkatan akumulasi kapital di 

kalangan umat Islam, baik didalam maupun luar negeri. Ditengah kemerosotan, 

skandal, dan risiko yang menimpa pasar modal konvenasional tersebut. Saat mi 

dunia mulai melirik Islam sebagai alternatif. Didahului oleh pendirian bank 

syariah dan lembaga asuransi syariah di negeri-negeri.. Islam termasuk di Barat 

sendiri, kini upaya untuk menerapkan dan mensosialisasikan pasar modal syariah 

mulai gencar.4  Hal mi tercermin dari banyaknya bank syariah, asuransi takaful, 

dan menjamurnya lembaga kajian ekonomi Islam khususnya pada pengajaran 

sistem ekonomi Islam di perguruan tinggi. 

Prinsip instrumen pasar modal syariah berbeda dengan pasar modal 

konvensional. Sistem mekanisme pasar modal syariah tidak mengandung nba, 

flaisir dan gharar, misalnya saham yang berprinsipkan syariah dirnana kriteria 

saham syariah adalah saham yang dikeluarkan perusahaan yang melakukan usaha 

yang sesuai dengan syariah. Demikian juga, usaha untuk merealisasikan praktek 

obligasi syariah atau obligasi yang berprinsip syariah. Sedangkan sistem 

Heri Sudarsono, Bank dan Lenzbaga Keuangan Syarialz Dcskripsi dan Ilustrasi, 
(Yogyakarta: Ekonisia, 2003), hal. 183. 

Sofiniyah Ghufron, Brfcase l3ook Edukasi Proftsional Syariali Sistein Kerja Pasar 
Modal Syariah, (-Jakarta: Renaisan, 2005), hal. 18. 
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mekanisme pasar modal konvensional yang mengandung nba, maisir dan gharar 

selama mi menimbulkan keraguan adanya pasar modal yang tidak mengandung 

nba, maisir, dan gharar. Dalam kegiatan ekonomi, Islam mengakui adanya motif 

laba (profit), namun motif laba itu tenkat atau dibatasi oleh syarat-syarat moral, 

sosial dan pembatasan din, dan kalau batasan mi diikuti dan dilaksanakan dengan 

saksama akan merupakan suatu keseimbangan yang harmonis antara kepentingan 

individu dan kepentingan masyarakat.5  

Di Indonesia sendiri, pasar modal syari'ah berkembang dengan cukup 

baik.6  Berbicara masalah investasi, ada satu lagi produk investasi yang sudah 

menyesuaikan din dengan aturan-aturan syariah yaitu Reksa Dana. Produk 

investasi mi bisa menjadi alternatif yang baik untuk menggantikan produk 

perbankan yang pada saat mi dirasakan memberikan hasil yang relatifkecil. 

Reksa Dana Syariah diperkenalkan pertama kali pada tahun 1995 oleh 

National Commercial Bank di Saudi Arabia dengan nama Global Trade Equity 

dengan kapitalisasi sebesar US$ 150 j uta. S edangkan di I ndonesia Reksa Dana 	. 

Syariah diperkenalkan pertama kali pada tahun 1998 oleh PT. Danareksa 

Investment Management, dimana pada saat itu PT. Danareksa mengeluarkan 

produk Reksa Dana berdasarkan prinsip syariah berjenis Reksa Dana campuran 

yang dinamakan Danareksa Syariah Berimbang.7  

Reksa Dana berasal dari kata "reksa" yang berarti jaga atau pelihara dan 

kata "dana" berarti uang. Sehingga Reksa Dana dapat diartikan sebagai kumpulan 

Zainuddin Au, Hukun, Ekononji Syariah, (Jakarta: Sinar Grafika, 2008), hal.4. 
6 
 Esta Lestari, Investasi Syari 'ah Inpleineniasi Konsep Pada Kenyataan Einpirik, 

(Yogyakarata: Kreasi Wacana, 2008), hal. 172. 

Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Investasi Pada Pasar Modal Syariah, 
(Jakarta: Kencana, 2007), hal.103. 
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uang yang dipelihara.8  Reksa Dana pada umumnya diartikan sebagai wadah yang 

dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk 

selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek, (misalnya melalui saham, 

obligasi, valuta asing atau deposito) oleh Manajer Investasi.9  

Reksa Dana syariah mengandung pengertian sebagai Reksa Dana yang 

pengelolaan dan kebijakan investasinya mengacu pada syariah Islam. Reksa Dana 

Syariah, misalnya tidak menginvestasikan pada saham-saham a tau obligasi d an 

perusahaan yang pengelolaan atau produknya bertentangan dengan syariah Islam. 

Seperti pabrik makananlminuman yang mengandung alkohol, daging babi, rokok 

dan tembakau, jasa keuangan konvensional, pertahanan dan persenjataan serta 

bisnis hiburan yang berbau maksiat. 

Mekanisme investasi Reksa Dana Syariah sebenarnya mirip dengan 

investasi bagi hasil. Para Investor dan Manajer Investasi "patungan" untuk 

melakukan investasi kedalam berbagai produk investasi yang memerlukan modal 

yang besar.- Sedangkan keputusan untuk melakukan investasinya dipegang 

sepenuhnya oleh Manajer Investasi yang lebih ahli dan berpengalaman. 

Selanjutnya, hasil keuntungan investasi tersebut dibagihasilkan diantara para 

investor dan Manajer Investasi sesuai dengan proporsi modal yang dimiliki. 

Berkaitan dengan hal diatas maka dibutuhkan Manajer Investasi yang memahami 

8 
 Departemen Pendidikan dan Kebudayaan, Kamus Besar Bahasa Indonesia, ed. 2, cet.3, 

(Jakarta: Balai Pustaka, 1993), hal.812 dan 225. 
' Indonesia, Op.cit., Pasal I angka 27 
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investasi s ecara s yariah dan yang I ebih khusus adalah kebutuhan adanya Reksa 

Dana Syariah.'°  

Manajer Investasi dalam Reksa Dana Syariah adalah wakil dan Investor 

untuk kepentingan dan atas nama Investor. Sedangkan Reksa Dana Syariah akan 

bertindak dalam akad mudharabah sebagai mudharib yang mengelola harta milik 

bersama dari para Investor yang bertindak selaku shohibul-maal. Selanjutnya 

Reksa Dana Syariah akan menempatkan kembali dana tersebut dalam kegiatan 

emiten melalui pembelian instrumen pasar modal yang sesuai syariah.1 ' 

Reksa Dana dirancang sebagai sarana untuk menghimpun dana dan 

masyarakat yang memilih modal mempunyai keinginan untuk melakukan 

investasi, namun hanya memiliki waktu dan pengetahuan yang terbatas. Selain itu 

Reksa Dana juga diharapkan dapat meningkatkan peran pemodal lokal untuk 

berinvestasi di Pasar Modal. 

Keberadaan investasi untuk Reksa Dana Syariah di Negara mi telah diatur 

oleh Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-MUI/1X12000 tentang 

Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah, yang pada 

hakekatnya fatwa mi membatasi ruang lingkup pelaksanaan investasi Reksa Dana 

dimana u ntuk p engelolaannya harus b erdasarkan p nnsip syariah I slam. S ebagai 

seorang Investor terutama di Indonesia yang mayoritas beragama Islam pastilah 

menginginkan suatu keuntungan namun tidak mengandung nba dan mengetahui 

produk apa saja yang akan dikeluarkan oieh suatu perusahaan penerbit Reksa 

Dana syariah apakah telah sesuai dengan ketentuan perundang-undangan yang 

o Warkum Sumitro, Bamui, Takaful dan Pasar Modal Syariah di Indo,,esia, (Jakarta: PT. 
RajaGrafindo Persada, 2004), hal.225. 

Ibid., hal.226. 	 - 
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berlaku di Indonesia dan prinsip syariah Islam serta b agaimana bentuk kontrak 

investasinya dengan para Investor. Oleh karena hal-hal tersebut diatas maka 

penulis mengambil judul Analisis Kedudukan Investor Dalam Kontrak 

Investasi Kolektif Pada Reksa Dana Syariah (Studi Kasus: Reksa Dana Mega 

Dana Obligasi Syariah). 

B. Pokok Permasalahan 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, adapun 

pokok permasalahan yang akan dibahas dalam penulisan mi adalah: 

Bagaimana bentuk akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa Dana 

Syariah? 

Bagaimana kedudukan Investor dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK) 

pada produk Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah)? 

C. Metode Penelitian 

Metode yang digunakan dalam penulisan mi adalah metode penelitian 

yang menggunakan pendekatan yuridis normatif yang berkai tan dengan 

permasalahan yang dibahas, dengan cara meneliti bahan pustaka atau data 

sekunder.12  Data sekunder adalah data yang diperoleh dari studi kepustakaan yang 

terdiri dari bahan pustaka yang menggunakan bahan-bahan hukum, yang dapat 

dibedakan menjadi bahan hukum primer, bahan hukum sekunder dan bahan 

hukum tersier. Dalam penelitian hukum, data sekunder mencakup: 

2 
 Socrjono Soekanto dan Sri Mamudji, Penelitian Hukum Normatif Suatu Tinjauan 

Singkat, cet.4. (Jakalla: PT. RajaGrafindo Persada, 2006), hal.13 
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1. Bahan hukum primer, yaitu bahan hukum yang mengikat, yang antara lain 

terdiri dari peraturan perundang-undangan dan y urisprudensi yang mengatur 

atau terkait, yang meliputi 

Undang-undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal 

Peraturan BAPEPAM dan LK 

Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-MUI/IX/2000 tentang 

Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah. 

2. Bahan hukum sekunder, yang membenikan penjelasan mengenai bahan hukum 

primer, seperti hasil-hasil penelitian dan seterusnya. 

3. Bahan hukum tersier, yakni bahan yang memberikan penjelasan mengenai 

bal?an primer dan sekunder, contohnya kamus, dan sebagainya. 

Selain itu penulis juga melakukan penelitian lapangan yang dilakukan 

melalui wawancara sebagai data pendukung, tujuannya untuk mendapatkan 

informasi langsung tentang peraturan perundang-undangan dan peraturan lain 

yang terkait dengan Reksa Dana Syariah. Tindakan selanjutnya adalah pengolahan 

data, yaitu dengan menggunakan metode deskriptif analisis adalah untuk membeni 

gambaran yang menyeluruh mengenai fakta dan permasalahan yang berhubungan 

dengan obyek p enelitian.'3  Kernudian d ilakukan analisis terhadap permasalahan 

tersebut berdasarkan norma-norma hukum yang berlaku dan teori-teori hukum, 

setelah semua data yang telah dikumpulkan disusun kembali secara sistematis dan 

disajikan dalam bentuk tesis yang kemudian diambil suatu kesimpulan. 

' Soekanto, Op.cit. 
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D. Sistematika Penulisan 

Guna memperoleh gambaran rnenyeluruh mengenai isi tesis mi nantinya, 

maka penulis akan memberikan sistematika penulisan materi yang akan dibahas 

dalam penulisan tesis mi yang terdiri dan 3 (tiga) bagian atau disebut bab seperti 

keterangan dibawah mi: 

BAB I 	: PENDAHULUAN 

Pada pendahuluan akan memaparkan latar belakang masalah, 

pokok permasalahan, metode penelitian dan sistematika 

penulisan. 

BAB II : ANALISIS KEDUDUKAN INVESTOR DALAM KONTRAK 

INVESTASI KOLEKTIF PADA REKSA DANA SYARIAH 

Pada bab mi dibagi dalam dua sub bab, sub bab pertama akan 

membahas mengenai tinjauan umurn Reksa Dana Syariah yang 

terdiri dan pengertian Reksa Dana Syariah, landasan hukum 

Reksa Dana Syariah, sifat, bentuk dan jenis Reksa Dana 

Syariah, jenis-jenis akad syariah, keuntungan dan risiko 

investasi melalui Reksa Dana Syariah dan perkembangan 

industri R eksa Dana Syariah d i Indonesia. S edangkan s ubbab 

kedua akan membahas mengenai analisis hukum yang terdiri 

dari bentuk akad syaniah dalam kegiatan investasi pada Reksa 

Dana Syariah dan kedudukan Investor dalam Kontrak Investasi 

Kolektif (KIK) pada produk Reksa Dana Mega Dana Obligasi 

Syariah (Medali Syariah). 
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BAB III : PENUTUP 

Bab mi merupakan bab terakhir yang berisi mengenai 

kesimpulan dan saran, dimana penulis akan menarik kesimpulan 

dari penmasalahan mi dan menyampaikan saran-saran yang 

berkaitan dengan pokok permasalahan yang ada. 
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BABH 

ANALISIS KEDUDUKAN INVESTOR DALAM KONTRAK INVESTASI 

KOLEKTIF PADA REKSA DANA SYARIAH 

A. Tinjauan Umum Reksa Dana Syariah 

1. Pengertian Reksa Dana Syariah 

Reksa Dana merupakan wadah investasi bagi masyarakat umum untuk 

dapat berpartisipasi dalam kegiatan di bidang pasar modal melalui perantara 

Manajer Investasi yang profesional. Industri Reksa Dana di Indonesia mengalami 

perkembangan yang amat pesat. Pesatnya perkembangan Reksa Dana dengan 

jumlah pemodal yang semakin banyak menimbulkan pertanyaan sejauh mana 

perlindungan yang dapat diberikan oleh peraturan perundang-undangan. di bidang 

pasar modal kepada masyarakat awam. 

Menurut Undang-Undang Pasar Modal Nomor 8 Tahun 1995, Pasal I butir 

27, Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana dan 

masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek oleh 

Manajer Investasi yang telah mendapat ijin dari Bapepam (Badan Pengawas Pasár 

modal). Dalam perekonomian moderen, Reksa Dana telah lama dipraktikkan di 
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Indonesia. Seiring perkembangan pelaksaan ekonomi syariah, Reksa Dana tidak 

luput dari kajian para pakar ekonomi syariah.'2  

Reksa Dana S yariah (Islamic Investment Funds) d alam hal mi memiliki 

pengertian yang sama dengan Reksa Dana konvensional, hanya saja cara 

pengelolaan dan kebijakan investasinya hams berdasarkan pada syariah Islam, 

baik dari segi akad, pelaksanaan investasi, maupun dari segi pembagian 

keuntungan)3  

Menurut Fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) Nomor 20/DSN-

MUI/1X12000, Reksa Dana Syariah adalah Reksa Dana yang beroperasi menurut 

ketentuan dan prinsip syariah Islam, baik dalam bentuk akad antara pemodal 

sebagai pemilik harta (shahibul maallrabb al-ma!) dengan Manajer Investasi 

sebagai wakil shahibul maal, maupun antara Manajer Investasi sebagai wakil 

shahibul maal dengan pengguna investasi. 

Salah s atu tujuan dari Reksa Dana Syariah a dalah m emenuhi k ebutuhan 

kelompok Investor yang ingin memperoleh pendapatan investasi dari sumber dan 

cara yang bersih dan dapat dipertanggungjawabkan secara religius, serta sejalan 

dengan prinsip-prinsip syariah.'4  

Dengan demikian, Reksa Dana Syariah adalah suatu wadah yang 

digunakan oleh masyarakat untuk berinvestasi secara kolektif, dimana 

pengelolaan dan kebijakan investasinya mengacu pada syariah Islam. Oleh karena 

itu, Reksa Dana Syariah tidak boleh menginvestasikan dananya pada bidang- 

2 
 Gemala Dewi, Wirdyaningsih, Yeni Salma Barlinti, Hukuni Perikatan Islam di 

Indonesia, (Jakarta: Kencana, 20050, hal. 173. 
13  Sofiniyah Ghufron, Briefcase Book Edukasi Profesional Syariah Investasi Halal di 

Reksa Dana Syariah, (Jakarta: Renaisan, 2005), hal. 15. 
14 lbid., hal.15. 
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bidang yang bertentangan dengan Syariah Islam, misalnya saham-saham atau 

obligasi-obligasi dari perusahaan yang pengelolaan atau produknya bertentangan 

dengan syariah Islam; pabrik makanan atau minuman yang mengandung alkohol, 

daging babi, rokok, tembakau, jasa keuangan konvensional, pornografi, pelacuran, 

serta bisnis hiburan yang berbau maksiat.'5  

2. Landasan Hukum Reksa Dana Syariah 

Perangkat peraturan perundang-undangan di bidang pasar modal telah 

membuat serangkaian peraturan terkait dengan kegiatan Reksa Dana di Indonesia. 

Peraturan-peraturan tersebut tertuang dalam bentuk Undang-Undang, Peraturan 

Pemerintah, Keputusan Menteri Keuangan dan Peraturan Badan Pengawas Pasar 

Modal (Bapepam) yang merupakan lampiran Keputusan Ketua Bapepam yang 

mengatur mengenai Reksa Dana di pasar modal Indonesia, yaitu: 

Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal, khususnya 

diatur dalam Bab IV tentang Reksa Dana Pasal 18 sampai dengan Pasal 

29, Bab V tentang Perusahaan Efek, Wakil Perusahaan Efek dan Penasihat 

Investasi terutama Pasal Pasal 41 dan 42. 

Peraturan Pemerintah Nomor 45 Tahun 1995 tentang Penyelenggaraan 

Kegiatan di Bidang Pasar Modal, khususnya diatur dalam Bab III Pasal 23 

sampai dengan Pasal 30. 

' Ibid,. hal. 16 
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Keputusan Menteri Keuangan Republik Indonesia Nomor 

646/KMK.010/1995 tentang Pemilikan Saham atau Unit Penyertaan Reksa 

Dana oleh Pemodal Asing. 

Peraturan Bapepam Nomor II.F.4 tentang Pemeriksaan Reksa Dana. 

Peraturan Bapepam Nomor II.F.14 tentang Pedoman Uji Kepatuhan Reksa 

Dana. 

Peraturan Bapepam Nomor W.A. 1 tentang Tata Cara Perinohonan Ijin 

Usaha Reksa Dana Berbentuk Perseroan. 

Peraturan Bapepam Nomor IV.A.2 tentang Pedoman Anggaran Dasar 

Reksa Dana berbentuk Perseroan. 

Peraturan Bapepam Nomor I V.A.3 tentang P edoman P engelolaan Reksa 

Dana berbentuk Perseroan. 

Peraturan Bapepam Nomor IV.A.4 tentang Pedoman Kontrak Pengelolaan 

Reksa Dana berbentuk Perseroan. 

Peraturan Bapepam Nomor IV.A.5 tentang Pedoman Kontrak 

Penyimpanan Kekayaan Reksa Dana berbentuk Perseroan. 

Peraturan Bapepam Nomor IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa 

Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. 

1. Peraturan Bapepam Nomor IV.13.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana 

Berbentuk Investasi Kolektif. 

m. Peraturan Bapepam Nomor IV.C.2 tentang Nilai Pasar Wajar dari Efek 

dalam Portofolio Reksa Dana. 
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Peraturan Bapepam Nomor IV.C.3 tentang Pedoman Pengumuman Harian 

Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Terbuka. 

Peraturan Bapepam Nomor IV.D. 1 tentang Pedoman Reksa Dana. 

Peraturan Bapepam Nomor IV.D.2 tentang Profil Pemodal Reksa Dana. 

Peraturan Bapepam Nomor V.A. I tentang Perijinan Perusahaan Efek, 

khususnya bagi perusahaan yang mengajukan permohonan ijin usaha 

perusahaan efek sebagai Manajer Investasi yang akan menerbitkan dan 

mengelola Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif serta 

mengelola saham Reksa Dana berbentuk Perseroan. 

Peraturan Bapepam Nomor V.G. I tentang Penlaku yang Dilarang bagi 

Manajer Investasi. 

Peraturan Bapepam Nomor V.G.3 tentang Pedoman Pencatatan dalam 

Rangka Pengambilan Keputusan oleh Manajer Investasi. 

Peraturan Bapepam Nomor VI.A.1 tentang Persetujuan Bank Umum 

sebagai Kustodian. 

Peraturan Bapepam Nomor VIII.G.8 tentang Pedoman Akutansi Reksa 

Dana. 

Peraturan Bapepam Nomor VIII.G.9 tentang Informasi Dalam Ikhtisar 

Singkat Reksa Dana. 

Peraturan Bapepam Nomor IX.C.4 tentang Pernyataan Pendaftaran Dalam 

Rangka Penawaran Umum Reksa Dana berbentuk Perseroan. 
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Peraturan Bapepam Nomor IX.C.5 tentang Pernyataan Pendaftaran Dalam 

Rangka Penawaran Umum Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi 

Kolektif. 

Peraturan Bapepam Nomor IX.C.6 tentang Pedoman Bentuk dan Isi 

Prospektus Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana. 

Peraturan Bapepam Nomor X.D. 1 tentang Laporan Reksa Dana. 

Sedangkan untuk Fatwa Dewan Syariah Nasional sebagai landasan dalam 

hal syariahnya: 

Fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) Nomor 20/DSN-MUI/IX/2000 

tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi untuk Reksa Dana Syariah. 

Fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) Nomor 40/DSN-MUI/X12003 

tentang Pasar M odal d an P edoman U mum P enerapan P rinsip Syariah di 

Bidang Pasar Modal. 

3. Sifat, Bentuk dan Jenis Reksa Dana Syariah 

a). Sifat Reksa Dana Syariah 

Sebagaimana Reksa Dana konvensional, berdasarkan sifatnya Reksa Dana 

Syariah dapat dibedakan menjadi dua bagian, yaitu Reksa Dana terbuka dan 

Reksa Dana tertutup. Perbedaan utamanya yaitu terletak pada mekanisme 

transaksi jual beli saham atau Unit Penyertaan oleh Investor. ' 

16  ibid., haL36. 

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH UI, 2008



16 

1). 	Reksa Dana Tertutup (Closed-end Fund) 

Dikatakan Reksa Dana Tertutup karena setelah menawarkan Unit 

Penyertaan (saham), yang jumlahnya tetap, Reksa Dana mi menutup pintu 

bagi Investor yang baru. Pada Reksa Dana mi jual beli saham setelah 

penawaran umum perdana (pasar sekunder) dilakukan melalui bursa antara 

Investor dengan Investor lainnya. Sehingga closed-end fund tidak 

melakukan pembelian kembali saham-saham yang telah dijual kepada 

Investor. Dengan kata lain, pemegang saham tidak dapat menjual kembali 

sahamnya kepada Manajer Investasi. 

Harga Reksa Dana Tertutup lebih banyak ditentukan oleh hukum 

permintaan dan penawaran, bukan semata-mata karena Nilai Aktiva Bersih 

(NAB)nya. Sedangkan proses penerbitan dan pencatatan Reksa Dana 

Tertutup sama dengan perusahaan lain yang go public. Perbedaannya adalah 

bahwa hasil penjualan saham yang diperoleh Reksa Dana akan 

diinvestasikan di sarana lain. Sedangkan pada perusahaan lain digunakan 

untuk ekspansi, membayar hutang atau diinvestasikan kembali. 

Di Indonesia, Reksa Dana Tertutup mulai dikenal pada tahun 1995, 

yakni dengan diluncurkan PT. BDNI Reksa Dana. Akan tetapi, kurang 

populer dibandingkan dengan Reksa Dana Terbuka.'7  

Ciri-ciri Reksa Dana tertutup adalah: 

a. 	Reksa Dana hanya dapat mengeluarkan atau menjual sahamnya sampai 

batas modal dasar; 

17 Ibid., hal.36. 
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b. Tidak membeli kembali saham-saham yang telah dijual kepada 

Investor; atau 

C. 	Investor tidak dapat menjual kembali saham Reksa Dana yang dimiliki 

kepada Reksa Dana; 

d. 	Saham Reksa Dana dicatat di bursa efek.'8  

2). 	Reksa Dana Terbuka (Open end-Fund) 

Reksa Dana Terbuka adalah perusahaan investasi yang menawarkan 

dan membeli kembali saham-sahamnya dari Investor sampai sejumlah Unit 

Penyertaan yang sudah dikeluarkan. Berbeda dengan Reksa Dana Tertutup, 

Reksa Dana Terbuka membuka pintu untuk membeli atau menjual kembali 

Unit Penyertaan (UP). Reksa Dana Terbuka lebih disukai oleh Investor 

karena lebih likuid. Artinya, Unit Penyertaannya lebih mudah divangkan 

dengan harga pasar dari pada saham Reksa Dana Tertutup. 19  

Ciri-ciri Reksa Dana terbuka adalah: 

Reksa Dana dapat mengeluarkan atau menjual saham atau Unit 

Penyertaan baru terus menerus sepanjang ada pemodal yang mau 

membelinya; 

Saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana tidak perlu dicatat di bursa 

efek, dapat diperjualbelikan di luar bursa (Over The Counter); 

C. 	Pemodal dapat menjual kembali saham atau Unit Penyertaan, Reksa 

Dana yang dimiliki kepada Reksa Dana; 

18 
 M.lrsan N asarudin dan indra Surya, Aspek Hukuni Pasar Modal Indonesia, (Jakarta: 

Kencana, 2006), hal.158. 
Sofiniyah Ghufron, Op.cit.,hal. 37. 
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d. Harga jual atau beli saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana 

berdasarkan Nilai Aktiva Bersih (NAB) yang setiap harinya hams 

dihitung oleh bank kustodian. NAB mi akan menjadi pedoman Investor 

dan calon Investor untuk mengambil keputusan, membeli, menjual, 

atau mempertahankan Unit Penyertaan. Nilai Aktiva Bersih (NAB) 

atau Net Asets Value adalah nilai pasar wajar dari efek dalam portofolio 

investasi kolektif ditambah kekayaan Reksa Dana.2°  

b). Bentuk Reksa Dana Syariah 

Sebagaimana Reksa Dana konvensional, bentuk Reksa Dana Syariah di 

Indonesia ada 2 (dua), yaitir 

1. Reksa Dana Berbentuk Perseroan 

Reksa Dana berbentuk perseroan adalah suatu perusahaan (perseroan 

- 	terbatas) yang dan sisi bentuk hukum tidak berbeda dengan perusahaan 

lainnya, perbedaan hanya terletak pada jenis usaha. Dalam bentuk mi, 

.perusahaan penerbit Reksa Dana menghimpun dana dengan menjual 

saham. Hasil dari penjualan saham tersebut diinvestasikan pada berbagai 

jenis efek yang diperdagangkan di pasar uang. Reksa Dana berbentuk 

perseroan dibedakan berdasarkan sifatnya, menjadi Reksa Dana perseroan 

terbuka dan Reksa Dana tertutup.2 ' 

Ciri-ciri Reksa Dana Berbentuk Perseroan adalah: 

a. 	Bentuk hukumnya adalah Perseroan Terbatas (PT) 

20  M. Irsan Nasarudin dan Indra Surya, Op.cit. 
21  Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 40. 
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b. Pengelola kekayaan Reksa Dana didasarkan pada kontrak antara 

Direksi Perusahaan dengan Manajer Investasi yang ditunjuk 

C. 	Penyimpanan kekayaan Reksa Dana didasarkan pada kontrak antara 

Manajer Investasi dengan bank Kustodian.22  

2. Reksa Dana Berbentuic Kontrak Investasi Kolektif (KIK) 

Kontrak Investasi Kolektif (KIK) adalah kontrak yang dibuat antara 

Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang juga mengikat pemegang 

Unit Penyertaan sebagai Investor. Dana yang terkumpul dari banyak 

Investor kemudian akan dikelola dan diinvestasikan oleh Manajer 

Investasi ke dalam suatu portofolio investasi menjadi Reksa Dana dan 

menjadi milik Investor secara kolektif. 

Karakteristilc dan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK) 

adalah sebagai benkut: 

Menjual Unit Penyertaan secara terus menerus sepanjang ada 

Investor yang membeli. 

Unit Penyertaan tidak dicatatkan di bursa. 

Investor dapat menjual kembali Unit Penyertaan yang dimilikinya 

kepada Manajer Investasi yang mengelola. 

Hasil penjualan atau pembayaran pembelian kembali Unit 

Penyertaan akan dibebankan kepada kekayaan Reksa Dana. 

Harga jual/beli Unit Penyertaan didasarkan atas Nilai Aktiva Bersih 

(NAB) perunit dihitung oleh bank kustodian secara harian.23  

22  Heri Sudarsono, Op.cit., hal. 202. 
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Ciri-ciri Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (1(1K) adalah: 

Bentuk hukumnya adalah Kontrak Investasi Kolektif (1(1K); 

Pengelolaan Reksa Dana dilakukan oleh Manajer Investasi berdasarkan 

kontrak; dan 

Penyimpanan kekayaan investasi kolektif dilaksanakan oleh Bank 

Kustodian berdasarkan kontrak.24  

c). Jenis-Jenis Reksa Dana Syariah 

Memahami jenis-jenis Reksa Dana yang tersedia, sangat perlu untuk 

mengetahui mengenai instrumen tempat Reksa Dana melakukan investasi, 

karakteristik potensi keuntungan serta risiko yang akan terjadi. Berdasarkan 

jenisnya investasi Reksa Dana terbagi menjadi 4 (empat) kategon, yaitu:25  

1. Reksa Dana Pendapatan Tetap (Fixed Income Fund 

Reksa Dana Pendapatan Tetap adalah Reksa Dana yang melakukan 

investasi sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh persen) dari portofolio 

yang dikelolanya ke dalam efek yang bersifat hutang. Efek yang bersifat 

hutang umumnya memberikan penghasilan dalam bentuk bunga, seperti 

deposito, obligasi syariah, SWBI (Sertifikat Wadiah Bank Indonesia), dan 

instrumen lainnya. 

Salah satu keuntungan yang diperoleh dari Reksa Dana Pendapatan Tetap 

mi adalah hasil investasi yang lebih besar daripada Reksa Dana Pasar Uang. 

Di s isi lain, t ingkat r isiko yang d imiliki juga lebib besar. T ujuannya a dalah 

23  Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 41. 
24 

 Heri Sudarsono, Op.cit., hal. 203. 
25 

 Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal. 97. 
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untuk menghasilkan keuntungan yang stabil. Pembagian keuntungan biasanya 

berupa uang tunai (dividen) yang dibayarkan secara teratur, misalnya 3 (tiga) 

bulan, 6 (enam) bulan atau tahunan. Reksa Dana Pendapatan Tetap cocok 

untuk tujuan investasi jangka menengah dan panjang (> 3 tahun) dengan risiko 

menengah. 26  

2. Reksa Dana Campuran (Discretionary Fund/Mixed Fund) 

Reksa Dana Campuran dapat melakukan investasinya dalam bentuk efek 

hutang maupun ekuitas dengan porsi alokasi yang lebih fleksibel. Artinya, 

melihat sisi fleksibilitasnya baik dalam pemilihan jenis investasi (saham, 

obligasi, deposito atau efek lainnya) serta komposisi alokasinya, Reksa Dana 

Campuran dapat berorientasi pada saham, obligasi atau pasar uang 

Fleksibilitas pengelolaan investasi dapat digunakan untuk berpindah-pindah 

dari saham, ke obligasi, maupun ke deposito, tergantung pada kondisi pasar 

dengan melakukan aktivitas trading, atau sering juga disebut usaha market 

timing. 

Mengingat komposisinya yang sangat vanatif, sebelum menentukan 

pilihan pada suatu Reksa Dana Campuran tertentu, Investor harus benar-benar 

mengetahui, bagaimana komposisi investasi yang terdapat pada Reksa Dana 

Campuran yang akan dipilih. Hal mi dapat dilakukan dengan mempelajari 

prospektus pada Reksa Dana.27  

26  Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 42. 
27 Ibid., hal.42. 
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3. Reksa Dana Pasar Uang 

Reksa Dana Pasar Uang adalah Reksa Dana yang investasinya 100% 

(seratus persen) pada efek pasar uang. Efek pasar uang adalah efek-efek 

hutang yang beijangka kurang dari satu tahun. Pada umumnya, instrumen atau 

efek yang masuk dalam kategori mi meliputi deposito, SBI (Sertifikat Bank 

Indonesia), obligasi serta efek hutang lainnya dengan jatuh tempo kurang dan 

1 (satu) tahun. 

Reksa Dana mi memiliki tingkat risiko paling rendah, tetapi keuntungan 

yang didapatkan juga sangat terbatas. Tujuan dan investasi Reksa Dana Pasar 

Uang umumnya untuk kepentingan perlindungan modal dan untuk 

menyediakan likuiditas yang tinggi, sehingga jika dibutuhkan, dapat dicairkan 	 V. 

setiap han kerja dengan nsiko penurunan nilai investasi yang hampir tidak 

ada. 

Untuk memberikan hasil yang lebih tinggi, Reksa Dana Pasar Uang dapat 

memanfaatkan tingkat suku bunga yang lebih tinggi di bank. Atau dengan cara 

lain menginvestasikan sebagian dananya dalam instrumen SBI yang pada 

suatu saat tertentu bisa memberikan hasil yang lebih tinggi daripada deposito 

atau instrumen obligasi yang sudah akan jatuh tempo dalam waktu kurang dan 

1 (satu) tahun. 

Berbeda dari Reksa Dana lainnya, Reksa Dana Pasar Uang tidak 

menerapkan biaya pembelian dan biaya penjualan kembali. Dari sisi NAB per 

Unit Penyertaan, hampir tidak ada perubahan relatiftetap dari hari ke han.28  

22 

21  Ibid., hal.43. 
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4. Reksa Dana Saham (RDS) 

Reksa Dana Saham adalah Reksa Dana yang melakukan investasi 

sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh persen) dari portofolio yang 

dikelolanya kedalam efek bersifat ekuitas (saham). Efek saham pada 

umumnya memberikan hasil yang lumayan tinggi, berupa capital gain melalui 

pertumbuhan harga-harga saham dan dividen. 

Banyak masyarakat yang memiliki persepsi bahwa investasi pada saham 

lebih cenderung spekulatif, atau bahkan berjudi. Terlepas dari persepsi 

tersebut, secara teori dan berdasarkan pengalaman yang sudah dibuktikan di 

seluruh pasar modal dunia, investasi pada saham merupakan investasi jangka 

panjang yang menjanjikan. 

Reksa Dana Saham biasanya diminati oleh Investor yang mengerti potensi 

investasi pada saham u ntuk j angka panjang, sehingga dana yang digunakan 

untuk investasi merupakan dana untuk jangka panjang. Disamping itu, 

investasi Reksa Dana Saham merupakan altematif yang paling tepat bagi 

Investor yang tidak berani melakukan investasi di saham secara langsung. Hal 

mi disebabkan terbatasnya kemampuan untuk menganalisa dan memilih 

saham, terbatasnya dana untuk melakukan diversifikasi, serta terbatasnya 

waktu untuk memonitor kondisi pasar.29  

Perkembangan terakhir (Suara Pembaruan, Oktober 2006) Bapepam 

mengeluarkan aturan barn berkaitan dengan jenis-jenis Reksa Dana yang sedikit 

berbeda dari Reksa Dana yang selama mi beredar. Reksa Dana tersebut, seperti 

23 

29  Ibid., ha144 
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Reksa Dana Terproteksi, Reksa Dana Indeks, dan Reksa Dana dengan 

Penjaminan. Sekilas mengenai ketiga Reksa Dana tersebut adalah sebagai 

berikut:3°  

Reksa Dana Terproteksi (Capital Protected Fund) 

Jenisnya Reksa Dana pendapatan tetap, namun Manajer Investasi 

memberikan perlindungan terhadap investasi awal Investor sehingga 

nilainya tidak berkurang saat jatuh tempo. Sebagian besar dana yang 

dikelola akan dimasukkan pada Efek bersifat utang yang pada saat jatuh 

tempo sekurangnya dapat menutup nilai yang diproteksi. Sisanya 

diinvestasikan kepada Efek lain, sehingga Investor masih punya peluang 

memperoleh peningkatan NAB (Nilai Aktiva Bersih). 

Reksa Dana dengan Penjaminan 

Reksa Dana mi menjamin bahwa Investor sekurangnya akan menerima 

sebesar nilai investasi awal pada saat jatuh tempo, sepanjang persyaratannya 

dipenuhi. Jaminan mi diberikan lembaga penjamin berdasarkan kontrak 

lembaga itu dengan Manajer Investasi dan bank kustodian (bank yang 

mewakili kepentingan Investor untuk mengawasi ketaatan Manajer 

Investasi). Manajer Investasi wajib menginvestasikan sekurang-kurangnya 

80% (delapan puluh persen) daripada Efek bersifat utang yang masuk 

kategori layak investasi. 

30  Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal. 99. 
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c). 	Reksa Dana Indeks 

Portofolio Reksa Dana terdiri atas Efek-Efek yang menjadi bagian dan 

indeks acuan. Manajer Investasi wajib menginvestasikan minimal 80% 

(delapan p uluh p ersen) dari NAB p ada sekurang-kurangnya 80% (delapan 

puluh persen) Efek yang menjadi bagian indeks acuan. 

Pada saat mi jenis Reksa Dana Syariah yang ada adalah saham, pendapatan 

tetap, campuran dan indeks. Sedangkan yang banyak dipilih Investor adalah 

campuran.3 ' 

4. Jenis-Jenis Akad Syariah 

Akad Syariah adalah perjanjianlkontrak yang sesuai dengan prinsip-prinsip 

Syariah di Pasar Modal.32  Sebagaimana telah diatur dalam Peraturan Bapepam 

Nomor IX.A.14, akad-akad yang digunakan dalam penerbitan efek syariah di 

pasar modal yaitu: 

a. 	Ijarah, adalah perjanjian (akad) dimana Pihak yang memiliki barang atau 

jasa (pemberi sewa atau pemberi jasa) berjanji kepada penyewa atau 

pengguna jasa untuk menyerahkan hak penggunaan atau pemanfaatan atas 

suatu barang dan atau memberikan jasa yang dimiliki pemberi sewa atau 

pemberi jasa dalam waktu tertentu dengan pembayaran sewa dan atau 

upah (ujrah), tanpa diikuti dengan beralihnya hak atas pemilikan barang 

yang menjadi obyek Ijarali. 

31 
 Wawancara dengan Bapak Chairul Adi, Staf Biro Bagian Pengelolaan Investasi 

Bapepam pada hari Rabu, tanggal 30 April 2008, pukul 11.00 WIB di Bapepam. 
32 

 Peraturan Bapepam Nomor IX.A.13 angka I butir a 
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Akad Jjarah adalah akad pemindahan hak guna atas barang atau jasa, 

rnelalui pembayaran upah sewa, tanpa diikuti dengan pemindahan 

kepemilikan (ownership/mikiyyah) atas barang itu sendiri.33  

Kafalah, adalah perjanjian (akad) dimana Pihak penjamin 

(kafih/guarantor) berjanji memberikan jaminan kepada Pihak yang 

dijamin (makfuul 'anhu/ashil/debitur) untuk memenuhi kewajiban Pihak 

yang dijamin kepada Pihak lain (makfuul lahu/kreditur). 

Mudharabah (qiradh) adalah perjanjian (akad) dimana Pihak yang 

menyediakan dana (Shahib al-ma!) berjanji kepada pengelola usaha 

(mudharib) untuk menyerahkan modal dan pengelola (mudharib) berjanji 

untuk mengelola modal eysebut. 

Wakalah adalah peanjian (akad) dimana Pihak yang memberi kuasa 

(muwakkil) memberikan kuasa kepada Pihak yang menerima kuasa 

(waki!) untuk melakukan tindakan atau perbuatan tertentu. 

Menurut Pasal 2 Fatwa Dewan Syariah Nasional Nomor 20/DSN-

MUI/1X12000 tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana 

Syariah, mekanisme operãsional dalam Reksa Dana Syariah, terdiri atas: 

a. Hubungan antara pemodal dan Manajer Investasi dilakukan dengan sistem 

wakalah (perwakilan), dimana pemodal memberikan mandat kepada 

Manajer Investasi untuk melaksanakan investasi bagi kepentingan pemodal, 

sesuai dengan ketentuan yang tercantum dalam prospektus. 

33 
Muhammad Syafi'l Antonio, Bank Syariah Dari Teori ke Praktek. Cct.I, (Jakarta: 

Gema Insani Press, 2001), hal.1 17. 
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b. 	Hubungan antara Manajer dan pengguna investasi dilakukan dengan sistem 

mudharabah. 

Karakteristjk sistem Mudharabah adalah: 

Pembagian keuntungan antara pemodal (shahibul maal) yang diwakili 

oleh Manajer Investasi dan pengguna investasi berdasarkan pada 

proporsi yang telah disepakati kedua belah pihak melalui Manajer 

Investasi sebagai wakil dan tidak ada jaminan atas basil investasi 

tertentu kepada pemodal. 

Pemodal banya menanggung risiko sebesar dana yang telah diberikan. 

Manajer Investasi sebagai wakil tidak menanggung risiko kerugian 

atas investasi yang dilakukannya sepanjang bukan karena kelalaiannya 

(gross negligence/tafrith). 

Dalam akad wakalah sebagaimana berdasarkan angka 5 peraturan 

Bapeparn nomor IX.A. 14, harus memenuhi ketentuan sebagai berikut: 

Pihak yang yang memberi kuasa (muwakkil) dan Pihak yang menerima kuasa 

(wakil) wajib memiliki kecakapan dan kewenangan untuk melakukan 

perbuatan hukum baik menurut syariah Islam maupun peraturan perundang-

undangan yang berlaku. 

Kewajiban Pihak yang memben kuasa (muwakkil): 

1) Memiliki kewenangan untuk melakukan perbuatan hukum terhadap hal-hal 

yang boleh dikuasakan;dan 
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2) Menyatakan secara tertulis bahwa Pihak yang memberi kuasa (muwakkil) 

memberikan kuasa kepada Pihak penerima kuasa (wakil) untuk melakukan 

perbuatan hukum tertentu (pernyataan yàb). 

c. Kewajiban Pihak yang menerima kuasa (wakil): 

Memiliki kemampuan untuk melaksanakan perbuatan hukum yang 

dikuasakan kepadanya; 

Melaksanakan perbuatan hukum yang dikuasakan kepadanya serta 

dilarang memberi kuasa kepada Pihak lain kecuali atas persetujuan Pihak 

yang memberi kuasa (rnuwakkil);dan 

Menyatakan secara tertulis bahwa Pihak yang menerima kuasa (wakil) 

menerima kuasa dari Pihak yang memberi kuasa (muwakkil) untuk 

melakukan perbuatan hukum tertentu (pernyataan qabul). 

d. Obyek wakalah adalah perbuatan hukum yang memenuhi syarat sebagai 

berikut: 

Diketahui dengan jelas jenis perbuatan hukum yang dikuasakan serta cara 

melaksanakan perbuatan hukum yang dikuasakan tersebut; 

Tidak bertentangan dengan syariah Islam;dan 

Dapat dikuasakan menurut syariah Islam. 

e. Ketentuan lain dalam wakalah dapat disepakati antara lain: 

1) Para Pihak dapat menetapkan besarnya imbalan (fe)  atas pelaksanaan 

perbuatan hukum yang dikuasakan. Dalam ha! para Pihak rnenyepakati 

adanya imbalan (fee), maka wakalah tersebut bersifat mengikat dan tidak 

dapat dibatalkan secara sepihak; 
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Penunjukan Pihak lain untuk menyelesaikan perselisihan antara para Pihak 

dalam Kafalah;dan atau 

Jangka waktu pembenan kuasa. 

Didalam wakalah tidak disyaratkan adanya lafadz tertentu, akan tetapi ia 

sudah sah dengan apa saja yang dapat menunjukkan hal itu, baik berupa ucapan 

maupun perbuatan.34  

Sedangkan untuk akad mudharabah sebagaimana berdasarkan angka 4 

peraturan Bapepam nomor IX.A. 14, hams mernenuhi ketentuan sebagai berikut: 

Pihak yang dapat menjadi shahib al-mat dan mudharib wajib memiliki 

kecakapan dan kewenangan untuk melakukan perbuatan hukum baik menurut 

syanah Islam maupun peraturan perundang-undangan yang berlaku 

Hak dan kewajiban shahib al-ma!: 

I) Menerima bagian laba tertentu sesuai yang disepakati dalam Mudharabah; 

Meminta jaminan dan inudharib atau pihak ketiga yang dapat digunakan 

apabila mudharib melakukan pelanggaran atas akad Mudharabah. Jaminan 

tersebut dapat berupa jaminan kebendaan dan atau jaminan umum, seperti 

jaminan perusahaan (corporate guarantee) dan jamiñan pribadi (personal 

guarantee); 

Mengawasi pelaksanaan kegiatan usaha yang dilakukan oleh mudliarib; 

Menyediakan seluruh modal yang disepakati; 

34 
 Sayyid Sabiq, Fikih Sunnah, (Bandung: PT:A1-Ma'arif, 1987), hal.58. 
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Menanggung seluruh kerugian usaha yang tidak diakibatkan oleh 

kelalaian, kesengajaan dan atau pelanggaran mudharib atas 

Mudharabah;dan 

Menyatakan secara tertulis bahwa shahib al-mal menyerahkan modal 

kepada mudharib untuk dikelola oleh Mudha rib sesuai dengan 

kesepakatan (pernyataan ijab). 

c. flak dan kewajiban Mudharib: 

Menerima bagian laba tertentu sesuai yang disepakati dalam Mudharabah; 

Mengelola kegiatan usaha untuk tercapainya tujuan mudharabah tanpa 

campur tangan shahib al-ma!; 

Mengelola modal yang telah. diterima dari shahib al-mal sesuai dengan 

kesepakatan, dan memperhatikan syariah Islam serta kebiasaan yang 

berlaku; 

Menanggung seluruh kerugian usaha yang diakibatkan oleh kelalaian, 

kesengajaan dan atau pelanggaran inudharib atas Mudharabah;dan 

Menyatakan secara tertulis bahwa inudharib t elah menerima modal dan 

shahib al-mal dan beijanji untuk mengelola modal tersebut sesuai dengan 

kesepakatan (pernyataan qabul). 

d. Persyaratan modal yang dapat dikelola dalam Mudharabah: 

I) Berupa sejumlah uang dan atau aset, baik berupa benda berwujud maupun 

tidak berwujud, yang dapat dinilai dengan uang; 

2) Jika modal yang diberikan dalam bentuk selain uang, maka nilai benda 

tersebut harus disepakati pada waktu akad; 
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Tidak berupa piutang atau tagihan, baik tagihan kepada mudharib maupun 

kepada Pihak lain;dan 

Dapat diserahkan kepada mudharib dengan cara seluruh atau sebagian 

pada waktu dan tempat yang telah disepakati. 

e. Persyaratan kegiatan usaha dalam Mudharabah: 

Tidak b ertentangan dengan k etentuan angka 2 huruf a Peraturan N omor 

IX.A. 13 tentang Penerbitan Efek Syariah;dan 

Dilarang dikaitkan (mu 'allaq) dengan sebuah kejadian di masa yang akan 

datang yang belum tentu terjadi. 

f. 	Pembagian keuntungan dalam Mudharabah: 

I) Keuntungan Mudharabah adalah selisih lebih dari kekayaan Mudharabah 

dikurangi dengan modal inudharabah dan kewajiban kepada Pihak lain 

yang terkait dengan kegiatan mudharabah; 

2) Keuntungan mudharabah merupakan hak shahib al-mal dan mudharib 

dengan besarnya bagian sesuai dengan kesepakatan;dan 

3) Besarnya bagian keuntungan masing-masing pihak wajib dituangkan 

secara tertulis dalam bentuk persentase (nisbah). 

g. Ketentuan lain dalam mudharabah dapat disepakati antara lain: 

Jangka waktu tertentu untuk masa berlakunya mudharabah; 

Mudharib menyediakan biaya operasional sesuai kesepakatan dalam 

inud/zarabah;dan atau 

Penunjukan Pihak lain untuk menyelesaikan perselisihan antara shahib at-

mal dengan mnudharib. 
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Akad ijarah sebagaimana berdasarkan angka 2 peraturan Bapepam nomor 

IX.A.14, harus memenuhi ketentuan sebagai berikut: 

a. Pihak yang dapat menjadi pemberi sewa atau pemberi .jasa dan penyewa atau 

pengguna jasa wajib memiliki kecakapan dan kewenangan untuk melakukan 

perbuatan hukum baik menurut syariah Islam maupun peraturan perundang-

undangan yang berlaku. 

b. Hak dan kewajiban pemberi sewa atau pemberi jasa: 

Menerima pembayaran harga sewa atau upah sesuai yang disepakati 

menyediakan barang yang disewakan atau jasa yang diberikan 

menanggung biaya pemeliharaan 

menjamin bila terdapat cacat 

. 	5) bertanggung jawab atas kerusakan barang yang disewakan yang bukan 

disebabkan oleh pelanggaran dan penggunaan yang dibolehkan atau bukan 

karena kelalaian pihak penyewa 

6) menyatakan secara tertulis bahwa pemberi sewa atau pemberi jasa 

menyerahkan hak penggunaan atau pemanfaatan atas suatu barang dan 

atau memberikan j asa yang dimilikinya kepada penyewa atau pengguna 

jasa (pernyataan ijab) 

c. 	Hak dan kewajiban penyewa atau pengguna jasa: 

Manfaatkan barang atau jasa sesuai yang disepakati 

Membayar harga sewa atau upahlujrah sesuai kesepakatan 

Bertanggung jawab untuk menjaga keutuhan barang serta 

menggunakannya sesuai kesepakatan 
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Menanggung biaya pemeliharaan barang yang sifatnya ringan sesuai 

kesepakatan 

Bertanggung jawab atas kerusakan barang yang disewakan yang 

disebabkan oleh pelanggaran dari penggunaan yang dibolehkan aatu 

karena kelalaian Pihak penyewa 

Menyatakan secara tertulis bahwa penyewa atau penerima jasa menerima 

hak penggunaan atau pemanfaatan atas suatu barang dan atau memberikan 

jasa yang dimiliki pemberi sewa atau pemberi jasa 

d. Persyaratan Obyek Ijarah: 

Manfaat barang ataujasa harus dapat dinilai dengan uang 

Manfaat atas barang dan jasa dapat diserahkan kepada penyewa atau 

pengguna jasa 

Manfaat barang atau jasa hams yang bersifat tidak dilarang oleh syariah 

Islam 

Manfaat barang atau jasa hams ditentukan dengan jelas 

Spesifikasinya hams dinyatakan dengan jelas melalui identifikasi fisik, 

kelaikan, dan jangka waktunya 

e. Persyaratan penetapan harga atau upah (ujrah): 

I) Besamya upah dan cara pembayarannya ditetapkan secara tertulis dalam 

/araIz 	 -. 

2) Alat pembayaran adalah dalam bentuk uang atau bentuk lain termasukjasa 

dari jenis yang sama dengan barang atau jasa yang menjadi objek ijarah 
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f. Ketentuan lain dalam zjarah: 

Para pihak dapat menentukan harga sewa atau upah untuk periode waktu 

tertentu dan meninjau kembali harga sewa atau upah yang berlaku untuk 

periode berikutnya 

Penunjukan pihak lain untuk menyelesaikan perselisihan antara pemberi 

sewa atau pemberi jasa dan penyewa atau pengguna jasa. 

5. Keuntungan Dan Risiko Investasi Melahii Reksa Dana Syariah 

Berinvestasi melalui Reksa Dana memiliki banyak keuntungan bagi 

Investornya, diantaranya: 35 

Jumlah dana tidak terlalu besar -. 

Masyarakat dapat melakukan investasi melalui Reksa Dana meski dana 

yang dimiliki sangat kecil, karena Reksa Dana memungkinkan Investor 

dengan modal yang kecil untuk ikut serta dalam investasi portofolio yang 

dikelola secara profesional. 

Akses untuk beragam investasi 

Tidak mudah bagi masyarakat untuk melakukan investasi secara langsung, 

karena adanya keterbatasan pengetahuan, keahlian yang dimiliki dan juga 

faktor geografis. Reksa Dana dapat menjadi pilihan investasi yang efektif 

dan aman, karena melalui dana kolektif di Reksa Dana, investasi pada 

saham berkapitalisasi besar dan blue c/zip tetap dapat dilakukan. 

34 

Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 46. 
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Diversifikasi investasi 

Diversifikasi adalah istilah investasi dimana Anda tidak menempatkan 

seluruh dana Anda di dalam suatu satu peluang investasi, dengan maksud 

membagi risiko. Diversifikasi yang terwujud dalam bentuk portofolio akan 

menurunkan tingkat risiko. Reksa Dana melakukan diversifikasi dalam 

berbagai instrumen efek, baik saham, obligasi, dan yang lainnya, sehingga 

dapat memperkecil risiko karena tersebar dimana-mana. 

Kemudahan investasi 

Kemudahan investasi tercermin dari kemudahan pelayanan dalam 

pembelian m aupun penjualan k embali Unit P enyertaan. Kemudahan 1 am 

yang didapatkan adalah Investor dapat melakukan reinvestasi pendapatan 

yang diperolehnya sehingga Unit Penyertaan dapat terus bertambah. 	 - 

Dikelola oleh manajemen profesional 

Fund manager memiliki peran yang sangat penting dalam pengelolaan 

portofolio di Reksa Dana. Dengan demikian, mereka diharuskan merniliki 

keahlian khusus dalam hal pengelolaan dana. Seorang fund ma,zager hams 

selalu dapat melakukan riset, analisis, dan evaluasi secara terus menems 

dalam menganalisis harga efek. Hal mi tidak bisa dilakukan oleh Investor 

secara individual mengingat keterbatasan waktu yang dimilikinya. Di 

samping itu, biaya yang dikeluarkan juga lebih murah dibanding dengan ia 

menyewa seorang personal i nvestinent p rofesional untuk mengelola a set 

pribadi yang dimilikinya. 
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Transparansi informasi 

informasi apapun yang berkaitan dengan perkembangan portofolio, biaya 

hams disampaikan secara terus menerus oleh pihak Reksa Dana. Sehingga 

para pemegang Unit Penyertaan atau Investor dapat mengetahui dan 

memantau keuntungan, biaya dan risikonya. Net  Aset Value (NAV) juga 

hams diketahui secara t ransparan o Ieh p emegang Unit P enyertaan. 0 leh 

karena itu, Reksa Dana wajib mengumumkan setiap han, membuat laporan 

keuangan pertiga bulan (kwartal), perenam bulan, maupun pertahun serta 

memberikan prospektus secara teratur. Dengan demikian, para Investor 

dapat memonitor setiap perkembangan investasinya secara rutin. 

Likuiditas 

Berinvestasi di Reksa Dana juga memberikan kemudahan bagi Investor 

dalam mencairkan saham atau Unit Penyertaan setiap saat, sesuai dengan 

- 	ketetapan yang dibuat oleh masing-masing Reksa Dana. 

Biaya rendah 

Karena Reksa Dana merupakan kumpulan dana dari banyak Investor 

sehingga besarnya kemampuan melakukan investasi akan menghasilkan 

biaya transaksi yang murah bila dibandingkan dengan apabila Investor 

melakukan transaksi secara individual di bursa. Karena biaya transaksi 

ditanggung oleh para pemegang Unit Penyertaan atau Investor yang 

jumlahnya banyak. 

36 

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH UI, 2008



i. Return yang kompetitif 

Tidak dapat dipungkiri bahwa berinvestasi di Reksa Dana memberikan 

return yang sangat tinggi dibandingkan dengan deposito. Hal tersebut 

ditunjukkan oleh beberapa penelitian bahwa rata-rata Reksa Dana secara 

historis mempunyai kinerja yang baik (outperform). Namun demikian, 

nsiko yang menyertainya juga tidak sedikit. 

Di samping keuntungan-keuntungan yang akan Investor dapatkan, terdapat 

juga beberapa risiko dalam melakukan investasi melalui Reksa Dana, yaitu 

sebagai berikut:36  

Risiko perubahan kondisi ekonomi dan politik 

Sistem ekonomi terbuka yang dianut oleh Indonesia sangat rentan terhadap 

perubahan ekonomi internasional. Perubahan kondisi perekonomian dan 

politik di dalam maupun di luar negeri atau peraturan khususnya di bidang 

Pasar Uang dan Pasar Modal merupakan faktor yang dapat mempengaruhi 

kinerja perusahan-perusahaan di Indonesia, termasuk perusahaan-perusahaan 

yang tercatat di bursa Efek di Indonesia, yang secara tidak langsung akan 

mempengaruhi kinerja portofolio Reksa Dana. 

Risiko berkurangnya nilai Unit Penyertaan 

Nilai Unit Penyertaan Reksa Dana dapat berfluktuatif akibat kenaikan atau 

penurunan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana. Penurunan dapat disebabkan 

oleh, antara lain: 

a. 	Perubahan harga Efek ekuitas dan Efek iainnya. 

37 
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Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit:, hal. 102. 
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b. Biaya-biaya yang dikenakan setiap kali pemodal melakukan 

pembelian dan penjualan. 

Risiko Wanprestasi oleh pihak-pihak terkait 

Risiko mi dapat terjadi apabila rekan usaha Manajer Investasi gagal 

memenuhi kewajibannya. Rekan usaha dapat termasuk tetapi tidak terbatas 

pada emiten, pialang, bank kustodian, dan agen penjual. 

Risiko Likuiditas 

Penjualan kembali (pelunasan) tergantung kepada likuiditas dari portofolio 

atau kemampuan dan Manajer Investasi untuk membeli kembali (melunasi) 

dengan menyediakan uang tunai. 

Risiko kehilangan kesempatan transksi investasi pada saat pengajuan klaim 

asuransi. 

Dalam hal terjadinya kerusakan atau kehilangan atas surat-surat berharga 

dan aset Reksa Dana yang disimpan di Bank Kustodian, Bank Kustodian 

dilindungi oleh asuransi yang akan menanggung biaya penggantian surat-

surat berharga tersebut. Selama tenggang waktu penggantian tersebut, 

Manajer Investasi tidak dapat melakukan transaksi investasi atas surat-surat 

berharga tersebut, kehilangan kesempatan melakukan transaksi investasi mi 

dapat berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan. 

Perkembangan Industri Reksa Dana Syariah Di Indonesia 

Beberapa tahun terakhir mi mulai berkembang prinsip syariah dalam jasa 

keuangan, mulai dari perbankan, asuransi, dan investasi. Di sektor perbankan, saat 
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mi banyak bank yang mulai masuk ke prinsip syariah baik berupa cabang maupun 

pendirian perbankan baru. Semuanya mi, tentu membutuhkan pembelajaran 

terhadap konsep syariah mi, sehingga tidak salah dalam memahaminya. 

Perusahaan asuransi mulai melirik prinsip syariah dalam bisnis yang akan 

dikembangkannya. Banyak hal yang jadi penyebabnya, terutama berkaitan dengan 

pasar Muslim di Indonesia sebagai Negara dengan jumlah penduduk Muslim 

terbanyak. 

Oleh karena itu, sektor perbankan dengan prinsip syariah memiliki 

peluang pangsa pasar yang besar dan memiliki prospek yang tinggi ke depan. Hal 

mi diawali dengan berdirinya Bank Muamalat Indonesia. Kemudian diikuti 

lembaga-lembaga keüangan lainnya dengan berlandaskan prinsip syariah terutama 

dalam sektor perbankan. 

Lembaga-lembaga tersebut mengalami perkembangan yang sangat pesat. 

Misalnya, kalau kita meneliti sektor asuransi, dengan semakin beratnya beban 

perusahaan asuransi untuk menanggung beban risiko yang besar (jaminan 

proteksi) mengakibatkan banyaknya perusahaan m ulai kedodoran. Dengan janji 

nilai kepastian dan menurunnya tingkat suku bunga, hal mi tentunya akan 

berdampak sangat besar terhadap industri asuransi secara umum. Perusahaan yang 

tadinya aman, karena tingkat suku bunga bank relatif tinggi, misalkan beberapa 

tahun I alu tingkat suku bunga tabungan k ita s ekitar 12% (duabelas p ersen) dan 

jaminan suku tingkat suku bunga yang diberikan oleh perusahaan asuransi 

misalkan 8% (delapan persen), maka masih ada keuntungan bunga didalamnya. 

Tapi bagaimana dengan sekarang, dimana tingkat suku bunga sekarang hanya 6% 
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(enam persen) sampai dengan 7% (tujuh persen), dan jaminan yang diberikan 8% 

(delapan persen)? Tentunya perusahaan asuransi mengalami defisit dan selisih 

tingkat suku bunga. Hal mi dalam j angka panjang akan sangat berbahaya bagi 

kelangsungan perusahaan tersebut, sehingga menjadi jelas mengapa sekarang 

beberapa perusahaan asuransi yang beralih ke prinsip-prinsip syariah, seperti 

asuransi takaful Indonesia. 

Saat mi ada beberapa perusahaan sekuritas yang menelurkan produk 

investasi syariah, antara lain Danareksa, PNM, Bhakti Aset Management (BAM), 

Rifan Sekuntas, dan lain-lain. Sebagai contoh, produk syariah yang dikeluarkan 

oleh PNM merupakan Reksa Dana campuran (Balance Fund) yang tujuan 

investasinya adalah untuk memperoleh pertumbuhan nilai investasi yang optimal 

dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada efek ekuitas, efek utang, 

dan instrumen pasar uang dari perusahaan-perusahaan yang kegiatan dan hasil 

usaha .utamanya sesuai dengan syariah Islam. Sedangkan BAM menelurkan 

produk syariah pendapatan tetap dengan sebutan BIG Dana Syariah. Dana yang 

terkumpul dalam Reksa Dana mi akan diinvestasikan dalam efek pendapatan 

tetap, termasuk efek utang/investasi obligasi syariah, REPO yang bersifat syariah, 

pasar uang yang diterbitkan perusahaan yang kegiatan usaha dan hasilnya bersifat 

syariah.37  

Perkembangan Reksa Dana Syariah di Indonesia sepertinya sejalan dengan 

pertumbuhan Islamic Fund secara global. Reksa Dana Syariah diperkenalkan 

pertama kali pada tahun 1995 oleh Nasional Commercial Bank di Saudi Arabia 

37 
 Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal.18. 
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dengan nama Global Trade Equity dengan kapitalisasi sebesar US$ 150 juta. 

Sedangkan di Indonesia Reksa Dana Syariah diperkenalkan pertama kali pada 

tahun 1998 o leh P T. D anareksa Investment M anagement, dimana pada saat i tu 

PT. Danareksa mengeluarkan produk Reksa Dana berdasarkan prinsip syariah 

beijenis Reksa Dana campuran yang dinamakan Danareksa Syariah Berimbang.38  

Nilai investasi Reksa Dana di Indonesia mengalami perkembangan yang 

cukup signifikan apabila dibandingkan dengan tingkat nilai pertumbuhan jenis 

investasi lainnya. Sampai dengan Februari tahun 2005, total dana kelolaan industri 

mi berjumlah lebih dan Rp. 110 triliun. Perkembangan mi ditunjang oleh regulasi 

pasar modal yang kondusif, jumlah Manajer Investasi yang meningkat, 

munculnya produk unit link yang berbasiskan investasi dan asuransi, dan 

keluarnya surat utang Negara dan obligasi korporasi. Perkembangan mi terhambat 

dengan terjadinya krisis yang menimpa Reksa Dana Indonesia sehingga total dana 

kelolaan tinggal hanya Rp.28 triliun per Desember 2005. Kejadian mi dipicu oleh 

peningkatan harga minyak dunia, depresiasi rupiah, dan kenaikan tingkat suku 

bunga yang membuat Investor Reksa Dana memindahkan dana mereka ke 

instrumen investasi lain. Krisis mi juga menimpa Reksa Dana Syariah. Total dana 

kelolaannya turun menjadi hanya Rp.415 miliar.39  

Namun ada hal yang menarik terjadi selama krisis. Meskipun akhirnya 

juga tertimpa krisis, Reksa Dana Syariah tidak mengalami krisis secepat Reksa 

Dana konveiisional. Jika pada Reksa Dana konvensional, krisis telah teijadi pada 

bulan Maret 2005, Reksa Dana Syariah barn mengalami bulan September 2006. 

38 
 Nurul 1-luda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal 103. 
Ibid., hal.1 14. 	 - 
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Salah satu hal yang memungkinkan adalah adanya perbedaan pengetahuan dan 

perilaku Investor Reksa Dana Syariah dengan konvensional.40  

Dari segi return Reksa Dana Syariah masih lebih kecil dari Reksa Dana 

konvensional, hal mi disebabkan portofolio Reksa Dana Syariah masih sangat 

terbatas (misalnya tidak boleh investasi pada pasar valuta asing kecuali spot 

market, tidak boleh menginvestasikan dana pada sektor usaha yang tidak halal 

seperti perbankan konvensional, rokok, atau perusahaan yang memproduksi 

minuman keras). Hasil penelitian Karim Business Consulting (KBC) rata-rata 

Reksa Dana Syariah untuk kategon pendapatan tetap (fixed income) memberikan 

return 11,60. Sedangkan, Reksa Dana konvensional memberikan return rata-rata 

13,89. Untuk kategori campuran pun, Reksa- Dana Syariah memberikan return di 

bawah Reksa Dana konvensional. Reksa Dana Syariah memberikan return rata-

rata 23,62 dan Reksa Dana konvensional memberikan return 64,31. Dari hasil mi 

jelas.Reksa Dana Syariah dengan fix income masih kompetitifjika dibandingkan 

dengan Reksa Dana konvensional.4' 	 . 	... . 	 . . 

Akhir tahun 2007 total Reksa Dana kelolaan Reksa Dana nasional sebesar 

Rp. 91,154 triliun per Maret 2008 naik menjadi Rp. 93,113 triliun. Berarti 

mengalami pertumbuhan sebesar 2,15% (dua koma limabelas persen). Sebaliknya 

Reksa Dana Syariah akhir 2007 memiliki total dana kelolaan sebesar Rp. 2,203 

triliun. Akhir Maret 2008 mencapai Rp. 2,9 triliun. Pertumbuhannya pesat hingga 

31,64% (tiga puluh satu koma enam puiuh empat persen). Bagusnya pertumbuhan. 

40 Ibid.,hal. 115. 
41  Ibid., hal. 116. 
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Reksa Dana Syariah mi semakin memacu para fund manager untuk menerbitkan 

Reksa Dana Syariah terbaru.42  

Namun Reksa Dana Syariah juga memiliki kelebihan. Salah satunya 

adalah adanya Peraturan Bank Indonesia tentang Kualitas Aktiva Produktif bagi 

Bank Syariah yang dikeluarkan pada tahun 2003. Antara lain, aturan itu 

menyebutkan, Reksa Dana berdasarkan prinsip syariah dikategorikan sebagai 

Aktiva Produktif Lancar, dengan tiga syarat, yaitu: memiliki Nilai Aktiva 

BersihINAB lebih besar daripada nilai investasi awal; memiliki likuiditas tinggi 

sehingga dapat dicairkan dalam waktu tujuh han; dan memiliki tingkat risiko yang 

rendah. Sedangkan yang dimaksud tingkat risiko rendah, apabila Reksa Dana 

Syariah tersebut- .t'dak masuk ke instrumen saham, ataupun jika masuk ke 

instrumen saham minimal memegang 10 macam saham. 

Peraturan mi jelas sangat membantu, karena aturan sebelumnya 

menyebutkan, perbankan syariah hams mencadangkan 100% (seratus persen) atas 

penempatan investasi di Reksa Dana Syariah, terutama yang masuk ke instrumen 

saham. Dengan aturan barn itu bisa disimpulkan, bila perbankan syariah 

melakukan investasi di Reksa Dana Syariah, bank itu hanya memerlukan 

pencadangan Aktiva Produktif Lancar, yakni sebesar 1% (satu persen), untuk 

memenuhi Peraturan Bank Indonesia.43  

Perkembangan investasi Reksa Dana sangat dipengaruhi oleh pengetahuan 

perilaku investor terhadap risiko. Investor seharusnya memiliki pengetahuan 

dalam membedakan akan sarana-sarana/instrumen investasi yang hendak mereka 

42 
 "Saatnya Memilih Reksa Dana Syariah", dalam Smart Investing Guide Vol.11, Ed.19, 

(Jakarta: tanpa nama penerbit, 2008): 15. 
Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal. 118. 
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pakai dan menyesuaikannya dengan profil risiko yang bisa mereka tenma. Pada 

dasamya Investor terbagi menjadi tiga golongan, yaitu:44  

Investor konservatif 

Golongan Investor mi tennasuk yang berhati-hati dalam memilih sarana 

investasi. Mereka memiliki kecenderungan untuk menanamkan investasi 

dengan keuntungan (yield) yang layak. Dan tidak memiliki risiko besar, 

karena filosofi investasi mereka adalah menghindari risiko. 

Investor Moderat 

Investor jenis mi merupakan golongan Investor yang berani dalam 

mengambil risiko yang lebih tinggi daripada Investor konservatif. 

Namun mereka berpegang teguh pada prinsip prudential atau dengan 

kata lain sangat berhati-hati dan memiliki banyak pertimbangan dalam 

memilih sarana investasi, serta membatasi jumlah dana investasinya 

yang akan dialokasikan ke dalam instrumen yang berisiko. 

C. 	Investor Agresif 

Golongan Investor mi dapat dikategorikan sebagai "Risk taker". Mereka 

sangat teliti dalam menganalisis portofolio yang dimiliki. Investor 

dengan tipe 	mi umumnya berinvestasi dengan rentang waktu relatif 

pendek karena mengharapkan adanya keuntungan yang besar dalam 

waktu singkat. 

Berdasarkan Peraturan Bapeparn Nomor IV.D.2 setiap Manajer Investasi 

Reksa Dana atau agen penjual Reksa Dana wajib mensyaratkan pemodal Reksa 

44 Ibid., hal. 118. 
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Dana untuk mengisi formulir profil pemodal Reksa Dana yang berisikan data dan 

informasi mengenai profil risiko pemodal Reksa Dana sebelum melakukan 

pembelian saham atau Unit Penyertaan Reksa Dana yang pertama kali di Manajer 

Investasi atau agen penjual Reksa Dana. Formulir yang telah ditandatangani oleh 

pemodal Reksa Dana tersebut wajib disiapkan dan disimpan oleh Manajer 

Investasi atau agen penjual Reksa Dana dalam jangka waktu sekurang-kurangnya 

5 (lima) tahun sejak pemodal Reksa Dana menutup rekeningnya. Formulir 

sekurang-kurangnya memuatjawaban atas pertanyaan mengenai: 

a. Jangka waktu investasi 

b. Tujuan investasi pemodal Reksa Dana yang sekurang-kurangnya terdiri 

dan: 

Keamanan dana investasi 

Pendapatan dan keamanan dana investasi 

Pendapatan dan pertumbuhan dalam jangka panjang 

Pertumbuhan 

c. Tingkat risiko yang sanggup ditanggung 

d. Keadaan keuangan pemodal Reksa Dana berkaitan dengan jumlah 

investasi yang akan ditanamkan melalui Reksa Dana 

e. Tingkat pengetahuan pemodal Reksa Dana atas: 

Industri Reksa Dana secara umum 

Produk Reksa Dana yang dimiliki 

Setelah itu Manajer Investasi Reksa Dana atau agen penjual Reksa Dana 

wajib membuat profil risiko investasi dengan melakukan analisis atas jawaban 
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formulir profil pemodal Reksa Dana untuk membantu pemodal Reksa Dana 

mengetahui tingkat risiko investasi yang dapat diterima oleh pemodal Reksa 

Dana. 

B. Analisis Hukum 

1. Bentuk Akad Syariah Dalam Kegiatan Investasi Pada Reksa Dana 

Syariah 

Mengenai bentuk akad syariah dalam kegiatan investasi pada Reksa Dana 

Syariah dapat dilihat dalam Fatwa DSN MUI No. 20/DSN-MUI/1X12000 tentang 

Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah Pasal 2 menerangkan 

Iebih lanjut mengenai mekanisme kegiatan Reksa Dana Syariah. Mekanisme akad 

pada Reksa Dana Syariah menggunakan akad wakalah dan akad nzudharabah. 

Pelaksanaan akad tersebut adalah sebagai benkut: 

a. Wakalah 

Akad wakalah adalah akad pemberian kuasa dari pemberi kuasa (muwakil) 

kepada penerima kuasa (wakil) untuk melaksanakan suatu tugas (taukil) atas 

nama pemberi kuasa.45  

Dalam hubungan antara Manajer Investasi dengan Investor merupakan 

wakalah, dimana Investor memberikan modalnya untuk dikelola oleh Manajer 

lnvestasi.46  

45 Gemala Dewi, SH,LLM, Aspek-Aspek Hukum Dalam Perbankan Dan Perasuransian 
Syariah Di Indonesia, (Jakarta: Kencana, 2006), hal. 238. 

46 
 Wawancara dengan Bapak Muhammad Touriq, Kepala Divisi Sub Kebijakan dan 

Pengembangan Pasar Modal Syariah, pada hari Senin, tanggal 7 Juli 2008, pukul 10.00 WIB di 
Bapepam. 
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Akad w akalah d alam a plikasi R eksa Dana S yariah y aitu a ntara Investor 

sebagai pemberi kuasa kepada Manajer Investasi sebagai penerima kuasa. 

Dengan adanya pemberian kuasa dari Investor kepada Manajer Investasi yang 

dimulai pada saat Investor mengisi dan menandatangani Formulir Pemohonan 

Pembelian Unit Penyertaan pada Reksa Dana Syariah kepada Manajer 

Investasi atau Agen Penjual yang ditunjuk, dengan melampirkan foto copy jati 

din (paspor untuk pemodal asing) dan melakukan pembayaran untuk 

pembelian tersebut kepada rekening Reksa Dana Syariah pada Bank 

Kustodian atau Bank lain yang ditunjuk oleh Manajer Investasi. Permohonan 

Pembelian dapat diperoleh dari Manajer Investasi atau Agen Penjual yang 

ditunjuk oleh Manajer Investasi. Setelah persyaratan tersebut disetujui oleh 

Manajer Investasi, maka Manajer Investasi berhak mewakili Investor untuk 

menginvestasikan dana yang diberikan oleh Investor sesuai dengan ketentuan 

dalam prospektus. Didalam Reksa Dana Syariah Manajer Investasi dan Bank 

Kustodian akan mendapatkanfee atas wakalah dari Investor. 

b. Mudharabah 

Akad Mudharabah adalah akad diantara pihak Pemilik modal 

(shah ibul/rabbul n aal) dengan p engelolanya (mudharib) untuk memperoleh 

pendapatan atau keuntungan yang kemudian pendapatan dan keuntungan 

tersebut dibagi berdasarkan nisbah (pembagianlpembatasan) yang telah 

disepakati di awal akad.47  Terjadi akad Mudharabah di dalam Reksa Dana 

Syariah yaitu antara Manajer Investasi dengan Pengguna Investasi (Perantara 

47 
uemala Dewi, Op.cit., hal.234. 
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Pedagang Efek dan/atau Bank Syariah). Akad Mudharabah dimulai pada saat 

disepakatinya proses administrasi yang ditetapkan oleh Manajer Investasi dan 

Pengguna Investasi, yang dilanjutkan oleh penempatan sejumlah dana oleh 

Manajer Investasi dengan Pengguna Investasi. Pembagian keuntungan antara 

Manajer Investasi dengan Pengguna Investasi sesuai dengan kesepakatan. 

Berikut skema Akad pada Reksa Dana Syariah: 

Investor 1 
1  EiIi1 	Reksa Dana Syariah yang 

	 Investasi 

_ 
p 	dalam hal mi diwakili oleh 	 Pengguna 

Manajer Investasi sebagai Investor 2 
pengelola dana Investor 

Investor 3 

Skema diatas dapat penulisjelaskan bahwa: 

Hubungan antara para Investor dengan Manajer Investasi terjadi akad 

wakalah karena para Investor sebagai pemilik dana memberikan kuasa 

atau wakilnya kepada Manajer Investasi untuk mengelola dananya, 

kemudian Manajer Investasi akan mendapatkan fee atas ivaka/ah yang 

telah dilakukannya. 

Hubungan antara Manajer Investasi sebagai wakil dari para Investor 

dengan pengguna dana atau pengguna investasi terjadi akad rnudharabah 

karena Manajer Investasi sebagai wakil dari pemilik modal (Investor) 

menyerahkan dana yang kemudian dikelola oleh pengguna investasi urituk - 
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mendapatkan pendapatan atau keuntungan, kemudian pendapatan atau 

keuntungannya tersebut dibagikan berdasarkan bagi hasil (nisbah) sesuai 

kesepakatan dari para pihak. Bagi hasil (nisbah) tersebut akan masuk 

kembali pada Reksa Dana Syariah yang nantinya akan dibagikan kepada 

para Investor sebagai pemilik modal sesuai dengan kepemilikan dari Unit 

Penyertaannya. 

2. Kedudukan Investor Dalam Kontrak Investasi Kolektif (1(1K) Pada 

Produk Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah) 

Didalam suatu penstiwa hukum yang terkait dengan hubungan timbal 

balik yang diikat dengan suatu perjanjian yang sah dibuat dihadapan notaris, maka 

kedua pihak berkewajiban untuk mematuhi atau memenuhi hak dan kewajiban 

sebagaimana kesepakatan yang disetujui. Seperti pada Kontrak Investasi Kolektif 

(KIK) Reksa Dana Medali Syariah dibuat antara PT. Mega Capital Indonesia 

(MCI) yang bertindak sebagai Manajer Investasi dengan Standard Chartered Bank 

yang bertindak sebagai Bank Kustodian. Reksa Dana Syariah yang berbentuk 

Kontrak Investasi Kolektif (KIK), Manajer Investasi dan bank kustodian membuat 

suatu kontrak untuk kepentingan para pemegang Unit Penyertaan. Sebagai pihak 

yang tidak ikut dalam pembuatan KIK tentunya Investor atau dalam hal mi 

pemegang Unit Penyertaan berada dalam posisi yang lemah, karena hams 

rnengikatkan diri dengan kontrak yang dibuat oleh pihak lain yaitu antara Manajer 

Investasi dan bank kustodian. 
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Bank kustodian dan Manajer Investasi merupakan pihak yang bertindak 

untuk kepentingan Investor. Manajer Investasi melakukan fungsi pengurusan dan 

perwakilan dari harta kekayaan yang dimasukkan oleh Investor ke dalam Reksa 

Dana Syariah, dengan cara membuat keputusan mengenai investasi. Keputusan-

keputusan investasi tersebut misalnya adalah keputusan dalam membeli efek yang 

sesuai menjadi dasar penerbitan Unit Penyertaan.48  

Kontrak u ntuk k epentingan p ara pemegang Unit P enyertaan p ada R eksa 

Dana Mega Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah) dinyatakan bahwa 

persyaratan dan ketentuan Kontrak Investasi Kolektif (KIK) selain berlaku dan 

mengikat bagi Manajer Investasi dan Bank Kustodian, juga ditetapkan untuk 

kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan Medali Syariah. Dan karenanyá 

Manajer Investasi dan Bank Kustodian masing-masing juga mengikatkan din 

kepada para Pemegang Unit Penyertaan, sehingga dengan membeli dan memiliki 

Unit Penyertaan Medali Syariah para Pemegang Unit Penyertaan dianggap:49  

Telah menyatakan kehendaknya untuk menggunakan janji-janji Manajer 

Investasi dan Bank Kustodian yang diberikan oleh mereka masing-

masing untuk kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan; 

Telah mengikatkan diri dan menundukkan din pada syarat dan ketentuan 

kontrak mi sepanjang berkenaan dengan hubungan hukum diantara 

mereka;dan 

Sebagai para pemilik bersama untuk bagian yang tidak terbagi atas harta 

yang termasuk portofolio Medali Syariah, memberi kepercayaan kepada: 

48  Gunawan Wijaya dan Almira Prajna Ramaniya, Reksa Dana dan Peran Serta 
Tanggungfawab Manajer investasi da!an Pasar Modal, (Jakarta: Kencana, 2006), hal. 58. 

49 
 PT. Mega Capital Indonesia, Kontrak Investasi KolektifMedali Syariah, Pasal 3. 
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Manajer Investasi untuk meleksanakan pengelolaan portofolio 

Medali Syariah sebaik mungkin untuk kepentingan para Pemegang 

Unit Penyertaan;dan 

Bank Kustodian untuk melaksanakan penitipan kolektif, 

penyimpanan dan pengadministrasian kekayaan serta akun 

pemodal Medali Syariah. 

Berdasarkan dari ketentuan tersebut diatas, maka antara Investor dan 

Manajer Investasi terdapat suatu hubungan pemberian kuasa. Perihal pembenan 

kuasa mi diatur d alam Pasal 1 792-1819 Kitab Undang-Undang Hukum P erdata 

(KUHPer). Pemberian kuasa adalah suatu perjanjian dengan mana seseorang 

memberikan kekuasaan .kepada seorang. lain yang menerimanya, untuk atas 

narnanya menyelenggarakan suatu urusan.50  Para pemegang Unit Penyertaan 

sebagai para pemilik bersama untuk bagian yang tidak terbagi atas kekayaan yang 

termasuk dalam portofolio Medali Syariah, memberikan -kuasa kepada Manajer 

Investasi untuk melaksanakan pengelolaan portofolio Medali Syariah sebaik 

mungkin sesuai dengan kebijakan investasi yang telah ditetapkan. 

Pemilik Unit Penyertaan merupakan pihak yang paling berkepentingan 

dengan pengelolaan Reksa Dana Syariah yang dilakukan oleh Manajer Investasi. 

Dalam Reksa Dana Syariah yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK), 

dengan dimilikinya Unit Penyertaan maka pemilik Unit Penyertaan akan 

memperoleh hak yang sesuai dengan ketentuan yang terdapat dalam KIK. 

50 
 Kitab Undang-Undang Hukun, Perdata (Burgerlzjk Wetboek), d iterjernahkan o leh R. 

Subekti, S.H dan R. Tjitrosudibio, cet.28 ,(Jakarta: Pradnya Paramita, 1996), Pasal 1792 
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Adapun hak-hak yang dimiliki oleh pemilik Unit Penyertaan Medali 

Syariah sesuai dengan syarat dan ketentuan sebagaimana diatur dalam KIK adalah 

sebagai berikut:5' 

Hak untuk memperoleh pembagian keuntungan sesuai kebijakan 

pembagian keuntungan; 

Hak untuk menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan 

Medali Syariah yang dimilikinya; 

Hak untuk mendapat Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit 

Penyertaan Medali Syariah; 

Hak untuk memperoleh informasi mengenai Nilai Aktiva Bersih 

harian dan kinerja Medali syariah; 

Hak untuk memperoleh laporan-laporan sebagaimana dimaksud 

dalam Peraturan Bapepam Nomor X.D. 1 tentang Laporan Reksa 

Dana; 

Hak atas hasil likuidasi secara proporsional dengan kepemilikan 

Unit Penyertaan bilamana Medali Syariah dibubarkan/dilikuidasi. 

Sebagai pemilik dana, pemilik U nit Penyertaan d alam KIK hanya dapat 

mengontrol dan mengawasi Manajer Investasi dari informasi mengenai Nilai 

Aktiva Bersih (NAB) harian per Unit Penyertaan dan kinerja Reksa Dana Syariah. 

Pemilik Unit Penyertaan dalam hal mi tidak dapat mengambil tindakan secara 

langsung terhadap Manajer Investasi apabila kinerja Manajer Investasi kurang 

baik. Apabila pemilik Unit Penyertaan merasa tidak puas dengan hasil 

Kontrak Investasi Kolektif, Op.cit., Pasal 13 
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pengelolaan Reksa Dana maka pemilik Unit Penyertaan hanya dapat menjual 

kembali Unit Penyertaan yang dimilikinya. 

Pada Kontrak Investasi Kolektif (KIK) Reksa Dana Medali Syariah, 

Manajer Invetasi memiliki 3 (tiga) fungsi yaitu: 

Sebagai pengelola portofolio Medali syariah 

Sebagai penata usaha portofolio Medali syariah 

Sebagai likuidator Medali Syariah 

Dalam setiap fungsi tersebut diatas terdapat kewajiban dan tanggung jawab yang 

hams dilaksanakan oleh Manajer Investasi.52  

Kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi yang tercantum dalam 

KIK Reksa Dana Medali Syariah telah sesuai dengan Peraturan Bapepam Nomor 

IV.B.1 angka 8 mengenai KIK wajib menetapkan hak dan tanggung jawab dan 

pihak-pihak dalam kontrak, y aitu a ntara M anajer Investasi dan B ank K ustodian 

yang mengikat pemegang Unit Penyertaan serta Peraturan Nomor 1V.B.2 angka 3 

mengenai kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi pada Reksa Dana 

berbentuk KIK. Hal inipun juga telah sesuai dengan Fatwa Dewan Syariah 

Nasional (DSN) No.20/DSN-MUI/1X12000 tentang Pedoman Pelaksanaan 

Investasi Untuk Reksa Dana Syariah Pasal 5 mengenai tugas dan kewajiban 

Manajer Investasi, sehingga Manajer Investasi berkewajiban untuk mengelola 

portofolio investasi sesuai dengan kebijakan investasi yang tercantum dalam 

kontrak, melakukan pengembalian dana Unit Penyertaa dan memelihara semua 

catatan penting yang berkaitan dengan laporan keuangan dan pengelolaan Reksa 

12 /b jd Pasal 8 ayat 1,2,3. 
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Dana Syariah. Semua kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi telah 

dirumuskan dalam Pasal 8 KIK Reksa Dana Medali Syariah sangat penting artinya 

bagi Investor yang telah mempercayakan dananya kepada Manajer Investasi. 

Berdasarkan dari penjelasan yang telah diuraikan diatas, dapat dilihat 

bahwa ketentuan-ketentuan yang mengatur mengenai tanggung jawab Manajer 

Investasi terhadap Investor dalam mengelola Reksa Dana menurut penulis cukup 

Iengkap. Dengan terdapatnya ketentuan tersebut diatas maka Investor tidak perlu 

merasa khawatir untuk menempatkan dananya dalam Reksa Dana Syariah. 

Namun, lebih baik Jagi kalau dituangkan dalam perjanjian tersendiri antara 

Investor dengan Manajer Investasi. 

Agar dapat mengetahui perlindungan 1ain yang diberikan suatu Reksa 

Dana dapat dilihat dalam KIK Reksa Dana tersebut, khusus pada Reksa Dana 

Syariah dapat dilihat dalam kebijakan investasinya yaitu Manajer Investasi akan 

menginvestasikan seluruh kekayaan Medali Syariah pada instrumen-instrumen 

Efek Pendapatan Tetap dan Instrumen Pasar Uang yang diterbitkan oléh 

perusahaan-perusahaan berbadan hukum Indonesia yang kegiatan usahanya tidak 

bertentangan dengan prinsip-prinsip Syariah.53  Sebagai tindak lanjut kebijakan 

tersebut Manajer Investasi dilarang melakukan investasi yang bertentangan 

dengan Fatwa Dewan Syariah Nasional, Majelis Ulama Indonesia dan keputusan 

Dewan Pengawas Syariah Reksa Dana Medali Syariah.54  

Berdasarkan dari uraian diatas terdapat perlindungan bahwa dana yang 

dikelola tidak akan diinvestasikan kedalam efek-efek yang bertentangan dengan 

" Ibid., Pasal 6 ayat 1. 
14 

 Ibid., Pasal 8 ayat 5. 
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syariah Islam, dan terdapat bentuk pengawasan yang diberikan oleh Bapepam dan 

Dewan S yariah Nasional bahwa Manajer I nvestasi akan selalu m engikuti fatwa 

yang diberikan Dewan tersebut. 

Manajer Investasi (MCI) pada Reksa Dana Medali Syariah sampai saat mi 

telah menginvestasikan seluruh kekayaan Medali Syariah pada instrumen sebagai 

berikut:55  

No Jenis Instrumen pendapatan tetap Jumlah investasi 

1 Obligasi Apexindo Ijarah I 9,42% 

2 Obligasi Indosat IV Syariah Ijarah 4,69% 

3 Obligasi Indorent Syariah Ijarah 9,19% 

4 Sukuk Ijarah BLTA. 4,61% 

5 Sukuk Ijarah PLN 11/2007 9,74% 

6 Sukuk Mudharabah Adhi 2007 15,73% 

Total instrumen pendapatan tetap 53,38% 

Untuk akad yang digunakan antara MCI sebagai wakil dari Investor dengan 

pengguna investasi adalah Mudizarabal,. Untuk akad nzudharabah yang bertindak 

sebagai pemilik modal (shahibul znaa1 adalah Reksa Dana Medali Syariah dan 

pengelolanya adalah perusahaan penerbit (emiten). 

55  Wawancara dengan thu Sarah Zuhrufi Bagian Asset Management Division PT. Mega 
Capital Indonesia, pada han Selasa, tanggal 15 Juli 2008, pukul 10.00 WIB di PT. Mega Capital 
Indonesia Jakarta. 
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BAB III 

PENUTUP 	- 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan dalam bab terdahulu, dalam 

bab penutup mi dapat dikemukakan beberapa kesimpulan sebagai berikut: 

Bentuk akad syariah pada kegiatan investasi pada Reksa Dana Syariah 

terdapat 2 (dua) akad yaitu akad wakalah dan akad Mud/zarabah. Wakalali 

terjadi antara Investor sebagai pemberi kuasa dengan Manajer Investasi 

sebagai penerima k uasa dan M anajer Investasi akan m endapatkan fee dan 

wakalah tersebut. Mudharabah terjadi antara pemodal (Investor) yang 

diwakili oleh Manajer Investasi dengan pengguna investasi berdasarkan 

pada proporsi keuntungan yang telah disepakati kedua belah pihak a ntara 

Manajer Investasi sebagai wakil Investor dengan pengguna investasi. 

Dalarn Kontrak Investasi Kolektif (KIK) pada produk Reksa Dana Mega 

Dana Obligasi Syariah (Medali Syariah), Manajer Investasi (PT. Mega 

Capital Indonesia/MCI) dan bank kustodian membuat suatu kontrak untuk 

kepentingan para Investor pemegang Unit Penyertaan Medali Syariah. 

Kedudukan Investor dalam KIK mi adalah sebagai penyerta yang 

mengikatkan diri dengan KIK Medali Syariah yang dibuat antara Manajer 

Investasi (MCI) dan Bank Kustodian. Sebagai pihak yang tidak ikut dalam 
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pembuatan K 1K m aka Investor s ebagai pemegang Unit P enyertaan b erada 

dalam posisi yang lemah, karena hams mengikatkan diri dengan kontrak 

yang dibuat oleh pihak lain yaitu antara Manajer Investasi dan bank 

kustodian. 

B. Saran 

Penulis mencoba membenkan saran-saran sebagai berikut: 

Bagi investor yang i ngin b erinvestasi p ada Reksa Dana S yariah d iharapkan 

mengetahui akad-akad yang digunakan pada Reksa Dana Syariah. 

Agar bentuk perjanjian investasi antara Investor dengan Manajer Investasi 

sebagai pengelola dana dituangkan dalam perjanjian tersendiri sehingga jelas 

kedudukan hukumnya. 
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Min  KONTRAK INVESTAS I KOLEKTIF 

REKSA DANA MEDALI SYAREAH 

Nomor: 17. 

-Pada hari mi, Rabu, tanggal 11-4-2007 (sebelas April dua ribu tujuh) ------

pukul 10.30 WIB (sepuluh lewat tigapuluh menit Waktu Indonesia Barat). - 

-Menghadap kepada saya, 100 J _.0 Sarjana Hukurn, Notaris di 

Jakarta dengan dihadin para saksi yang saya, Notanis, kenal dan akan 

disebut pada bagian akhir akta mi: -------------------------- ----------------------- 

I. 	-Nyonya k 	— 	, lahir di 	pada tanggal ------------ 

..Wim  -=Rim  

Direktur PT. MEGA CAPITAL INDONESIA, bertempat tinggal di 

Jakarta, 	- 	 _.-Jft Rukun Tetangga-_ Rukun 

Warga 1W Kelurahan 	- 	Kecamatan 211MINEM Jakarta 

Timur, pemegang Kartu Tanda Penduduk tertanggal 	— 

(U*Alkoft 	 nomor 	 ., Warga 

Negara Indonesia; 

-menurut keterangannya dalam hal mi bertindak dalarn jabatannya 

tersebut karenanya sah mewakili Direksi dan dan sebagai demkian 

untuk dan atas nama perseroan terbatas PT. MEGA CAPITAL 

INDONESIA, berkedudukan di Jakarta, yang perubahan seluruh 

anggaran dasar dan perubahan-perubahannya telah diumumkan 

dalam: 

- Berita Negam Republik Indonesia tertanggal 26-3-1999 

(duapuluh enam Maret seribu sembilanratus sembilanpuluh 

sembilan) nomor 25, Tambahan nomor 1858; --------------------

- Berita Negara Republik Indonesia tertanggal 30-5-2000 

I (tigapiluh Mei dua nbu) nornor 43, Tambahan nomor 113; 

I - Benita Negara Republik Indonesia tertanggal 10-8-2001 

(sepuluh Agustus dua nbu satu) nomor 64, Tambahan nomor 

L93;-------------------------------------------------------------------- 
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F Berita Negara Republik Indonesia ertangga1 21-1-2003 

I (duapuluh satu Januari cTha ribu tiga) nomor 6, Tambahan 

nomor 501; 

	

- 	Berita Negara Republik Indonesia terta:.ggal 29-6-2004 (dLt- 

I puluh sembilan Juni dua ribu e.rnpat) :onior 52, TanThahan 

nomor513; -------------------------------------------------------------

- Berita Negara Republik 'ndonesia tertatgga1 3-12-2004 (tiga 

Desember dua ribuèiiiai) ñöthör97 ikni5ailaIi iniIiiUi 	ç 

- Berita Negara Republik ndonesia tertanggal 1-3-2005 (satu 

I Maret dna ribu lima) nomor 17, Tamb&:an nomor 69; -------- 

	

I
- 	sedangk:n susunan Direksi dan Komis.ris terakhir berturut- 

turut dimuat dalam akta ertangga1 25--2006 (duap!Iluh linia 

Agustus dna ribu enarn) nomor 118 dan akta tertanggal --------

22-2-2006 (duapuluh duL Pebruari du iibu enam) nomor 66, 

	

kedua-duanya dibuat dihadapan 	 - 	- 

Saijana Hukuni, Notaris di 

Jakarta; -----------------------------------------------------------------

-dan untuk melakukan perbuazan hukum daam akta mi telah 

mendapat persetujuan dan Komisaris 1:rseroan sebagaimana 

ternyata dan Surat Persetujui Komisaris tefzanggal 2-1-2007 (dna 

Januari dna ribu tujuh) ncnor 01/KP-Kon/2007, yang dibuat 

dibawah tangan, berrueteraf ukup dan ar.inya dilel.:atkan pada 

minuta mi;  -----------------------------------------------------------

-untuk selanjutnya disebut "Man,er Investasi". ---------------------------- 

11. 	-man 'u 	., laiiir di U1. 	, pada tanggal --------- 

(limabelas April seribu semhilanra:us tujuhpuluh empat). 

Deputy Head Securities Services Indonesia STADARD CHARTERED 

BANK, bertempat tinggal di Jakta, 1110M. iukun Tetangga 

Rukun Warga • Kelurahan "JIMM Kcamatan 

pemegang Kartu Tanda Penducf.tk tertanggal ' 	1 ( 
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(U 	.. 	) nomor 	 L Warga Negara 

(Indonesia; -------------------------------------------------------------------------

-menurut keterangannya dalam hal mi bertindak berdasarkan 

Power of Attorney tertanggal 1-8-2006 (satu Agustus dna nbu 

enarn), yang dibuat dibawah tangan, bermeterai cukup dan satu 

fotokopinya dilekatkan pada minuta akta mi, karenanya sah 

mewakili STANDARD CHARTERED BANK, suatu bank yang 

didirikan berdasarkan hukum Negara Kerajaan Inggris dan 

bertempat kedudukan di I Aldermanbury Square, London EC2V 

7SB, lnggris, dalain hal mi bertindak melalui kantor cabangnya di 

Jakarta, dengan alamat %11W _.p, Jalan 

	

llL U 	, Jakarta 	; -------------------- 

I 	untuk selanjutnya disebut "Bank Kustodian"; ---------------------------- 

-Para penghadap saya, Notaris, kenal. ---------------------------------------------- 

	

-Para penghadap bertindak sebagaimana tersebut di atas menerarigk.--- 	- 

I teriebihdahulu 	-_.------------------------------------------------------- 

-Bahwa Manajer Investasi telah memiliki ijin usaha dan Badan -----

Pengawas Pasar Modal dan Lembaga Keuangan ("BAPEPAM & LK") 

untuk menjalankan usaha sebagai manajer investasi sebagairnana 

ternyatá dan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM tertanggal 14-4-1992 

(empatbelas April seribu sembilanratus sembilanpuluh dua) nornor 

11/PM-MI! 1992. ----------------------------------------------------------------- 

-Bahwa Bank Kustodian telah memiliki persetujuan dari BAPEPAM & 

LK untuk menjalankan kegiatan usaha sebagai kustodian di bidang 

Pasar Modal sebagaimana ternyata dari Surat Keputusan Ketua 

BAPEPAM tertanggal 26-6-1991 (duapuluh enam Juni seribu senibilan 

ratus sernbilanpuluh satu)nornor KEP-35/PM-WK11991. ----------------- 

C. 	Bahwa Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak terafiliasi satu ----- 

sam-a lain sebagairnana dimaksud kctcntuan Pasal 25 ayat (2) ------------

Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 (seribu sembilan ratus 
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sembilan-puluh lima) tentai:g Pas: Modal (UfltL. selanjutnya disebut 

juga "Undang-Undang Pasar. Modai ), dan masing-rnasing memiliki 

kewenangan dan kecakapan untuk mengadakan Kontrak Investasi ------ 

i 	KolektifReksa Dana MEGA DANA JBLIGASI SiiRIAH. 

-Bahwa Manajer Investasi ber iaksud menelo1a Reksa Dana 

berbentuk kontrak investasi kolekr f dan bersifai terbuka sebagaimana 

dimaksud ketentuan Pasal 18 ayat (1) huruf b dn ayat (4) Undang-

Undang Pasar Modal. ----------------------------- ------------------------------ 

-Bahwa Bank Kustodian bermaksuci bertindak'seagai bank kustodian 

yang diberi wewenang melaksanak penitipan kc.ektif, nienyimpan 

I dan mengadministrasikan kekayaaT. eksa Dana L ...rbentuk kontrak -----

investasi kolektif tersebut sebagairnana dimaksud :<etentuan -------------

Pasal 18 ayat (1) huruf b juncto :asa1 25 aya: 1) Undang-Undang 

PasarModal. ...................................................................... 

-Bahwa Manajer Investasi dan Bank Kustodian b -rnaksud untuk -------

membuat Kontrak Investasi Kolekt yang didalam -iya memuit Kontrak 

pengelolaan dan kontrak penyimpaan kekayaan 1. ksa Dana berbentuk 

Kontrak Investasi Kolektif tersebut sebagaimariz dimaksuci ketentuan 

Pasal 21 ayat (3) juncto Pasal 	ayat (2) 	..dang-Undancz Pasar 

Modal; ---------------------------------------------------------------------------- 

-Bahwa Reksa Dana berbentuk ;:ontrak Inves..i Kolekt:i tersebut 

akan menghimpun dana dengan rnenerbitkan Ur.. Penyertaaa kepada - 

masyarakat pemodal yang ditawarkari oleh Mana;cr Investasi dan -------

karenanya sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK nomor IN.C.5 

tentang Pernyataan Pendaftaran daiam rangka Pc..:varan (inii;n Rcksa 

Dana berbentuk Kontrak Investasi .-olektif. Manacr Investasi .ikaii 

iidifti.i, ktpaia 	,J LA'A 	I1 .... 

bersama dengan Bank Kustodian aan mengusak::an agar Pcinvataaii - 

Pendaftaran tersebut terlebih dahu, mendapat pc .yataan elcktifdari - 

BAPEPAM & LK; dan 
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j
H.'Bahwa Manajer Investasi dan Bank Kustodian bemsaha dengan 

kehati-hatian yang wajar dan itikad baik melaksanakan tugas dan -------

kewajibannya menurut Kontrak mi serta bertanggung jawab penuh atas 

segala kerugian yang diderita oleh Reksa Dana MEGA DANA -------

OBLIGASI SYARIAH akibat dari tidak dilakukannya tugas dan 

kewajibannya menurut Kontrak mi atau kelalaiannya dalam melakukan 

tugas dan kewajibannya, satu dan lain dengan tidak mengurangi --------

ketentuan-ketentuan tersebut dibawah mi. ----------------- -----------------

-Sehubungan dengan hal-hal tersebut di atas, para penghadap dalani ---------

kedudukan mereka masing-masing yaitu sebagai Manajer Investasi dan-----

B2.k Kustodian, dengan mi secara bersarna-sama menyatalcan sepakat 

untuk membentuk I (satu) Reksa Dani berbentuk Kontrak Investasi 

Koiektif sebagairnana termaktub dalam Kontrak mi dengan syarat dan 

kentuan sebagai berikut : -------------------------- 

----- Pasall ---------- 

-------------------------------------- DEFINISI -----------------------------------------

-Definisi yang digunakan dalam Kontrak mi menipunyai anti yang sama 

dengan definisi yang terdapat dalam Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 

(se:ibu sembilanratus sembilanpuluh lima) tentang Pasar Modal beserta -----

pefaturan pelaksanaannya kecuali secana tegas dinyatakan lain dalam --------

Kcntrak mi. ----------------------------------------------------------------- 

----Pasal2 -------------------------------------------

NAMA DAN JANGKA WAKTU 

2.'. -Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang dibentuk ber-

dasarkan Kontrak mi bernama: -------- 

- REKSA DANA MEGA DANA OBLIGASI SYARIAH --

(untuk selanjutnya disebut "MEDALI SYARIAH"); 

2.2. -MEDALI SYARIAH dalam Kontrak mi berlaku sejak ditetapkannya 

pernyataan efektif oleh BAPEPAM & LK dan dinyatakan bubar 

sebagaimana ditentukan dalarn Pasal 26 Kontrak mi. -------------------- 
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- 	
Pasal 3 

- KONTRAK UNTUK KEPENTINGAN 

I --------------------PARA PEMEGANG UNIT PENYERTAAN ................ 

-Manajer Investasi dan Bank Kustodian, masing-masing dengaii mi 

menyatakan bahwa persyaratan dan ketentuan Kontrak mi selain hrI;iku 

dan mengikat bagi Manajer Investasi dan Bank Kustodian, juga ditctapkan 

untuk kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH 
-- ................

dan karenanya Manajer Investasi dan Bank Kustodian masing-masjlw juga 

niengikatkan diri kepada para Pemegang Unit Penyertaan, sehingga dengan 

membeli dan memiliki Unit Penyertaan MEDAL! SYARLAH para 

Pemegang Unit Penyein dianggap: 

	

(a) 	-Telah menyatakan kehendaknya untuk menggunakan janji-janji ...... 

	

I 	Manajer Investasi dan Bank Kusodiari yang diberikan oleh mereka.- 

masing-masing untuk kepentingan para Pemegang Unit Penyertaan; --

I (b) -Telah mengikatkan diri dan rnenundukkan dirl pada syarat dan ------- 

ketentuan Kontrak mi sepanjang berkenaan der.gan hubungan hukum 

I di antara mereka; dan 

	

(c) 	-Sebagai para pemilik bersama untuk bagian yang tidak terbagi atas -- 

harta yang termasuk dalam portofolio MEDAL; SYAR!AJ-!. memberi 

kepercayaan kepada 

(I) -Manajer Investasi untuk rnelaksanakan pengelolaan portofolio -. 

MEDAL! SYARIAJ-I sebaik mungkin unLk kcpcntingan para 

Pemegang Unit Penyertaan; dan ---------------------------------------- 

(ii) -Bank Kustodian untuk melaksanakan Penitpan Kolektif, --------- 

penyimpanan dan pengadministrasian kekay:an serta akun --------

I pemodal MEDAl.! SyApT&J 

-----------Pasal4 
- --------TUJUAN INVESTASI 

-MEDAL! SYARIAH bertujuan untuk memperoleh pendapatan yang 

optimal dalam jangka panjang melalui investasi pada efek hutang dan 
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instrunien pasar uang berdasarkan Syariah Islam. 

- Pasal 5 

------ UNIT PENYERTAAN ______________________________ 

I 
5.1. -MEDAL! SYARIAH menghimpufl dana dari masyarakat dengan 

menerbitkan Unit Penyertaafl. ---------------------- - 

5.2. -Manajer Investasi akan melakukan Penawaran Umum atas Unit ------

-Penyertaan MEDAL! SYARIAH secara terus menerus sampai dengan 

sejunilah 1.000.000.000 (satu milyar) Unit Penyertaan, setiap Unit 

Penyertaan MEDALI SYARIAH mempunyal Nilai Aktiva Bersih 

awal sebesar Rp. 1000,- (seribu rupiah) pada han pertama penawaran. 

5.3. -Manajer Investasi dapat menambah juiu1ah Unit Penyertaan 

MEDAL! SYARIAH setelah mcndapat persetujuan dan BAPEPAM & 

ILK. 

Pasaló 

KEBIJAXAN INVESTASI --------------- - 

6.1. ....-Dga perundangundaflgafl yang berlaku 

dan ketentuan lain yang diatur dalam Kontrak, maka Manajer 

Investasi akan menginvestasikan seluruh kekayaan MEDAL! 

SYAR1AFI pada instrumen-inStrUmen sebagal berikut: 

a. 	Efekpendapatafl Tetap terdiri atas Obligasi Syariah yang telah 

mendapat pernyataan efektif dan BAPEPAM & LK dengan 

peringkat minimal BBB, Medium Term Note berdasarkan 

Syariah, Shukuk atau instrumen sejenis yang diterbitkan baik 

oleh perusahaan yang kegiataan usahanya tidak bertentangan 

dengan prinsip-prinsip Syariah. 

b. Instrumen Pasar Uang tcrdiri atas Sertifikat Wadiab Bank 

Indonesia (SWBI), Sertifikat Investasi Mudharabah Antar Bank, 

Certificate of Deposit Mudharabah Mutlaqah (CD Mudharabah 

Mutlaqah), Certificate of Deposit Mudharabah Muqayyadah (CD 

I Mudharabah Muqayyadah), Surat Berharga Pasar Uang dan surat 
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berharga komersial yang diterbitkan oleh perusahaan-perusahaan 

berbadan hukum Indonesia yang pendapainnya tidak melanggar 

prinsip Syanah. 

I
-Komposisi dari instrumen-instru.;nen tersebu ::JaIah sebagai ---------- 

benkut : ------- 

-Instrumen Pasar Uang, minimum sebesar 2% (dua persen) dan 

maksimum sebesar 20% (duapuhih persen); --------------------------

-Efek Pendapatan Tetap, minimum sebesan 80% (delapanpuluh 

persen) dan maksimum sebesar 98% (sembilanpuluh delapan persen); 

6.2. -Keb.ijakan investasi sebagaimaa disebutkan dalam Pasal 6.1. ditas 

wajib telah dipernihi oleh Manaer Investasi seiambat-lambatnya ------

I (satu) tahun sejak tanggal dperolehnya pemyataan efektif atas 

MEDALI SYARIAH dari BAPE:: AM & LK. ------------------------------ 
----------------------------------------- Pasai 

--MEKANISME PEMBERSIHAN KEKAYAAN REKSA DANA DARJ 

UNSUR-UNSUR YANG BERTENTANGAN DENGAN PRNSIP -----

-PRINSIP SYARIAH DI PASAR MODAL DAN KETENTUAN SELISIH 

------------------------------PENDAPATAN BAGI HASIL ------------------------

-Bilamana dalam portofolio MEDAL SYARJAI-1 terdapat Efek selain Efek 

yang tercantum dalam daftar Efek Syarah yang ditetapkan oleh BAPEPAM 

& LK atau pihak lain yang diakui o:eh BAPEPA: & LK yang bukan 

disebabkan oleh tindakan Manajer ;:.- estasi dan .'ank Kustodian maka 

Manajer Investasi wajib menjual Efek dirnaksud, p:.ing lambal han kcrja 

kedua setelah diketahuinya Efek tersenut tidak lagi •rcanturn dalam EIck 

Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPA.vI & LK atau .ihak lain yang diakui 

oleh BAPEPAM & LK, dengan ketenLan selisih hai a jual dit- I NiIai Pasar 

- 	 Wajar Efek pada saat efek tersebut masih tercantusn daam daftar Efek 

Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPI.M & LK atau 1)ihak lain yang diakui 

oleh BAPEPAM & LK, dipisahkan dari perhitungar: Nilai Aktiva flcrsih 

MEDALI SYARIAH dan dipertakukavi sebagi dana scsial. .................... 
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Pe:hitungan besarnya selisih lebih harga jual efek dalam portofolio 

MDALI SYARIAH yang tidak tercantum dalam Daflar Efek Syanah yang 

ditetapkan oleh BAPEPAM & LK atau pihak lain yang ditetapkan oleh 

BAPEPAM & LK tersebut diatas dilakukan oleh Bank Kustodian dan akan 

di''.porkan oleh Bank Kustodian kepada Manajer Investasi. ------------------ -

Atas Instruksi Manajer Investasi selisih lebih harga jual efek dalam 

pctofolio MEDAL! SYARIAH yang tidak tercantum dalam Daflar Efek 

S!riah yang ditetapkan oleh BAPEPAM & LK atau pihak lain yang 

dii tapkan oleh BAPEPAM & LK tersebut diatas akan dipisahkan dan 

pe-'iitungan Nilai Aktiva Bersih dan akan dibukukan kedalam Rekening 

Scral untuk salanjutnya akan digunakan untuk kepenluan sosial, 

beiasarkan kebijakan Manajer Investasi, dengan petunjuk dan persetujuan 

Dt"Aan Pengawas Syariah. Selanjutnya Bank Kustodian akan 

myampaikan kepada BAPEPAM & LK serta pemegang Unit Penyertaan, 

Informasi tentang perolehan selisih lebih penjualan efek sebágaimana 

di-.aksud dalam paragraph diatas dan informasi tentang penggunaannya 

sebagai dana sosial selambat-lambatnya pada han kedua belas setiap 

bu:annya (jika ada). 

-Y'alam !al terdapat selisih kurang dari hasil penjualari efek dalam 

potofolio MEDAL! SYARIAH yang disebabkan oleh tidak tercantumnya 

s'.atau efek dalam Daftar Efek Syariab yang ditetapkan oleh BAPEPAM & 

I.V. atau ')ihak lain yang ditetapkan oleh BAPEPAM & LK, maka selisih 

kurang tersebut akan diserap oleh MEDAL! SYARIAH dan diperhitungkan 

da!ani perhitungan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH. ----------------- 

----- PasalS ------------------------------------------

--- KEWAJIBAN DAN TANGGIJNG JAWAB MANAJER INVESTASI --

-Kcwajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi sebagai pengelola 

porofolio MEDAL! SYARIAH menurut Kontrak ml adalah sebagai 

berkut : -------------------------------------------------------------------------- 

(i) 	-wajib dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab menjalan- 
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kan tugas sebaik mungkin sernata-mata w- ik kc;r 

MEDALI SYARIAH. ------------------------------------------- ---------

-Dalam hal Manajer 1nvesi.:i tidak IcIin.t;. . ........ 

nya, Manajer Investasi tersc.lut wajib hc ::; •zun . ..' 

segala kerugian yang timbui karcn;t tindakauva. 

(ii) .witjIb1nnyirnnaR sern.M .j cvaan ........ . I SY \ RI \} :'.b 

Bank Kustodian sesuai dengan peraturan ;'wndan-:an 

yangberlaku; -------------- -----------------------------------------------

-menentukan nilai pasar wajar setiap Efek tIan pr' 

MEDAL1 SYARL\.H dan menyanipaikanr:a seland'-. - 

nyapadapukul 17.00 WIB ujuhbelas 	Indnc:. 

setiap Hari Keda kepada Bank Kustdian scsuai dcn 	•' 

I 	peraturan perundang-undangan yang berlaki:, ...................... 
-menyusun tata cara penjuaiar dan pernbch;tn kcmhai 	- 

Penyertaan sedemikian hmgga penjua..n dan 	cIian 

kembali Unit Penyertaan diiakukan oleh Manajer Invtas: dan 

Agen Penjual yang ditunjuk oleh Manajer :.ivestasl. s.darkan 

penerimaan uang penjualan dan pernbayarar. pembcIim kembali 

Unit Penyertaan dilakukar. oleh Bank K-.:stodian .i:.tu .\tcn 

Pembayaran yang ditunjuk sieh Bank Kus odian dat. disctujui 

oleh Manajer Investasi; ------------------------------------------------

-Tata cara penjualan dan p.mbeIian kemIi Unit Inycriaan 

tersebut ditentukan lebih lanjut datam Pa.cs! I), Pasai 14 dan 

pasal 15 Kontrak mi serta d.1aikan dalani 	ospcktus. .......... 
-membeli kembali Unit Penyrtaan untuk kcentingan \IE[):Ll 

SYARIAH atau akun Manajcr Investasi scr.Jiri gtma nienjamin 

pembayaran atas penjuaan keinbali . (pclunasan) Unit 

Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaar  ---------- -------------

I (vi) -melakukan pembelian kem,ali Unit Penye:aan dan mclakukan 

[mbayaran atas Unit Peny: aan yang di at kcnthai irchut 
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egera mungkin, tidak lebih dan 7 (tujuh) Han Bursa sejak 

dilakukan penjualan kembali (pelunasan) oleh Pemegang Unit 

((vii) -tetapmengelola kekayaan PvMDALI 

manajer investasi pengganti dalam hal Manajer Investasi 

diakhiri tugasnya oleh BAPEPAM & LK atau oleh karena 

mengundurkan diri dari Kontrak mi kecuali dalam hal Manajer 

Investasi dilikuidasi; 

(Viii) -mewakjlj MEDALI SYARIAI-! di dalam dan di luar pengadilan 

termasuk menghadini dan mengeluarkan suara pada setiap rapat 

umum pemegang Efek yang termasuk dalam portofolio MEDALI 

I SYARIAH ----------------------------------------- 

Ox) -mengelola -mengelola reksadana berdasarkan Prinsip-pririsip Syaniah di 

Pasar Modal sebagaimana dirnaksudkan dalam peraturan Nomor 

IX.A.13; dan ---- /------------------------------ 

(x) -memastikan bahva Manajer Investasi yang melaksanakan 

pengelolaan reksadana mengerti kegiatan-kegiatan yang 

bertentangan dengan Prinsip-pninsip Syaniah di Pasar Modal. -----

1 8.2. -Kewajiban dan tanggung javab Manajer Investasi sebagai penata- 

usaha portofolio MEDALI SYARIAH menurut Kontrak mi adalah 

sebagai berikut : 

-menyimpan dan memelihara pembukuan dan catatan-catatan -- 

secara akurat dan lengkap, mengenai pengelolaan portofolio 

investasi MEDALI SYARIAH di mana pembukuan dan catatan 

tersebut wajib dipisahkan dan pembukuan dan catatan Manajer 

Investasi daniatau nasabah lainnya dan Manajer Investasi; ----- 

-mendaflarkan MEDALI SYARIAH sebagai subyek pajak pada 

kantor pajak yang berwenang, sesuai dengan peraturan 

perundang-undangan perpajakan yang berlaku; .................... 
-memisahkan kekayaan MEDALI SYARIAH dari harta Manajer 
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Investasi dan/atan nasabah Iainnva 

I (iv) 	-membuat laporan 	uangan tahn;..\ :D. 

wajib diperiksa Ak:zan Pubhk V rdatL 	i, 	.\PEP 
j 	LK 	serta 	wajib 	n:nvampaikar'-'. kep;iJ. 	c:t.in 

Penyertaan dan a .;'EPAM & scsuai 	ntn pt 

perundang-undanga; yang bcrIakt; ------- 

-membetahukan se:ara teufls 
 

Bank Kustodian se1.; perubahan ..:inan ar 	ot$ L)trek. 

I Komisañs sea susu:.an pemegang arn 	1:injcr 

-menerbjtkan penuthan atau pen: 

I (satu) 	tahun seka 	yang diseria :.poran k 	a1L.n t.thu 

terakhir yang telah diudit oleh A.:. :an Puhhk v:tn 	tcr&tj 
di BAPEPjjvf & LK scrta wajib a  kep.idi 

BAPEPAM & LK seambat-janib1.. pada akir huan kci 

setelah tanggal Iapora 	keuangan t:d!riafl ber.iur----------- 

-menerbitkanpembaJ-.. 	Prospek;.c apahila ttrdapat ...... 
perubahan Fakta MatrjaI sesuaj dt. an  peratLirai pcninda 

undangan yang berlak..; -------------------------------------------- 

I (Viii) -nlemberjtahukan penibahan Kontra., fni dan tai Prospck 

MEDAL! SYARIAJ-J kepada Peme:: Unit Pi crlaan scsi 

dengan peraturan penrndanguidan. 'ang her!akii -   ---------- 

(ix) -menyampaikan pe1itungan ha. investasi vane tLi 

diterima oieh MEDe 	SYARIA! 	n hasil lll%csllsi ai  

harus dipisahkan kepa.. PcrnCgang 	PC VLr.ian  

Pengawas Syariah setelab riie,u1;:,; lapolan diri Hal 
Kustodjan. 

8.3. -Kewjan dan tanggungja.a Manajer ;.-stasj sehagai I'kuidatt  - 
-"- 	 DALf SYARLAR menun, Kontrak ml 	seha, huriktjt: 

	

(I) 	
-melakukan Iikujdasj viEDALI SY,. A11 apaita \UD:\t 

	

I 	SYARJAJ-J dibubarkan• 
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r(ii) -menyampaikan pemberitahuan dan laporan tentang 

pembubaran, likuidasi dan pembagian hasil likuidasi MEDAL! 

SYARIAH kepada BAPEPAM & LK dan mengumumkannya 

dalam 2 (dua) surat .kabar harian berbahasa Indonesia yang 

berperedaran nasional sesuai dengan ketentuan peraturan 

perundang-undangan yang berlaku; ------------________ 

I (iii) -membagi hasil likuidasi setelah dik'urangi kewajiban-

kewajiban yang harus dipenuhi secara proporsional kepada 

Pemegang Unit Penyertaan menurut komposisi jumlah Unit 

Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit - 

Penyertaan; dan -------------------- -- -------------------- ---- ----------- 

-atas beban dan tanggungan sendiri membayar imbalan jasa 

Konsultan Hukurn, Akuntan Publik, Notaris dan biaya 'ain 

kepada pihak ketiga yang berkenaan dengan likuidasi MEDAL! 

SYARIAI-1 yang menjadi tanggungan Manajer Investasi. --------

8.4. -Sesuai dengan Peraturan BAPEPAM & LK Nomor IV.B.I tentang --

Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi ------

Kokktif dalam melaksanakan pengelolaan MEDAL! SYARIAH, 

Manajer Investasi tidak diperkenankan melakukan tindakan-tindakan 

sebagai berikut : --------------------------------- - --- -------- ------------ 

-membeli Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri 

yang informasinya tidak dapat diakses rnelalui media massa 

atau fasilitas internet yang tersedia; ----- ----------------•------- 

-membeli Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri 

yang informasinya dapat diakses melalui media massa atau 

fasilitas internet yang tersedia Iebih dan 15% (limabelas persen) 

dari Nilai Aktiva Bersih MEDAL! SYARIAH; --------------------- 

-melakukan transaksi lindung nilai atas pembelian Efek yang 

diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih besar dan nilai 

Efek yang dibeli; ---------------------------- -- ----------- --------------- 
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rov)   -membeli Efek Bersifat Ektas yang di ,. :itkau ok 

haan yang telah mencatatka Efeknya p . Bursi  

Indonesia Iebih dan 5% (ima persen) 	 hctor 

perusahaan dimaksucl; --------------------------------------------------. 

(v) -membeli Efek yang ditenikan oleh su.:: pe s...un khth 

Bcrslh  

SYARIAH pada setiap saat. ?embatasan jr :rrnasu 

surat berharga yang diketuirkan oleh b: '-hank it 	:dak 

termasuk Sertifikat Bank Inconesia dan o. tsi yang - -- - 

diterbitkan oleh Pernerintah epub!ik Indc. 	ia _. -- 	. .... 

-menjual Unit Penyertaan kada setiap p 'ida! Ich,. ar 

2% (dna persen) dan jumlaL Unit Penverta: . yang 	- 

dalam Kontrak, kecuali: ------------------------------- .------- 

-bagi Manajer 1nvestrsi, semata-ma 	intuk k- ::ntir.an 

sendiri dan bukan unL. kepentingai. nak )an.---

Pembelian tersebut gua menjamin çt:::ibayamn aias 

penjualan kembali (pe:.nasan) Unit .yertaan ch 

Pemegarig Unit Penyc: :aan; dan ----- --------------------- 

-kelebihan pernilikan . ait Penyerta. .ersebut 'sang 

dimiliki oleh Pemegar Unit Penyer n yang hcrasai dan 

penanaman kembali penibagian keur. .ngan. -----------

(vii) -mémbeli Efek Beragun Asc Iebih dan 1Y (sepulul persen) - 

dari Nilai Aktiva Bersih ME)ALI SYAR!,., i dengar kctentuan 

bahwa setiap jenis Efek Ber:un Aset tidak-  ebih dan 5 c 0 (lirna 

persen) dari Nilal Aktiva Be;ih MEDAL! {ARIAH. -----------

I (viii) -membeli Efek yang tidak rIa1ui Penawa—i tJrnuin Jan atau - 

tidak dicatatkan pada Bursa ...fek di Indon a, kecual; Efek 

pasax uang, Efek sebagaim.aa dimaksuc .alarn angka (ii) di 

atas dan Obligasi yang diter.tkan oleh Pe:. ..rintah Rcpubhk 

Indonesia; 
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(ix) -membeli Efek yang diterbitkan oleh pihak yang terafihiasi baik 

dengan Manajer Investasi maupun Pemegang Unit Penyertaan - 

lebih dan 20% (duapuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih ------

MEDAL! SYARIAH, kecuali hubungan afiliasi yang terjadi 

karena penyertaan modal pemerintah; --------------- --- ---------- -

f(x) -menempatkan dana investasi dalam kas atau setara kas kurang 

i dan 2% (dua persen). dari Nilai Aktiva Bersih MEDAL! 

SYAREAH; ----------------------------------------------------------

(xi) -terhibat dalam kegiatan selain dan investasi, investasi kembali, 

atau perdagangan Efek; ------------------------------------------------

I (xii) -terhibat dalam penjualan Efek yang be'urn dimiliki (short sale); 

-terhibat dalam pembehian Efek secara margin; ------- 

-melakukan penerbitan obhigasi atau sekuritas kredit; 

-terhibat dalam berbagai bentuk pinjaman, kecuahi pinjaman 

jang)ca pendek yang berkaitan dengan penyelesaian transaksi 

dan pinjaman tersebut tidak hebih dan I0%(sepuluh persen) •  

dari nilai portofolio MEDAL! SYARIAH pada saat pembelian; - 

-membehi Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran 

Umum dimana Manajer Investasi atau afihiasinya bertindak -----

sebagai Penjamin Ernisi dan Efek dimaksud; 

-terhibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan 

Manajer Investasi atau Pihak aflhiasinya; ----------------------------

(xviii)-membehi Efek Beragun Aset yang sedang ditawarkan dalam 

Penawaran himum dimana Manajer !nvestasinya sama dengan -- 

Manajer Investasi MEDAL! SYARIAI-1 dan atau terafiliasi 

dengan Kreditur Awal Efek Beragun Aset tersebut; atau ---------

(xix) -membeli Efek Beragun Aset yang tidak tercatat di Bursa Efek. 

-Pernbatasan investasi tersebut diatas berdasarkan pada peraturan yang 

herlaku saat prospektus MEDAL! SYARIAH diterbitkan, yang mana 

dapat berubah sewaktu-waktu scsuai dengan kebijakan yang 
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I 
ditetapkan oleh Pemerintah di bidang Pasar Mixial tennn.cuk Swat 

Persetujuan lain yang dikeluarkan oleh BAPEPAM & 1K bckaita& 

dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk Kontrak 1nciasu 

Kolektif. --------------------------------------------------------------------------

8.5. -Sesuai dengan kebijakan inveslasi sesuai dengan Syariah Islam, 

Manajer Investasi dilarang melakukan investasi yang hertentangan 

dengan fatwa Dewan Syariab Nasional, Majelis Ulama Indonesia 

(DEN-MU1) dan keputusan Dewan Pengawas Syariah MEDALI 

SYARL&H. ---------------- - ----------------------------------------------- 

8.6. . -T)alam ha! Manajer Investasi bermaksud membeli Efek yang 

diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri, pelaksanaan pembelian --

Efek tersebut barn dapat dilaksanakan seielah tcrcapainya 

kesepakatan mengenai tata cara pembelian, penualan. penyiIrIpaJan, 

pencatatan dan hal-hal lain sehubungan dengan pcmbclian Efek 

tersebut antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian. ------------------ 

8.7. -Manajer Investasi baik secara langsung rnaupua melalui Acn ------ -

Penjual wajib memastikan bahwa sebelum membeli Unit Pcnyertaan 

MEDAL! SYARIAH, calon Pemegarig Unit Penyertaan idah 

memahami isi Prospektus MEDAL! SYARIAH. -------------------------- 

8.8. -Manajer Investasi dapat menolak Pembelian Kembali Unit ------------

Penyertaan MEDAL! SYARIAI-1, dengan kewajiban nicrnheritahukan 

secara tertulis terlebih dahulu tentang adanya kcadaan tersebut kepada 

BAPEPAM & LK, menginstruksikan Bank Kustdi.tn untuk 

melakukan penolakan pembelian kernbai (pcIunsan) dan 

memberitahukannya kepada Pemegang Unit Penyertaan dalani hal 

terjdidaañbagai berikur:'------------ ----------- 

(1) 	-Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio Efek MEDAL! 

SYARIAH diperdagangkan ditutup; atau ----------------------------

(i i) -Perdagangan Efek atas sebagian besar portofolio Efek 

LMIDALI SYARIAH di Bursa Efek dihentikan; atau -------------- 
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(iii) -Keadaan kahar sesuai Pasal 19 Kontrak mi. 

-Perintahlinstruksi Manajer Investasi kepada Bank Kustodian harus --

disampaikan melalui surat dan/atau faksimili yang ditandatangani 

oleh Manajer Investasi atau kuasanya yang berwenang pada han dan 

jam kerja Bank Kustodian. --------------------------------- ---.--------------

-Untuk instruksi Manajer Investasi yang disampaikan melalui -----

faksimili, Manajer Investasi wajib mengirimkan aslinya secara 

periodik kepada Bank Kustodian. ------------------------------------------- 

Pasal 9 

PERNYATAAN DAN JAMINAN MANAJER INVESTASI 

-Manajer Investasi menyatakan dan menjamin bahwa :-------------------------- 

( 	-Manajer Investasi merupakan suatu perseroan terbatas yang didirikan 

berdasarkan peraturan perundang-undangan Negara Republik ----------

Indonesia dan telah rnemperoleh izin untuk bertindak sebagai Manajer 

Investasi; ------------------------------------------------------------------------ 

(') 	-Manajer Investasi telah mengambil segala tindakan yang diwajibkan 

menurut anggaran dasarnya atau tindakan lain yang perhi untuk -------

memberinya kewenangan untuk membuat dan menandatangani -------- 

Kontrak mi serta untuk memenuhi kewajiban-kewajibannya menurut 

Kontrakliii. -----------------------------------------------------------------------

(:i) -Manajer Investasi mempunyai kecakapan hukum penuh dan 

kemampuan untuk membuat dan menandatangani Kontrak mi serta 

meiaksana3can kewajiban-kewajibannya menurut Kontrak mi; ----------

('v) -Balk penandatanganan maupun pelaksanaan Kontrak mi tidak akan --

melanggar atau merupakan suatu cidera janji atas suatu peijanjian di - 

dalam mana Manajer Investasi menjadi pihak. -----------------------------

---- PasallO ---------------------------------------

KEWAJIBAN DAN TANGGUNG JAWAB BANK KUSTODIAN -----

). 1. -Kewajiban dan tanggungjawab Bank Kustodian sebagai tempat ------

[nitipan kolektif kekayaan MEDALI SYARIAI-1 menurut Kontrak mi 
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adalah sebagai berikut 

-membuat akun khusus unwk, dan menjagit agar seiap ---------

kekayaan MEDAL! SYAJAH yang dkimpan dtm .tkun 

MEDAL! SYARIAH di Bank Kustodian idak rncnt.tdh baian 

dan kekayaan Bank Kustodian atau kekavaan nasahab lain dan 

Bank Kustodian; 

-berusaha dengan kehati-hatian penuh yang vajar da' itiad 

baik melaksanakan tugas dan kewajibannva menurut kontrk 

mi serta bertanggungjawab penuh atas segala kerugian yang 

diderita oleh MEDAL! SiAR1AH sebai akibat ;ari tidak 

dilakukannya tugas dan kewajibannya nenurut Kontrak ml 

atau kelalaiannya dalam rnciakukan tugas ian kewajihannya - 

-Apabila kerugian yang disebabkan kelaan Bank Kustodian 

menyangkut Efek dalam portofolio MEDAL! SYARIAH, rnaka 

Bank Kustodian akan bertanggung jawab untuk menyerahkan 

Efek yang setara dengan Efek dalam portofolio MEDAL! 

SYARIAH atau membayar kerugian tersebut dengan jumlab 

yang setara dengan Nilai Pasar Waja; dan Efek dalam 

portofolio MEDAL! SYAJAH pada hari dirnana transaksi 

tersebut dilaksanakan sedan;kan dalam hai selain Eèk, maka 

Bank Kustodian bertangang jawab rnembayar kerugian. 

tersebut dengan jumlah ya;.g setara deng 	 \' Nilai Pasar ajar 

dan portofolio MEDAL! S .'ARIA}I selair; Efek tersebut pada 

hari dimana transaksj tersebut dilaksanaka:: ---------------------- 

-melakukan tugas dengan penuh tanggung jawab serta -----------

memelihara dan menjaga sebaik-baiknya kekayaan MEDAL! 

SYARIAH yang dititipkan padanya; ................................ 
-atas perintaWinstruksj Manajer Investas, melakukan peng-

uru san nregistrasi atas kekayaan MEDAJ SYARIAH pada 

waktu yang ditentukan oleh Aanajer Invc.asi serta melakukan 
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rKu 

dakan lain yang terkait dengan tugasnya selaku Bank 

stodian;-. 

-atas perintah/instruksi Manajer Investasi, melakukan ----------- 

pembayaran atas Efek yang dibeli dalam penawaran umum 

perdana dan penawaran umum terbatas sebelum Efek yang 

dibeli tersebut diterima oleh MEDALI SYARIAH; --------------- 

-atas perintah/instruksi Manajer Investasi, melakukan ------

I pembayaran untuk Efek yang dibeli maupun melakukan 

penyerahan efek untuk Efek yang dijual; --------- ------------------ 

-mengasuransjkan dan atau memastikan oiàsuransikannya -----

seluruh portofolio MEDAl .1 SYARIAJI pada perusahaan 

asuransi yang mempunyai reputasi yang balk. Seluruh biaya 

pengasuransian tersebut menjadi tanggungan dan hams dibayar 

oleh Bank Kustodian sendiri, dengan demikian Bank Kustodian 

membebaskan Manajer Investasi dari segalatanggung jawab 

berupa apapun sehubungan dengan pengasuransian portofolio 

MEDALI SYARL&H; 

-sehubungan dengan tanggung jawab Manajer Investasi ---------

sebagaimana termaktub dalam Pasal 7.1.(viii), wajib 

melakukan segala sesuatu yang diperlukan oleh Manajer 

Investasi dalam hal Manajer Investasi mewakili MEDALI 

SYARIAH di dalam dan di luar pengadilan termasuk dalam 

menghadiri dan mengeluarkan suara pada setiap Rapat Umum 

Pemegang Efek yang termasuk dalam portofolio MEDALI 

SYARIAH; -------------------------------------------------------------- 

-tetap bertanggung jawab atas kekayaan MEDALI SYARIAH 

sampai adanya bank kustodian pengganti dalam hal Bank 

Kustodian diakhiri tugasnya oleh BAPEPAM & LK atau - 

terjadinya  penggantian Bank Kustodian oleh Manajer Investasi 

atau Bank Kustodian mengundurkan diri dari Kontrak mi, 
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cua1i dalam hal Bank Kustodian djlikuisj. 

-melaporkan perhitungan iiasil investasi yang dapat diterima 

oleh MEDALI SYAR1Aii dan basil investasi %a.ng harus 

dipisahkan kepada Manar Investasi suai dengan Fatwa 

Dewan Syariah Nasional. 

-memastikan bahwa penanggung jaw:. alas pelaknaan 

kegiatan custodian pada F'ank Kustodi.: mengem kciatan-

kegiatan yang berientangan dengan Prinsip-prinsip Svanah di 

Pasar Modal. -----------------------------------------------------

10.2. -Kewajiban dan tanggung jawab sank Kustodian menurul Kontrak mi 

sebagai pihak yang mengadministrasikan ckayaan MEDALI 

SYARIAH adalah sebagai berikut: 

-menyimpan dan memelihaa pembukuan dan catatan rncngcnai 

kegiatan penitipan kekayaan MEDAL! SYARIAH dimana 

pembukuan dan catatan tersebut wajib dipisahkan dan 

pembukuan/catatan Bank Kustodian atau asabah !ainrwa dan 

Bank Kustodian; 

-memben izin kepada Maner Investasi t.n BAPEPA\I & LK 

atau kuasa yang ditunjuk oleh mereka masng-masing dengan --

pemberitahuan tertulis terleoih dahulu kepada Bank Kustodian 

untuk memasuki gedung, teaipat dan kancr yang dikuasai oleh 

Bank Kustodian, Agen Pembayaran dan bank lain yang ----------

ditunjuknya guna memeriksa buku, faktur, akun dan dokurnen 

lain yang berhubungan dengan kewajihan Bank Kustodian 

terhadap MEDAL! SYAKAH berdasarkan Kontrak mi, 

termasuk buku, faktur, akuzi dan dokumcn lain tersebut yang 

ada pada Agen Pembayaran ian bank lain :ng ditunjuknya dan 

meminta kepada Agen ..rnbayaran 	bank lain yang 

ditunjuknya untuk memberikan buku, faktur, akun dan 

dokumen lain tersebut, ser anjang tidak 	r1entanga dengan 
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rperaturan perundang-undangan yang berlaku; 	 - 

-mencatat semua perubahan dalam portofolio MEDALI 

SYARIAH, jumlah Unit Penyertaan, biaya-biaya pengelolaan, 

pendapatan bunga, atau pendapatan lain yang hanis dibukukan 

sesuai dengan ketentuan BAPEPAM & LK; ---------------------- - 

-menyampaikan laporan kepada BAPEPAM & LK, Manajer 

Investasi dan Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana diatur 

dalam peraturan BAPEPAM & LK nomor X.D.1; 

-memberitahukan secara tertulis kepada Manajer Investasi 

setiap perubahan atau penggantian pejabat dan Bank Kustodian 

yang menangani portofolio MEDALI SYARIAH; ----------------- 

-menghitung Nilai Aktiva Bersih Unit Penyertaan setiap Han 

Bursa berdasarkan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang termasuk --

dalam portofolio MEDALI SYARIA}I yang disampaikan oleh 

Manajer Investasi kepada Bank Kustodian paling lambat --------

pukul 17.00 WIB (tujuhbelas Waktu Indonesia Barat) setiap 

Hari Kerja dan memberitahukan Nilai Aktiva Bersih tersebut 

kepada Manajer Investasi serta selanjutnya mengumumkannya 

menurut peraturan perundang-undangan yang berlaku; ----------- 

-mematuhi perintahlinstruksi tertulis dari Manajer Investasi 

untuk mendebet akun MEDALI SYARIA}1 dan melakukan 

pembayaran sebagai berikut: ----------------------------------------- 

-imbalan jasa untuk Manajer Investasi, Bank Kustodian, 

Akuntan Publik, Konsultan Hukum, Notaris dan Konsultan 

lainnya (jika ada) atas imbalan tersebut; --------------------- 

-biaya pengelolaan dan biaya lain yang dikenakan pada ----

portofolio MEDALI SYARIAH sesuai Kontrak mi; dan ----- 

-biaya lain karena keadaan mendesak, tetapi hanya semata 

rnata untuk kepentingan MEDALI SYARIAH ---------------- 

-melakukan pemotongan, penyetoran dan pelaporan pajak atas 
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rMEDAL'SYARLAH sesuai dengan peraturan perundang-

undangan pajak yang beraku. 

10.3. -Kewajiban dan tanggungjawab Bank Kustodian menurut K4ntrak ml 

sebagai administrator penca'atan dan pernbayarn MFDAU 

SYARIAH adalah sebagai berik : ........................................... 

(i) 

	

	-menyimpan catatan secara terpisah yat; :iienunjukktn semua - 

perubahan dalamjumlah Unit Penyertaan yang dimiki oTeh 

setiap Pemegang Unit Penyertaan, nama, e%varganearaan. 

alamat, serta identitas 1ain'iya dari Peme:ang Unit Penyertaan; - 

(ii) -menerma dan mencatat penjualan dan pembelian kembali 

(pelunasan) Unit Penyertaan, memindahkukan atau 

mengusahakan pemindah,ukuan dan me;:gambil tinuakan lain - 

yang mungkin diperlukan untuk nielaksanakan hal tcrscbut; 

(iii) -menerbitkan dan mengimkan surat konfirmasi 	pemi1ikan 

Unit Penyertaan MEDAL: SYARIAH pada Pernegang Unit 

Penyertaan dalam wakti. selamhat-laztatnya 7 (:ujuh) Han 

Bursa setelah 

-pembayaran dan apiikasi pembelia. Unit Penyertaan -----

MEDAL! SYARJAF dari Pemegang Unit Penyertaan 

diterima dengan bai (in good j.ind and in compleie 

application) oleh Bai. Kustodian; dan ------------------------ 

-aplikasi penjualan 	inbali Unit Penyertaan MEDAL! 

SYARIAH dan Pcegang Unit Penyertaan diterima 

dengan baik (in 'omplete apj. :cation) oleb Bank 

Kustodian; 

(iv) -rnengirimkan laporan b...anan kepern. kan Unit Penyertaan 

MEDALI SYARIAH kepaaa Pemegang Unit Penyertaan dalam 

waktu selambat-lanthatn 	12 (auabek:,;. Hari Bursa setelah 

akhir bulan. -------------------- 

L _..memastikan bahwa Unit I nyertaan ditc'oitkan hanya atas ----- 
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aplikasi pembelian dan penerimaan uang pembayaran harga 

pembelian Unit Penyertaan (in complete application and in 

goodfirnds)dari calon Pemegang Unit Penyertaan; ---------- 

-atas instruksi Manajer Investasi membayarkan harga pembelian 

kembali kepada Pemegang Unit Penyertaan sesegera mungkin 

tidak Iebih dan 7 (tujuh) Hari Bursa sejak diminta penjualan 

kembali (pelunasan) oleh Pemegang Unit Penyertaan; ------------ 

-atas instruksi Manajer Investasi, mengembalikan sisa investasi 

yang besarnya di bawah batas minimum kepemilikan ------------

sebagaimana ditentukan dalam Pasal 14.3 dan Pasal 15.4 

I 	Kontrak mi kepada Pemegang Unit Penyertaan. ------------------- 

-atas instruksi Manajer Investasi, menolak pembelian kembali --

(pelunasan) Unit Penyertaan serta tidak mengeluarkan Unit -----

Penyertaan baru selama periode penolakan pembelian kembali 

(pelunasan) Unit Penyertaan sesuai dengan peraturan -------------

perundang-undangan yang berlaku; dan ----------------------------- 

-mengurus penerbitan dan pembelian kembali (pelunasan) Unit 

-- 

 

Penyertaan sesuai dengan Kontrak mi dan peraturan perundang-

undangan yang berlaku. ------------------------------------------------

10.4. -Bank Kustodian wajib melaksanakan perintah/instruksi Manajer 

Investasi yang disampaikan kepada Bank Kustodian dengan cara 

sebagaimana diátur dalam Pasal 7.9 Kontrak mi, tetapi Bank -----

Kustodian tidak bertanggung jawab terhadap kekeliruan maupun -= 

pemalsuan data dalam perintah Manajer Investasi tersebut. ---------

10.5. -Bank Kustodian wajib menolak perintah/instruksi Manajer 

Investasi secara tertulis dengan tembusan kepada BAPEPAM & 

LK, (I) apabila instruksi tersebut pada saat diterima oleh Bank 

I Kustodian secara jelas melanggar peraturan perundang-undangan 

LI

dang Pasar Modal dan atau Kontrak mi (dan atan) (ii) apabila 

ksanaan instruksi tersebut mengakibatkan ponofolio Reksa 
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Dana terhadap Efek selain Efè.-, yang tercatum dalam dafiar Efek 

Syariah yang ditetapkan oleh APEPAM & K atau oihak lain 

yang diakui oleh BAPEPAM & i..K. ------------- - --------------------- 

10.6. -Bank Kustodian tidak bertang.ngjawab at; kerugian yang ------

ditimbulkan sebagai akibat keiaian yang dikukan olet lembaga 

yang menyimpan kekayaan MEDALI SJARIAH (termasuk 

lembaga kliring), apabila penu-:jukan lembag: tersebut diwajibkan 

oleh peraturan perundang-ur:..angan yang erlaku di Negara 

RepublikIndonesia. ------------- ------------------------------------------

-Dlam hal terjadi kelaiaian yaig dilakukan ceh lembaga yang 

menyimpan kekayaan MEDAL.. SYARIAH rsebut, maka Bank 

Kustodian akan mengajukar tuntutan ga.:i kerugia kepada 

lembaga tersebut berkaitan der.n tugas dan :nggung jawab Bank 

Kustodian untuk merneliha:a dan mena sebaik-baiknya 

kekayaan MEDAL! SYARIAH ng dititipkar adanya. ------------- 

Pasaill 

PERNYATAAN DAN JAMNAN BANK K:3TOD!AN ----------

-Bank Kustodian menyatakan dan menj:iin bahwa: ---------------------------- 

-Bank Kustodian merupakan bank zsing berbentuk perseroan terbatas, 

yang didirikan berdasarkan huk.rn Negara K ;ajaan lnggris dan 

bertempat kedudukan di I Aldem.,. 'bury Square. ondon EC2V 7SB, 

Inggris, yang dalam melakukan wajibannya rdasarka,i Kontrak 

mi bertindak melalui kan:or caL.:gnya di Jakta, dengan alamat 

], alan 

Jakarta f0ft dan telah mer.peroIeh semu persetujuan yang --

diperlukan untuk menjalankan kegatan sebagai .L.:ik Kustoc.an; ----- 

-Bank Kustodian telah memperole:i semua ijin ...n persetuuan yang 

diperlukan untuk menjalankan kegatan sebagai Ek Kustodian; -----

i) -Bank Kustodian telah menganibi semua tindaka:. sesuai dengan -----

anggaran dasamya atau tindakan l; inya yang diç rlukan urtik ------- 
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-1imberinya wewenang membuat dan menandatangani Kontrak mi 

serta untuk memenuhi kewajiban-kewajibazmya menurut Kontrak 

mi;  

-Bank Kustodian mempunyai kecakapan hukum penuh dan ----- ------

kemampuan untuk membuat dan menandatangani Kontrak mi serta 

melaksanakan kewajiban-kewajibaimya menurut Kontrak mi;  dan 

-Baik penandatanganan maupun pelaksanaan Kontrak mi tidak akan -- 

melanggar atau merupakan suatu ciderajanji atas suatu perjanjian 

ditnana Bank Kustodian menjadi pihak. ------------------------------------ 

------ Pasal 12 -------------------------------------- 

------------ PENGAKEIRAN SEBAGAI MANAJER INVESTASI ----------- 

DAN BANK KUSTODLAN 

12.1. -BAPEPAM & LK beenang untuk mengganti Manajer Investasi 

dan/atau Bank Kustodian apabila menurut BAPEPAM & LK, 

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian telah melakukan 

pelanggaran terhadap peraturan perundangan-undangan yang berlaku. 

I 12.2. -Manajer Investasi berwenang mengganti Bank Kustodian dengan 

pembcritahuan tertulis terlebih dahulu kepada Bank Kustodian --------

tersebut dan BAPEPAM & LK selambat-lambatnya 60 (enampuluh) 

Han Bursa sebelumnya apabila 

-Bank Kustodian dianggap telah terbukti lalai melaksanakan 

Kontrak mi atau peraturan perundang-undangan yang berlaku; 

-Bank Kustodian tidak lagi memiliki kecakapan hukum atau 

kemampuan untuk melaksanakan tugas dan kewajibannya --------

berdasarkan Kontrak mi karena dinyatakan pailit okh pengadilan 

yang berwenang atau karena sebab Iainnya. --------------------------

-Sebetum penggantian Bank Kustodian yaitu pada Hari Bursa ke-60 

I (keenampuluh), Manajer Investasi harus memastikan bahwa ada ------

pengganti Bank Kustodian terlebih dahulu yang disetujui oleh ---------

EPAM & LK yang dapat segera menggantikan kedudukan Bank 
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ti stodian pada hari penggantian Bank Kustodian. 	- 

j
12.3. -Manajer Investasi dapat mengundurkan diri sehaai Manajer 

Investasi sebagaimana dimaksuc dalam Kontrak mi denanjnernb& 

I tahukan maksudnya terlebih dahulu secara tertulis selambi 

lambatnya 60 (enampuluh) Hari Bursa sebelumnya kep 

BAPEPAM & LK, Bank Kustodian dan para Pemegang (54 
Penyertaan dengan memperhatikan peraturan Perundangundang 

yang berlaku. Sebelum mengundurkan din, Manajer Investasi hal 
memastikan bahwa ada penggantinya terlebih dahulu yang disetuj 

oleh Bank Kustodian dan pengunduran din tersebut baru berlahr 

bilamana penggánti Manajer Investasi telah rnendapat persetuju 

daii BAPEPAM & LK. ------------------------------------------------------ 

12.4. -Akibat teadinya penggantianlpengunduran din Manajer Investasi: - 

I (i) -Manajer Investasi wajib memberikan pertanggungjawaban 

mengenai tindakannya yang telah dijalankannya dalam rangka - 

pelaksanaan tugas dan tanggung jawabnya berdasarkan Kontrak 

mi kepada BAPEPAM & LK. Selaina behnn dibeni pembebasan 

dan pelunasan dari tanggung Jawabnya berdasarkan Kontrak mi, - 

Manajer Investasi tetap bertanggung jawab secara hukurn --------- 

mengenai pengelolaan porofolio MEDAL! SYARIAH yang 

menjadi tanggung jawabnya; 

(ii) -Manajer Investasi wajib memberikan segaia catatan, buku-buku 

dan dokumen-dokumen lain sehubungan dengan pengelolaan 

MEDAL! SYARLAH yang telah dijalankanniya dalam rangka 

pelaksanaan Kontrak mi kepada manajer investasi pengganti 

dengan tembusan kepada BAEPAM & LK. ------------------------

-Bilamana temyata pada catatan-catatan, buku-buku dan ----------

dokumen-dokumen lain tersebut terdapat kekeliruan, maka -------

kekeliruan tersebut menjadi :anggung jawab Manajer Investasi; 

dan 
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roo  -Sampai saat penggantian atau pengunduran diii Manajer 	- 

Investasi berlaku, maka imbalan jasa Manajer Investasi ------------

berdasarkan Kontrak mi tetap menjadi kewajiban yang hams 

dibayar oleh MEDAL! SYARIAH kepada Manajer Investasi. 

U.S. -Bank Kustodian dapat mengundurkan diii sebagai Bank Kustodian 

dengan memberitahukari maksudnya terlebih dahulu secara tertulis 

I selambat-lambatnya 60 (enampuluh) Hari Bursa sebelumnya kepada 

BAPEPAM & LK, Manajer Investasi dan Pemegang Unit Penyertaan 

dengan memperhatikan peraturan pemndang-undangan yang berlaku. 

-Sebelum mengundurkan diii, Bank Kustodian )arus memastikan 

bahwa ada penggantinya terlebih dahulu yang disetujui oleh Manajer 

Investasi dan pengunduran diii tersebut baru berlaku bilamana 

pengganti Bank Kustodian telah mendapat persetujuan dan- -------  

BAPEPAM & LK. 

12.6. -Akibat terjadinya penggantian/pengunduran diii Bank Kustodian: 

(i) -Bank Kustodian wajib niemberikan pertanggungjawaban 

mengenai tindakan yang telah dijalankannya dalam rangka 

pelaksanaan tugas dan kewajibannya berdasarkan-Kôntrak th1:. 

pa-  Mnajcr--  Jnvestasj dengan tembusan kepada BAPEPAM 

&LK. 

-Selama pertanggung awaban dimaksud belum diberikan dan -----

ditenima dengan baik oleh Manajer Investasi, dan selama Bank 

Kustodian belum dibeni pembebasan dan pelunasan dan- -----------

tanggungjawabnya berdasarkan Kontrak mi oleh Manajer ---------

Investasi, maka Bank Kustodian tetap bertanggungjawab secara - 

hukum atas kekayaan MEDAL! SYARIAFI yang dititipkan dan 

tata usaha yang dijalankan oleh Bank Kustodian; ------------------- 

I (ii) -Bank Kustodian wajib memberikan segala catatan, buku-buku -- 

L
dandokumen-dokumen lain sehubungan dengan MEDAL! 

AR1AH yang menjadi tanggung jawabnya dalam rangka 

Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH UI, 2008



i ksanaan Kontrak idr kepada ban: kustodi-

dengan tëmbusan kepada bAPEPAM & L. --------

-Bilamana temyata pada catatan-ca..an, buk; 

dokumen lain tersebut terdapat kekeli:- an, mak. 1: 

tersebut menjadi tanggung jawab Bank Kustodian; d' - 

(iii).-Sampai saat penggantian atau pengunduian diii Bai 

berlaku, maka imbalan jasa Bank Kusto<ian berdasari irãi 

in; tetap menjadi kewajibn yang hanis ciibayar okh MKIA  

SYARIA}1 kepada Bank Kustodian. ----------------------- 

----------------- Pasail3 ------------------------- 

HAK PEMEGANG UNIT PENTiRTAAN 

-Setiap Pemegang Unit Penyartaan EDALI SYAJA}I mem?un 

sebagai berikut: 

13.1. -Memperoleh pembagiam keur..ungan sesua kebijakan 

keuntungan; --------------------------------------- ----------------------

13.2. -Menjual kembali dan mengaihkan sebag:an atau seiurih U. 

Penyertaan MEDAL! SYARLAN; ---------------------------------------

13.3. -Memperoleh bukti penyertaan dalarn MEDALI SYARIAH atu szzr4 

konfirmasi kepemilikan Unit Peyertaan; ------------------------

13.4. -Memperoleh -Memperoleb inforrnasi mengena1 Nilai Aktiv 3ersih harLn rwr i: 

I Penyertaan dan kinerja TvIEDAL. 3YARIAH; ----------------------- 

13.5. -Mernpro1eh iaporan-laporan 	merupakai hak Perncap 'mt 

Penyertaan sebagaimana dimakud dalam Peaturan BAiFPAM 

LKNomorX.D.I;dan ------------------------------------------------- 

13.6. -Memperoleh -Memperoleh bagian atas hasil likuidasi secara proporsional 	- 

kepemilikan Unit Penyertaan dalam hal vIEDALI S\'RlAH 

dibubarkan dan dilikuidasj. -------- --------------------------------------

------------------------------------------ 

- 
Paai 14 ------------------------------ 

-------------- TATA CARA PENJUAL;:.N UNIT PEN .ERTAAN L14. 1. -Penjualan Unit }enyertaan. ---------------------------------------------- I Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH UI, 2008



-Manajer Investasi akan menyerahkan Unit Penyertaan dan Unit ------

Penyertaan akan diterbitkan oleh Bank Kustodian setelah calon ------- 

I Pemegang Unit Penyertaan menyampaikan perrnohonan pembelian 

tertulis atau formulir pemesanan pembelian Unit Penyertaan MEDAL! 

SYARIAH kepada Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual serta 

perwakilan Manajer Investasi pada Bank lain yang ditunjuk oleh 

Manajer Investasi dan setelah pembayaran untuk pembelian tersebut 

diterima dengan baik (in good funds) dalam mata nang rupiah pada 

I akun MEDALI SYARIAH yang ada di Bank Kustodian. Jumlah Unit 

Penyertaan yang diperoleh calon Pemegang Unit Penyertaan akan 

dihitung menurut Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada althir 

Hari Bursa diterimanya pembayaran sebagaimana diatur dalam --------

Pasal 13.6 Kontrak mi. ------------------------------------------- 

-Manajer Investasi Investasi dapat menjual Unit Penyertaan melalui Agen 

Penjual serta perwakilan Manajer Investasi pada Bank lain yang 

ditunjuk oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian dapat menenima 

pembayaran melalui pemindahbukuan atau transfer dalani rnata uang 

Rupiah kepada akun MEDALI SYARIAH yang ada di Bank Kustodian 

atau bank lain yang ditunjuk oleh Bank Kustodian dengan persetujuan 

Manajer Investasi sebagaimana dimaksud dalam Pasal 13.7 Kontrak 

In'.. 

1
14.2. -ProsedurPenjualan Unit Penyertaan ---------------- ---___________________ 

-Para pemodal yang ingin membeli Unit Penyertaan MEDALI 

SYARIAH, apabila dirasakan perlu oleh Manajer Investasi, dapat 

I disyaratkan untuk membuka akun di bank yang ditunjuk oleh Manajer 

Investasi, mengisi dan menandatangani formulir pembukaan akun 

MEDALI SYAPJAH serta hanis terlebih dahulu mengisi dan 

menandatangani formulir profi I pemodal sebagaimana di syaratkan 

dalam Peraturan BAPEPAM & LK Nomor IV.D.2, melengkapinya 

dengan fotokopi bukti jati din (Kartu Tanda Penduduk/Paspor untuk 
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perorangan dan fotokopi angg.ran dasar, NPVP (Nomor Pokok W .  

Pajak) serta Kartu -Tanda Periuduk/ Paspo pejabat yang berwc 

untk—tradawhuktit- ) dir 	kui 	: kL.- en..  

apabila diperlukan sesuai den:an Prinsip icgenal Nasabab sebagai 

mana diatur dalam Peratura:. BAPEPAM & LK Nomor V.D.1 

Formulir Profil Pemodal dii dan ditan.. tangani oeh pemo 

sebelum melakukan pembelia-: Unit Penyert.an  MEDAL! SYAJW 

yang pertania kali (pembelian .waI). 

-Pembelian Unit Penyertaan 14EDALI SYARIAH dhakukan 

pemodal dengan mengajuka- permolionwi tertulis atau 

formulir pemesanan pernbe1ia Unit Penyer:..n MEDAj Si 

dan melengkapi-nyadengan bi pernbayaran. 

-Formulir pembukaan akun MEDALJ SYARAI-J (jika ada), 

profii pemodal dan formulir , mesanan pe.. )elian Unit ? 

MEDAL! SYARIAI-I dapat deroleh dan . :rnajer ln'estasi, 

Penjual dan perwakilan Manajc: Investasi. ----------------------- 

-Permo.honan tertulis atau formulir pemesana pembelian Unit 
	

I  
Penyertaan MEDAL! SYARLJ-I, beserta ikti pemoayaran 

fotokopi bukti jati dir-i tersebu. hams disan-;, aikan kep.da Manajq 

Investasi baik secara iangsun, maupun mc:..ui Agen Penjual atas  

perwakilan Manajer Investasi. --------------------------------------

-Dalarn hal hal terdapat keyakinan a.anya pelangga.-an ketentnan 

sebagaimanadiatur daarn Peratran BAPEPA.: & LK Nomor DJO 

tersebut, Manajer Jnvestasj a u Bank Kt. .- dian wain nenolak 4 

pesanan pembelian Unit Per:rtaan dan ..-Jon Pem:gant Un 

Penyertaan. ----------------------------------------------------------------- 

-Pembelian Unit Penyertaan ole!. ?emodal ters. it hams di jakuka., - 

sesuai dengan syarat dan keten:;an yang terc:.; itum dalarn propckn4 

dan dalam formulir pemesanan ,embelian Un. Penyertaan \IEDA!J 

SYALR1AH. ------------------------------------------------------------ 
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-Pembelian Unit Penyertaan oleh pemodal yang dilakukan nienyimpang 

dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di atas tidak akan 

dilayani----- 	 - --- -- --- ----- ---------------- 

14.3. -Batas Minimum Penjualan Unit Penyertaan. ------------- 
-Batas minimum minimum penjualan awal Unit Penyertaan MEDALI 

SYARIAH adalah sebesar Rp. 500.000,- (limaratus nbu rupiah) dan 

penjualan sdanjutnya Unit Penyertaan MEDALI SYARiAH adalah 

sebesar Rp. 100.000,- (lima ratus nbu rupiah). 

-Batas Maksimum Penjualan Unit Penyertaan. ---------------------------- 

.1 -Batas maksimum penjualan Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH 

yang dapat dijual oleh Manajer Investasi kepada setiap pernodal dan 

waktu-ke waktu seluruhnya adalah sebesar 2% (dua persen) dan 

I 	jumlah Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Kontrak. ---------------- 

14.5. -Harga. ---------------------------- ----------------------------------------------

-Setiap Unit Penyertaan MEDALI SYARIAN ditawarkan dengan 

harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp. 1.000,-

(senbu rupiah) setiap Unit Penyertaan pada ban pertama penawaran, 

selanjutnya harga penjualan setiap Unit Penyertaan ditetapkan 

berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAII yang ditetapkan 

I 	pada akhir Hail Bursa yang bersangkutan. -------------------------------- 

14.6. -Pemrosesan Penjualan Unit Penyertaan. 

-Permohonan tertulis atau formulir pemesanan pembelian Unit 

Penyertaan MEDALI SYARIAH beserta bukti pembayaran dan 

lotokopi bukti jati diri yang disetujui oleh Manajer Investasi sampai 

dengan pukul 13.00 WIB (tigabelas Waktu Indonesia Barat) dan 

pembayaran untuk pembelian tersebut ditenima dengan baik (in good 

funds) oleh Bank Kustodian pada pukul 15.00 WIB (limabelas Waktu 

Indonesia Barat) pada Hart Bursa yang sama, akan diproses oleh Bank 

Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH pada 

akhir Han Bursa yang sama. Berkaitan dengan hal tersebut, Manajer 
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Investasi wajib menyampaikan permohoan pembelian 

Penyertaan tersebut kepada Lank KustodL selambat-lamba 

pukul 15.00 WIB (limabelas Wtu Indonesia Larat) pada Had Bt 

yang sama. 

-Permohonan tertulis atau fonnir pemesanat -pembelian Unit 

Penyertaan MEDAL! SYARIAH beserta bukti pembayaran 

fotokopi bukti jati diti yang disctujui oleh Manajer Investasi sete 

pukul 13.00 WIB (tigabelas Waktu Indonesia Barat) dan pembaya4 

untuk pembelian tersebut diterima dengan baik (in good funds) oi 

Bank Kutodian paling lambat pukul 15.00 WIB (limabelas Wak 

Indonesia Barat) pada Han Bursa berikutnya, akan diproses oleh Baij 

Kustodian berdasarkan Nilai Akva Bersih M)ALI SYARIAH pA 

akhir Han Bursa benkutnya. Brkaitan denga: hal tersebut, Manajd 

Investasi wajib menyampaikan permohoran pembelian Un1 

Penyertaan tersebut kepada ank Kustodian se1ambat-lambatny 

pukul 15.00 WIB (limabelas Wtu Indonesia 3arat) pada Had Bun 

yang berikutnya. -------------------------------------------------------------I 
14.7 -Syarat pembayaran. ---------------------------------------------------

-Pembayaran Unit Unit Penyertaan :•ILEDALI SYi-2JA}1 dapat dilaIukan 

dengan pemindahbukuan atau transfer dalam :iata nang Rupiah dan 

akun pemodal Kepada bank ya ditunjuk M.-iajer Investasi (kcuali . 

ditêiitiikaiF iairf bien Manjer InvesLasi) 	a: )ciIaudyaaaIla.. 

- 	 dilakukan kepada akun MEDA .1 SYARIAH ang berada pada Bank 
I 

Kustodian. Apabila diperlu:.n, untuk empermudah prcS 

pembelian Unit Penyertaan :4EDAL1 S ARIAH, maIa ataS 

permintaan Manajer Investasi, sank Kustodian dapat membuka akun 

atas nama MEDAL! SYARIrI pada banc lain. Akun tersebut 

sepenuhnya menjadi tanggungjzwab dan dan aikendalikan okh Bank 

Kustodian. Akun tersebut har,'a dipergunaan untuk penenmaan 

MEDAL! SYARIAH dan pe:'ua1an dan tmbayaran pembelian 
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ernba1i Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH. Jumlah dana yang 

tersimpan dalam akun MEDALI SYARIAH pada bank lain tersebut, 

termasuk dana yang diperlukan untuk pembelian Efek dari suatu 

perusahaan sebagaimana diatur dalam Pasal 7.4.(v) Kontrak mi, tidak 

boleh melebihi 10% (sepuiuh persen) dan Nilai Aktiva Bersih 

MEDALI SYARIAH pada setiap saat. ---- --________________________________ 

-Semua biaya Bank, pemindabbukuan atau transfer sehubungan -------

cengan pembayaran tersebut menjadi tanggung jawab pemegang Unit 

Penyertaan. 

-3agi pembelian Unit Penyertaan yang ditolak seluruhnya atau --------

sebagian, sisanya akan dikembalikan oleh Bank Kustodian atas 

i:struksi Manajer Investasi dengan pemindahbukuan atau transfer 

(tanpa bunga) ke akun yang ditunjuk oleh Pemegang Unit Penyertaan. 

Pasall5_________________________________________ 

TATA CARA PEMBELIAN KEMBALI (PELUNASAN) 

UNIT PENYERTAAN --------------------- 

15.1. -embelian Kembali Unit Penyertaan. 

-Para pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian 

u seluruh Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH yang dimilikinya 

.an Manajer Investasi wajib melakukan pembelian kembali Unit 

Pnvertaan tersebut pada setiap Hari Bursa. ----------------------------

5.2. -Prosedur Pembelian Kembaii Unit Penyertaan. --------------------

-Penjualan kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan dilakukan 

cngan menyampaikan permohonan tertulis atau mengisi formulir 

pcnjualan kembah Unit Penyertaan MEDALI SYARIAI-1 yang 

ditujukan kepada Manajer Investasi yang dapat disampaikan secara 

!:igsung atau rnelalui Agen Penjual yang ditunjuk oleh Manajer 

l"cstasi. -------------------------------------------------------------------------

-rjualan kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan tersebut harus 

d'akukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam 
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—P&spektus--d-ai- 	 1ijLiIi:: einihiu 
ak 

MEDAL! SYARIAH. Pe;:ualan kemb oleh 	 t 

Penvertaan van2 incn1cn 	 ,i...'.  t....,....  

persyaratan-persyaratan ters )ut di atas tid akan diL .... 

15.3 -Saldo Minimum Kepemi1i.n Unit Penyeaan..............  

-Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penye:aan MED.•J :sV 

yang harus dipertahankan oleh Pemegang Unit Penyeiiai O.Aw. 
'.: 

Rp. 500.000,- (iimaratus riu rupiah) Apbi1a jumla. k - 

Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH yang tersisa kunrg liwi - 

Minimum Kepemilikan iit Penyertaa -i sesuai 

dipersyaratkan pada han pe:..e1ian kemba., maka Mt:ajcT 	- 

berhak untuk menuzup ak... Pemegang ... .iit Penyc:; . 

mencairkan seluruh Unit F:.yertaan yan& tersisa nuk Prncg4 

Unit Penyertaan tersebut d:_ mengembaflan dana hasil cnc 

tersebut sesuai denga.n Nilai i.ktiva Bersih per Unit FLnyeri.lan p 

akhir Han Bursa ditutupnya akun tersebut dengan penindai,buk 

atau transfer ke akun yang ditnjuk oleh Pernegang Unit Petyat. 

15.4. -Batas Maksimum Pembelian Kembali Unit .enyertaan. 

-Manajer Investasi berhak :..embatasi jur;ah Pembehan 

Unit Penyertaan MEDAL! 6eARLAR dalam I (saw) Ha,i 

sampai dengan 20% (uuapuL.. persen) dari total Nilai iktiva 

MEDAL! SYARIAI-1 jada ha.. pembelian kinbali. Apahila Manr - 

Investasi menenma atau meny. -npan permoi'nan pernkhan kemmi t 

Unit Penyertaan dalarn 1 (sat, Han Bursa iebih clari 201,; (duapulub 

pez'sen) dari total Nilai Aktiva Bersih ME)ALi SYARIA1I yig 

diterbitkan pada Hari Bursa yang bersangkutan, maka kelebth.in 

tersebut oleh Bank Kustodian akan diproses dan dihuLikan scna 

dianggap sebagai pemrn 	 7 
honan pembelian kembali pada han Bursa 4 

berikutnya yang ditentukan Lrdasarkan urutan permohonan (fur 

come first served). Dengan struksi Manaer Investasi. kckbtkin 
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tersebut oleh Bank Kustodian dapat diproses dan dibuktikan serta 

dianggap sebagai permohonan pembelian kembali pada Hari Bursa 

yangsama. ------------------------------------------------------------ ---------- 

15.5. -Pembayaran Pembelian Kembali. ---- - 	- -------- --- ------------ 

-Pembayaran pembelian kembali Unit Penyertaan akan dilakukan 

dalam bentuk pemindahbukuan atau transfer ke akun yang ditunjuk 

oleh Pemegang Unit Penyertaan. Biaya transfer akan merupakan 

beban dan Pernegang Unit Penyertaan. Pembayaran pembe1iar.  

kembali Unit Penyertaan dilakukan sesegera mungkin tidak Iebih dan 

7 (tujuh) Han Bursa sejak permohonan penjualan kembali Unit -----

Pèyertaan MEDALI SYARIAH dan Pemegang Unit Penyertaan yang 

telah dipenuhi sesuai dengan syarat dan ketenivan yang tercantum 

daIm prospektus dan forniulir penjualan kembali Unit Penyertaan 

MEDALI SYARIAH, diterima secara Iengkap oleh Manajer Investasi 

dan Bank Kustodian. ----------------------------------------------------------- 

i 5.6. -Hga pembelian kembali Unit Penyertaan. 

-Harga pembelian kembali setiap Unit Penyertaan MEDALI 

SY kR!AH adalah harga setiap Unit Penyertaan pada Hari Bursa yang 

ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH pada 

akhr Hari Bursa tersebut. 

.7. -Penrosesan Pembclian Kembali Unit Penyertaan: - 	- - ----------- 

Pe"nbhohäh - t üiisatau formulir penjualan kembali Unit 

Per.yertaan MEDALI SYARIAI-! yang telah dipenuhi sesuai dengan 

syarat dan ketentuan yang tercantum dalam prospektus dan formulir 

penjualan kembali Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH, ditenma 

secara Iengkap oleh Manajer Investasi sampai dengan -------------------

pukul 13.00 WIB (tigabelas Waktu Indonesia Barat), akan diproses 

oleb Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersib MEDALI 

SViRAH pada akhir Flari Bursa yang sama. Berkaitan dcngan hal 

tersebut, Manajer Investasi wajib menyampaikan permohonan 
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penjualan kembali Un; Peny::.an tersebi. ..pada 	K..todi 

selambat-lambatnya pucu1 L..:0 WIB (un: :elas Wau hdone 

Barat) pada Hari Bursa yang 	ia. ------------ --------------------------- 

-Permohonan tertulis atau ormuiir p uaan k:nbi U 

Penyertaan yang telah dipent. sesuai deng ; syarat dan kcientu 

yang tercantum da1an prosp. tus dan for:.i1ir penjuaan kerrA44  

Unit Penyertaan MEDiLI SY, UAH, diterit . secara lengkap oleh - 

Manajer Investasi se.e1ah ..ku1 13.00 iIB (tigabelas \Vakfl 

Indonesia Barat), akan dipros:s oleh Bank (ustodian berdasark 

Nilai Aktiva Bersin i4EDA SYAPJAH :da akhir Han Bursi  

berikumya. Berkaitan engan .a1 tersebut, . anajer Investasi waji 

menyampaikan permc.onan .njua1an kc .aIi Unit PenyertaaE 

tersebut kepada Bankastodi..:. se1ambat-1a .....atnya ------------------ -

pukul 15.00 WJB (limahelas W:..tu Indonesi:. 3arat) pada Hari Bursa 

berikutnya. ---------------------------------------------- 

Pasa i6 

TATA CARA PEN3ALIY °.N UNIT PE. YERTAAN - 

16.1. -Pengalihan Unit Peny...:jaan. .................... 

-. 	. -Pemegang Unit Peny -taan 	at menga1i. :n investasinya anlara 

RekiDàiayãrig dike:olaói 	Manajer 1rstasi pada Bank ..... 
. .-.. I Kustodian yang sama, kcua1i ;..ksa Dana Pa:; Uang,. Pengatihan --

- investasi tersebut hanya dapa :.ilakulcan I ( :u) kali dalani I (satu 

bulan. ----------------------------------------------------------------------------

16.2. -Prosedur Pengalihan Unit Penrtaan. ------------------------------------- --

-Pengalihan investasi itakuL.i dengan fl:: iyampalkan iormulir 

pengalihan Unit Penyeraan kL ada Manajer ivestasi uctigaiii -----

menyebutkan nama Pemegang it Penyertaa:.. iama Reksa Dana, --

nomor akun Pemegang Unit Pc. 1ertaan dan ni investas. yang a.kan 

dialihkan. ------------------------------------------------------------------------- 

L.. -Pererga1ihan investasi te:sebut . us diakuk 	:;esuai de 	syarat 
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tian 
jketentuan1 yang tercantUm dalam prospel(tns daid1ã1ifôr1Th 

- -----------
- 	 JJni.tPflyertaafl. -------------------------------------------------- 

16.3 - PemroSeSafl Pengalihan Unit Penyeaan. ------------------------------

Penga1ihafl investaSi dari MEDAL! SYARIAH ke Reksa Darn 

lainnya diproSëS oleh Manajer InveStaSi dengan melakukan pembeliar 

kembali Unit Penyertaan MEDAL! SYAR1A}I yang dimiliki o1e1 

Pemegaflg Unit Penyertaafl dan melakukan penjualan Unit Penyertaafl 

I Reksa Dana lainnya tersebut yang diinginkafl oleh Pemegang Unil 

Penyertaan. 

i4nga1ihan investaSi dan Reksa Dana lainnya 
ke MEDALI 

SYARIAR diproseS oleh Manajer InvestaSi dengan melakukan 

pembeliafl kembali Unit Penyertaafl Reksa Dana liannya tersebut 

ertaafl dan melakukan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Peny  

penjualafl Unit Penyertaafl MEDALI SYAP.IAH yang diinginkafl oleh 

----------------------------------- 
pemegang Unit Penyela1t. 

FormUlir. pengalihan Unit Penyertaan yang diterima secara lengap 

oleh Manajer InvestaSi sampai dengan pukul 13.00 WIB (tigabelaS 

Waktu Indonesia Barat) akan diproSeS oleh Bank Kustodian ------

berdasarkan Nilai AktiVa Bersih Reksa Dana yang bersangkutan pada 

akhir hari bursa yang sana. Berkaitan dengan hal tersebut, Manajer --

InveStasi wajib menyarnpaikan permohoflan penga1ihfl Unit ---------- 

Penyertaafl tersebut kepada Bank Kustodian 

pukul 15.00 WIB (limabelaS Waktu Indonesia Barat) pada hari bursa 
----------------------- 

yang Sama. 

FormUiir pengalihafl Unit Penyertaafl yang diterima secara lengkap 

oleh Manajer Investasi setelah pukul 13.00 WIB (tigabelaS Waktu 

Indonesia Barat) akan diprOSes oleh Bank Kustodian berdaSarka 

Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang b 
ersaflgkUtan pada akhir han 

bursa berikUtflYa. Berkaitan dengan hal tersebut, Manajer investaSi 
Unit Penyertaan 

wajib menyampaikan permohOflan pengalihan  
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rpulersebut kepada Bank Ku odian ambat-1amb: :ya 	-

kul 15.00 WIB (limabeas Wa:u Indonesia :rat) pada 'iari n 

berikutnya. ----------------------------------------------------------------------

16.4. -Batas Minimum Pengalihan Un. ?enyertaan. ------------------------ -
-Batas minimum pengalihan inve asi sebagaim ..a diatur da;am 

I Pasal 15.1 adalah sesuai dengan 'atas minimu::. pembe1ia; keba 

Unit Penyertaan Reksa Dana yar: bersangkut:. Apabila jumiah - 

kepemilikan Unit Penyertaan Reksa Dana yang-  ersangkutan kura 

dari saldo minimum kepetilikan nit Penyerta:. yang dipevsyarat.k 

pada hari pengalihan, maia Man: r Investasi :hak untuk menufl 

akun tersebut dan merg::.ibalikn: sisa 	 dengan ------* 

pemindahbukuan atau transfer k .kun yang dIi:njuk oleh ?emegan 

Unit Penyertaan. 

----------------- .----------------------- 

---------------------------------- TARJNL..KU ------------------------------------

17. 1. -Tahun Buku MEDALI 3YARL -1 dirnulai .ak tangga I satu) 

Januari dan ditutup pada tangga1 	(tigapuluh :u) Desemer. ----- - 

17.2. -Dari buku MEDAL! SYAR1A. dibuat lapo::..i keuar.gaii tanunan 

yang setelah diaudit oieh A,untan Pubi... yang terdaftar di 

.BAPEPAJvI & LK disertan da..n prospektus : (satu) tahun sekali. - - 

Pasa: :8 ----------------------------------------

------------------ KEBIJAXAN PEMBA . .AN KEUN 'NGAN ---------------

-Dengan tetap memperhatikan penc. iaian tujua;. investasi. MEDALI 

SYARIAH dapat membagikan keuntur.:.an setiap I (5:u) tahun sekali Y' 

berasal dan laba bersih selania pefiodu rsebut kepa. para Pemegang Unit 

Penyertaan. Pembagian keuntungan te:sebut akan t :onversikan kctLilam 

Unit Penyertaan dan dibukuan kz dalam reke: :ng Peinegang nit 

Penyertaan. --------------------------------------------------. .. 

?asaL. --------------- --------------------------

IMBALAN JASA D: . ALCKAS . .AYA ................. 
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19.1. -Biaya yang menjadi bcbanMEDALISYARLMIda1aii Kontrak mi 

adalah sebagai berikut - -------------------------------------------------------

I (i) -Imbalan jasa Manajcr Investasi adalah maksimum schesar -------

us) per tahun yang dihitung secara hai-ian dari Nilai 

Aktiva Bersih MEDAL! SYARIAH berdasarkan 365 'tigaratus 

enampuluh lima) han atau 366 (tigaratus enampuluh enam) han 

untuk tahun kabisat dan dibayarkan setiap bulan; ----------------- - 

-Imbalan jasa Bank Kustodian adalah maksimum sebesar 

0,25% (nol koma duapuluh lima persen) per tahun yang dihitung 

secara hanan dan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH 

berdasarkan 365 (tigaratus enampuluh lima) han atau 366 

(tigaratus enampuluh enam) hari untuk tahun kabisat dan 

dibayarkan setiap bulan; 

-Imbalan jasa Agen Penjual adalah maksimum sebesar 0,75% (nol 

koma tujuh puiuh lima persen) per tahun yang dihitung secara 

harian dari Nilai Aktiva Bersih MEDAL! SYARIAH bcrdasarkan 

365 (tigaratus enampuluh lima) hari atau 366 (tigaratus 

enampuluh enam) han untuk tahun kabisat dan dibayarkan setiap 

bulan; ----------------------------------------------------------------------- 

-Biaya transaksi Efek danregistrasi Efek; ---------------------------- 

-Imbalanjasa Akuntan Publik, Konsultan Hukum, Notans dan 

I 	Konsultan-konsu!tan Iainnya (jika ada) sejakthtetapkannya ----- — 

yariiktif atas MEDAL! SYARIAI-I oleh BAPEPAM & 

LK; -------------------------------------------------------------------------- 

-Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan Prospektus, -------

termasuk laporan keuangan tahunan kepada Pemegang Unit ------

Penyertaan dan biaya pemasangan berita/pembentahuan di surat 

kabar rnengenai perubahan Kontrak Investasi Kolektif dan atau 

prospektus (jika ada) setelah MEDAL! SYARIAH dinyatakan 

L tifo1eh BAPEPAM & LK; ----------------------------------------- 
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r(Vii)-Biaya pencetakan dan dist:ibusi surat k.irmasi k.'penii1ikan 

Unit Penyertaan dan laporan i-ulanan keperikan Unit ------------ 

Penyertaan ke pemodal scte;h ME)ALI YARIAH dinyatakan 

efektifoleh BAPEPAM & L:..; dan --- ----- 

I
(viii)-Pengeluaran pajak yang be:::enaan dcnga pembayaran inibalan 

I 	jasa dan biaya-biaya di atas. --------- - -------------- - ------------------ 

19.2. -Biaya yang menjadi bebari Man';cr Investasi aciah sebagai berikut: 

-Biaya persiapan pernbentukzn MEDALI .ARIAH yaitu biaya 

pembuatan Kontrak Investasi Kolektif, ospektus Awal dan 

penerbitan dokumen-dokumei yang diperh.can termasuk irnbalah 

jasa Akuntan Publik, Xonsu;i Hukurn, da Notaris; -------------- 

.-Biaya administrasi ..enge1oian portofohc. MEDALI SYARIAI-! 

yaitu biaya telepon, ..<simi:. 'olokopi dan .ansportasi; ----------- 

-Biaya pemasaran ter:1asuk . :aya pencetak . brosur biaya --------

promosi dan ikian ?vI)ALI .. ?ARIAH; da:. ------------------------- 

-Biaya pencetakan dan distr...isi forrnulir :..mbukaan akun jika 

i ada), forrnulir profia pemo1, formulir rmesanan penibehan 

Unit Penyertaan (hila ada), .;inu1ir penjua:an kembali Unit ------ 

Penyertaan (bila ada). forrn 	pengalihan mit Penyertaan (bila 

. 	ada) ------------------------------------------------------------------------- 

19.3. -Biaya yang menjadi bebn Pernang Unit Pet ;ertaan yaiu : -------- 

(i) 

	

	-Biaya penjualan (subscripi...;.i fee) rnaks. - .:rn sebesa: 10 0 (satu 

persen) persen dart riai inveasi. ----- --------- 

I (ii) -Biaya pembelian kembali (rdemp:ion fee1  yang dikciutkaii pada 

saat pemegang Unit Fenyerta.a melaicukan 1 cnjuaian kcabali Unit 

Penyertaan MEDAL! SYARi.H yang dimi. ..i sebagal henkut: 

-sebesai 2% (dua pers...) apabila perie keperni'kan Unit 

Penyertaan kurang dais .2 (duahelas) .. .: Ian; ------------------ 

-sebesar 0% (nol persc;.) apabila perieJe kepcnuiikan Unit 

LPenyertaan 12 (duabek.:. bulan atau Ic h; -------------------- 
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-Biaya transfer bank atau pemindahbukuan sehubungan dengan 

pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaan, 

pengembalian sisa uang pembelian Unit Penyertaan yang 

ditolak, hasil pencairan seluruh Unit Penyertaan dalarn hat 

kepemilikan Unit Penyertaan di bawah saldo minimum dan 

pembayaran hasil penjualan kembali Unit Penyertaan ke akun 

Pemegang Unit Penyertaan (jika ada) dan pembagian hasil 

investasi ke rekening Pemegang Unit Penyertaan (jika ada); 

v) -Pajak-pajak yang berkenaan dengan Pemegang Unit 

Penyertaan (jika ada). 

--Pasal 20 

KERAHASIAAN __________________________________ 

-Karena terdapat kemungkinan bahwa Manajer Investasi dan Bank -------

(ustodan akan sating membenkan atau memperoleh informasi rahasia, 

naka kedua belab pihak setuju: 

) -u-"uk melakukan segala upaya yang wajar guna menjaniin bahwa - 

tF k akan ada wakil atau pegawai yang menggunakan, ------------------- 

g.mgkapkan atau memberitahukan informasi rahasia tersebut 

k' -ada orang lain, peiusahaan, firma atau organisasi, kecuali dengan 

pe-setujuan tertulis dan Pihak Iainnya, dengan memperhatikan 

kcentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku; dan ------------

(ii) -utuk melakukan segala upaya yang wajar guna mencegah publikasi 

at.0 pengungkapafl informasi rahasia tersebut kepada pihak manapun. - 

-Pasa! 1 8 mi akan tetap berlaku setelah pengakhiran Kontrak in untuk --

angk' waktu I (satu) tahun setelah pengakhiran tersebut, kecuali berkenaan 

deng: informasi rahasia yang mungkin sudah menjadi rahasia umum -------

dengz: c'ra selain karena suatu pelanggaran kewajiban yang termaktub -----

dalan 'asal 18 mi atau yang mungkin wajib diungkapkan menurut undang-

unda: yang berlaku. ----------------------------------------------------------------- 

Pasal2I 
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1- 	 - 

21.1. -Tak satu Pihak pun bertanggungiab atas setiap :terlamhad .i:1U 

kelalaian dalam pe1aksanaa kewajH.nflYa menurt . Kontrak Hi .: 

disebabkan oleh keadaan da'irat seHgaimana dirr. :sud dalam ------- 

Pasal S hurufk Undang-Undang Ncmor 8 Tahun IH)5 (seribu ---------

sembilanratuS sembilanpulu'. iima) tcntang Pasar i'/dal besera -------

peraturan pelaksanaannya ("Keadaar. Kahar"). 

21.2. -Dalam hal teijadi Keadaan Kahar. Pihak yang tc:kena keadaan 

lersebut wajib memberitahukan seca tertulis kep:.a Pihak lainnya - 

mengenai Keadaan Kahar ersel..: dan wajib :.iengumuflkanflYa 

kepada para Pemegang Un ?enye.L.an. Se:iap p. k dibebaxan dan 

kewajibannya menurut Ko.::ak ii., selama Kea :.an Kahar tersebut 

mempengaruhi pebksanaa. kewaj .n olei Piha. tu. Pihak ersehut 

wajib memWai kembali pe.ksana kewajibanr: irienurut Kontrak 

mi segera setelah Keadaan Kahar Hi berhenti. K.vajiban-kevajibafl 

ainnya berdasarkan Kontrak mi :ang tidak te; ena oleh Keadaan 

Kahar wajib tetap dilaksan...n. 

-------------Pasal 2 

-- PERISTIWA PENGGARAN ••-

Selambat-lambatnYa 2 (dua) Hani Kerja :ejak terjadirya satu atau 1cbih ----

penstiwa-peristiWa di bawah mi ?enistiw Pe1arggara; 1: 

(i) 	-Manajer Investasi melang.ar kebjan ir1vestas. .abagaimaal -------- 

I 	ditentukan dalain Pasal 6 ontrak :; -------------------------------------- 

-Manajer Investasi me1angar k..-ngan.iar1ngC: scbagaimana ------

ditentukan dalam Pasal 8.4 Kontra.-. mi; 

Manajer Investasi melanggar ketntuan-keteflL. lainnya dalarn --

Kontrak mi dan peraturan-peratUr.' perundang-t: dangan .uig -------- 

berlaku di bidang Pasar Modal. 

-Bank Kustodian wajib menolak ,nstnik. Manajtr lnvc;asi dan iucinbcrkafl 

surat teguran kepada Manajer 1nvstasi c ,gan tcrubus; kepada BAlll:\l 
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& LK, yang memuat pelatiggaran yang dilakukan oleh Manajer Investasi dan 

meminta Manajer Investasi untuk memperbaiki Peristiwa Pelanggaran dalam 

waktu selambat-lambatnya 10 (sepuluh) Hari Kerja sejak terjadinya --------

pelanggaran. ----------------------- ------------------------------------- 

-Dalam hal Manajer Investasi tidak memperbaiki Peristiwa Pelanggaran 

tersebut dalam jangka waktu yang telab ditentukan di atas atau pelanggaran 

telah terjadi lebih dan 2 (dua) Han Kerja sebelum diketahui oleh Bank ------

Kustodian, maka Bank Kustodian wajib segera memberitahukan hal --------

tersebut kepada BAPEPAM & LK dan mengirimkan tembusannya kepada 

Mana,er Investasi . ---------------------------------------------------------------------

-Bank Kustni,n tidak bertanggung jawab atas segala kerugian yang timbul 

sebagai akibat terjadinya Peristiwa Pelanggaran yang dilakukan Manajer 

Investasi ----------------------------------------- 

------------------------ 	 PasaI23 

PEMBERITAHUAN --------------------------------

23.1. -Semua surat menyurat, pemberitahuan, persetujuan, izin, pernyataan 

dan komunikasi lainnya sehubungan dengan Kontrak mi : --------------

I (a) -Wajib dibenkan oleh seorang pejabat yang berwenang ciari pihak 

yang terkait; dan 

() -Wajib dilakukan secara tertulis; dan ----------------------------------

(c) -Wajib diserahkan pada alamat dan penerima berita yang disebut 

dibawah mi atau dikinm melalui pos kilat tercatat ke alamat ------

penerima berita yang disebutkan di bawah mi atau dikirim melalui 

telex atau faksimili ke nomor telex atau faksimili pnerima berita -- 

yangdiebkWdi bawah mi atau apabila penerima berita---------- 

memberitahukan alamat atau nomor telex atau faksimili yang lain, 

ke alamat atau nomor telex atau faksimili tersebut---------------------

- Untuk Manajer Investasi ------------------------------------ 

PT. MEGA CAPITAL INDONESIA ---------- 
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Jalan 	 -J1J-l- 

Jakarta _____ 	 -••--- 	- -. 	- 

Telepon (021) 	 - - 	- - 

Faksirnili (021) 

* Untuk Bank Kustodian ------------------ 	-------------- 

STANDARD CHARTE:.ED BANK ------- 

JakartaQW---------------------------------------------------------- 

Telepon : (021) 	 ---------------------------- 

Faksimili (021) 41111M, - 	--•••-------------------------- 

Untuk perhatian : Head 	Custody ---------------------------------- 

23.2. -Kecuali apabila didalarnnya :sebutkan waku yang lehih kenuidian, 

surat menyurat, pemberitahuau, persetujuar!, izin, pernyataan atau 

komunikasi Iainnya berlaku sejak tanggal ditcrima. ---------------------- 

23.3. •Surat yang dikirim melalui pos kilat tercatat, telex atau faksirnili - 

dianggap ditenma: ------------- -----------------------------------------  -------- - 

-dalam hal surat diserahkan secara lansung dianggap telah 

diterima pada han penyerahan dengan btti tanda tangan ---------

penenmaan pada buku eksjedisi; -------------------------------------- 

-dalam hal surat yang dik:irn derigan pc;, kilat tercatat pada ------

tanggal ditandatanganinya oukti penenniaan; ------------------------ 

-dalam hal surat yang dikinm meiaiui telex, pada waktu 

pengirim menerima ko.i balasan pnerima berita setclah 

pengiriman telex; dan ------------------------------------------ 

-dalam hal surat yang dikrim melalui faksimili, dan apabila ------

tidak ada petunjuk bahwz pengiriman fa.<simili hasilnya kurang 

baik, pada waktu mesin pgirim faksiTr,..& rnenerbitkan -----------

laporan pengiriman yang :enunjukkan .:.wa faksinuli yang 

dikirim keseluruhannya k-: alamat faksili penerinia telah ------ 
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wajib dikonfinnasikan pada pejabat yang beenang. 

Pasal 24 

--------------------HUKUM YANG BERLAKU --------------------------- 

-Kontrak ini mi dan pelaksanaannya tunduk pada. .dan din 	Jàir- 
- -- 	

- - -• kat3nt:a Unang nda dan hukum negara Republik Indonesia. --------- 
--------------------------------------- Pasal2S 

ARBITRASE 

25.1. -Setiap perselisihan, pertentangan dan perbedaan pendapat yang 

berhubungan dengan Kontrak mi terrnasuk pelaksanaannya termasuk 

tentang keabsahan Kontrak mi ("Perselisihan"), sepanjang -------

memungkinkan, diselesaikan secara damaj antara Para Pihak dalam 

jangka waktu 60 (enampuluh) Han Kalender ("Masa Tenggang") 

sejak diterimanya oleh salah satu pihak pemberitahuan tertulis dan 

salah satu pihak mengenai adanya Perselisihan tersebut. ---------------- 

25.2. -Dalan1 hal Perselisihan tersebut tidak dapat diselesaikan dengan cara 

damai dalam Masa Tenggang sebagaimana dimaksud dalain 

Pasal 25.1 tersebut diatas, maka syarat arbitrase berlaku dan ------

Perselisihan tersebut wajib diselesaikan secara tuntas melalui Badan 

Arbitrase Syariah Nasional ("BASYARNAS") dengaq menggunakan 

Peraturan dan Acara BASYARNAS dan tunduk pada Undang-

Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu sembilanratus sembilanpuluh 

sembilan) tentang Arbitrase dan Alternatif Penyelesaian Sengketa, 

- 

benkut semua perubahannya. 

25.3. -Para Pihak setuju bahwa pelaksanaan Arbitrase akan dilakukan 

dengan cara sebagai berikut: 

-Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan 

dalam bahasa Indonesia; 

-Arbiter yang akan nielaksanakan proses Arbitrase berbentuk 

Majelis Arbitrase yang terdiri dan 3 (tiga) orang Arbiter, 

Ldimana sekurang kurangnya I (satu) orang Arbiter tersebut 
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merupakan Konsultan :::icum yang te. •. terdaftar BAPEPA 

& LK selaku profesi p  .unjang pasar :0da1. -------------------- 

-Penunjukan -Penunjukan Arbiter C.aksanAan sambat-lanibatnya dahti 

waktu 30 (tigapuluh) 1- ari Kalende: sejak bechiya Mas 

Tenggang dimana mas.ig-masing p .k yang Urrseiisih baru 

menunjuk seorang 	: r. -------------------------------------------- 

-Selamhat-Iarnbatnya 'alam wakt: 14 (em-ztbc1as) Hat 

Kalender sejak penun':.an kecina A1ter oleh masing-masin 

pihak, kedua Arbiter ..rsebut waji. menunjuk dan memili 

Arbiter ketiga yang 	an be1inda.. sebagai Ketua Majeli 

Arbitrase. 

-Apabila tidak tercap kesepakataz ..alarn meriunjuk Arbite 

ketiga tersebu, mak. pemilihan 	penunjukkan Arbite 

tersebut akan diserahk:. kepada K.a BASYARN\S sesu 

dengan Peraturan dan trara BASYA1 AS. ---------------------- 

-Putusan Majeis Arrase bersifti fina', mengikat dat 

mempunyai kekiatari ..kum itap L .1 pihak yang berselisil 

dan wajib diiaksanaka:. 3Ieh para pi. . Para Pihak setuju dat 

berjanji untuk tidak i.anggugat aL.. menibaLalkall putusar 	- 

Majelis Arbitrase BAS ?ARNAS ter-but di pengadilan -----

manapunjuga;----------------------------... _____________________________ 

-Untuk melaksanak.' putusan Majelis i-\rbitrast 

BASYARNAS, para ;;hak sepakat :ntuk rnemihh doinisili 

(tempat kedudukan hu::..m) yang te,.- d dan tidak bcrubah di 

Kantor Kepaniteraan . engadilan 	:eri Jakarta Pusat di 

Jakarta; 

-Semua biaya yang tim. sehubunga engan proscs ,\ihitrase 

akan ditanggung okh r...ing-masing: . .ak; dan ------------------ 

-Semua hak dan kewa. an  Para P1k :. berdasaran crjanjian 

kan terus berlaku . ama bcrlanL....ignya proses Arbitrase 
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tersebut 

25.4. -Tak satu Pihak pun berhak memulai atau mengadakan gugatan di 

Pengadilan atas masalah yang sedang dipersengketakan sampai 

masalah tersebut diputuskan oleh para arbiter, kecuali untuk 

memberlakukan suatu ketetapan arbitrase yang diberikan sesuai Pasal 

ml. ----- --------- ----------------------------------------------------------------- 

25.5. -Sambil menanti pengumuman putusan arbitrase, Para Pihak akan 

terus melaksanakan kewajibannya masing-masing berdasarkan 

Kontrak mi kecuali Kontrak mi telah diakhiri satu dan lain tanpa 

mengurangi kekuatan berlakunya penyelesaian dan penyesuaian 

perhitungan akhir berdasarkan putusan arbitrase. -------------------------- 

25.6. -Tidak satu Pihakpun ataupun dan arbiter diperbolehkan ----------------

rnengungkapkan adanya, isinya, atau hasil arbitrase berdasarkan 

perjanjian mi tanpa izin tertulis terlebih dahulu dari Pihak lairinya. 

25.7. -Ketentuan-ketentuan yang tercantum dalam Pasal mi akan tetap 

berlaku sekalipun Kontrak mi diakhiri dan atau berakhir. --------------

----------------------------------------- Pasal 2ó ---------------------------------------

PEMBN DAN LIKUIDASI ...................... 

26.1. -?vffiDALI SYARIAH berlaku sejakditetapkan pernyataan efektifoleh 

BAPEPAM & LK dan dapat dibubarkan, apabila terjadi salah satu 

dari hal-hal sebagai berikut : ------------------------------------------------- 

-Apabila diperintahkan oleh BAPEPAM & LK sesuai dengan 

Peraturan BAPEPAM & LK nomor IV.B.1 tentang Pedoman 

Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak .Jp.\Le3t1 Kocktif - 

____________________________________________________ 

-Apabila Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAI-! dibawah -------

Rp. 1.000.000.000,- (satu milyar nmpiah) selama 90 (sembilan 

puluh) Han Bursa berturut-turut, dengan terlebih dahulu 

memberitahukan kepada dan mendapat persetujuan dan -----------

BAPEPAM & LK; atau -------------------------------------------------- 
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r
(iii)Apabi1a selumh Pemegai Unit Fenyei n, tennask aau tidak 

termasuk Manajer 1nvesta, telah menj..:-i kembali sehiruh Unit 

Penyertaan MEDALI SYA. AH yang mt.ka mi1iki atau --------

(iv) -Apabila Manajer Investas dan/atau Bar. Kustodian -------------- 

mengundurkan din, dan &am waktu 60 nampuluh) Hari Bursa 

tidak diperoleh penggantLa, setelab me:.dapat persetujuan dati 

BAPEPAM & LK, dan engan tidak .aengurar.gi ketentuan 

dalam Pasal 7.1 (vii) dan P4sal 9.1 (ix) Kctrak mi.---------------- 

26.2. -Manajer Investasi wajib mernbentahukan terlebib dahulu kepada 

BAPEPAM & LK mengenai rencana pemubaran, likuidasi dan 

pembagian hasil likuidasi ME ALl SYAR1/. dengan melampirkan 

kesepakatan pembubaran dan iluidasia MEL ALl SYARIAH antara 

Manajer Investasi dengan Bar.. Kustodian, 	san penlbuharan Jan 

kondisi keuangan terakhir. ----- ----------------------------------------------- 

26.3. -Manajer Investasi wajib meng . umkan renc: a penibubaran, --------

liküidfWpëiribagian asi1 it..iiasi WEDA .Y AXiAJUaiani -----

2 (dna) surat kabar harian ber hasa ndone.a yang 'crperc&laraii 

nasional sclambat-lambatnya 2  (dna) Har. Bursa sclah pnI- 

beritahuan kepada BAPEPAM 	LK. Pada :i yang sa:na dengan 

pengumuman tentang rencana pcnbubaran, Ii.. idasi. dan :enhagian 

hasil likuidasi tersebut, Manar Investasi 	2jib rncnLLriLthukan 

secara tertulis kepada Bank Kustodian ntuk 	'gi'.ntikan 

perhitungan Nilai Aktiva Bersil. .iEDAL1 SY:. ..Jl. 

26.4. -Dalam hal MEDAL! SYARLH dibubarka . maka .uio:tsinva 

dilakukan oleh Manajer lnves.i di bawab .n'a'as......in:an 

Publik yang terdaftar di BAPEI. LN4 & LK. V. ajer ln. •.n wajib 

memastikan bahwa hasil dan I. idasi :lEt) 	SV.\RI ,. tclah 

dikurangi kewajiban-kewajiban ang harus 	nuhi, h ..;c ihagi 

secara proporsional menurut koi osisi jumlah 	it Pen. .ian yang 

dimiliki oleh masing-masi ag Pe 	angt nit I' 	rL4t. 	.z: "iaya 
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pembubaran dan likuidasi MEDALI SYARIAH termasuk biaya 

Konsultan Hukum, Akuntan Publik, dan beban lain kepada pihak 

ketiga menjadi tanggung jawab dan wajib dibayar Manajer Investasi 

kepada pihak-pihak yang bersangkutan, dan tidak boleh dibebankan 

pada kekayaan MEDALI SYAR[AH yang dibubarkan: ------T 
Tu1gia1rhfsj-ii1kuÜJasi akan dilakukan oleh Bank Kustodian 

dengan cara pemindahbukuan atau transfer kepada Pemegang Unit 

Penyertaan atau ahli waris/pengganti haknya yang sah yang telah 

memberitahukan kepada Bank Kustodian nomor akun banknya. -------

-Apabila dalam 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak tanggal pembubaran 

MEDALI SYA.RIAH masih terdapat uang hasil likuidasi yang tidak 

dapat dibagi kepada Pemegang Unit Penyertaan karena Pemegang 

Unit Penyertaan yang bersangkutan tidak memberitahukan nomor 

akun banknya atau akun banknya tidak aktif atau tidak mengambil 

pembagian hasil likuidasi, maka hasil likuidasi tersebut akan 

disimpan dalam suatu rekening giro yang menjadi tanggung jawab 

Manajer Investasi untuk kepentingari Pemegang Unit Penyertaan 

salnpai Pemegang Unit Penyertaan yang bersangkutan memberikan 

instruksi secara jelas. Setiap biaya bank yang timbul atas 

penyimpanan dana tersebut akan dibebankan kepada rekening giro 

tersebut--------------------------------------------------------------------------- 
26.5. -Manajer Investasi wajib menyampaikan laporan hasil pembubaran, 

likuidasi dan penibagian hasil likuidasi MEDALI SYARIAH kepada 

BAPEPAM & LK selambat-lambatnya 2 (dua) bulan setelah tanggal 

pemberitahuan rencana pembubaran, likuidasi dan pembagian hasil 

likuidasi tersebut yang diajukan dengan dilengkapi pendapat dan 

Konsultan Hukum dan Akuntan Publik, serta Akta Penibubaran dan 

Likuidasi MEDALI SYARIAH dari Notaris. 

2 ;.. -Manaler Investasi dan Bank Kustodian dengan mi setuju ---------------

rnengesampingkan ketentuan dalam Pasal 1266 Kitab Undang- 
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r
Un,'dangHukum Perdaa, sehuingan dengar. engakhiran Kontrak mi 

akibat pembubaran MEDALI YARJAH. ----• 	----------------- 

Pa27 ------------------------ ------------------

----------------------------- KEiNTUI.N LAIN-LA:.. ------------------------------

27.1. -Masing-masing Pihak dapat inja1ankan h:::, kekuasaart atau upaya 

hukum atas kebijakannya senfri, dan secara :erpisah atau bersamaan 

dengan hak, kekuasaan atau u:.ya hukum 1ai;ya. Pelaksanaan--------

sebagian dazi hak, kekuasaan 2au upaya huk''n tidak mencegah ------

dilaksanakannya lebih Ianjut hk, kekuasaan ."au upaya hukum itu --- 

atau dilaksanakannya setiap hi:, kekuasaan z:au upayà hukum -------- 

Iainnya. Para Pihak mengerti 	i menyetujt ahwa pasa mi tidak 

memberikan hak kepada salal-. atu Piyak ur:.: rnengajkan tuntutan 

atau menyelesaikan sergketa . .1ain scsuai 	ngan proses arbitrase 

dan/atau penyelesaian secara :mai yang . raikan daarn Pasal 25 

Kontrakini. 

27.2. -Tanpa mengurangi kewajiban ntuk rnemperoeh perseiijuan dan 

BAPEPAM & LK, tidak ada sz. Pihak pun ;at rnenvcrahkan atu - 

mengalihkan hak atau bermaksud menyeraan atau niengalihkan 

setiap hak atau kewajiban mc..umt Kontra, mi tanpa persetujuan 

tertulis terlebih dabulu uar Pili.... lainu':a. ---------------------------------- 

27.3. -Setiap perubahan dan/atau tar, ahan pada K trak mi hanva sah dan 

mengikat bagi masing-masing hak apabila 	uat dalam bent tik akia 

notariil dan disetujui oleu BA .1AM & LK. •- 	........ 

27.4. -Apabila salah satu pasai atau . gian dari su,t pasal d;iani Kontrak 

mi diputuskan oleh suatu badar. ?eradilan atau hadari .trbitrase schagai 

tidak sah atau tidak dapat diaksanakan berdasarkan hukuni yang 

berlaku, maka pasal-pasal dan agian-bagian j'..sal-pasal lainnva tctap 

dapat berlaku sebagaimana rnstinya dan aL.-i tctap mcnukat para 

Pihak. Pasal atau bagian pasa yang tidak sa atau tidak dapat -----

dilaksanakan berdasarkan huki yang berlak tn akan thpertakukan 
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se&ah-olah telah dirubah untuk memenuhi hukum yang berlaku dan 

para Pihak setelah itu wajib mengadakan perundingan untuk 

mencapai persetujuan atas ketentuan yang memuaskan bagi semua 

Pihak untuk mengganti ketentuan yang ditetapkan tidak sah atau tidak 

dapat dilaksanakan tersebut ------------- ------ --------- - ----------------- 

DEMIKIAN AKTA INI ------------------ ------ ----------

-Dibuat dan diselesaikan di Jakarta pada han, tanggal dan jam tersebut pada 

b -ian awal akta mi, dengan dihadiri oleh : --------------------------------------- 

I 	Nona 	 SaijanaHukum,Iahirdi 	pada tanggal 

1 	 ), 

bertempat tinggal di 	-- F 	- 

WMMft 

Rukun Tetangga, Rukun Warga J& Kelurahan 	 -------- 

Kecamatan '• 	pernegang, Kartu Tanda Penduduk tertanggal 

nomor ------------------ 

I, Warga Negara Indonesia; ----------------------------- 

2. Nyonya ____ A§MMML. 	 Sarjana Hukum, Jahir di 

pada tanggal - 	 _—L 
- 

	

	
—4 bertempat tinggal di f____j, View  

N Rukun Tetangga SM, Rukun Warga 

,Ke!urahan  1 	, Kecamatan 00@1011NMw pemegang Kartu 

Tanda Penduduk tertanggal  

nomor - 	 Warga Negara Indonesia; ------------------- 

-kdua-duanya pegawai kantor Notaris, sebagal saksi-saksi, untuk sementara - 

be. ada di Jakarta. ------------------------------------------------------------------------- ---- 

- 	eIah saya, Notaris, membacakan akta mi kepada para penghadap dan --- 

p :i: saksi, niaka segera para penghadap, para saksi dan saya, Notaris, ------- 

ii 	'anda-tangani akta mi. 

- 	uat d:ngan tanpa cretan, gantian maupun tambahan. --------------------- 

-. 	.iuta akta ml telah ditandatangani dengan sempurna. ------------------------ 
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SEBELUMANDAMEMUTUSKAN UNTUK 
DAHULU MEMPELAJARI KEBUAKANIN 
DAN MANAJERINVE8TASJ(BABJII)'. 

Reksa Dana Mogá DanaObIiga&yáh toolapjutnya disebut MEDALI SYARIAK) adaiah Reksa 
Dana berbentuk Kôtttrakinvestäi Kol6kti1berdaaalcan Undang-Undang No.8 tahun 1995 tentang 

rn.mp.râl.h p.ndapatan yang optimal dalam Jangka 
utangdan lnsfrum.n pasar uang berdasarkan Syariah 

adaiah minimum 80% dan maiimum 98% dan NiiaiAktiva 
.cslfatHutang dan seJenisnyiengan penngkat minimal 
i.20% dart NilaiAktiva BerjEDAU SYARIAH pada 
Uang.rupiah mauplti asing yanJk bertentangan dengan 

MIDA 
IS REKSA DANA 

£YARIAH 
Tanggal MuIaJ Penawaran 	2007 

IRU UNIT PENYERTAAN IP4IANDAHARU$TERLEBIH 
Sl (flAB V), FAKTOR.FAKTOR RESIKO UTAMA (VIII) 

nWenffi9LöN*kan biaya pembeUan (subscnplion e) maksimum sebesar 
dar(g#u4XembaU dikenakan Biaya Penjualan KembeJi (redemption fee) 

) bllFperiod. kepemlIlkan kurang dart 12 (dua belas) bulan dan 0% jIka 
Øri)oPenyertaan 12 (dua betas) bulan atau Iebih. 

MANiERINVESTASI BANKKU$TODIAN 

01' 	Standard 
Chartered 

PT Meg3àpItal Indonesia StandardCha,t.red Bank.Cabang Jakarta 
— 	Wisma SJndard Chartered Bank 

- j 	n 
Jakarta 1160NOL45donesia JaksdaO, Indonesia 
Ph. () -- 

Fax. (_.• 	 1), 
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UNTUK DIPERHATIKAN 

Reksa Dana Mega Dana Obligasi Syariah (MEDALI SYARIAK) tidak termasuk 

instrumen investasi yang dijamin oleh pemerintah ataupun Bank Indonesia.Sebelum 

membefi Unit Penyertaan, calon investor harus terlebih dahulu mempelajari dan 

memahami Prospektus dan dokumen penawaran lainnya. Isi dari Prospektus dan 

dokumen penawaran lainnya bukanlah suatu saran balk dwi sisi bisnis, hukum maupun 

pajak. Oleh karena itu, calon Pemegang Unit Penyertaan disarankan untuk memirita 

pertimbangan atau nasehat dart pihak-pihak yang berkompeten sehubungan dengan 

inveslasi dalam Mega Dana Obligasi Syariah (MEDALI SYARIAH). Calon Pemegang 

Unit Penyertaan harus menyadari bahwa terdapat kemungkinafl Pemegang Unit 

Penyertaan akan menanggung resiko sehubungan dengan Unit Penyertaan yang 

dipegangflya. Sehubungan dengan kemungkinafl adanya resiko tersebut, apabila 

dianggap perlu calon Pemegang Unit Penyertaan dapat meminta pendapat dari pihak-

pihak yang berkompeten atas aspek bisnis, hukum, keuangan, pajak, maupun aspek 

lain yang relevan. 
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BABI 
ISTILAH DAN DEFINISI  

1.1. Pengertlan Reksa Dana 
Reksá Dana adalah wadah yang dtpergunakan untuk menghimPUfl dana dart 
masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikar dalam Portofolio Efek oleh 
Manajer Investasi. 
Reksa Dana MEDALI SYARIAH dibentuk sebagai salah satu sarana berinvesSi 
dalam denomiflaSt Rupiah atau mata uang lainnya. Pengelolaan dana yang 
dilakukan secara profesional, konservatif dan bertanggung jawab ditujukan untuk 
mendapatkan tingkat pertumbuhan investasi yang optimal. 

1.2. Bentuk Hukum Reksa Dana 
MEDALI SYARIAH adalah Reksa Dana Terbuka berbentuk Kontrak Investasi 
Kolektif berdasarkan Undang.undang No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal 
berserta peraturan.peraturan pelaksanaanflya di bidang Reksa Dana 

l(ontrak Investasi Kolektif MEDALI SYARIAH dibuat dihadan - 
SH., Notaris di Jakarta, denganAkta Nomor 17 tanggal 11 April2007. antara PT 
Mega Capital Indonesia sebagai Manajer Investasi dan Sandard Chartered Bank-
Cabang Jakarta, sebagai Bank Kustodian. 

1.3. Manajer Investasi 
Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola Portofolio 
Efek untuk para nasabah atau mengelola portofolio investasi kolektif untuk 
sekelompok nasabah, kecuali perusahaan asuransi, dana pensiun, dan bank yang 
melakukan sendiri kegiatan usahanya berdasarkan peraturan perundang-
undangan yang berlaku. Dan Manajer Investasi juga merupakan pihak yang 
mengerti kegiatan-kegiatan yang bertentangan dengan Prinsip-prinSip Syariah 

di Pasar Modal. 
Manajer Investasi dalam Penawaran limum MEDALI SYARIAH adalah PTMega 
Capital Indonesia yang telah memperoleh ijin usaha sebagai Manajer Investasi 
berdasarkan Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas Pasar Modal (Bapepam) 
No.Kep.11/PM.MI/1 992 tanggal 14Apr11 1992. 

1.4. Bank Kustodian 
Kustodian adalah Pihak yang memberikan jasa penitipan Efek dan harta lain 
yang berkaltan dengan Efek serta jasa lain, termasuk menerima dividen, bunga, 
dan hak-hak lain, menyelesaikan transaksi Efek, dan mewakili pemegang 
rekening yang menjadi nasabahnya, Dan Bank Kustodian juga merupakan pihak 
yang mengeti kegiatan-kegiatan yang bertentangan dengan Prinsip-priflSip 

Syariah di Pasar Modal. 
Kustodian dalam Penawaran Umum MEDALI SYARIAH adalah Bank Kustodian 
adalah Standard Char1ered Bank, yang telah memperoleh persetu Juan dan Ketua 

MEDALI Syariah 	 - 	
- 
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Bapepam sebagai Bank Kustodian berdasarkan Surat Keputusan No. KEP-35/ 
PM.WK/1991 tanggal 26Juni 1991 

1.5. Pengertan Efek dan Portofolio Efek 

Efek adalah surat berharga, yaltu surat pengakuan hutang, surat berharga 
komersial, saham, obligasi, tanda buktl hutang, Unit Penyertaan Kontrak Investasi 
Kolektit, kontrak berjangka atas Efek dan setiap derivatif dari Efek. 

Portofolio Efek adalah kumputan Efek yang dimiliki oleh Pihak. 

1.6. Pengertlan Bukti Kepemllikan Reksa Dana 

Bukti kepernilikan MEDALI SYARIAH dinyakan dalam Unit Penyertaan. Setiap 
Unit Penyertaan ditawarkan dengan harga sebesar Ap 1.000,. (seribu Rupiah). 
Untuk selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan ditetapkan 
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH per Unit Penyertaan pada 
akhir had bursa yang bersangkutan. 

1.7. Kebljaksanaan Pembaglan Keuntungan 

Keuntungan yang diperoleh MEDALI SYARIAH akan diinvestasikan kembali 
kedalam portofolio MEDALI SYARIAH sehingga akan meningkatkan Nilai Aktiva 
Bersih per Unit Penyertaan. Dengan tidak mengabaikan pencapaian tujuan 
inveslasi jangka panjang, Manajer Investasi dapat membagikan keuntungan yang 
diperoleh MEDALI SYARIAH dalam bentuk penambahan Unit Penyertaan. 

1.8. Perhitungan Nilal Aktiva Bersih pada saat Pembellan dan Penjualan 
Kembali Unit Penyertaan 

Unit Penyertaanditawarkan sama dengan Nilai Aktiva Bersih Awal sebesar Rp 
1.000,- (Senibu Rupiah) setiap Unit Penyertaan pada hari pertama penawaran 
yang harus dibayar penuh pada saat mengajukan Formulir Aplikasi MEDALI 
SYARIAH, selanjutnya harga penawaran dan Pembelian Unit Penyertaan 
ditetapkan berdasarkan NilaiAktiva Bersih yang ditetapkan oleh Bank Kustodian 
pada akhir hart kerja yang bersangkutan. 

Narga Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah harga setiap Unit Penyertaan 
yang ditentukan berdasarkan NilaiAktiva Bersih MEDALI SYARIAH yang dihitung 
oleh Bank Kustodian pada hari bursa yang bersangkutan. 

Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH akan dihitung, dibukukan dan diumumkan 
secara hanian oleh Bank Kustodian. 

1.9. NIlal PasarWajar Efek 

Nilai Pasar Wajar dart Efek adalah nhlai yang dapat diperoleh dan transaksi Efek 
yang dilakukan antaf para pihak yang bebas bukan karena paksaan atau likuidasi. 
Nilai Pasar Wajar dart Efek yang secara aktif diperdagangkan di Bursa Etek 

menggunakan informasi harga penutupan di Bursa Efek. Penentuan Nilai Pasar 
Wajar dan Efek yang tidak diperdagangkan di Bursa Efek ditentukan oleh Manajer 

Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan BAPEPAM No. IV.C.2. 
tentang Nilai Pasar Wajar dart Efek Dalam Portofolio Reksa Dana, serta SE-02/ 
PM12005 tanggal 9 Juni 2005 mengenai Batas Toleransi Standard Oeviasi Nilai 
Pasar Wajar Obligasi perusahaan dan SE-03/PM12005 tanggal 28 Juli 2005 
rnengenai Batas Toleransi Standard Deviasi Nilai Pasar Wajar Surat Hutang 
Negara. 

2 	 -________________ 
- 	- 	MEDAL! $yariah MCDAL!Syariah - - 	- - - 	- 	 - 	3 
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BABII 
KETERANGAN TENTANG MEDALI SYARIAH 

2.1. PandIrlan Reksa Dana 

MEDALI SYARIAH adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif 
berdasarkan Undang-undang Paw Modal beserta peraturan pelaksanaannya di 
bidang Reksa Dana. Kontrak Invesal Kolektif MEDALI SYARIAH dibentuk dengan 
Akta Nomor 17 tanggal 11 April2007, yang dibuat dihadapan 
SH., Notans di Jakarta, antara PT MEGA CAPITAL INDONESIA sebagai Manajer 
Investasi dan Standard Chart.r.d Bank-Cabang Jakarta, sebagal Bank 
Kustodian. 

2.2. Penawaran Umum 

PTMega Capital Indonesia akan menawarkan Unit Penyeran MEDALI SYARIAH 
secara terus menerus sampai dengani .000.000.000 (satu milyar) Unit Penyertaan. 

Pada hari pertama penawaran, Unit Penyertaan ditawarkan dengan harga Pp 
1.000- (senibu rupiah) setiap Unit PenyerUan atau sarna dengan NilaiAktiva Bersih. 
Selanjutnya harga Unit Penyoman ditepkan berdasarkan NilaiAktiva Bersih pada 
had bursa yang bersangkutan. 

Sesual dengan ketentuan BAPEPAM, maksimum kepemilikan untuk masing-
masing pemodal adalah sebesar 2% (dua persen) dari total Unit Penyertaan 
yang ditawarkan atau sebesar 20.000.000 (dua puluh juta) Unit Penyertaan. 

2.3. Pihak Yang Menempatkan Dana Awal (Sponsor) 

Sebelum dilakukan penawaran umum, Unit Penyertaan yang ditawarkan tersebut 
di atas telah diambil oleh Pihakvang Menempatkan Dana Awal (Sponsor) sejumlah 
10.000.000 (sepuluh juta) Unit Penyertaan dengan perincian sebagai berikut: 

No. Nina Pih.k Unit P.ny.rtaan NUsi Rupiah % 
 PT MEGA CAPITAL INDONESIA 6.000.000 Rp.6.000.000.000 60% 

 PT ASURANSI JIWA MEGA LIFE 3.000.000 Rp.3.000.000.000 30% 

3 PT BANK SYAAH MEGA IN 1.000.000 1Rp.1 .000.000.000 10% 

- TOTAL 10.000.000 p.10.000.000.000 100% 

Sesual dengan peraturan dan perundang-undangan yang berlaku, maka para 
Pihak tersebut diatas telah Setuju untuk menempatkan ciananya sekurang-
kurangnya selama 1 (satu) tahun terhitung sejak tanggal Elektif 

2.4. Kelebihan MEDALI SYARIAH 

MEDALI SYARIAH adalah sebuah Reksa Dana yang berbentuk Kontrak lnvesPsi 
Kolektif dimana Pemegang Unit dapat menjual kembali unitnya kepada Manajer 
Investasi setiap saat. 
MEDALI SYARIAH dapat memiliki kelebihan bagi pemodal dalam berinvestasi, 
antara lain sebagai berikut: 

a, Kemudahan Pencairan Investasi (Likuid) 

MEDALI SYARIAH adalah Reksa Dana yang bersifat Terbuka sehingga 
memungkinkan Pemegang Unit Penyertaan untuk dapat menjual kembali Unit 
Penyertaan kepada Manajer Investasi setiap saat, bila dikehendaki. 

Pengelolaan Dana Secara Profesional 
Seluruh kekayaan MEDALI SYARIAH dikelola dan dimonitor secara terus 
menerus oleh Manajer Investasi yang memiliki keahlian dalam bidang 
investasi, khususnya dalam bidang pasar modal dan pasar uang, sehingga 
menjamin bahwa investasi yang dilakukan tidak akan menyimpang dan 
Syariah Islam. Dengan melakukan investasi dalam MEDALI SYARIAH, 
pemodal secara langsung akan menikmati pengelolaan portofolio secara 
profesional dengan hasil investasi yang bebas dari unsur nba. 

Diversifikasi portofolio 
Diversifikasi portofolio adalah penyebaran investasi pada berbagal instrumen 
investasi dengan tujuan untuk mengurangi risiko investasi. Jika dana investasi 
yang dimiliki terbatas, maka akan sulit untuk melakukan diversifikasi portofolio, 
sehingga nisiko investasi akan menjadi besar. 

MEDALI SYARIAH memungkinkafl pemodal memiliki suatu portofolio yang 
terdiversifikasi secara optimal sehingga mampu memberikan hasil investasi 
yang optimal dengan tingkat resiko yang lebih rendah. 

Kenyamanan Administrasi dan keterbukaaan (transparan) 

Pemodal secara berkala akan menenima laporan-laporan dari Manajer 
Investasi mengenai posisi akunnya dan posisi MEDALI SYARIAH secara 
keseluruhan setiap 1 (satu) bulan sekali. Pemegang Unit Penyertaan dapat 
mengetahui dengan jelas mengenai portofolio investasi dan juga seluruh biaya 
yang dibebankan kepada MEDALI SYARIAH secara rinci transparan dan 
teratur setiap tahun melalui prospektus yang diperbaharui. 

Potensi Pertumbuhan Nilai Investasi 

Dengan terkumpulnya danadani banyak pemodal, maka MEDALI SYARIAH 
mempunyai posisi yang kuat dalam memperoleh tingkat suku bunga yang 
lebih tinggi serta biaya investasi yang Iebih murah, serta akses kepada 
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Instrumen investasi yang optimal, lika dibandingkan dengan melakukan 
investasi secara langsung oleh individu-individu atau institusi secara Iangsung. 

2.5. Komite Investasi & Pengelola Inv.stasl 

Pengelola investasi pada PT MEGA CAPITAL INDONESIA terdiri dari Komite 
Investasi dan Tim Pengelola Investasi yang mengerti kegiatan-kegiatan yang 
bertentangan dengan pninsip-prinsip syanah di Pasar Modal. Pengelola Investasi 
bertugas melakukan analisis investasi untuk menentukan alokasi aktiva (asset 
allocation) serfs pemilihan jenis Investasi (investment selection), Dalam 
melaksanakan tugasnya, Pengelola Investasi diawasi oleh Komite Investasi (in-
vestment Committee). 

Komite Investasi 

Henry C. Suryanaga, Ketua komite Investasi, memperoleh golan Master of Busi-
ness Administration dari New York University, New York, USA. Memiliki 
pengalaman yang luas di industn keuangan lebih dad 20 (dua puluh) tahun ketika 
yang bersangkutan menjabat sebagai Ass. Vice President di Diamond Lease 
Corporation, Greenwich, Connecticut, Presiden Direktur di PT. Asuransi Jiwa Eka 
Life. Jabatan sekarang di PT Mega Capital Indonesia adalah sebagai Komisaris 
Utama. Memiliki izin perorangan sebagai Wakil Manajer investasi dari BAPEPAM. 

Nany Susliowati, SarjanaAkuntansi Universitas Indonesia, pengalaman dalam 
bidang konsultasi keuangan, corporate finance dan pasar modal sejak tahun 
1990. Ia mengawali kanimya sebagai Akuntan pada kantor Akuntan Prasetio 
titomo & Co. Jabatan sekarang di PT MEGA CAPITAL INDONESIA adalah 
sebagai Direktur. Sebelumnya pemah menjabat sebagai Head of Fund Man-
agement Department, Head of Corporate Finance Department dan Head of 
General Administration & Accounting. Ia memiliki izin sebagai wakil Manajer 
Investasi dan BAPEPAM berdasarkan Keputusan Ketua BAPEPAM NoiEP-
60IPM-IP/2003 tanggal 25 November 1993. 

Pengelola Investasi 

Sugeng Sugiharto, Ketua Tim Pengelola Investasi, SarjanaAkuntansi Univer-
sitas Gadjah Mada. Berpengalaman dalam menangani analisa keuangan 
perusahaan pada saat ia bertugas pada Corporate Finance Department PT Mega 
Capital Indonesia. Memulsi kanr di bidang keuangan sejak tahun 1990 ketika ia 
bergabung dengan PT Indovest (LKBB). Menjabat sebagai sebagai Head of Fund 
Management Department PT Mega Capital Indonesia sejak tahun 1997. Memiliki 
ijin perorangan sebagai Wakil Manajer Investasi dad BAPEPAM berdasarkan 
Keputusan Ketua BAPEPAM No.KEP-33/PM-lPI1 993 tanggal 7 Juli 1993. 

Risna Kemalasarl, Anggota Tim Pengelola Investasi, Sarjana. EkonomiAkuntansi 
Universitas Trisakti. memiliki pengalaman dibidang keuangan dan pesar modal 
selama 4 tahun sejak Ia memulai karir di PT Menara Mas Investindo sebagai 
investment Advisor. Bergabung dengan PTMega Capital Indonesia sejak tahun 
2004. Memiliki ijin perorangan sebagai Wakil Manajer Investasi dad BAPEPAM 
berdasarkan Keputusan Ketua BAPEPAM No.KEP-36/BL)WM 112007 tanggal 16 
Maret 2007. 

Triandhy Nur. Anggota Tim pengelola investasi, Sarjana Manajemen, Sekolah 
Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia, Memiliki pengalaman dibidang Keuangan dan 
Pasar Modal selama 8 tahun sejak memulai karir di PSP Sekuritas sebagai Sales 
equity yang membenkan advice kepada nasabah.. Bergabung dengan PT Mega 
Capital Indonesia sejak tahun 1999 sebagai Senior Equity Sales . Memiliki ijin 
perorangan sebagai Wakil Manajer Investasi dari BAPEPAM berdasarkan 
Keputusan Ketua BAPEPAM NO.KEP.16IPM/1PIWMI/2000 tanggal 2 Maret 2000. 

Sudaryanto. Anggota Tim Pengelola Investasi. Sarjana Ekonomi manajemen 
Universitas Prof. Dr. Moestopo (Beragama), Memiliki pengalaman dibidang 
Keuangan dan Pasar Modal selama 13 tahun.Memulia kanir di PT Inecda Cor-
poration dan PT Shimatama Graha sebagai Controller. Bergabung dengan PT 
Mega Capital Indonesia tahun 1994 dan memulai karir sebagai SeniorAccount-
ing Staff dan pernah sebagai Fund Administration di Fund Management De-
partment. Memiliki ijin perorangan sebagai Wakil Manajer Investasi dan 
BAPEPAM berdasarkan Keputusan Ketua BAPEPAM No. KEP-168IPM/IPIWMI/ 
2001, tanggal 09 Oktober 2001. 
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BABIII 
MANAJER INVESTASI 

2.7. Dewan Pengawas Syariah 

Dalam mengelola MEDALI SYARIAH. Komite Investasi dan Tim Pengelola 
Investasi mendapat nasihat dan perigarahan dari Dewan Pengawas Syariah. 
Dewan Pengawas Syariah berfungsi untuk memberikan masukan dan 
pertimbangan agar selunuh kegiatant investasi yang dilakukan oleh Manajer 
Investasi tetap memenuhi pninsip-prinsip Syariah. 

Dewan Pengawas Syariah MEDALI SYARIAH terdini dari dua orang yang telah 
mendapat rekomendasiersatujuan daii Dewan Syariah Nasional Majelis Ulama 
Indonesia melalul Surat No.U-093/DSN-MUI/IV/2006 dengan susunan sebagai 
benkut: 

Ketua 	: K.H. MarufAmin 

Anggota : Kanny Hldaya, SE  

3.1. Rlwayat Sin gkat Manajer Investasi 

PT MEGA CAPITAL INDONESIA ( d/h PT Indovest Securities) didirikan pada 
tahun 1991 berdasarkan akta No.40 tanggal 8 Nopember 1991, dibuat dihadapan 
Ny. Poerbaningsih Mi Warsito, SH., Notaris di Jakarta, yang telah memperoleh 
persetujuan dari Menteni Kehakiman Republik Indonesia berdasarkan Surat 
Keputusan No. C2-7348.HT.01 .01 .TH.91 tanggal 3 Desember 1991, dan 
didaftarkan dalam buku register Kepaniteraan Pengadilan Negeni Jakarta Pusat 
di bawah No. 2683/1991 tanggal 11 Desember 1991, senta dlumumkan dalam 
Berita Negara Republik Indonesia No.9 tanggal 31 Januari 1992. Tambahan No. 
434. 
Anggaran dasar PT MEGA CAPITAL INDONESIA telah mengalami beberapa 
kali perubahan, dan terakhir diubah berdasarkan Akta No. 4 tanggal 5 Januani 
2005, yang dibuat dihadapan Fransiscus Xavenus Budi Santoso Isbandi, Notans 
di Jakarta. AkIa tersebut telah dilaporkan kepada Menteri Hukum dan HakAsazi 
Manusia Republik Indonesia yang diterima dan dicatat dengan No. C-01 527 
HT.01 .04.TH.2005 tanggal 18 Januari 2005, dan didaftarkan dalam Daftar 
Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta Selatan di bawah 
No. 110/RUB.09.03/II/2005 tanggal 1 Februani 2005, serta diumumkan dalam 
Benita Negara Republik Indonesia No. 17 tanggal I Maret 2005, Tambahan No. 
169. 
PT MEGA CAPITAL INDONESIA telah mempunyai izin usaha dari BAPEPAM 
sebagal Manajer Investasi, Penjamin Emisi Efek dan Perantara Pedagang Efek. 

PT MEGA CAPITAL INDONESIA memiliki modal disetor sebesar Rp 
55.000.000.000,- (lima puluh lima miliar rupiah), dimana mayoritas sahamnya, 
yaitu sebesar 99,99%, dipegang oleh PT PARA GLOBAL INVESTINDO yang 
merupakan kelompok usaha PARA GROUP. 

3.2. Susunan Komisaris dan Dlreksl Manajer Investasi 

Susunan anggota Komisaris dan Direksi PT. MEGACAPITAL INDONESIA yang 
menjabat sekarang adalah: 

KOMISARIS 

Komisans Utama : HENRY CRATEIN SURYANAGA 
Komisaris 	: WARNEDY 
Komisaris 	: ZAINAL RAHMAN 

DIREKSI 

Direktur 	: NANY SUSILOWATI 
Direktur 	: DEVIE MILAYANTI 

8 	 - 	- 	 MEDALI Syariah 	
MEDALI Syariah 	 - 	 9 Analisis Kedudukan..., Yuni Suryadini, FH UI, 2008



BAB IV 
BANK KUSTODIAN 

3.3. Pangalaman Manajer lnvestasl 

PT MEGA CAPITAL INDONESIA telah memperoleh Izin Usaha sebagai Manajer 
Investasi darl BAPEPAM berdasarkan Surat Keputusan Ketua BAPEPAM 
No. Kep-11/PM-MI/1992 tanggal 14 April 1992. Sejak tahun 1997 PT MEGA 
CAPITAL INDONESIA sebagai Manajer Investasi telah mempunyai pengalaman 
dalam mengelola 5 (lima) Reksa Dana bethentuk Kontrak Investasi Kolektif, baik 
Reksa Dana pendapatan tetap maupun Reksa Dana campuran. 

3.4. Plhak Yang Terafihlasi dengan Manajer Investasi 

PT Mega Capita Indonesia memiliki hubungan afiliasi dengan perusahaan- 
perusahaan yang bergerak di bidang jasa keuangan, antara lain dengan: 

PT Bank Mega Thk 

PlAsuransi Jiwa Mega Life 

PTAsuransi Umum Mega 

PT Bank  Syaniah Mega Indonesia 

PT Para Multi Finance  

5.1. Riwayat Slngkat Perusahaan 

Standard Chartered Bank Cabang Jakarta di Indonesia telah memiliki persetujuan 
sebagai kustodian di bidang pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan Badan 
Pengawas Pasar Modal Nomor Kep.35/PM.WK/1991 tanggal 26 Juni 1991. 
Memperoleh izin Pembukaan Kantor Cabang di Jakarta, berdasarkan Surat 
Keputusan Menterl Keuangan Republik Indonesia No. 15.6.5.9.19 tanggal 1 
Oktober 1968, untuk melakukan usaha sebagai Bank Umum. 

5.2. Pengalaman Kustodian 

Standard Chartered Bank didinkan oleh Royal Chater pada tahun 1853 dengan 
kantor pusat di London. Standard Chartered Securities Services berdiri pada 
tahun 1991 sebagai bank Kustodian asing pertama di Indonesia. 

Standard Chartered Bank adalah satu-satunya agen kustodian dan kiiring diAsia 
dengan baragam pelayanan serta akan terus meningkatkan strategi dan 
pelayanan untuk terus menjaga standard pelayanan. Standard Chartered Bank 
menyediakan pelayanan sebagal kustodian dii 6 negara di kawasan Asia Pa-
cific seperti Hongkong, Indonesia, Malaysia, Singapore, Thailand, Jepang, 
Philiphina, Korea Selatan, Taiwan, India, Bangladesh, Pakistan, Cina dan 
Sritangka, 13 diantaranya merupakan pusat pelayanan (pusat operasional). 

Standard Chartered Bank merupakan salah satu kustodian terbaik dalam publikasi 
Global Kustodian Survey tahunan serta yang terbaik di Singapura, Hongkong, 
Taiwan, Korea, Malaysia, Philiphina, Srilangka dan Thailand. Standard Chartered 
Securities Services merupakan Bank Kustodian pertama yang memperoleh ISO 
9001-2000 dengan aset sekitar Rp. 10.000.000.000.000,- (sepuluh tnlliun rupiah). 

Standard Chartered Bank senantiasa melayani nasabah dengan keahlian dan 
pengetahuan dalam kustodi dan kliring yang meliputi settlement, corporate ac-
tion, penyimpanan, pelaporan, pengembalian pajak dan pelayanan-pelayanan 
lainnya. 
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BAB V 
TUJUAN DAN KEBIJAKAN INVESTASI 

5.1. TuJuan Investasi 
Untuk memperoleh pendapatan yang optimal dalam jangka panjang melalul 
investasi pada efek hutang dan instrumen pasar uang berdasarkan Syariah Is-
lam. 

5.2. Kebijakan Investasi 
Dengan memperhatikan peraturan perundangan yang bertaku dan ketentuan lain 
yang diatur dalarn Kontrak Investasi Kolektif (KIK), maka Manajer Investasi akan 
menginvestasikan seluruh kekayaan MEDALI SYARAH pada instrumen.instrumel 
sebagai berikut: 

a. 	Efek Pendapatan Tetap terdiri atas Obligasi Syariah yang telah mendapat 
pemyataan efektif dart BAPEPAM dan LK dengan paring kat minimal BBB, 
Medium Term Note berdasarkan Syariah, Sukuk atau instrumen sejenis 
yang diterbitkan oleh perusahaan yang kegiatan usahanya tidak 
bertentangan dengan prinsip-prinsip Syariah. 
Instrumen Pasar Uang terdiri atas Sertifikat Wadiah Bank Indonesia 
(SWBI), Sertifikat Investasi Mudharabah Antar Bank, Certificate of Deposit 
Mudharabah Mutlaqah (CD Mudharabah Mutlaqah), Certificate of Deposit 
Mudharabah Muqayyadah (CD Mudharabah Muqayyadah), Surat Berharga 

- Pasar Uang dan surat berharga komersiat yang diterbitkan oleh perusahaan- 
perusahaafl ber5iff1iti 	1NOFESIA yang pendapatannya tidak 
melanggar pnnsip Syariah. 

Komposisi dart instrumen-instrumen tersebut adalah sebagal berikut: 

Instrumen Minimum Maksimum 

Instrumen Pasar Uang 2% 20% 

Efek Pendapatan Tetap 80% 98% 

5.3. Pembatasan Investasi 
Sesuai dengan Peraturan Bapepam Nomor IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan 
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang merupakan Iampiran 
Keputusan Ketua Bapepam No. Kep-03IPM/2004 tanggal 9 Februari 2004, 
Manajer Investasi dilarang melakukan tindakan yang dapat menyebabkan 
MEDALI SYARIAH 

membeli Efek yang diperdagangkafl di Bursa Efek luar negeri yang 
informasinya tidak dapat diakses melalul media massa atau fasilitas 
internet yang tersedia; 
membeli Efek yang diperdagangkafl di Bursa Efek luar negeri yang 
informasinya dapat diakses melaiui media massa atau fasilitas internet yang 
tersedia lebih dart 15% (lima betas per seratus) dart Nilai Aktiva Bersih; 

C. 	melakukan transaksl lindung nilai atas pembelian Efek yang diperdagangkan 
di Bursa Efek luar negeri lebih besar dart nilai Efek yang dibeli; 

membeli Efek Bersifat Ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan yang telah 
mencatatkan Efeknya pada Bursa Efek di Indonesia lebih dart 5% (lima 
per seratus) dart modal disetor perusahaan dimaksud; 

membeli Efek yang diterbitkan oleh suatu perusahaan lebih dan 10% 
(sepuiuh per seratus) dart NilaiAktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat. 
Pembatasan IN termasuk pemilikan surat bertiarga yang dikeluarkan oleh 
bank-bank tetapi tidak termasuk Sertifikat Bank Indonesia dan obligasi yang 
diterbitkan oleh Pemerintth Republik Indonesia; 

I. 	menjual Unit Penyertaan kepada setiap pemodal lebih dart 20% (dua per 
seratus) dail jumtah Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam kontrak, kecuali: 

bagi Manajer Investasi, semata-mata untuk kepentingan sendiri dan 
bukan untuk kepentingan Pihak lain. Pembelian tersebut guna 
menjamin pembayaran atas penjualan kernbali Unit Penyertaan oleh 
pemegang Unit Penyertaan; dan 

kelebihan pemilikan Unit Penyertaan tersebut yang dimiliki oleh 
pemegang Unit Penyertaan yang berasal dart penanaman kembali 
pembagian keuntungan. 

g. 	membeli Efek BeragunAset lebih dart 10% (sepuluh per seratus) dart Nilai 
Aktiva Bersih Reksa Dana dengan ketentuan bahwa setiap jenis Efek 
Beragun Aset tidak lebih dart 5% (lima per seratus) dart Nilai Aktiva Bersih 
Reksa Dana; 

K 	membeli Efek yang tidak melalui Penawaran Umum dan atau tidak 
dicatatkan pada Bursa Efek di Indonesia, kecuali Efek pasar uang, Efek 
sebagaimana dimaksud dalam angka 14 huruf b Peraturan Nomor IV.B.1 
diatas dan Obligasi yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia; 

membeli Efek yang diterbitkan oleh pihak yang terafihiasi baik dengan 
Manajer Investasi maupun pemegang Unit Penyertaan lebih dail 20% (dua 
puluh per seratus) dart Nilai Aktiva Bersih, kecuali hubungan afiliasi yang 
terjadi karena penyertaan modal pemenntah; 

Menempatkan dana invostasi dalam Kas atau setara kas kurang dan 2% 
(dua per seratus) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana; 
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k. 	terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali, atau 
perdagangan Efek: 

L 	tenlibatdalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale); 

m. 	terlibat dalam pembelian Efek secara margin; 

rL 	melakukan ernisi obligasi atau sekunitas kredit; 

terlibat dalam berbagai bentuk pinjaman, kecuali pinjaman jangka pendek 
yang berkaitan dengan penyelesaian transaksi dan pinjaman tersebut tidak 
lebih dan 10% (sepuluh per seratus) dari nhlai portofolio Reksa Dana pada 
saat pembelian; 

membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum dimana 
Manajer Investasi bertindak sebagai Penjamin Emisi dari Efek dimaksud; 

terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan Manajer 
Investasi atau Pihak afiliasinya; 

r, 	membeli Efek Beragun Aset dimana Manajer lnvestasinya sama dengan 
Manajer Investasi Reksa Dana dan atau lerafiliasi dengan Kreditur Awal 
Efek Beragun Aset tersebut; atau 

s. 	membeli Efek Beragun Aset yang tidak tercatat di Bursa Efek. 

5.4. Mekanisme Pembersihan Kekayaan Reksa Dana darl Unsur-unsur yang 
Bert.ntangan dengan Pninsip-prinsip Syariah di Pasar Modal dan 
Ket.ntuan Sellsih Pendapatan Bagi HasH 

Bilamana dalam portofolio MEDALI SYARIAH terdapat Efek selain Efek yang 
tercantum dalam daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK atau 
pihak lain yang diakui oleh BAPEPAM-LK yang bukan disebabkan oleh tindakan 
Manajer Investasi dan Bank Kustodian maka Manajerinvestasi wajib menjual 
Efek dimaksud, paling lambat had kerja kedua setelah diketahuinya Efek tersebut 
tidak lagi tercantum dalam Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK 
atau pihak lain yang diakui oleh BAPEPAM-LK, dengan ketentuan selisih harga 
jual dari Nilai Pasar Wajar Efek pada saat efek tersebut masih tercantum dalam 
daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK atau pihak lain yang 
diakui oleh BAPEPAM.LK, dipisahkan dari perhitungan Nilai Aktiva Bersih 
MEDALI SYARIAH dan dipenlakukan sebagi dana sosial. 

Perhitungan besarnya selisih lebih harga jual efek dalam portofolio MEDALI 
SYARIAH yang tidak tercantum dalam Daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh 
BAPEPAM-LK atau pihak lain yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK tersebut 
diatas dilakukan oleh Bank Kustodian dan akan dilaporkan oleh Bank Kustodian 

kepada Manajer Investasi. 

Alas lnstruksi Manajer Investasi selisih lebih harga jual efek dalam portofolio 
MEDALI SYARIAH yang tidak tercantum dalam Daftar Efek Syariah yang 
ditetapkan oleh BAPEPAM-LK atau pihak lain yang ditetapkan oleh BAPEPAM-
LK tersebut diatas akan dipisahkan dan perhitungan NilaiAktiva Bersih dan akan 
dibukukan kedalam Rekening Sosial untuk selanjutnya akan digunakan untuk 
kepenluan sosial, berdasarkan kebijakan Manajer Investasi, dengan petunjuk dan 
persetujuan Dewan Pengawas Syariah. 

Selanjutnya Bank Kustodian akan menyampaikan kepada BAPEPAM-LK serta 
pemegang Unit Penyertaan, lnformasi tentang perolehan selisih lebih penjualan 
efek sebagaimana dimaksud dalam paragraph diatas dan informasi tentang 
penggunaannya sebagai dana sosial selambat-lambatnya pada had kedua belas 
setiap bulannya (jika ada). 

Dalam hal terdapat selisih kurang dari hasil penjualan efek dalam portofolio 
MEDALI SYARIAH yang disebabkan oleh tidak tercantumnya suatu efek dalam 
Daftar Efek Syariah yang ditetapkan oleh BAPEPAM-LK atau pihak lain yang 
ditetapkan oleh BAPEPAM-LK, maka selisih kurang tersebut akan diserap oleh 
MEDALI SYARIAH dan diperhitungkan dalam perhitungan Nilai Aktiva Bersih 
MEDALI SYARIAH. 

5.5. Kebijakan Pembagian Keuntungan 

Dengan tetap memperhatikan pencapaian tujuan investasi, MEDALI SYARIAH 
dapat membagikan keuntungan setiap 1 (satu) tahun sekali yang berasal dan 
sebagian laba bersih selama peniode tersebut kepada para Pemegang Unit 
Penyertaan. Pembagian keuntungan tersebut akan dikonversikan kedalam Unit 
Penyertaan dan dibukukan kedalam Rekening Pemegang Unit Penyertaan. 
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BAD VI. 
METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR EFEK 

Manajer Investasi menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolto Reksa 
Dana MEDALI SYARIAH dengan memperhatikan Peraturan BAPEPAM No. IV.C.2. 
tentang Nilai Pasar Wajar Dalam Portfolio Reksa Dana, Lampiran Keputusan Ketua 
BAPEPAM No. Xep-24/PM/2004 tanggal 19Agustus 2004, sebagai benikut: 

Penentuan Nilai Pasar Wajar dan Efek yang aktif diperdagangkan di Bursa Efek 
menggunakan informasi harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek. 

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa tidak mencerminkan Nilai 
Pasar Wajar saat itu, Manajer Investasi wajib menentukan Nilai Pasar Wajar dan 
Efek dengan itikad balk dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang 
ditetapkan dalam Kontrak Investasi Koiektif.dan Prospektus dengan 
mempertirnbangkan: 

Harga perdagangan sebelumnya, atau 

Harga perdagangan Efek sejenis 

C. 	Penentuan NOW Pasar Wajar dan Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek 
(over the counter) menggunakan harga referensi, sebagai berikut: 

Surat Utang Negara menggunakan informasi harga yang dikeluarkan oleh 
Penyelenggara Perdagangan Surat Utang Negara di luar Bursa Efek. 

obligasi perusahaan menggunakan informasi harga yang tersedia dalam 
sistem yang ditetapkan oleh BAPEPAM sebagaimana dimaksud dalam 
Peraturan BAPEPAM Nomor X.D.1 tentang Laporan Reksa Dana. 

Penentuan Nilai Pasar Wajar dart Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar 
negeri menggunakan informasi harga dart sumber yang dapat dipercaya dan 
dapat diakses melalui media massa atau fasilitas internet yang tersedia. 

Penentuan Nilai Pasar Wajar dari Efek dari Penusahaan yang dinyatakan paiit 
atau kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau 
bunga dari Efek tersebut, wajib berdasarkan itikad balk dan penuh tanggung 
jawab oleh Manajer Investasi dengan menggunakan asas konservatif dan 
diterapkan secara konsisten. Nilai yang diperkirakan tersebut wajib didasarkan 
perkiraan harga yang paling mung kin terjadi antara penjual dan pembeli yang 
memiliki Fakta Matenal mengenai Efek tersebut serta tidak melakukan transaksi 
secara terpaksa. Fakta yang wajib dipertimbangkan oleh Manajer Investasi dalam 
membuat evaluasi antara lain: 

harga terakhir Efek yang diperdagangkan, kecenderungan harga saham 
dan tingkat bunga umum sejak diperdagangkan terakhir; 

informasi material yang diumumkan mengenai Efek tersebut sejak 
diperdagangkan terakhir; 

dalam hal saham. perkiraan raslo pendapatan harga (price earning ratio), 
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga Efek sejenis; 

4) 	dalam hal Efek Bersif at Utang, tingkat bunga pasar dart Efek sejenis pada 
saat tahun berjalan dengan peringkat knedit sejenis; dan 

5) 	dalam hal waran, right atau obligasi konversi, harga terakhir dart Efek yang 

mendasari; dan 

I. 	Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda dengan 
denominasi mata uang Reksa Dana wajib diperhitungkafl dengan menggunakan 
kuns tengah Bank Indonesia yang berlaku. 
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BAB VII 
PERPA.JAKAN 

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, maka penerapan Pajak Penghasilarl 
(PPh) atas pendapatan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, adalah 
sebagai berikut: 

No. Uralan P.rlaku.rt PPh Dasar Hukum 

1. Penghaiitin RaW Dana yang berasal 
dan: 

B&.,iga Obligasi Bukan Obek PPh (selama 5 Ia Pasal 4(3) huruf I UU PPh 
hunpertamasejak Reksa Dana jo. Pasal 5PP No. 6lahun 
be,bsnkA 1(1K menjadi ofekt 2002 jo. Pasal 4 Keputusan 

Menteri Keuangan RI No. 
121l'KMK.0312002 

Capital gain Otligasi Bukan obyok PPh Pasal 5 PP No.6 tahun 2002 
(salami 5 Uhun panama sejak jo Pasal 4 Keputusan Men• 
RekasOana berbenluk KIK leri Keuangan RI No.121/ 
menIad aluIdiO KMK.03/2001. 

Bunga Deposito dan Disironto PPh Final (20%) Pasal 2 PP No. 131 tahun 
Senlifikal Bank Inoboesia 2000jo Pasal 3 Kepulusan 

Menleri Keuangan RI 
No.51 .KMK.04/2001 

Commercial Paper dan Surat 
HutangLainnya PPh TanitUmum Pasal 4)1)UUPPh 

a. 	Capital Gain Saham di Bursa PPh Final (0,1%) PP 41 tahun 1994 

Bagian laba termasuk pelunasan 
kembali (redemplain) alas Unit 
Penyertaan yang dileflma oleh - pemegwrg Unit Penyerlaan. Bukan 0bek PPh Pasal 4)3) hurut h UU PPh 

Bagi warga negara asing disarankan untuk berkonsultasi dengan penasihat perpajakan 
mengenai pajak investasi sebelum membeli Unit Penyertaan. 

BAB VIII 
FAKTOR-FAKTOR RESIKO UTAMA 

Sebagaimana halnya investasi pada umumnya, investasi pada MEDAL) SYARIAH in) 
mengandung resiko yang disebabkan berbagai faktor antara lain: 

8.1. Risiko Perubahan Ekonomi dan Politik 

Perubahan kondisi ekonomi, politik dan peraturan khususnya di bidang Pasar 
Uang dan Pasar Modal dapat mempengaruhi Fluktuasi harga Efek yang ada 
dalam portofolio investasi MEDAL) SYARIAH dengan demikian dapat 
menyebabkan turunnya nilal Unit Penyertaan. 

8.2. Resiko Likuiditas 

Penjualan kembali (pelunasan) tergantung kepada likuiditas dari portofolio atau 
kemampuan dari Manajer Investasi untuk membeli kembali (melunasi) dengan 
n'ienyediakan uang tunai dengan segera. 

8.3. Reslko Atas Pertanggungan Kekayaan MEDAL! SYARIAH 

Bank Kustodian mengasuransikan seluruh kekayaan MEDAL) SYARIAH .Tetapi 
terjadinya wanprestasi oleh pihak terkait dengan asuransi kekayaan dapat 
mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih MEDAL) SYARIAH. 

Sebelum memutuskan untuk membeli Unit Penyertaan REKSA DANA IN, calon Inves-
tor harus memahami resiko-resiko yang telah disebutkan diatas. Karena Reksa Dana 
bukanlah produk investasi perbankan. Tidak ada satu pihakpun yang nienjamin tingkat 
hasil investasi pada Reksa Dana. 
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9.1. Hak.hak Pemegang Unit Penyertaan 

Sesuai dengan syarat dan ketentuan sebagaimana diatur dalam Kontrak Investasi 
Kolektif, maka semua Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak sebagai 
benkut: 

Hak untuk memperoleh pembagian keuntungan sesuai kebijakan pembagian 
keuntungan; 
Hak untuk menjual kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan MEDALI 
SYARIAH yang dimilikinya; 

Hak untuk mendapat Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit Penyertaan MEDALI 
SYARIM4; 
Hak untuk memperoleh informasi mengenal Nilai Aktiva Bersih harian dan 
kinerja MEDALI SYARIAH; 

a. Hak untuk memperoleh Iaporan-laporan sebagaimana dimaksud dalam 
Peraturan BAPEPAM No. X.0.1 tentang L.aporan Reksa Dana; 

f. Hak atas hasil likuidasi secara proporsionai dengan kepemilikan Unit 
Penyertaan bilamana MEDALI SYARIAH dibubarkan/dilikuidasi. 

B. 	Kontrak Untuk Kepentingan Para Pemegang Unit Penyertaan 

MEDALI SYARIAH rnerupakan Reksa Dana berentuk Kontrak Investasi Kolektif 
yang dibuat antaia PT MEGA CAPITAL INDONESIA yang akan bertindak selaku 
Manajer Investasi dan Standard Chartered Bank, yang akan bertindak sefaku 
Bank Kustodian. Dengan membeli dan memiliki Unit Penyertaan, para Pemegang 
Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH dianggap telah mengikatkan diri dan 
monyetujui seluruh syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi 
Kolektif tersebut diatas. - 

Para Pemegang Unit Penyean MEDALI SYARIAH merukan pemilik bersama 
untuk bagian yang tidak terbagi atas seluruh kekayaan yang termasuk dalam 
portofolio MEDALI SYARIAH. Untuk kepentingannya, Para Pemegang Unit 
Penyertaan MEDALI SYARIAH memberikan kepercayaan kepada Manajer 
Investasi untuk melaksanakan pengelolaan portofolio MEDALI SYARIAH dan 
kepada Bank Kustodian untuk melaksanakan penitipan kolektif, penyimpanan 
dan pengadministrasian kekayaan santa akun Pemegang Unit Penyertaan 
MEDALI SYARIAH 

Dalam kegiatan pengelolaan MEDALI SYARIAH terdapat beberapa biaya yang harus 
dikeluarkan oleh Manajer Investasi, MEDALI SYARIAH dan Pemegang Unit 
Penyertaan. Adapun biaya-biaya tersebut sebagai berikut: 

10.1. Biaya yang menjadi beban MEDALI SYARIAH 

Imbalan jasa pengelolaan untuk Manajer Investasi maksimum sebesar 1 % 
(satu persen) per tahun dihitung dan NiIai Aktiva Bersih dan dibayar setiap 
bulan ditambah dengan PPN. 

Imbalan jasa agen penjualan (Agency Fee) maksimum sebesar 0,75% (nol 
koma tujuh lima persen) per tahun dihitung dari NilaiAktiva Bersih dan dibayar 
setiap bulan ditambah dengan PPN. 

Imbalan jasa untuk Bank Kustodian maksimum sebesar 0,25% (not koma 
dua puluh lima persen) per tahun dihitung dari Nitai Aktiva Bersih MEDALI 
SYARIAH dan dibayar setiap bulan ditambah dengan PPN. 

Biaya registrasi Efek dan Biaya transaksl Efek beserta pajak yang terkait 
dengan transaksi tersebut; 

Imbalan jasa Akuntan Publik, Notanis dan Konsultan Hukum setelah 
diperolehnya pernyataan efektif dari Bapepam dan LK; 

1. 	Biaya pembuatan dan penginiman pembaharuan Prospektus; dan 

g. 	Biaya pembuatan dan pengiriman Iaporan bulanan kepada Pemegang Unit 
Penyertaan. 

10.2. Biaya yang menjadi beban Manajer Investasi 

Biaya persiapan pendirian MEDALI SYARIAH yang meliputi imbalan jasa 
untukAkuntan PubUk, Konsultan Hukum, dan Notaris; 

Bitya administrasi pengelolaan portofolio yaitu biaya telepon, faksimili, foto-
copy dan transportasi; 

Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya promosi dan biaya 
ikian MEDALI SYARIAH; 

Biaya pencetakan Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan, Surat 
Kontirmasi Kepemilikan Unit Penyertaan dan Formulir Penjualan Kembali Unit 
Penyerlaan & Pengalihan Unit Penyertaan; dan 

Biaya pencetakan Prospektus awal dan biaya distnibusi Prospektus. 

10.. Biaya yang menjadi beban Pemegang Unit Penyertaan 

a. 	Biaya Pembelian (subscription fee) sebesar rnakslmum 1% dart nUal Investasi 
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PEMBUBARAN DAN UKUIDASI 

Biaya penjualan kembali (redemption fee) maksimum sebesar 2% (dua 
persen) dari nilai penjualan kembali apabila periode kepemilikan kurang dari MEDALI SYARIAH dapat dibubarkan karena hat - hat sebagal berlkut: 

12 (dua belas) bulan dan 0% jika peniode kepemilikan Unit Penyertaan 12 
(dua belas) bulan atau Iebih. 11.1. Apabila diperintahkan oleh Bapepam dan LK untuk dbekukan, dibubarkan atau 

dialihkan 	setiap saat untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan apabila 
Pengalihan Unit Penyeran MEDALI SYARIAH kepada Unit Penyertaan Reksa dipenlukan; 	 atau 
Dana lain yang dikelola oleh Manajer Investasi pada Bank Kuslodian yang 
sama tidak dipungut biaya, akan tetapi atas pengalihan tersebut akan 	 - 11.2. Apabila 	Nilai Aktiva Bersih MEDALI 	SYARIAH 	menjadi 	Iebih kecil 	dan 

dikenakan biaya administrasi. Rp. 1.000.000.000 (satu milyar rupiah) selama 90 (sembilan puluh) had bursa 

Biaya transfer bank atau pemindahbukuan sehuburgan dengan pembelian 
berlurut-turut, dengan tenlabih dahulu memberitahukaflnya kepada dan mendapat 

dan Bapepam dan LK maka Manajer Investasi dapat membubarkan penetujuan 
Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit Penyertaan, pengembahian sisa uang 	

- 
MEDALI SYARIAH dan biaya yang timbul berkenaan dengan pembubaran seperti 

pembelian Unit Penyertaan yang ditolak, hasil pencairan seluruh Unit biaya Notanis, biaya Akuntan Publik, biaya Konsultan Hukum dan biaya lain 
Penyertaan dalam hal kepemilikan Unit Penyertaan di bawah saldo minimum kepada pihak ketiga menjadi beban Manajer Investasi; atau 
dan pembayaran hasil penjualan kembali Unit Penyertaan ke akun Pemegang 
Unit Penyertaan (jika ada) dan pembagian hasil investasi ke rekening 11.3. Apabila seluruh Pemegang Unit Penyeran, termasuk aUu tidaktermasuk 

Pemegang Unit Penyertaan (Jika ada) 	 . Manajer Investasi, telah menjual 	kembali seluruh Unit Penyertaan MEDALI 

Pajak-pajak yang berkenaan dengan Pemegang Unit Penyertaan (jika ada). 
SYARIAH yang mereka miliki; au 

11.4. Manajer 	lnvessi 	dan/aAu Bank Kustodian mengundurkan diridan dalam 
waktu 60 (enam puluh) had bursa tidak diperoleh penggantinya, setelah mendapat 
persetujuan dari Bapepam dan LK. 

Informasi lebih lanjut mengenal pembubaran dapat dilihat dalam Kontrak Investasi 
Kolektif yang tersedia di PT MEGA CAPITAL INDONESIA sebagai Manajer Investasi 
dan Standard Chartered Bank-Cabang Jakarta, sebagai Bank Kustodian. 
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UI. 

PER 11 APRIL2007 

REXSA DANA MEGA DANA OBUGASI SYARL&H 
LAPORAN AXTNA DAN KEWAJI8AN 

PER 11 APRL200T 

1. UMUM 

Reksa Dana Mega Dana Obhgasi Syanah (Medal Syanah), yallu suatu reksa dana b&sifat 
terbuka dan betentuk Kontrak lnvestasl KoIekliI dibentuk besdasatafl Undangundang 
No.8 tabun 1995 tentang Pasar Modal dan Swat Ketue Badan Pengawas Pasar Modal 
(BAPEPAM) tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana beibentuk Kontrak Investasi 
KolekUt No. KEP.151PM12002 tanggal 14 Agustus 2002 dan terakhir diubah dengan 

KepuIuan Ketua Bapepam No. KEP.03(PM/2004 tanggal 9 Februan 2004. 

Cai afas - M dan kaw*en mervpakan baçtia, 
v1 dan kowiftm a.'a kase4t0#a 

Kontrak Investasi KolekIf Reksa Dana anlara PT. Mega Capital Indonesia sebagai Manajer 
Investasi dan Standard Chattared Bank sebagat Bank Kustodian dituangkan dalam AMa 

No. 17 Ianggal II April 2007 dibuat dihadapan Imas Faivah, SN, Notans di Jakarta. 
Sesuai dengan Kontrak Investasi Koleklif, unit penyertaafl Medal Syariah akan ditawarkan 

sampai dengan seumlah 1.000.000.000 (saW milya4 unit penyerlaan. 

Sesuai dengan pasal 4 Kontrak Investasi KoIeklit (1(1K), tujuan investasi Medali Syariah 

adalah untuk memperoleh pendapatan optimal dalam jangka panjang melalui investasi 
pada efek hutang dan iostrumen pasar uang beidasaitan Syariah Islam. 

b. 	lnstrumen Pasar uang terdiri dad Serlifikat Wadinh Bank Indonesia (SWBI), Sertifikat 
Investasi Mudharabait Antar Bank, Certificate of Deposit Mudharabah Muttaqah (CD 
Mudharabah Mutiaqah), Certificate of Deposit Mudharabah Muqayyadah (CO 
Mudharabah Muqayyadah), Swat Bertiarga Pasar Uang dan aural berharga komersiaf 

yang ditwbitkan oleti peiusahaan-penrsahaafl berbadan hukum Indonesia yang 
pendapatannya lidak melanggar pninsip Syaniah. 

_Catalat 	11April2007 

AXTNA 

Kas pada bank kusan 
	 Rp.10,000,000,000 

umlah AkUva 
	 Rp.10,000,000,000 

KEWAJIBAN 
	

Rp. 	 0 

AKTNA BERSIH 

,XJMLAH UNIT PENYERTAAN YANG BEREDAR 

NILAJ AXTIVA BERSIH PER UNIT PENYERTUN 

	

Rp.io,000,000,000 	
Sesuai dengan pasal 6101< Manajer Investasi akan menginvestasikan seluruh kekayaan 

Medal Syariah pada insbumen-inskumefl $ebagai berikut: 

	

10,000,000 	 a. Eiek Pendapatan Tetap terdiri alas Obligasi Syariah yang telah mendapat pemyataan 
efektif dart BAPEPAM & LX dengan peiingkat minimal 888, Medium Term Note 

	

1,000 	
berdasarkan Syariah, Shukuk atau Insitumen $ejeftis yang diterbitkan baik oleh 
pesusahaan yang kegiatan usahanya tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip 

Syariah. 

Instrumen-insirumen tersebut akan dilakukan dengan komposisl sebag& benikut: 

Insti-umen Pasar Uang, minimum sebesar 2% (dua penaen) dan maksimum sebesar 

20% (dua puluh pensen). 

Efek Pendapatan Tetap, minimum sebesar 80% (delapan puluh person) dan 

maksimum sebesar98% (sembilan puluh delapan persen). 
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Setetah katni metakukan pernerikesm dan penailtian tethedap eurat.surat serla 
mempeftan keterangan ilsan dali pam pengu,ua Manajer Investasi dan 8snk KustOdian 
tersebut: yang alas surat.surat dan kstsfsngan Hun tersebut KarnI rnendasanan Repada 
øsumsl bshwa (a) aural asH yang dipethitillen udaish otentik den (b) Swat-aural yang 
disernpetkan detain bentuk fot0000y idetalt sesuet dengen estittys den (C) tandetangen yang 
teitera pada sufat-surat as?i,  dan/atau fOl000py Ieraebul adatati benar-benar tendatangan dart 
pihak yang menendetangani aufet-eurat temebul We (d) katerengan had yang disempalkan 
kepada kemi adaM usual dengen faRM yang $abenamya dsn pthak yang menyampalkannya 
adalah mernang berhak membedkafl keterangan sebagatmana yang dibeilkan atas nama 
Manajer investast dan Bank Kuetodlan: daft dengen memperhatlken ketentuan perundangori 
yang barlsku dan berhubungan dengen ftu. maka kami berpendapat sebagal berikut 

1. Bahwa Manajer Investasi adaM suatu badari hukum yang didirikan menurut dan 
berdasattan peraturan perundeng.trndangan yang bellaku di Negara Republik Indonesia, 
dan tetah rnemperoteh semua lain yang dlpefluken untuk menjatanlcen keglatan usahanya 
sebagal Perusahaan Efek tetmasuk menjatankan keglatan usaha sebagal Manajer 
Investasi, 

Manajer Investasi didirikan pada tahun 1991 dengan nama PT INDOVEST SECURITIES 
sebagatmana temyata dart ARts N0.40 tenggal 8 Nopernbec 1991, dengen judul 
PERSEROAN TER8ATAS PT INDOVEST SECURITIES yang dibuat dthadapan 
Ny. Poerbsnlngslh Adi Waralto SH, Notarla di Jakarta. AMa Pendirtan tersebut tetah 
rnemperoleh petsetujuan deli Menteit Kehakiman Republik Indonesia bentasarkan Surat 
Keputusen No.C2-7348.HT.01.01.Th.91 tanggal 3 Desember 1991. dan dtdaftarkan 
datam buku Register Kepsntteraan Pengeditan Negefi Jakarta Pusal dibawah 
No.2683/1991 tanggal 11 Oesember 1991, We dlumurnkan datam Berita Negara 
Republik -Indonesia No.9 targaI 31 Januarl 1992, Tarnbahan No.434. 

Berdasarkan Akta No.97 tanggal 23 Desember 1991 dengan judul BERITA ACARA 
RAPAT UMUM PEMEGANG SAHAM WAR BIASA PT INDOVEST SECURIIIES, yang 
dibuat oteh Ny. Poerbanlngeih Adi Wamito SM, Notaris di Jakarta, tetah diadakan 
perubahan setunh ketentuafl Anggerafl Desat Untuk disesuafkan dengan Undang-
undang No.1 Tahun 1995 tenteng Perseroin Terbatas. Keputusan Repel Umum 
Pemegang Saham Luar Blase tersebut dinyataften kembafi datam AMa No.98 tanggal 
23 Desember 1997 dongan judut PERNYATMN KEPUTUSAN RAPAT PT INDOVEST 
SECURITIES, yang dibuat dihadapan Nolails Ny. Poerbaningsih MI Warsito SH 
tersebut. AMa perubahan Anggaran Dust tersebut tetah memperoleh persetujuan dart 
Mentert Kehakiman Republik Indonesia berdasarkan Surat Keputusan No.C2-
3819111.01.04.111.98 tangget 1$ AprIl 1998, dan tetah dtaporkan kepada Menteri 
Kehakinian Republik Indonesia yang diterinla dan dicetat dengen No. C2-HT 
01 .04.A.3098 tenggal 15 AprIl 1998, den didafterken detain Defter Pen,setleen dl Kantor 
Pendaftaran Perusahean Kotemadya Jakarta SaleM dlbeweh No.2791/8H.09.03M!198 
tanggal 15 JutI 1998, serta dluinumkan detain Beilta Negate Republik Indonesia No.25 
tanggal 26 Maret 1999, Tambahen No.lfiSB. 

Kemudlan, berdawkan Akta No.74 tangg& 25 AprIl 2001 deng.n judul PERNYATAAN 
KEPUTUSAN RAPAT PT INDOVEST SECURIIIES_yang dibuet dfhadeen 
Ny.Poerbanlngslh Adi Warsito SH, Noterts di Jakarta, tetah diadekan perubetlen temadap 
Pasal 1 Anggaran Dasar sehubungan dengen perubahan name Manejef Investasi dart 
PT INDOVEST SECURITIES rnenjadl PT MEGA CAPITAL INDONESIA. 

ARte perubehan Mggafan Dust tersebut tetsh mend*pptic*n pef*etujuan dart Menteft 
Kehakirnen. den Hal'. Mast Menuite Republik IndonesIa berdeu?kan Surat Keputtssan 
No.C-006eS HT.01.04.TH.2001 tanggal 11 Mel 2001, dan dideftarken dalsm Dafter 
Perusaheen di Kentor Pendsltamfl Perusaftean KOIYTISdyU Jakarta Setalen dibawah 
No, 4031RU8.09.03Ni2001 tengQaI 21 Mel 2001, sorts dkimwr*en detain Berha Wagers 
Republik Indonesia No. 64 tangasl 10 Agustus 2001, Tambahin 5293. 

Setanjutnya anggeran dasar Maflejer Investaul mengelemi bebefapa RaIl perubahan, 
terakhir berdesarkan AMa No. 4 tenggsf 5 Janusfl 200$ dengan judul PERNYATAAN 
KEPUTUSAN RAPAr, yang dibuet dihedapan Frensiscue Xeveilus Budi Santoso 
Isbandi SH, Notaris di Jakarta, t.Iati diadakan perubahan terhadap Pasel 4 ayat 2 dan 
ayat 3 Anggeran Oasar sehubuftgen dengen peningkatan modal disetor. AMa perubahan 
Mggaran Dasar tersebut teleh dilaporkan kepada MelMert Hukum Den Hat Asesi 
Manusia Republik Indonesia yang ditertma dan dicetst dengen No. C-01527 MT. 
01.04.IH.2005 tanggal 16 Januaft 2005. dan te?ah didaftericin detain Daftar Perusahaan 
di Kanlor Pendaftaran Pecusaheen Kodya Jakarta Selatan dibawah No. 110/ 
RUB.09.03fl1/2005 tanggal I Pebruan 2005. aorta diumumkan dalarn Berita Negara 
Republik Indonesia No. 17 tanggal I Maret 2005, Tembahan No. 169. 

Oahwa anggota Direksi dan Koffilsans Manajer invest eel yang sedang menjabat, adalatr 
salt karena diangkat sesual dengen Ariggaran Desar Manajer Investasi dan semua 
anggota Direksi tetalt memitiki lain orang.perseorangan sebagai Wake Perusahaan Efek 
yang salah seorang diantararrya memitiki lain Wakil Manajer Investasi. Sepanjang 
pengetahuan tarTs sornpal dengan saat mi : (I) arrggota Direksi dan Komisaris dart 
Marajer Investasi fidak pemelt dlflyatakan pailit dan mesing-mesing dart mereka tidak 
pernah menjadi anggota Direksi, Komisalis Stau Walcil Mane jet investasi yang dinyatakan 
bersalah menyebabkan suatu pefusahean dinyatakan pawft. (C) anggola Direksi dan 
t(omisaris dart Manajer InvesIa3i tidak pefnah mefakutan perbuaten tercela etau dihukum 
karena terbutti melakutian tindeR pidene di bidang keuangan: (iii) anggota Direksi 
Manajer Investasi tidak mernpunyal jebatan rangkap pada perusahean lain dan anggota 
Komisans Manajer Investasi tidak merengkap sebagai Kornisaris pada Perusahaan Efek 
lain. 

Bahwa dari pemeniksaan Rant tidak terdapat perlisra yang sedeng dihadapi Manajer 
Investasi yang dapal rnempengeruhi secare berarn kedudukan, peranan dan 
kelangsungan usahanya. Sepenjang pengetatruan karni. sampai seat mi pera anggota 
Direksi dan Komisans dart Manajer Investasi Iidak tersangkut perkara pidana dan atau 
perdata dan atau persefisihan lain di lembaga peraditan dan atau di Iembaga perwasitan 
di Indonesia alau perselisihan adminlstratif dengen pitrak 'mstansi pemermtah yang 
berwenang yang dapat mernpengarultl secara berarti kedudukan, peranan dan 
ketangsungan usaha Manajer Investasi. 

5. 	Bahwa Bank Kustodian adaM cebang dart suatu bent esing yang didirikan menurut dan 
berdasarkan peraturan perundang-undengan yang berlaku di lnggrls den dalam rangka 
menjatenken kegieten usaherrya sebagal Bank Kustodlan di IndonesIa telelt rnemperoteh 
lain dart pihek yang betwenang, sens sepenjang pengetahuan Rant, belum pernah 
dinyatakan paitit sorts Ildak pen air dihukum karens metakukan tIndeR pidena yang 
merugikan keuangan negana didetam wilayah Negate Republik Indonesia. 
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Bahwa Manaj.r lnvestaai dan Bank Kustodian lidak teratil•asi satu sama lain 
sabagainana disyaratkan daam Paul 25 ayat (2) Undang-Undang No.8 Tahun 1995 
tentang Paw Modal. 

Bahwa Akta Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana MEDALI SYARIAH No.17 tanggal 
11 April 2007, yang dibuat dihadapan Imas Fatimah, SH. NOtaris di Jakarta. (Kontrak) 
antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian. telah dibuat sesual dengan peraluran 
perundang-undangal' yang bsrlaku dl bidang Paser Modal. Balk Manajer Investasi dan 
Bank Kustodian msrnilhld k.wnangan dan kscakapan untuk rnenandalangani Kontrak 
dan ol.h karenanya Kontrak tsnebut adaish sah dan mengikat bagi Manajer Investasi 
dan Bank Kustodian s.rta pada saatnya luga akan mengikat bagl Pemegang Unit 
Penyertaan Raku Dana MEDALI SYARIAH. 

8, Bahwa pilihan penyelesaian persalisihan antara para pihak yang berhubungan dengan 
Kontrak malalui Badan Arbitrase Syariah Nasional (BASYARNAS) berdasarkan ketentuan 
sebagawnana diatur dalam Undang-Undang No.30 tahun 1999 tentang Arbitrase dan 
AlternaUf Penyetssaian Ssngksta adalah sah dan mengikat pwa pihak dalam Kontrak. 

9. Bahwa setiap Unit Penyertaan yang diterbitkan. ditawarkan dan dijual memberi hak 
kepada p.miliWpemegangnya yang twdaltar dalam daftar penyimpanan kolektif yang 
diselenggalakan Bank Kustodian untuk menjalankan semua hak yang dapat dijalankan 
oleh seorang pemitiklp.m.gang Unit Peny,rtaan. 

Oemikianlah pendapat dail ssgl hukum ml kami berikan dengan penuh kejujuran dalam prof esi 
kami sebagal Konsultan Hukum yang bebas dan obysktil serta lidak terpengaruh atau lerlepas 
dan kepntingan.bep.ntingsn pribadi, balk sacara langsung maupun lidak langsung terhadap 
Manajer lnv.stasi dan Bank Kustodian. dan kami b.,tanggung jawab terhadap pendapat yang 
tercantum dalam pandapat "Cl hukum ml. 

Hormat kami, 

Tembusan disamoaikan keoada: 
- Yth, PT MEGA CAPITAL INDONESIA  

Yth. STANDARD CHARTERED BANK.CABANG JAKARTA 

PERSYARATAN DAN TATA CARA 
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN 

14.1. Prosedur Pembelian Unit Penyertaan 

Sebelum melakukan permohonan pembelian unit penyertaan, pemodal 
sudah membaca dan memahami isi Prospektus MEDALI SYARIAH bE 
seluruh ketentuan-ketentuan yang ada didalamnya serta memahami dt 
benar seluruh risiko yang melekat pada investasi pada MEDALI SYARIAE 

Pemodal yang bermaksud untuk membeli Unit Penyertaan harus menyam 
Formulir Permohonan Pembelian Unit Penyertaan ("Permohonan Pembr 
kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual yang ditunjuk dan melal 
pembayaran untuk pembelian tersebut pada rekening MEDALI SYARIAH 
Bank Kustodian atau Bank lain yang ditunjuk oleh Manajer Investasi. Pen 
Permohonan Pembelian tersebut harus dilakukan sesuai dengan ketentuar 
persyaratan yang tercantum dalam Prospekius dan Pemesanan Pembeli 

Permohonan Pembelian dapat diperoleh dari Manajer Investasi atauAgen P 
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi. 

14.2. Harga Pembelian 

Unit Penyertaan ditawarkan sama dengan Nilai Aktiva Bersih Awal sebes 
1.000 (senibu rupiah) setiap Unit Penyertaan pada hari pertama penawarar 
harus dibayar penuh pada saat mengajukan Form ulir Pemesanan Pemt 
Unit Penyeran MEDALI SYARIAH, solanjutnya harga pembelian Unit Peny 
ditetapkan berdasarkan NilaiAktiva Bersih yang ditepkan oleh Bank Kust 
pada akhir had kerja yang bersangkutan. 

Nilai Aktiva Bersih tersebut digunakan sebagal harga pembelian Unit PenyE 
dengan ketentuan sebagal benikut: 

Bagi Permohonan Pembelian Unit Penyertaan yang telah terisi lengkap 
dilengkapi foto copy jati din (paspor untuk pemodal asing) be 
pembayarannya (in good fund) yang ditenima dan disetujul oleh Ma 
Investasi dan Bank Kustodian sebelum pukul 13.00 WIB akan dip 
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada hari bursa yang bersangkutan se 
harga pembelian Unit Penyertaan. 

Bagi Permohonan Pembelian Unit Penyertaan tersebut pada point a. 
yang ditenma dan disetujul oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian s 
pukul 13.00 WIB akan diproses berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pad 
bursa benikutnya sebagal harga pembelian Unit Penyertaan. 
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BAB XV 
PERSYARATAN DAN TATA CARA 

PENJUALAN KEMBALI DAN PENGALIIIAN UNIT PENYERTAAN 

15.1. Permohonan Penjualan Kembali Unit Penyertaan 
Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau seluru 
Penyertaan MEDALI SYARIAH yang dimilikinya dengan mengajukan Fo 
Penjualan Kembali Unit Penyertaan kepada Manajer lnvestasi atau Agen Pen 
yang ditunjuk oleh Manajer investasi. 

Pengajuan permohonan penjualan kembali harus dilakukan sesuai d 
ketentuan dan persyaratan yang tercantum dalam Prospektus dan Fo 
Penjualan Kembali Unit Penyertaan. 

15.2. Pembayaran Penjualan Kembali 

Pembayaran dana basil penjualan kembali Unit Penyertaan MEDALI SW 
akan dibayarkan dalam bentuk peminciah•bukuan/transfer atas nama Pam 
Unit Penyertaan. Biaya transfer atau pemindab-bukuan merupakan tang 
jawab dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran basil penjualan kE 
Unit Penyertaan dilaksanakan sesegera mungkin, tidak iebih dan 7 (tujul 
bursa setelah Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan disetujui oleh V. 

investasi dan Bank Kustodian. 

14.3. Jumiah Minimum Pembelian dan Makslmum Kepemilikan 

Pembelian awal Unit Penyertaan oleh pemodal minimal sebesar Ap. 500.000 
(lima ratus ribu rupiah) dan untuk pembelian Unit Penyertaan selanjutnya minimal 
sebesar Rp. 100.000 (seratus ribu rupiah). 

Setiap pemesan hanya dapat membeli Unit Penyertaan maksimum 2% (dua 
persen) dari total Unit Penyertaan yang ditawarkan atau maksimum sebesar 
20.000.000 (dua puluh juta) Unit Penyertaan. 

14.4. Syarat Pembayaran 
Pembayaran permohonan pembelian dilakukan melalui pemindah-bukuan atau 
transfer kepada MEDALI SYARIAH dengan rekening sebagai benikut: 

Standard Chartered Bank-Cabang Jakarta 

Nama Rekening : R.ksa Dana MEGA DANA OBLIGASI SYARIAH 

Nomor Rekening : 00100056474 

Setiap biaya yang timbul clari kegiatan transfer untuk pelaksanaan pembelian 
Unit Penyertaan mi menjadi beban dan tanggungan pemodal. 

14.5. Konfirmasi Pengiriman dan Penerlmaan Dokumen 

Surat atau dokumen yang dikinim meialui pos kilat tercatat, telex atau taksimili 
dianggap ditenima apabila: 

dalam hal surat diserahkan secara Iangsung dianggap telah ditenima pada 
hari penyerahan dengan bukti tanda tangan penerimaan pada buku 
ekspedisi; 
daiam hal surat yang dikinm dengan pos kilat tercatat pada tanggal ditan-
da-tanganinya bukti penenmaan 

C. 	dalam hal surat yang dikirim meialui telex, pada waktu pengirim menenima 
kode balasan penenman berita setelah penginiman telex; 

d. 	dalam hal surat yang dikinm meialui faksimili wajib dikonfirmasikan kepada 
pejabat atau stat yang berwenang tentang penenmaan surat atau dokumen 
termaksud. 

15.3. Biaya Penjualan Kembali 

Pemegang Unit Penyertaan yang malakukan penjualan kembali akan dikE 
biaya penjualan kembali (redemption fee) sebesar 2% (satu persen) da 
penjualan kembali apabila periode kepemilikan kurang dari 12 (dua 
bulandan 0% jika penode kepemilikan Unit Penyertaan 12 (dua belas) WE 

lebih. 

15.4. Harga Penjualan Kembali Unit Penyertaan 

Harga Penjualan Kembali Unit Penyertaan adaiah harga setiap Unit Peny 
yang ditentukan berdasarkani NilalAktiva Bersih MEDALI SYARIAH yang d 
oleh Bank Kustodian pada had bursa yang bersangkutan dengan ketE 
sebagai berikut: 

Formulir Penjualan Kembali yang telah dilsi lengkap beserta iampirann 
telah ditenima dan disetujul oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian s 
pukul 13.00 W1B, maka Nilai Aktiva Bersih yang digunakan sebagai 
penjualan kembali Unit Penyertaan adalah Nilal Aktiva Bersih MI 
SYARIAH pada had bursa tersebut. 

Formulir Penjualan Kembali yang telah diisi iengkap beserta lampirann 
telah diterima dan disetujui oleh Manajer investasi dan Bank Kustodian 
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Prospektus dan Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan MEDALI S 
dapat diperoleh dikantor Manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen penjt 
perwakilan Manajer Investasi pada Bank yang ditunjuk oleh Manajer Investas 
informasi lebih lanjut dapat menghubungi sebagai berikut: 

MANAJER INVESTASI: 

PT Mega Capital Indonesia 

Menara Bank Mega Lantai 2 
JI. Kapten P. Tendea Kay. 12-1 4A 

Jakarta 12790, Indonesia 
Ph. (62-21) 7917-5599 
Fax. (62-21) 7919- 3900 

A. 

BAB XVI 
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN FORMIJLIR 

PEMESANAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN 

- 

pukul 13.00 WIB, maka Nilai Aktiva Bersih yang digunakan sebagai harga 
penjualan kembali Unit Penyertaan adalah Nilai Aktiva Bersih MEDALI 
SYARIAH pada had bursa berikutnya. 

15.5. Batas Maksimum Penjualan Kembali 

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali maksimUm 
sebesar 20% dari Nilai Aktiva Bersih MEDALI SYARIAH dalam satu had bursa. 

Apabila Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan penjualan 
kembali Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH Iebih dan 20% clari NilaiAktiva Bersih 
dalam satu had bursa, maka kelebihan permintaan tersebut akan diproses dan 
dianggap sebagai permintaan penjualan kembali pada had kenia bursa benikutnya 
berdasarkan metode FIFO (First In First Out). 

15.6. Pengalihan Unit Penyertaan 
Pemegang Unit Penyertaan MEDALI SYARIAH dapat mengalihkan investasinya 
ke jenis Reksa Dana lain yang juga dikelola oleh Manajer Investasi pada Bank 
Kustodian yang sama. Pengalihan Investasi mi dapat dilakukan dengan cara 
mengisi dan menyampaikafl Fonmulir Permohonan Pengalihan Unit Penyertaan 
kepada Manajer Investasi dengan menyebutkan nama Pemegang Unit Penyertaan 
dan nilal investasi yang akan dialihkan. 

15.7. Harga Pengalihan Unit Penyertaan 
Harga Pengalihan Unit Penyertaan dihitung oleh Bank Kustodian dengan 
memperhatikan ketentuan pada prosedur Penjualan Kembali Unit Penyertaan 
dan Penmohonan Pembelian Unit Penyertaan 

15.8. Persotujuan Manajer Investasi dan Bank Kustodian 

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak untuk menenima atau menolak 
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan atau pengahhan Unit Penyertaan 
secara keselunuhan atau sebagian apabila persyaratan tidak dipenuhi. 

BANK KUSTODIAN: 
Standard Chartered Bank 

Wisma Standard Chartered Bank 
JI. Jend. Sudirman Kay. 33-A 

Jakarta 10220, Indonesia 
Ph. (62-21) 57 999 750 

Fax. (62-21)571 9671, 5719672 
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