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ABSTRAK

Nama : Kusrini Handayani B., S.H
Program Studi : Magister Kenotariatan
Judul :ANALISIS KONTRAK ANTARA MANAJER INVESTASI

DENGAN BANK KUSTODIAN STUDI KASUS PT. X DAN BANK
Y DALAM PEMBENTUKAN REKSA DANA SYARIAH M DI
INDONESIA

Perlu adanya Pasar Modal yang menerapkan prinsip-prinsip Syariah yang mutlak
diperlukan, dalam rangka mewujudkan tujuan Syariah. Islam sangat menganjurkan
umatnya untuk melakukan aktivitas ekonomi dengan cara yang baik dan benar. Salah
satu kegiatannya adalah investasi pada Reksa Dana Syariah. Undang-Undang Pasar
Modal No. 8 tahun 1995 pasal 1 ayat 27, menyatakan bahwa Reksa Dana adalah
wadah yang digunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk
selanjutnya diinvestasikan dalam portfolio efek oleh Manajer Investasi. Sedangkan
Reksa Dana Syariah mengandung pengertiaan sebagai Reksa Dana yang pengelolaan
dan kebijakan investasinya mengacu pada Syariat Islam, yang tidak menginvestasikan
pada saham-saham atau obligasi d ani p erusahaan y ang p engelolaan a tau -produknya
bertentangan dengan Syariat Islam, Seperti pabrik makanan/minuman yang
mengandung alkohol, daging babi, rokok dan tembakau, jasa keuangan konvensional,
pertahanan dan persenjataan serta bisnis hiburan yang berbau maksiat. Dengan
demikian perlu mengetahui bagaimana hubungan kerjasama antara Manajer Investasi
dengan Bank Kustodian dalam membentuk Reksa Dana Syariah menurut Hukum
Islam dan bagaimana aplikasi hubungan hukum antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK) dengan para Investor pada Reksa
Dana Syariah M dalam penerapannya menurut Hukum Islam. Persoalan tersebut
diteliti dan dianalisis dengan metode penelitian hukum normatif dan penelitian yang
dilakukan secara eksplanatoris dan wawancara sebagai data pendukung. Dapat
disimpulkan bahwa hubungan kerjasama antara Manajer Investasi dengan Bank
Kustodian sesuai dengan Hukum Syariah yang berlaku Syirkah wujuh, yaitu
kerjasama antara dua orang (Manajer Investasi dan Bank Kustodian) dengan modal
dari pihak lain (Investor). Aplikasi hubungan hukum antara Manajer Investasi dan
Bank Kustodian dalam KIK dengan para Investor adalah akad Wakalah, yaitu
perjanjian (akad) antara Investor sebagai pihak yang memberi kuasa kepada Manajer
Investasi sebagai pengelola efek dan Bank Kustodian sebagai tempat penitipan
kolektif sebagai pihak yang menerima kuasa untuk melakukan tindakan atau
perbuatan tertentu, yaitu investasi.
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ABSTRACT

Name : Kusrini Handayani B., S.H
Study Program : Master Of Notary
Title : CONTRACT ANALYSIS BETWEEN MANAGER

INVESTMENT WITH CUSTODIAN BANK IN THE
CASE STUDY OF PT. X AND BANK Y IN THE
ESTABLISHMENT OF SYARIAH M INVESTMENT
(ISLAMIC LAW) MUTUAL FUND IN INDONESIA.

It is necessary to have Capital Market that applies Syariah principles that is
absolutely required, in the context of materializing Syariah objective. Islam
strongly recommends its followers perform economic activities properly rightfully.
One of its activities is investment in Syariah Investment Fund. Law of Capital
Market No.8 of 1995 article 1 paragraph 27, provides that Investment Fund
Institution (Reksa Dana) is the vehicle to collect the funds from the Capital
holding society to be invested in securities portfolio by Investment Manager.
While Syariah Investment Fund means Investment Fund, the management and
policy of which refers to Islamic Law, namely it does not invest the funds on
shares or bonds of the Company, the management and product of which are in
contravention with Islamic- law, like food/beverages containing alcohol, pork,
cigarette and tobacco, conventional financial services, defense and armament and
entertainment business prohibited by Islamic law. Therefore it is necessary to
know the cooperation relation between Investment Manager and Custodian Bank
in Collective Investment Contract (KIK) with Investors in Syariah M Investment
Fund in its application based on Islamic law. This issue is analyzed with
normative legal analysis method and analysis conducted on explanatory basis as
supporting data. It can be concluded that cooperation relation between Investment
Manager with Custodian Bank suits Syariah law that is applicable syirkah wujuh,
namely cooperation between two persons (Investment Manager and Custodian
Bank) with Capital from another party (Investor). Applicable of legal relation
between Investment Manager and Custodian Bank in KIK with Investors is
Wakalah agreement, namely agreement between Investor as the party who
empowers Investment Manager as securities manager and Custodian Bank as
collective custody as the party who receives power to perform certain action,
namely investment.
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BAB1

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang

Pasar modal mempunyai peran strategis sebagai salah satu sumber
pembiayaan bagi dunia usaha untuk pembangunan usahanya. Sebagai Negara
dengan penduduk muslim terbesar di dunia, adalah suatu kewajaran jika tumbuh
kecenderungan untuk menciptakan sistem sosial ekonomi yang berlandaskan
nilai-nilai ajaran islam. Kalangan pasar modal pun menyadari potensi
penghimpunan dana umat muslim, dalam rangka itu diluncurkan pasar modal
syariah. Terdapat perbedaan yang fundamental antara pasar modal konvensional
dengan pasar modal syariah. Pasar modal syariah tidak mengenal kegiatan
perdagangan semacam beli atau jual dalam waktu yang amat singkat untuk
mendapatkan keuntungan antara selisih jual dan beli. Pemegang saham syariah
merupakan pemegang saham untuk jangka relatif panjang.l Di sisi lain pasar
modal merupakan wahana investasi bagi masyarakat pemodal.? Di dalam pasar

modal dilakukan kegiatan-kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum

' M. Irsan Nasarudin, SH dan Indra Surya, SH.,LL.M, Aspek Hukum Pasar Modal
Indonesia, (Jakarta: Kencana Prenada Media Group, 2004), hal. 17.

? Indonesia, Undang-Undang tentang Pasar Modal, Undang-Undang Nomor 8 Tahun
1995, Lembaran Negara Tahun 1995 Nomor 64, Tambahan Lcmbaran Negara Nomor 3608,
Penjelasan Umum.
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dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang
diterbitkannya, serta lembaga, dan profesi yang berkaitan dengan efek.

Pemodal dapat melakukan kegiatan investasi secara langsung maupun
tidak langsung. Pemodal dikatakan melakukan investasi langsung apabila ia
membeli dan memiliki aset keuangan secara langsung.’ Sebaliknya investasi
dilakukan secara tidak langsung, apabila pemodal memiliki surat berharga yang
menunjukan kepemilikan atas suatu investasi, dimana perusahaan investasi
tersebut membeli sekumpulan atau aset keuangan.’ Salah satu bentuk investasi
tidak langsung tersebut adalah berinvestasi pada Reksa Dana.

Di era globalisasi, masyarakat dihadapkan pada realitas dunia yang serba
cepat dan canggih, tidak terkecuali didalamnya masalah ekonomi dan keuangan.
Produk-produk baru dikembangkan untuk menarik dana dari masyarakat. Salah
satu produk yang telah berkembang pesat di Indonesia adalah Reksa Dana yang
diluar negeri dikenal dengan “Unit Trust” atau “Mutual Fund’. Sesuai dengan
Undang-Undang Pasar Modal no. 8 tahun 1995, Pasal 1 ayat 27, Reksa Dana
adalah suatu wadah yang dipergunakan untuk menghimpun dana dari masyarakat
pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam portofolio efek oleh Manajer
Investasi yang telah mendapat izin dari BAPEPAM (Badan Pengawas Pasar
Modal)’.

Produk investasi ini bisa menjadi altematif yang baik untuk menggantikan

produk perbankan yang pada saat ini dirasakan memberikan hasil yang relatif

*Farid Harianto dan Siswanto Sudomo, Perangkat dan Teknik Analisis Investasi di Pasar
Modal Indonesia, (Jakarta: PT Bursa Efek Jakarta, 1998), hal. 4 .
4 Ibid., hal.4.

5 Indonesia, Op.cit.
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kecil. Mekanisme investasi Reksa Dana sebenarnya mirip dengan investasi bagi
hasil.® Para Investor dan Manajer Investasi “patungan” untuk melakukan investasi
kedalam berbagai produk investasi yang memerlukan modal yang besar.
Sedangkan keputusan untuk melakukan investasinya dipegang sepenuhnya oleh
Manajer Investasi yang lebih ahli dan berpengalaman. Selanjutnya, hasil
keuntungan investasi tersebut dibagihasilkan diantara para Investor dan Manajer
Investasi sesuai dengan proporsi modal yang dimiliki. Mekanisme bagi hasilnya
memang sesuai dengan aturan Syariah, namun yang jadi masalah adalah langkah
investasi yang dilakukan Manajer Investasi dilakukan dengan bebas tanpa batasan
aturan Syariah.” Untuk itulah diciptakan produk Reksa Dana Syariah dimana
keputusan investasi yang dilakukan oleh manaje; ~investasi dilakukan di dalam
kerangka Syariah. Dengan cara ini, hasil investasi yang dibagikan kepada para
Investor menjadi bersih dari riba dan unsur yang tidak halal lainnya. Walaupun
produk Reksa Dana Syariah masih terbatas jumlahnya, namun bisa menjadi
altematif yang baik bagi umat muslim yang ingin mendapatkan hasil investasi
yang halal.

Pasar Modal Syariah dapat diartikan sebagai pasar modal yang
menerapkan prinsip-prinsip Syariah dalam kegiatan transaksi ekonomi dan
terlepas dari hal-hal yang dilarang seperti: riba, perjudian, spekulasi dan lain-lain.
Pasar Modal Syariah secara resmi diluncurkan pada tanggal 14 Maret 2003
bersamaan dengan penandatanganan MOU (Memorandum Of Understanding)

antara BAPEPAM-LK dengan Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama Indonesia

s http://www.percncanakcuangan.com/filcs/Ragaminvestasi.html- oleh Ahmad Gozali,
dikutip dari majalah ALIA.
7 Ibid.
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(DSN-MUTI).

Walaupun secara resmi diluncurkan pada tahun 2003, namun instrumen Pasar
Modal Syariah telah hadir di Indonesia pada tahun 1997. Hal ini ditandai dengan
peluncuran Danareksa Syariah pada 3 Juli 1997 oleh PT. Danareksa Investment
Management. 8 Selanjutnya Bursa Efek Indonesia berkerjasama dengan PT.
Danareksa Investment Management meluncurkan Jakarta Islamic Index pada
tanggal 3 Juli 2000 yang bertujuan untuk memandu Investor yang ingin
menanamkan dananya secara Syariah. Dengan hadirnya indeks tersebut, maka
para pemodal telah disediakan saham-saham yang dapat dijadikan sarana
berivestasi dengan penerapan prinsip Syariah.

Perkembangan §e}anjutnya, instrtumen investasi Syariah di pasar modal
terus bertambah dengan kehadiran O bligasi Syariah P T. Indosat Tbk pada awal
September 2002. Instrumen ini merupakan obligasi Syariah pertama dan
dilanjutkan dengan penerbitan obligasi Syariah |l ainnya. P ada tahun 2004, terbit
untuk pertama kali obligasi Syariah dengan akad sewa atau dikenal dengan
obligasi Syariah ljarah. Selanjutnya, pada tahun 2006 muncul instrumen baru
yaitu Reksa Dana Indeks dimana indeks yang dijadikan sebagai underlying adalah
Indeks JII.

Reksa Dana Syariah merupakan Reksa D;:ma yang mengalokasikan seluruh

dana/portofolio kedalam instrument Syariah seperti saham-saham yang tergabung
dalam Jakarta Islamic Indeks (JII), obligasi Syariah, dan berbagai instrument

keuangan Syariah lainnya. Reksa Dana ini tidak berinvestasi pada saham atau

& http://www.idx.co.id/Main_Menu/Tentan
1D/Detault.aspx

BEI/Vision Mision/tabid/59/language/id-
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obligasi perusahaan yang memproduksi makanan haram atau memabukkan,
produsen rokok, perusahaan yang mempraktikkan riba, perjudian, atau perusahaan
yang melanggar aturan kesusilaan, perusahaan senjata, maupun perhotelan. Meski
tidak menggunakan prinsip bunga, refurn Reksa Dana Syariah ini bersaing dengan
Reksa Dana konvensional. Hingga kini sudah banyak perusahaan yang
menawarkan Reksa Dana Syariah, termasuk di antaranya Danareksa, BNI Dana
Syariah, Permodalan Nasional Madani, hingga Bank Syariah Mandiri.’

Berdasarkan Undang-undang Pasar Modal Nomor 8 Tahun 1995 pasal 18
ayat (1), bentuk hukum Reksa Dana di Indonesia ada dua (2), yakni Reksa Dana
berbentuk Perseroan Terbatas (PT. Reksa Dana) dan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif (KIK).

Sesuai informasi dari wikipedia, Reksa Dana berbentuk Perseroan (PT.
Reksa Dana) suatu perusahaan (perseroan terbatas), yang dari sisi bentuk hukum
tidak berbeda dengan perusahaan lainnya. Perbedaan terletak pada jenis usaha,
yaitu jenis usaha pengelolaan portofolio investasi. Kontrak Investasi Kolektif
adalah k ontrak yang d ibuat antara Manajer I nvestasi dan Bank Kustodian yang

juga mengikat pemegang Unit Penyertaan sebagai Investor. Melalui kontrak ini

Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio efek dan Bank

Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan dan administrasi

investasi.'®

9

http://www.sinar  harapan.com/EUREKA/kenali  dule  produknya/oleh/Andrias
Harefu/Roy Sembel/M.Ichsan/Heru Wibowo/Parpudi Lubis

1% hup://id.wikipedia.org/wiki/Reksadana/7 Maret 2008
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Bank Kustodian mempunyai wewenang dan tanggung jawab dalam hal
menyimpan, menjaga, dan mengadministrasikan kekayaan, baik dalam pencatatan
serta pembayaran atau penjualan kembali suatu Reksa Dana berdasarkan kontrak
yang dibuat dengan Manajer Investasi. Dalam Undang-Undang Pasar Modal
disebutkan bahwa kekayaan Reksa Dana wajib disimpan pada Bank Kustodian
sehingga pihak Manajer Investasi tidak memegang langsung k ekayaan tersebut.
Hal lain yang juga penting diketahui, bahwa Bank Kustodian dilarang terafiliasi
dengan Manjer Investasi dengan tujuan untuk menghindari adanya benturan
kepentingan dalam pengelolaan' kekayaan Reksa Dana.'' Dari latar belakang
tersebut maka penulis ingin mengupas tentang hubungan hukum serta penerapan
kontrak antara Bank Kustodian dengan Manajer Investasi pada Reksa Dana
Syariah dalam bentuk penulisan hukum berupa tesis dengan judul :

“ANALISIS KONTRAK ANTARA MANAJER INVESTASI DENGAN BANK
KUSTODIAN STUDI KASUS PT. X DAN BANK Y DALAM

PEMBENTUKAN REKSA DANA SYARIAH M DI INDONESIA*

B. Pokok Permasalahan

Berkenaan dengan hal-hal y ang telah d iutarakan sebelumnya, d itemukan
beberapa pokok permasalahan untuk penelitian dilakukan, yaitu sebagai berikut:
1) Bagaimanakah hubungan kerjasama antara Manajer Investasi dengan Bank

Kustodian dalam membentuk Reksa Dana Syariah menurut Hukum Islam?

"' Tjiptono Darmadji dan Hendy M. Fakhruddin, Pasar Modal Di Indonesia- Pendekatan
Tanya Jawab, (Jakarta: salemba Empat, 2001), hal.155.
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2) Bagaimanakah aplikasi hubungan hukum antara Manajer Investasi (PT. X)
dan Bank Kustodian (Bank Y) dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK)
dengan para Investor pada Reksa Dana Syariah M dalam penerapannya

menurut Hukum Islam?

C. Metode Penelitian

Penelitian ini menggunakan penelitian hukum normatif, yaitu penelitian
hukum yang dilakukan dengan cara meneliti bahan pustaka atau data sekunder
mencakup penelitian terhadap asas-asas hukum. 12 penelitian ini mengacu pada
penerapan norma-norma hukum Syariah di dalam peraturan perundang-undangan
yang menganalisis kontrak antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian pada
Reksa Dana Syariah.

Metode analisis data yang digunakan penulis dalam penelitian ini adalah
analisis data kualitatif yaitu tata cara penelitian yang menghasilkan data deskriptif
yaitu apa yang dinyatakan oleh responden secara tertulis atau lisan dan perilaku
nyata. > Tipologi penelitian yang digunakan dalam penyusunan tesis ini
menggunakan penelitian eksplanatoris yaitu penelitian yang memaparkan suatu
bahan penelitian data ditinjau dari Fatwa Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama

Indonesia.

'? Prof.Dr.Soerjono Soekanto,S.H, M.A dan Sri Mamudji, S.H, M.L.L., Penelitian Hukum
Normatif Suatu Tinjauan Singkat, (Jakarta: PT.Raja Grafindo Persada, 2006),hal.13

3 Soerjono Soekanto, Pengantar Penelitian Hukum, (Jakarta: Universitas Indonesia,
20006), hal.32.
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Alat pengumpulan data yang digunakan adalah studi dokumen atau bahan
pustaka dan ditunjang oleh studi wawancara.'* Jenis data yang digunakan adalah
data sekunder yang terdiri dari bahan hukum primer berupa peraturan perundang-
undangan, Undang-Undang Pasar Modal nomor 8 tahun 1995, peraturan
BAPEPAM tentang pasar modal syariah, kumpulan Fatwa-Fatwa Dewan Syariah
Nasional-Majelis Ulama Indonesia serta terdiri dari bahan hukum sekunder berupa

buku, artikel, makalah seminar, dan bahan hukum tersier berupa kamus hukum.

D. Sistematika Penulisan
Sistematika dalam penulisan tesis ini adalah sebagai berikut:

BABI PENDAHULUAN -

Pada bab ini dijelaskan mengenai latar belakang penelitian, pokok
permasalahan, metode penelitian, dan sistematika penulisan.

BAB II PELAKSANAAN KONTRAK ANTARA BANK KUSTODIAN
DENGAN MANAJER INVESTASI DALAM PEMBENTUKAN
REKSADANA SYARIAH DI INDONESIA
Dalam bab ini dijelaskan dan dipaparkan mengenai:

A. Landasan Teori; teori tentang Reksa Dana Syariah, Bank
Kustodian, dan Manajer Investasi, landasan teori tentang
kontrak Syariah, bentuk-bentuk Akad, Akad Perwakilan

(Wakalah).

" Ibid., hal.21.
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B. Analisis Hukum; hubungan l.cetjasama antara Bank Kustodian
dengan Manajer Investasi pada Reksa Dana Syariah menurut
Hukum Islam, dan aplikasi hubungan hukum antara Manajer
Investasi (PT. X) dan Bank Kustodian (Bank Y) dalam Kontrak
Investasi Kolektif (KIK) dengan para Investor pada Reksa
Dana Syariah M dalam penerapannya menurut Hukum.
l BABIII PENUTUP
Bab ini adalah mengenai kesimpulan yang diperoleh dalam

pembahasan permasalahan tesis serta saran-saran.
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BAB II
PELAKSANAAN KONTRAK ANTARA BANK KUSTODIAN DENGAN
MANAJER INVESTASI DALAM PEMBENTUKAN REKSADANA

SYARIAH DI INDONESIA

A. Landasan Teori Reksa Dana Syariah
1. Pengertian Reksa Dana

Reksa Dana merupakan salah satu alternatif investasi bagi masyarakat
pemogla}, khususnya pemodal kecil dan pemodal yang tidak memiliki banyak
waktu dan keahlian untuk menghitung risiko atas investasi mereka. Reksa Dana
dirancang sebagai sarana untuk menghimpun dana dari masyarakat yang memilih
modal mempunyai k einginan u ntuk melakukan investasi, n amun h anya m emiliki
waktu dan pengetahuan yang terbatas. Selain itu Reksa Dana juga diharapkan dapat
meningkatkan peran pemodal lokal untuk berinvestasi di pasar modal. Reksa Dana
berasal dari kata “Reksa” yang berarti jaga atau pelihara dan kata “Dana” berarti
uang. Schingga Reksa Dana dapat diartikan sebagai kumpulan uvang yang
dipelihara. Reksa Dana pada ur-numnya diartikan sebagai wadah yang dipergunakan
untuk menghimpun dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya
diinvestasikan dalam portofolio efek (saham, obligasi, valuta asing atau deposito)

oleh Manajer Investasi.
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Undang-Undang Pasar Modal No. 8 tahun 1995 pasal 1 ayat 27,
menyatakan bahwa Reksa Dana adalah wadah yang digunakan untuk menghimpun
dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan dalam portfolio
efek oloech Manajer Investasi. Sementara, Haymans Adler Manurung
mendefenisikan Reksa Dana sebagai kumpulan dana dan masyarakat yang
diinvestasikan pada saham, obligasi, deposito berjangka, pasar uang dan
sebagainya. Selain itu, dapat juga dinyatakan Reksa Dana merupakan kumpulan
dana dari sejumlah investor yang dikelola oleh Manajer Investasi (Fund Manajer)
untuk diinvestasikan kedalam portofolio efek. Yang dimaksud “Efek” sendiri
adalah surat-surat berharga, termasuk surat pengakuan utang, saham, obligasi, dan
pasar uang."’

Reksa Dana bukanlah hal yang baru. Jenis investasi ini sudah ada sejak
tahun 1920-an, meski popularitasnya baru meningkat 25 tahun belakangan ini.
Reksa Dana diperkenalkan pertama kali pada tahun 1995 oleh National
Commercial Bank di Saudi Arabia dengan nama Global Trade Equity dengan
kapitalisasi s ebesar U S$ 150 juta. Sedangkan diIndonesia Reksa Dana Syariah
dipefkenalkan pertama kali pada tahun 1998 oleh PT. Danareksa Investment
Management, di mana pada saat itu PT. Danareksa mengeluarkan produk Reksa
Dat;a berdasarkan prinsip Syariah berjenis Reksa Dana Campuran yang di

namakan Danareksa Syariah Berimbang.'®

'S Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, /nvestasi Pada Pasar Modal Svariah,
(Jakarta: Kencana Prenada Media Group, 2007), hal. 95.
' Ibid. Hal. 95
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Sedangkan Reksa Dana Syariah mengandung pengertian sebagai Reksa

Dana yang pengelolaan dan kebijakan investasinya mengacu pada Syariat Islam.'”

Reksa dana Syariah, misalnya tidak menginvestasikan pada saham-saham atau

obligasi dari perusahaan yang pengelolaan atau produknya b ertentangan dengan

Syariat Islam. Seperti pabrik makanan/minuman yang mengandung alkohol,

daging babi, rokok dan tembakau jasa keuangan konvensional, pertahanan dan

persenjataan serta bisnis hiburan yang berbau maksiat.'®

2. Bentuk-Bentuk Reksa Dana

Sebagaimana Reksa Dana konvensional, bentuk Reksa Dana Syariah di

Indonesia ada 2 (dua) yakni:'’

a.

Reksa Dana berbentuk Persero (Corporate Type). Dalam bentuk ini,
perusahaan penerbit Reksa Dana menghimpun dana dengan menjual saham,
dan selanjutnya dana dari hasil penjualan tersebut diinvestasikan pada
berbagai jenis efek yang diperdagangkan di pasar uang. Reka Dana bentuk
perseroan dibedakan lagi berdasarkan sifatnya menjadi Reksa Dana
perseroan yang tertutup dan Reksa Dana perseroan yang terbuka. C iri-ciri
Reksa Dana ini, sebagai berikut:

1)  Bentuk Hukumnya adalah Perseroan Terbatas (PT)

2) Pengelola kekayaan Reksa Dana didasarkan pada kontrak antara

Direksi Perusahaan dengan Manajer Investasi yang ditunjuk

'"" Heri Sudarsono, Bank Lembaga Keuangan Syariah Deskripsi dan [Ilustrasi,

(Yogyakarta: EKONISIA Kampus Fakultas Ekonomi Ull, 2003), hal. 198.

18 1bid. 199.
1 [bid.
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3) Penyimpanan kekayaan Reksa Dana didasarkan pada kontrak antara
Manajer Investasi dengan Bank Kustodian.

b. Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (Contractual Type).
Reksa Dana ini merupakan kontrak antara Manajer Investasi dengan Bank
Kustodian yang mengikat pemegang Unit Penyerta, dimana Manajer
Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolio investasi kolektif dan
bank Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan penitipan kolektif.
Cin-ciri Reksa Dana ini, sebagai berikut:

1) Bentuk hukumnya adalah Kontrak Investasi Kolektif

2)  Pengelola Reksa Dana dilakukan oleh M anajer Investasi berdasarkan
kontrak

3) Penyimpanan kekayaan investasi kolektif dilaksanakan oleh Bank
Kustodian berdasarkan kontrak.

Pembahasan lebih lanjut dalam penulisan ini adalah Reksa Dana berbentuk

Kontrak Investasi Kolektif, yaitu analisis kontrak antara Manajer Investasi

dengan Bank Kustodian.

3. Sifat-Sifat Reksa Dana

Sebagaimana Reksa Dana konvensional, berdasarkan sifatnya sebuah
perusahaan investasi R eksa Dana S yariah dapat dibedakan m enjadi dua bagian,
yaitu Reksa Dana terbuka dan Reksa Dana tertutup. Perbedaan utamanya yaitu

terletak pada mekanisme transaksi jual beli saham atau Unit Penyertaan oleh
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Investor.?® Reksa Dana memiliki beberapa sifat yang tidak bisa dipisahkan, sifat-

sifat tersebut adalah:*'

Reksa Dana Tertutup (Closed-End Fund). Reksa Dana yang tidak dapat
membeli saham-saham yang telah dijual kepada pemodal. Artinya,
pemegang saham tidak dapat menjual kembali sahamnya kepada Manajer
Investasi. Apabila pemilik saham hendak menjual saham, hal ini harus
dilakukan melalui Bursa Efek tempat saham Reksa Dana tersebut dicatatkan.
Reksa Dana Terbuka (Open-End Fund). Reksa Dana yang menawarkan dan
membeli saham-sahamnya dari pemodal sampai sejumlah modal yang sudah
dikeluarkan. Pemegang saham jenis ini dapat menjual kembali saham /Unit
Penyertanya setiap saat apabila diinginkan M anajer Investasi Reksa D ana,
melalui Bank Kustodian wajib membelinya sesuai dengan Nilai Aktiva
Bersih (NAB) per saham/unit pada saat tersebut.

Perbedaan Reksa Dana Terbuka dan Tertutup

Jenis Bentuk Satuan Penawaran Tercatat di Bursa | Transaksi
Investasi Umum Efek setelah
penawaran
umum

Tenutup PT Saham Ya Ya Antar investor
melalui
pialang

Terbuka PT Saham Ya Tidak Investor

R dengan
PMU/Bank
kustodian

KIK Unit penyerta Ya Tidak Investor
dengan
PMI/Bank
kustodian

¥ Sofiyani Ghufron, Briefcase Book Edukasi Profesional Syariah Investasi Halal di

Reksa Dana Syariah, (Jakarta: Renaisan, 2005), hal.36.

2 Heri Sudarsono,foc.cit.hal.201.
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4. Proses Penerbitan Reksa Dana terbuka

Proses penerbitan Reksa Dana Terbuka d imulai d engan dibuatnya k ontrak
antara Perusahaan Manajer Investasi dengan B ank K ustodian d alam k ontrak ini
disebutkan bahwa Perusahaan Manajer Investasi bertugas dan bertanggung jawab
mengelola asset Reksa Dana, baik yang berupa uang tunai maupun portofolio. Di
sisi lain, Bank Kustodian bertugas dan bertanggung jawab dalam
pengadministrasian dan penyimpanan asset Reksa Dana tersebut. Sementara itu
konsultan hukum akan memberikan pendapatnya atas Perusahaan Manajer
Investasi, Bank Kustodian dan kontrak yang ditandatangani kedua pihak serta
dokumen lain yang relevan. Selanjutnya, Reksa Dana tersebut harus memperoleh
pernyaataan efektif dari Bapepam untuk melakukan penawaran umum. Dalam
pernyataan efektif tersebut mencakup tentang berapa besaranya Unit Penyerta
yang bisa diterbitkan.??

Unit Penyerta kemudian diluncurkan kepada publik dalam sebuah
penawaran umum. [stilah untuk penawaran umum di Reksa Dana adalah
launching (peluncuran) yang sedikit banyak mirip dengan penawaran saham
perdana (IPO) dalam emisi saham. Selanjutnya pengelolaan Reksa Dana tersebut
akan terus menerus menjual Unit Penyerta sepanjang ada pemodal yang bersedia
memb-eli. Reksa Dana tidak menerbitkan sertifikat bukti kepemilikan keadaan

investor, tetapi menggantinya dengan sebuah dokumen yang disebut surat

2 pid. hal. 205.
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konfirmasi. Dalam surat ini tercantum jumlah Unit Penyerta yang dibeli investor

dan pada harga berapa.”

S. Reksa Dana Berdasarkan Jenis Investasi
Memahami jenis-jenis Reksa Dana yang tersedia, sangat perlu untuk
mengetahui mengenai instrumen dimana Reksa Dana melakukan investasi,
karakteristik potensi keuntungan serta risiko yang akan terjadi. Setidaknya ada 4
(empat) jenis Reksa Dana dalam peraturan Bapepam, yaitu Reksa Dana Pasar
Uang, Reksa Dana Pendapatan Tetap, Reksa Dana Saham, Reksa Dana
Campuran. Perkembangan terakhir (Suara Pembaruan, Oktober 2006) Bapepam
mengeluarkan aturan baru berkaitan dengan jenis-jenis Reksa Dana yang sedikit
berbeda dari Reksa Dana yang selama ini beredar. Reksa Dana tersebut, seperti
Reksa Dana Terproteksi, Reksa Dana Indeks, dan Reksa Dana dengan
Penjaminan. Namun demikian, dalam Reksa Dana Syariah hanya mengakui 4
(empat) jenis Reksa Dana, yaitu Reksa Dana Pendapatan Tetap (Fixed Income
Fund), Reksa Dana Campuran (Discretionary Fund), Reksa Dana Saham, dan
Reksa Dana Indeks. Sekilas mengenai Reksa Dana tersebut adalah sebagai berikut
.24
a. Reksa Dana Pasar Uang, adalah Reksa Dana yang melakukan investasi
100% p ada efek pasar uang, yaitu e fek utang y ang b erjangka kurang dari

satu tahun. Reksa Dana Pasar Uang merupakan Reksa Dana dengan tingkat

j’ Ibid. hal 205.
* Huda, Nasution, loc.cit.hal. 98
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risiko paling rendah dan cocok untuk investor yang ingin menginvestasikan
dananya dalam jangka pendek (kurang dari satu tahun).
Reksa Dana Pendapatan Tetap, adalah Reksa Dana yang melakukan
investasi sekurang-kurangnya 80% dari portofolio yang dikelolanya kedalam
efek bersifat utang, seperti obligasi dan surat utang lainnya dan 20% d ari
dana yang dikelola dapat diinvestasikan pada instrument lainnya. Reksa
Dana jenis ini memiliki risiko yang relatif lebih besar dari Reksa Dana Pasar
uang dengan tujuaan investasi untuk menghasilakan refurn yang stabil.
Reksa Dana Saham, adalah Reksa Dana yang melakukan investasi sekurang-
kurangnya 80% dari portofolio yang dikelolanya ke dalam efek bersifat
ekuitas (saham) dan 20% dari dana yang dikelola diinvestasikan pada
instrument lainnya. Reksa Dana jenis ini memiliki tingkat risiko yang paling
tinggi dibandingkan dengan jenis Reksa Dana lain, tentunya juga memiliki
return yang lebih tinggi.
Reksa Dana Campuran, adalah Reksa Dana yang melakukan investasinya
baik pada efek utang maupun ekuitas (saham) dan porsi alokasi yang lebih
fleksibel.
Reksa Dana Terproteksi, jenisnya Reksa Dana Pendapatan Tetap, namun
Manajer investasi memberikan perlindungan terhadap investasi awal
investor sehingga nilainya tidak berkurang saat jatuh tempo. Sebagian besar
dana yang dikelola akan dimasukkan pada efek bersifat utang yang pada saat

jatuh tempo sekurangnya dapat menutup nilai yang diproteksi. Sisanya
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diinvestasikan kepada efek lain, sehingga investor masih punya peluang
memperoleh peningkatan Nilai Aktiva Bersih (NAB).

f. Reksa Dana Dengan Penjaminan, adalah Reksa Dana yang menjamin bahwa
investor sekurangnya akan menerima sebesar nilai investasi awal pada saat
jatuh tempo, sepanjang persyaratannya dipenuhi. Jaminan ini diberikan
lembaga penjamin berdasarkan kontrak lembaga itu dengan Manajer
Investasi dan Bank Kustodian (bank yang mewakili kepentingan investor
untuk mengawasi ketaatan Manajer Investasi). Manajer Investasi wajib

menginvestasikan sekurang-kurangnya 80% daripada efek bersifat utang

yang masuk kategori layak investasi.
g. Reksa Dana Indeks, adalah portofolio Reksa Dana terdiri atas efek-efek
yang menjadi bagian dari indeks acuan. Manajer Investasi wajib

menginvestasikan minimal 80% dari NAB pada sekurang-kurangnya 80%

efek yang menjadi bagian indeks acuan.

6. Manajer Investasi
a. Konsep Manajer Investasi

Reksa Dana Syariah dapat ditangani oleh sebuah lembaga keuangan yang
berbentuk badan hukum yang ses-uai dengan ketentuan perUndang-Undangan
yang berlaku. Lembaga badan hukum seperti itu memang belum dikenal selama

ini dalam peristilahan fikih klasik. Oleh karena itu, lembaga tersebut dapat
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dinyatakan sebagai Syakhsiyyah Hukmiyyah yang bertanggung jawab dalam
pengelolaan Reksa Dana Syariah.

Manajer Investasi adalah pihak yang kegiatan usahanya mengelola
Portofolio E fek untuk para nasabah atau mengelola p ortofolio investasi kolektif
untuk sekelompok nasabah, kecuali perusahaan asuransi, dana pensiun, dan bank
yang melakukan sendiri kegiatan usahanya berdasarkan peraturan perundang-
undangan yang berlaku.?® Sedangkan menurut Fatwa, Manajer I nvestasi adalah
pihak yang kegiatan usahanya mengelola Portofolio Efek untuk para nasabah atau
mengelola portofolio investasi kolektif untuk sekelompok nasabah.

Di Amerika Serikat, Manajer Investasi (Investment Manager) merupakan
salah satu elemen di dalam kelompok masyarakat yang disebut sebagai *financial
people”, selain pialang (stock broker), penjual Reksa Dana (mutual fund
salesperson), perencanaan keuangan (financial planner), dan analis investasi
(investment analyst), karena kelompok masyarakat ini memiliki peranan yang
strategis dalam pengelolaan dana masyarakat. Angka pertumbuhan investasi yang
tinggi dan melonjaknya tingkat keuntungan investor pada dasarnya tidak terlepas
dari perahan dan keahlian yang diberikan oleh kelompok praktisi keuangan
(financial people) tersebut.?’

kegiatan pengelolaan yang dilakukan oleh Manajer Investasi, secara

prinsipil terbagi atas dua bagian, yaitu kegiatan pengelolaan portofolio efek yang

*5 Ibid.hal.108.
% Undang-Undang Pasar Modal,loc.cit.hal.13.

7 Levi Lana, Tanggung Jawab Manajer Investasi Dalam Reksa Dana Di Indonesia,
Jurnal Hukum Bisnis, Volume 22-Nomor 2-Tahun 2003.hal.78.
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berhubungan dengan pemodal dan kegiatan pengelolaan efek yang berhubungan
dengan tujuan investasi dari pemodal. Bagian pertama lebih melihat kewajiban
Manajer Investasi dalam berhadapan dengan pemodal secara personal, sementara
bagian kedua melihat aktivitas Manajer Investasi untuk meningkatkan nilai
investasi. Kegiatan investasi yang berhubungan dengan pemodal adalah menjual

dan kemudian membeli kembali saham atau unit penyertaan Reksa Dana kepada
dan dari pemodal secara terus menerus sampai dengan jumlah yang ditetapkan
dalam kontrak. Dana yang digunakan untuk membeli kembali saham atau unit
penyertaan harus berasal dari kekayaan Reksa Dana. Dalam titik ini peran
Manajer Investasi adalah melaksanakan misi lembaga Reksa Dana yaitu menjual
produk Reksa Dana, sekaligus menjalankan kewajiban membeli kembali produk
Reksa Dana bila dijual kembali oleh pemodal. Sebagai pelaksana misi Reksa
Dana, Manajer Investasi harus menjual produk Reksa Dana sebanyak-banyaknya,
sementara sebagai pelaksana kewajiban pembelian kembali Reksa Dana, Manajer
Investasi hanya terikat pada batas Nilai Aktiva Bersih (NAB). Di sini dapat dilihat
bahwa kerugian pemodal akibat turunnya NAB bukan merupakan concern utama
Manajer Investasi. Perlindungan pada investor pada titik ini agaknya tidak
mendapat perhatian khusus dari UU Pasar Modal dan peraturan pelaksananya.?®
Selanjutnya, kegiatan yang berhubungan déngan kegiatan investasi adalah
usaha-usaha yang dilakukan oleh Manajer Investasi untuk meningkatkan nilai
NAB dan memberi keuntungan bagi pemodal. Untuk ini Manajer Investasi

dituntut untuk mampu memilih secara tepat jenis portofolio efek atau jenis

*% Ibid hal. 78.
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instrumen pasar uang sebagai sarana untuk menginvestasikan dana yang
dikelolanya. Cara kerja Manajer Investasi berdasarkan standar prosedural yang
wajar pada dasarnya berpijak pada dua hal yaitu: pertama, memakai teknik
analisis dalam memprediksi kinerja efek yang akan dibeli. Teknik analisis tersebut
dikembangkan dan diuji melalui studi empiris dengan mengambil sampel waktu
dan latar belakang yang berbeda. Kemampuan analisis yang menghasilkan output
yang baik tentu bergantung pada ketersediaan hasil studi e mpiris, a palagi yang
memiliki karakteristik latar belakang yang sama dengan kondisi efek yaang akan
diperdagangkan. Misalnya, perdagangan efek yang dilakukan di Bursa Efek
Indonesia, studi empiris y ang relevan dengan kondisi efek tersebut adalah hasil
studi empiris yang dilakukan di Bursa Efek Indonesia pula. Kedua, kemampuan
analisis dikombinasikan dengan pengalaman yang telah mengasah intuisi Manajer
Investasi. Disini akan terjadi sinergi yang sangat elegan, yaitu saling mengisi dan
menghidupi. Studi dan karya akademis akan memperkaya cakrawala pemikiran
para Manajer Investasi, sedangkan pengalaman empiris dan intusi akan lebih
memberi bobot dan mendayagunakan secara lebih efektif karya akademis.
Kegiatan investasi yang dapat memberikan return yang baik tentu merupakan
perpaduan yang baik antara kemampuan analisis dan ketajaman intuisi yang

dimiliki oleh Manajer Investasi.??

* Majalah hukum bisnis, hal 78.
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b. Tugas Manajer Investasi
Pada Peraturan No. IV.B.2, Lampiran keputusan Ketua BAPEPAM
No.Kep-23/PM/1996 menyebutkan, 4 hal yang menjadi tugas Manajer Investasi
dalam Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif, yaitu:
1)  Menyusun tata cara penjualan dan pembelian kembali unit penyertaan
2) Menetapkan nilai pasar wajar efek dalam portofolio setiap hari dan
menyampaikan segera kepada Bank Kustodian
3) Melakukan investasi sesuai dengan ketentuan kontrak
4) Membuat dan menyampaikan laporan keuangan per semester atau tahunan
kepada BAPEPAM dan pemegang unit penyertaan.
Keempat tugas tersebut sebetulnya hanya merupakan fungsi administratif,
yang bila dilihat lebih jauh justru fungsi tersebut melekatkan dengan aktivitas
Reksa Dana, artinya tanpa ada pedoman yang dikeluarkan oleh BAPEPAM
tersebut, Reksa Dana tetap akan melakukan aktivitasnya seperti itu.
Adapun hak dan kewajiban Manajer Investasi menurut Fatwa, Pasal 4
yaitu:*®
(a) Manajer Investasi berkewajiban' untuk melakasanakan investasi bagi
kepentingan pemodal, sesuai dengan ketentuan yang tercantum dalam
prospektus.

(b) Atas pemberian jasa dalam pengelolaan investasi dan penyimpanan dana
kolektif tersebut, Manajer Investasi berhak memperoleh imbal jasa yang

dihitung atas persentase tertentu dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Syariah.

* Himpunan Fatwa Dewan Syariah, Fatwa Dewan Syariah Nasional No:20/DSN-
MUI/1X/2000, Tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Resa Dana Syariah,hal.123.
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(c) Dalam hal Manajer Investasi tidak melaksanakan amanat dari pemodal sesuai

(1)

)

(3)
4

dengan mandat yang diberikan atau Manajer Investasi dianggap lalai (gross
negligence/tafrith), maka Manajer Investasi bertanggung jawab atas risiko
yang ditimbulkan tersebut.
Menurut Pasal 5, tugas dan kewajiban Manajer investasi sebagai berikut:*'
Mengelola portofolio investasi sesuai dengan kebijakan investasi yang
tercantum dalam kontrak dan prospektus.
Menyusun tata cara dan memastikan bahwa semua dana para calon
pemegang Unit Penyertaan disampaikan kepada Bank Kustodian selambat-
lambatnya pada akhir hari berikutnya.
Melakukan pengembalian dana Unit Penyertaan.
Memelihara semua catatan penting yang berkaitan dengan laporan
keuangan dan pengelolaan Reksa Dana sebagaimana ditetapkan oleh
instansi yang berwenang.

Manajer Investasi selain memiliki wewenang penuh dalam pengelolaan

Reksa Dana, memiliki kewajiban-kewajiban yang telah ditentukan BAPEPAM,

antara lain:’

1)

y
Membuat catatan dan menyimpan segala pertimbangan dalam mengambil
keputusan dalam melakukan investasi dalam portofolio Reksa Dana seperti

yang ditetapakan dalam Kkebijakan investasi yang telah dimuat dalam

kontrak, sesuai dengan perUndang-Undangan di bidang Pasar Modal.

’: Ibid.hal.124.
*? Darmadji dan Fakhrudin, loc.cit.hal.155.
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7)

8)

9)

10)
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Memperhatikan dan mematuhi pedoman Pengelolaan Reksa Dana (pereturan
nomor IV.A.3 dan nomor IV.B.1).

Menyampaikan hal yang sebenarnya kepada masyarakat menyangkut kinerja
dan informasi Reksa Dana yang dikelolanya.

Menghitung Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana dan
menyampaikan kepada Bank Kustodian sesuai dengan peraturan nomor
IV.C.2 selambat-lambatnya pada pukul 17.00 setiap hari kerja.

Mematuhi ketentuan kepemilikan unit penyertaan untuk setiap pemegang
unit penyertaan setinggi-tingginya 1% dari jumlah unit penyertaan yang
ditetaapkan dalam kontrak, kecuali semata-mata untuk kepentingan Manajer
Investasi.

Dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab menjalankan tugas sebaik
mungkin semata-mata untuk kepentingan pemegang unit penyertaan Reksa
Dana serta bertanggung jawab penuh atas kerugian yang timbul karena tidak

melaksanakan kewajibannya.

Memisahkan harta kekayaan Reksa Dana dari harta kekayaan Manajer

Investasi.

Terus-menerus  meningkatkan ~ sistem pengawasan intem dengan
mengevaluasi system prosedur kegiatan.

Mengutamakan dan mendahulukan kepentingan para pemegang unit
penyertaan, sehubungan dengan pengelolaan Reksa Dana.

Menjaga kerahasiaan pemegang unit penyertaan, kecuali diwajibkan lain

oleh peraturan perUndang-Undangan yang berlaku.
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Dalam menjalakan aktivitasnya, sesuai dengan peraturan Bapepam,

Manajer Investasi dibatasi atau dilarang dalam beberapa hal yaitu:*?

a) Memiliki Saham/unit penyertaan untuk kepentingan dan atas nama pihak lain.

b) Memungut komisi atau biaya dari Reksa Dana yang lebih tinggi d ari komisi
atau biaya yang dipungut oleh Perantara Perdagangan Efek yang tidak
terafiliasi, dalam hal Manajer Investasi atau afiliasinya bertindak sebagai
Perantara Perdagangan Efek.

c) Menerima imbalan dalam bentuk apa pun, baik langsung ataupun tidak
langsung, yang dapat mempengaruhi Manajer Investasi yang bersangkutan
atau pihak afiliasinya untuk membeli atau menjual E fek u ntuk Reksa D ana.
Apabila dilanggar diancam dengan pidana kurungan paling lama 1 (satu)
tahun dan denda paling banyak Rp 1 Miliar.

d) Membeli Efek yang tiak melalui Penawaran Umum (IPO), kecuali untuk Efek
Pasar Uang.

e) Membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran Umum dimana

Manajer Investasi bertindak sebagai Penjamin Emisi-nya.

1. Bank Kustodian

Pihak lain yang terlibat dalam pengelolaan suatu Reksa Dana adalah Bank
Kustodian. Bank Kustodian mempunyai wewenang dan tanggung jawab dalam hal
menyimpan, menjaga dan mengadministrasikan kekayaan, baik dalam pencatatan

serta pembayaran/penjualan kembali suatu Reksa Dana berdasarkan kontrak yang

3 1bid.
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dibuat dengan Manajer Investasi. Dalam Undang-undang Pasar Modal disebutkan
bahwa kekayaan Reksa Dana wajib disimpan pada Bank Kustodian sehingga
pihak Manajer Investasi tidak memegang langsung kekayaan tersebut. Bank
Kustodian dilarang berafiliasi dengan Manajer Investasi dengan tujuan untuk
menghindari adanya benturan kepentingan dalam pengelolaan kekayaan Reksa
Dana.’*

Jadi ketika ada Investor membeli Unit Penyerta (UP) R eksa Dana maka
uang Investor ditransfer ke nomor akun Reksa Dana di Bank Kustodian. Bank
Kustodian ini pula yang mengeluarkan konfirmasi kepada para investor bahwa
dana mereka sudah masuk dan transaksi pembelian telah dilakukan. Kalau ada
penjualan kembali, Bank Kustodian pula yang membayarkan dana hasil
penjualannya. Selain itu Bank Kustodian memiliki fungsi administrasi. Dalam hal
ini Bank Kustodian mempunyai kewajiban untuk menyelesaikan setiap transaksi
yang dilakukan oleh Manajer Investasi untuk kepentingan Reksa Dana. Ketika
Reksa Dana A misalnya membeli saham PT. B maka Bank Kustodian-lah akan
melakukan penyelesaian atas transaksi tersebut sehingga Reksa Dana A
memperoleh saham PT. B seperti yamné dikehendaki dan mengeluarkan dana
sejumlah yang dibutuhkan.**

Menurut Fatwa Dewan Syariah Nasional No: 20/DSN-MUI/IX/2000
tentang Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah, Bank

Kustodian adalah pihak yang kegiatan usahanya adalah memberikan jasa

penitipan Efek dan harta lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk

34 Sudarsono, foc.cit.hal.200.
>3 Ibid.
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menerima deviden, dan hak-hak lain, menyelesaikan transaksi Efek, dan mewakili
pemegang rekening yang menjadi nasabahnya. Bank Kustodian menurut
prospektus PT. X adalah Bank Umum yang telah mendapat persetujuan
BAPEPAM untuk menyelenggarakan kegiatan usaha sebagai Kustodian, yaitu
memberikan jasa penitipan Efek (termasuk Penitipan kolektif atas Efek yang
dimiliki bersama oleh lebih dari satu pihak yang kepentingannya diwakili oleh
Kustodian) dan harta lain yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk
menerima dividen, bunga, dan hak-hak lain, m enyelesaikan transaksi Efek, dan
mewakili pemegang rekening yang menjadi nasabahnya.
Adapun hak dan kewajiban Bank Kustodian menurut Fatwa Pasal 4,
yaitu:*®
a.  Bank Kustodian berkewajiban menyimpan, menjaga, d an m engawasi d ana
pemodal dan menghitung Nilai Aktiva Bersih (NAB) per-Unit Penyertaan
dalam Reksa Dana Syariah untuk setiap hari bursa. NAB merupakan alat
ukur kinerja Reksa Dana. NAB berasal dari nilai portofolio Reksa Dana
yang bersangkutan. NAB merupakan jumlah aktiva setelah dikurangi
kewajibaﬁ-kewajiban yang ada, sedangkan NAB per Unit Penyertaan
merupakan jumlah N AB dibagi jumlah nilai Unit Penyertaan ang beredar.
Nilai NAB akan mengalami kenaikan atau penurunan, karena nilai NAB
sangat bergantung pada kinerja aset yang merupakan portofolio Reksa Dana
tersebut. Kalau harga pasar aset-aset suatu Reksa Dana mengalami kenaikan,

maka NAB nya tentu akan megalami kenaikan, demikian juga sebaliknya.

*® Himpunan Fatwa Dewan Syariah Nasional, /oc.cit.hal.123.
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Atas pemberian jasa dalam pengelolaan investasi dan penyimpanan dana
kolektif tersebut, Bank Kusodian berhak memperoleh imbal jasa yang
dihitung atas persentase tertentu dari Nilai Aktiva bersih Reksa Dana
Syariah.

Dalam hal Bank Kustodian tidak melaksanakan amanat dari pemodal sesuai
dengan mandat yang diberikan atau Bank K ustodian d ianggap 1alai (gross
negligence/tafrith), maka Bank Kustodian bertanggung jawab atas risiko

yang ditimbulkan tersebut.

Menurut Fatwa Pasal 6, No.20/ DSN-MUVIX/2000, tugas dan kewajiban

Bank Kustodian adalah:*’

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Memberikan pelayanan Penitipan Kolektif schubungan dengan kekayaan
Reksa Dana.

Menghitung Nilai Aktiva Bersih dari Unit Penyertaan setiap hari bursa.
Membayar biaya-biaya yang berkaitan dengan Reksa Dana atas perintah
Manajer Investasi.

Menyimpan catatan secara terpisah yang menunjukan semua perubahan
dalam jumlah unit penyertaan, jumlah unit penyertaan, serta nama,
kewarganegaraan, alamat, dan identitas lainnya dari para pemodal.
Mengurus penerbitan dan penebusan dari unit benyertaan sesuai dengan
kontrak.

Memastikan bahwa Unit Penyertaan diterbitkan hanya atas penerimaan dana

dari calon pemodal.

37 Ibid hal.124.
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Kewajiban-kewajiban Bank Kustodian sehubungan dengan pengelolaan Reksa
Dana adalah:*®
a) Melakukan pembukuan sesuai dengan Pedoman Akuntansi Reksa Dana
(peraturan BAPEPAM nomor VIIIL.G.8).
b) Mengasuransikan seluruh portofolio Reksa Dana dengan biaya sendiri.
¢) Menghitung Nilai Aktiva Bersih (NAB) unit penyertaan setiap hari bursa
berdasarkan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang termasuk dalam portofolio
Reksa Dana dan mengumumkannya.
d) Menyampaikan laporan kepada BAPEPAM dan Manajer Investasi sesuai
dengan tata cara pelaporan, sesuai dengan peraturan BAPEPAM nomor X.D.1.
e) Dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab menjalankan tugas sebaik
mungkin semata-mata untuk kepentingan pemegang unit penyertaan Reksa
Dana serta bertanggung jawab penuh atas kerugian yang timbul karena tidak
melaksanakan kewajibannya.
f) Memisahkan harta kekayaan Reksa Dana dari harta kekayaan Bank Kustodian.
8) Mendaftarkan/mencatatkan portofolio Efek Reksa Dana dalam daftar
pemegang efek emiten atas nama Bank Kustodian untuk kepentingan
pemegang unit penyertaan Reksa Dana.
h) Terus-menerus meningkaikan sistem pengawasan intern dengan mengevaluasi
sistem prosedur kegiatan.
i) Mengutamakan dan mendahulukan kepentingan para pemegang unit penyertaan

sehubungan dengan pengelolaan kekayaan Reksa Dana.

%8 Darmadji dan Fakhrudin, loc.cit.hal.156.
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J) Menjaga kerahasiaan pemegang unit penyertaan, kecuali diwajibkan lain oleh

peraturan perUndang-Undangan yang berlaku.

8. Dasar Hukum Reksa Dana Syariah
Perangkat peraturan perundang-undangan dibidang Pasar Modal telah
membuat serangkaian p eraturan terkait dengan kegiatan Reksa Dana S yariah di
Indonesia. Peraturan-peraturan tersebut tertuang dalam bentuk Undang-Undang,
Peraturan B apepam y ang m erupakan 1ampiran Keputusan Ketua Bapepam yang
mengatur mengenai Reksa Dana Syariah di Pasar Modal Indonesia, dan
Himpunan Fatwa Dewan Syariah Nasional, yaitu sebagai berikut:
a) Undang-Undang No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal.
b)  Peraturan Bapepam No. IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana
berbentuk Kontrak In vestasi Kolektif.
¢) Peraturan Bapepam No. IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana

Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

d)  Peraturan Bapepam No. IX.A.14 tentang Akad-Akad Yang Digunakan dalam

Penerbitan Efek Syariah Di Pasar Modai.

e) Peraturan Bapepam No. ILK.1 tentang Kriteria Dan Penerbitan Daftar Efek

Syariah,
f)  Peraturan Bapepam No. V.A.l tentang Perijinan Perusahaan Efek,
khususnya bagi perusahaan yang mengajukan permohonan ijin usaha

perusahaan efek sebagai Manajer Investasi yang akan menerbitkan dan
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mengelola Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif serta
mengelola saham Reksa Dana berbentuk perseroan.

Peraturan Bapepam No. V.G.1 tentang Perilaku Yang Dilarang Bagi
Manajer Investasi.

Peraturan Bapepam No. V.G.3 tentang Pedoman Pencatatan Dalam Rangka
Pengambilan Keputusan Oleh Manajer Investasi.

Peraturan Bapepam No. VI.A.1 tentang Persetujuan B ank Umum Sebagai
Kustodian.

Fatwa Dewan Syariah Nasional No. 20/DSN-MUI/IX/2000 tentang
Pedoman Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah.

Fatwa Dewan Syariah Nasional No. 40/DSN-MUI/IX/2003 tentang
Pedoman Pasar Modal Syariah.

Fatwa Dewan Syariah Nasional No. 10/DSN-MUI/IV/2000 tentang Wakalah

9. Pandangan Syariah Tentang Reksa Dana

Pandangan Syariah tentang Reksa Dana Syariah ini dikutip dari Lokakarya

Alim Ulama tentang Reksa Dana Syariah, yang diselenggarakan oleh Majelis

Ulama Indonesia bekerja sama dengan Bank Muamalat Indonesia tanggal 24-25

Rabiul Awwal 1417 H bertepatan dengan 29-30 Juli 1997 M di Jakarta. Pada

prinsipnya setiap sesuatu dalam Muamalat adalah dibolehkan selama tidak

bertentangan dengan Syariah, mengikuti kaidah fikih yang dipegang oleh maz/ab

Hambali dan para fugaha lainnya yaitu: “prinsip dasar dalam transaksi dan syarat-
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syarat yang berkenaan dengannya ialah boleh diadakan, selama tidak dilarang oleh
Syariah atau bertentangan dengan nash Syariah.”’

Allah SWT. Memerintahkan orang-orang yang beriman agar memenuhi

akad yang mereka lakukan seperti disebut dalam Al-Qur’an surat Al-Maidah ayat
1 berbunyi:
“Hai orang-orang yang beriman, penuhilah akad-akad it (387). Dihalalkan
bagimu binatang ternak, kecuali yang akan dibacakan padamu. (Yang demikian
itu) dengan tidak menghalalkan berburu ketika kamu sedang mengerjakan haji.
Sesungguhnya Allah menetapkan hukum-hukum menurut yang dikehendaki-
Nya.”

Akad (perjanjian) mencakup: janji hamba kepada Allah dan perjanjian yang
dibuat oleh manusia dalam pergaulan sesamanya. Syarat-syarat yang berlaku
dalam akad, adalah syarat-syarat yang ditentukan oleh sendiri oleh kaum
muslimin, selama tidak melanggar ajaran Islam.

Dalam Reksa Dana konvensional berisi akad muamalah yang dibolehkan
dalam Islam, yaitu jual beli dan bagi hasil (mudarabah/musyarakah). Dan disana
terdapat banyak maslahat, seperti memajukan perekonomian, saling memberi
keuntungan di antara para pelakunya, meminimalkan risiko dalam pasar modal,
dan sebagainya. Namun di dalamnya juga ada hal-hal bertentangan dengan
Syariah, baik dalam segi akad, operasi, investasi, transaksi, dan pembagian
keuntungannya.40

Prinsip dalam berakad juga harus mengikuti hukum yang telah di gariskan

oleh Allah SWT. Yang disebutkan dalam Al-Qur’an surat An-Nisa ayat 29:

3 Ibid. hat.105-106
4 Ibid. hal.106-107
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“Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu saling memakan harta sesamamu
dengan jalan yang batil, kecuali dengan jalan perniagaan yang berlaku dengan
suka sama suka di antara kamu. Dan janganlah kamm membunuh dirimu,
Sesungguhnya Allah adalah Maha penyayang kepadamu.” 4!

Syariah dapat menerima usaha semacam Reksa Dana sepanjang hal yang
tidak bertentangan dengan Syariah. Mekanisme operasional antara pemodal
dengan Manajer Investasi dalam Reksa Dana Syariah menggunakan sistem
wakalah. Pada akad wakalah tersebut, pemodal memberikan mandat kepada
Manajer Investasi untuk melaksanakan investasi bagi kepentingan pemodal, sesuai
dengan ketentuan yang tercantum dalam prospektus. Investasi hanya dilakukan
pada instrumen keuangan yang sesuai dengan Syariah Islam. Instrument tersebut
meliputi instrumen saham sesuai Syariah, penempatan dalam deposito pada Bank
Syariah, dan surat utang jangka panjang dan jangka pendek yang sesuai dengan
prinsip Syariah. Untuk menjamin Reksa Dana Syariah beroperasi tanpa menyalahi
aturan Syariah seperti yang diatur dalam Fatwa DSN, suatu Reksa Dana Syariah
wajib memiliki Dewan Pengawas Syariah (DPS). Fungsi utama DPS adalah
sebagai penasihat pengelola investasi mengenai hal-hal yang terkait dengan aspek
Syariah dan sebagai mediator antara Reksa Dana dengan DSN. Reksa Dana
Syariah berbeda dengan Reksa Dana Konvensional dalam operasionalnya. Hal
yang paling tampak adalah proses screening dalam mengkonstruksi portofolio.

Filterisasi menurut prinsip Syariah akan mengeluarkan saham yang memiliki

aktifitas haram, seperti riba, minuman keras, judi, daging babi, dan rokok.*’

N Ibid.
42 Ibid. hal.107-108
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Sebagai dasar hukum bagi Reksa Dana Syariah maka Dewan Syariah

Nasional mengeluarkan Fatwa No: 20/DSN-MULKIX/2000 tentang Pedoman

Pelaksanaan Investasi Untuk Reksa Dana Syariah, yang pengertian dari Reksa

Dana Syariah adalah Reksa Dana yang beroperasi menurut ketentuan dan prinsip

Syariah Islam, baik dalam bentuk akad antara pemodal sebagai pemilik harta

(sahib al-mall Rabb al Mal) dengan Manajer Investasi sebagai wakil shahib al-

mal, maupun antara Manajer Investasi sebagai wakil shahib al-mal dengan

pengguna investasi.

memuat juga antara lain:*

1)

2)

3)

Fatwa Dewan syariah Nasional (DSN) MUI NO.20/DSN-MUIIX/2000
3

Dalam Reksa Dana konvensional masih terdapat unsur-unsur yang
bertentangan dengan Syariah baik dari segi akad, pelaksanaan investasi
maupun dari segi pembagian keuntungan.

Investasi hanya dapat dilakukan pada instrument keuangan yang sesuai
dengan syariah, yang meliputi saham yang sudah melalui penawaran umum
dan pembagian dividen didasarkan pada tingkat laba usaha, penempatan
pada deposito dalam bank umum Syariéh dan surat utang yang sesuai
dengan Syariah.

Jenis usaha emiten harus sesuai dengan Syariah antara lain tidak boleh
melakukan usaha perjudian dan sejenisnya, usaha pada lembaga k euangan
ribawi, usaha produksi, mendistribusi, serta memperdagangkan makanan dan

minuman haram serta barang-barang atau jasa yang merusak moral dan

43 Huda, Nasution, loc.cit. hal. 103.
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membawa mudharat. Pemilihan dan pelaksanaan investasi harus
dilaksanakan dengan prinsip kehati-hatian dan tidak boleh ada unsur yang
tidak jelas (gharar). Diantaranya tidak boleh melakukan penawaran palsu,
penjualan barang yang belum dimiliki, insider trading/menyebarkan
informasi yang salah dan menggunakan informasi orang dalam untuk
keuntungan transaksi yang dilarang, serta melakukan investasi pada
perusahaan yang tingkast utangnya lebih dominan dari modalnya.

Emiten dinyatakan tidak layak berinvestasi dalam Reksa Dana Syariah jika
struktur utang terhadap modal sangat bergantung pada pembiayaan dari
utang, y ang p ada intinya merupakan p embiayaan y ang m engandung unsur
riba, emiten memiliki nisbah utang terhadap modal lebih dari 8 2% (utang
45%, modal 55%), manajemen emiten diketahui bertindak melanggar prinsip
usaha yang Islami.

Mekanisme operasional Reksa Dana Syariah terdiri dari: wakalah antara
Manajer Investasi dan pemodal, serta mudharabah antara Manajer Investasi

dengan pengguna investasi.

Landasan Teori Kontrak Syariah

Perkembangan Reksa Dana Syariah di Indonesia yang cukup pesat

sekarang ini, tidak terlepas dari peraturan yang mengaturnya yang mana

berlandaskan Syariah. Bahwa agar kegiatan Reksa Dana sesuai dengan S yariah

Islam, maka Dewan Syariah Nasional memandang perlu menetapkan Fatwa
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tentang Reksa Dana untuk dijadikan pedoman. Dengan mengingat Firman Allah

SWT., antara lain:

“... dan Allah menghalalkan jual beli dan mengharamkan riba...” (QS. al-Baqarah
(2): 275).

“ Hai orang yang beriman! Janganlah kamu saling memakan harta sesamamu
dengan jalan yang bathil, kecuali dengan jalan perniagaan yang berlaku dengan
suka sama suka diantara kamu...” (QS. al-Nisa’ (4) (29).”

“ Hai orang yang beriman! Penuhilah akad-akad itu...” (QS. al-Mai’dah (5): 1).

“ ...kamu tidak (boleh) menganiaya dan tidak (pula) dianiaya” (QS. al-Baqarah
(2): 279).

“ ...Tidak ada dosa bagimu untuk mencari karunia dari Tuhanmu... (QS. al-
Bagarah (2): 198).

Hadits Nabi S.A.W ., antara lain:

* Perdamaian dapat dilakukan diantara kaum muslimin kecuali perdamaian yang
mengharamkan yang halal atau menghalalkan y ang haram; dan kaum m uslimin
terikat dengan syarat-syarat mereka kecuali syarat yang mengharamkan yang halal

atau menghalalkan yang haram” (HR. Tirmizi dari ‘Amr bin’ Auf).

*“ Tidak boleh membahayakan diri sendiri dan tidak boleh pula membahayakan
orang lain” (HR. Ibn M ajah dari ‘Ubadah bin Shamit, A hmad dari Ibn ‘Abbas,
dan Malik dari Yahya).

Kaidah Figh:

“ Pada dasarnya, segala bentuk muamalah boleh dilakukan s epanjang tidak ada
dalil yang mengharamkannya”.

11. Bentuk-Bentuk 4Akad

Bentuk-bentuk akad dalam Reksa Dana Syariah sesuai peraturan Bapepam

Nomor IX.A.14 adalah:
a . [jarah adalah perjanjian (akad) dimana pihak yang memiliki barang atau jasa

(pemberi sewa atau pemberi jasa) berjanji kepada penyewa atau pengguna jasa
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untuk menyerahkan hak penggunaan atau pemanfaatan atas suatu barang dan
atau memberikan jasa yang dimiliki pemberi sewa atau pemberi jasa d alam
waktu tertentu dengan pembayaran sewa dan atau upah (wjrah), tanpa diikuti
dengan beralihnya hak atas pemilikan barang yang menjadi obyek Jjarah.
Kafalah adalah perjanjian (akad) dimana pihak penjamin (kafil/guarantor)
berjanji memberikan jaminan kepada pihak yang dijamin (makfuul
‘anhu/ashil/debitur) untuk memenuhi kewajiban pihak yang dijamin kepada
pihak lain (makfuul lahu/kreditur).

Mudharabah (qiradh) adalah peranjian (akad) dimana pihak yang
menyediakan dana (shahib al-mal) berjanji kepada pengelola usaha
(mudharib) untuk menyerahkan modal dan pengeloloa (mudharib) berjanji
untuk mengelola modal tersebut.

Wakalah adalah perjanjian (akad) dimana pihak yang memberi kuasa
(muwakkil) memberikan kuasa kepada pihak yang menerima kuasa (wakil)

untuk melakukan tindakan atau perbuatan tertentu.

Akad Wakalah (Perwakilan)

Menurut para fugaha, wakalah berarti: “pemberian kewenangan/kuasa

kepada pihak lain tentang apa yang harus dilakukannya dan ia (penerima kuasa)

secara Syar'/ menjadi pengganti pemberi kuasa selama batas waktu yang

ditentukan.”*

% Gemala Dewi, Wirdyaningsih, Yeni Salma, Hukum Perikatan Islam Indonesia,

(Jakarta: Prenada Media, 2002).hal.129.
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Al-wakalah adalah termasuk akad. Karena itu tidak sah tanpa memenuhi
perukunannya, berupa ijab dan Kabul. Didalam wakalah tidak disyaratkan adanya
lafaz tertentu, akan tetapi ia sudah sah dengan apa saja yang dapat menunjukkan
hal itu, baik berupa ucapan maupun perbuatan. Untuk kedua belah pihak yang
melakukan akad boleh kembali dan memfasakhakad dalam hal apa saja, karena ia
termasuk jenis akad yang jaiz, artinya bukan kelaziman.**

Wakalah tidak sah kecuali jika syaratnya sempurna. Syarat-syaratnya itu
diantaranya, untuk yang mewakilkan dan untuk yang mewakili, serta berkenaan
dengan hal yang diwakili atau tempat perwakilan. Syarat yang mewakilkan
adalah, bahwa ia adalah pemilik yang dapat bertindak dari sesuatu yang ia
wakilkan. Sedangkan svarat orang yang mewakili adalah orang yang berakal,
kalau dia orang gila atau idiot, atau anak kecil yang tidak dapat membedakan,
maka tidak sah.*®

Menurut Fatwa DSN No. 10/DSN-MUIIV/2000, wakalah adalah
pelimpahan kekuasaan oleh satu pihak kepada pihak lain dalam hal-hal yang boleh
diwakilkan. Dalam Fatwa ketentuan tentang wakalah ada 2 yaitu:

a.  pernyataan ijab kabul harus dinyatakan oleh .para pihak untuk menunjukkan
kehendak mereka dalam mengadakan kontrak (akad).

b.  Wakalah dengan imbalan bersifat mengikat dan tidak boleh dibatalkan
secara sepihak.

Adapun Rukun dan syarat wakalah :

1) syarat-syarat muwakkil (yang mewakilkan), adalah:

3 Sayyid Sabiq, Fikih sunnah, (Bandung: PT. Alma’arif, 1987).hal. 58.
4 Ibid. Hal 59-60
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a) harus seorang pemilik sah yang dapat bertindak terhadap sesuatu yang ia
wakilkan.

b) Orang mukallaf atau anak mumayyiz dalam batas-batas tertentu, yakni
dalam hal-hal yang bermanfaat baginya seperti mewakilkan untuk
menerima hibah, menerima sedekah dan sebagainya.

2) Syarat-syarat wakil (yang mewakili)

a) cakap hukum,

b) dapat mengerjakantugas yang diwakilkan kepadanaya,

c) wakil adalah orang yang diberi amanat.

3)  Hal-hal yang diwakilkan

a) diketahui dengan jelas oleh orang yang mewakili,

b) tidak bertentangan dengan syariah islam,

¢) dapat diwakilkan menurut Syariah Islam.

Dalam akad wakalah sebagaimana berdasarkan angka 5 peraturan

Bapepam nomor IX.A.14, harus memenuhi ketentuan sebagai berikut:

a. Pihak yang yang memberi kuasa (muwakkil) dan Pihak yang menerima kuasa
(wakil) wajib memiliki kecakapan dan kewenangan untuk melakukan
perbuatan hukum baik menurut syariah Islam maupun peraturan perundang-
undangan yang be;'laku.

b. Kewajiban Pihak yang memberi kuasa (muwakkil).

1) Memiliki kewenangan untuk melakukan perbuatan hukum terhadap hal-hal

yang boleh dikuasakan;dan
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2) Menyatakan secara tertulis bahwa Pihak yang memberi kuasa (muwakkil)
memberikan kuasa kepada Pihak penerima kuasa (wakil) untuk melakukan
perbuatan hukum tertentu (pernyataan ijab).

Kewajiban Pihak yang menerima kuasa (wakil):

1) Memiliki kemampuan untuk melaksanakan perbuatan hukum yang
dikuasakan kepadanya;

2) Melaksanakan perbuatan hukum yang dikuasakan kepadanya serta
dilarang memberi kuasa kepada Pihak lain kecuali atas persetujuan Pihak
yang memberi kuasa (muwakkil);dan

3) Menyatakan secara tertulis bahwa Pihak yang menerima kuasa (wakil)
menerima kuasa dari Pihak yang memberi kuasa (muwakkil) untuk
melakukan perbuatan hukum tertentu (pernyataan gabul).

Obyek wakalah adalah perbuatan hukum yang memenuhi syarat sebagai

berikut:

1) Diketahui dengan jelas jenis perbuatan hukum yang dikuasakan serta cara
melaksanakan perbuatan hukum yang dikuasakan tersebut;

2) Tidak bertentangan dengan syariah Islam;dan

3) Dapat dikuasakan menurut syariah Islam.

Ketentuan lain dalam wakalah dapat disepakati antara lain:

1) Para Pihak dapat menetapkan besarnya imbalan (fee) atas pelaksanaan
perbuatan hukum yang dikuasakan. Dalam hal para Pihak menyepakati
adanya imbalan (fee), maka wakalah tersebut bersifat mengikat dan tidak

dapat dibatalkan secara sepihak;
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2) Penunjukan Pihak lain untuk menyelesaikan perselisihan antara para Pihak
dalam Kafalah;dan atau

3) Jangka waktu pemberian kuasa.

13.  Syirkah

Secara etimologi, asy-syirkah berarti pencampuran, yaitu pencampuran
antara sesuatu dengan yang lainnya, sehingga sulit dibedakan. Secara terminologi,
pada dasarmnya definisi yang dikemukakan oleh para Ulama Figih hanya berbeda
secara redaksional sedangkan esensi yang terkandung di dalamnya sama, yaitu
ikatan kerja sama antara orang-orang yang berserikat dalam hal modal dan
keuntungan. Akad syirkah dibolehkan, menurut Ulama Figih, berdasarkan
al-Qur'an dan Hadits.

Syirkah dalam bahasa Indonesia memiliki makna penggabungan dua atau
lebih yang tidak bisa lagi dibedakan satu bagian dengan bagian lainnya. Dalam
istilah syariah, syirkah adalah transaksi antara dua orang atau lebih, dimana
mereka saling bersepakat untuk melakukan kerja yang bersifat finansial dan
mendatangkan keuntungan (proﬁt).43
Syirkah mempunyai syarat umum yaitu:*’

1)  Perserikatan itu merupakan transaksi yang boleh diwakilkan. Artinya, salah
satu pihak jika bertindak hukum terhadap obyek perserikatan itu, dengan

izin pihak lain, dianggap sebagai wakil seluruh pihak yang berserikat.

47 Gemala Dewi, loc.cit.hal 115

*® www.niriah.com., Sistem Syirkah dalam Bisnis Syariah, Senin 16 Juni 2008.

4 Ibid.hal. 117
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2) Persentase pembagian keuntungan untuk masing-masing pihak yang
berserikat dijelaskan ketika berlangsungnya akad.

3) Keuntungan itu diambilkan dari hasil laba perserikatan bukan dari harta lain.
Syarat umum ini juga berlaku bagi syirkah inan dan wujuh.

Para ulama membagi syirkah ke dalam dua bentuk yaitu:

1)  Syirkah al-amlak adalah dua orang atau lebih yang memiliki harta bersama
tanpa melalui atau didahului oleh akad Syirkah.

2) Syirkah al-Uqud adalah akad yang disepakati dua orang atau lebih untuk
mengikatkan diri dalam perserikatan ;podal dan keuntungannya. Akad
tersebut tercipta dengan cara kesepakatan dimana dua orang atau lebih setuju
bahwa tiap orang dari mercka memberikan modal. Merekapun sepakat
berbagi keuntungan dan kerugian. Syirkah dalam kategori ini terbagi
menjadi:

(a) Syirkah al-’Inan, yaitu kontrak antara dua orang atau lebih dimana
masing-masing pihak memberikan suatu porsi dari keseluruhan dana
dan berpartisipasi dalam kerja. Semua pihak berbagi dalam
keuntungan dan kerugian sebagaimana; yang disepakati di antara
mereka. Untuk syirkah jenis ini semua ulama membolehkan.

(b) Syirkah Mufawadhah, adalah kontrak kerja sama antara dua orang
atau lebih di mana tiap pihak memberikan satu porsi dari keseluruhan
dana dan berpartisipasi dalam kerja dengan bercirikan adanya
kesamaan dalam segala hal, baik dana, tanggung jawab, kerja dan

beban utang yang mereka tanggung. Setiap pihak membagikan

Analisis kontrak..., Kusrini Handayani B, FH Ul, 2008



©

(d)

()

43

keuntungan dan kerugian secara sama pula. Jenis syirkah ini
dibolehkan oleh Mazhab Hanafi dan Maliki dengan memberi, banyak
pembatasan.

Syirkah A'maal, atau biasa disebut Syirkah Abdan atau Shanaa'’i,
adalah kontrak kerja sama dua orang seprofesi untuk menerima
pekerjaan secara bersama dan berbagi keuntungan dari pekerjaan itu.
Misalnya kerja sama seorang arsitetk untuk menggarap sebuah
proyek. Atau kerja sama dua orang penjahit u ntuk menerima o rder
pembuatan seragam kantor. Untuk jenis ini, ketiga mazhab selain
Mazhab Syafi'i membolehk;m, baik dalam hal keduanya satu profesi
atau tidak seprofesi.

Syirkah Mudharabah. Syirkah mudharabah yaitu berupa kemitraan
terbatas adalah perseroan antara tenaga dan harta, seseorang (pihak
pertama/ supplier/ pemilik modal/mudharib) memberikan hartanya
kepada pihak lain (pihak kedua/pemakai/ pengelola/dharib) yang
digunakan untuk berbisnis, dengan ketentuan bahwa keuntungan
(laba) yang ciiperoleh akan dibagi oleh masing-masing pihak sesuai
dengan kesepakatan. Bila terjadi kerugian maka ketentuannya
berdasarkan syara’ bahwa kerugian dalam mudharabah dibebankan
kepada harta, dan tidak dibebankan sedikit pun kepada pengelola,
yang bekerja.

Syirkah Wujuh, adalah kontrak antara dua orang atau lebih yang

memiliki reputasi dan prestise baik serta ahli dalam bisnis. Mereka
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membeli barang secara kredit dari suatu perusahaan, dan menjual
barang tersebut secara tunai. Mereka berbagi dalam keuntungan dan
kerugian berdasarkam jaminan kepada penyuplai yang disediakan
oleh tiap mitra. Jenis Syirkah ini tidak memerlukan modal karena
menggunakan sistem pembelian secara kredit berdasarkan jaminan.*
syirkah wujith; kerjasama antara dua orang dengan modal dari pihak
lain diluar kedua orang tersebut. Dimana dua orang yang menerima
modal itu disebut sebagai pengelola dan yang memberikan modal
adalah pemodal. Syirkah ini dapat terjadi karena adanya kedudukan,

profesionalisme, atau kepercayaan dari pihak lain.”!

14. Keuntungan Dan Risiko Investasi Melalui Reksa Dana Syariah

Berinvestasi melalui Reksa Dana memiliki banyak keuntungan bagi

Investomya, diantaranya: 52
a. Jumlah dana tidak terlalu besar
Masyarakat dapat melakukan investasi melalui Reksa Dana meski dana
yang dimiliki sangat kecil, karena Reksa Dana memungkinkan Investor

dengan modal yang kecil untuk ikut serta dalam investasi portofolio yang

dikelola secara profesional.

*®Sofiyani Ghufron, Briefcase Book Edukasi Profesional Syariah Cara Mudah Memahami
Akad-Akad Syariah, (Jakarta: Renaisan, 2007), hal.44. ’

' Hasil Wawancara Lewat Telephone Dengan Bapak Ahmad Gozali, Perencana Keuangan
Profesional dan Faham Prinsip Syariah, Jumat 4 Juli 2008.
32 Sofiniyah Ghufron, Op.cit., hal. 46.
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b. Akses untuk beragam investasi
Tidak mudah bagi masyarakat untuk melakukan investasi secara langsung,
karena adanya keterbatasan pengetahuan, keahlian yang dimiliki dan juga
faktor geografis. Reksa Dana dapat menjadi pilihan investasi yang efektif
dan aman, karena melalui dana kolektif di Reksa Dana, investasi pada
saham berkapitalisasi besar dan blue chip tetap dapat dilakukan.

c. Diversifikasi investasi
Diversifikasi adalah istilah investasi dimana Anda tidak menempatkan
seluruh dana Anda di dalam suatu satu peluang investasi, dengan maksud
membagi risiko. Diversifikasi yang terwujud dalam bentuk portofolio akan
menurunkan tingkat risiko. Reksa Dana melakukan diversifikasi dalam
berbagai instrumen efek, baik saham, obligasi, dan yang lainnya, sehingga
dapat memperkecil risiko karena tersebar dimana-mana.

d. Kemudahan investasi
Kemudahan investasi tercermin dari kemudahan pelayanan dalam
pembelian m aupun penjualan k embali Unit Penyertaan. K emudahan lain
yang didapatkan adalah Investor dapat melakukan reinvestasi pendapatan
yang diperolehnya sehingga Unit Penyertaan dapat terus bertambah.

e. Dikelola oleh manajemen profesional
Fund manager memiliki peran yang sangat penting dalam pengelolaan
portofolio di Reksa Dana. Dengan demikian, mereka diharuskan memiliki
keahlian khusus dalam hal pengelolaan dana. Seorang fund manager harus

selalu dapat melakukan riset, analisis, dan evaluasi secara terus menerus
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dalam menganalisis harga efek. Hal ini tidak bisa dilakukan oleh Investor
secara individual mengingat keterbatasan waktu yang dimilikinya. Di
samping itu, biaya yang dikeluarkan juga lebih murah dibanding dengan ia
menyewa seorang personal investment profesional untuk mengelola aset
pribadi yang dimilikinya.

Transparansi informasi

Informasi apapun yang berkaitan dengan perkembangan portofolio, biaya
harus disampaikan secara terus menerus oleh pihak Reksa Dana. Sehingga
para pemegang Unit Penyertaan atau Investor dapat mengetahui dan
memantau keuntungan, biaya dan risikonya. Net Aset Value (NAV) juga
harus diketahui secara transparan oleh pemegang Unit Penyertaan. Oleh
karena itu, Reksa Dana wajib mengumumkan setiap hari, membuat laporan
keuangan pertiga bulan (kwartal), perenam bulan, maupun pertahun serta
memberikan prospektus secara teratur. Dengan demikian, para Investor
dapat memonitor setiap perkembangan investasinya secara rutin.
Likuiditas

Berinvestasi di Reksa Dana juga memberikan i(emudahan bagi Investor
dalam mencairkan saham atau Unit Penyertaan setiap saat, sesuai dengan
ketetapan yang dibuat oleh masing-masing Reksa Dana.

Biaya rendah

Karena Reksa Dana merupakan kumpulan dana dari banyak Investor
sehingga besarnya kemampuan melakukan investasi akan menghasilkan

biaya transaksi yang murah bila dibandingkan dengan apabila Investor
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melakukan transaksi secara individual di bursa. Karena biaya transaksi

ditanggung oleh para pemegang Unit Penyertaan atau Investor yang

jumlahnya banyak.
1. Return yang kompetitif

Tidak dapat dipungkiri bahwa berinvestasi di Reksa Dana memberikan

return yang sangat tinggi dibandingkan dengan deposito. Hal tersebut

ditunjukkan oleh beberapa penelitian bahwa rata-rata Reksa Dana secara
historis mempunyai kinerja yang baik (outperform). Namun demikian,
risiko yang menyertainya juga tidak sedikit.

Di samping keuntungan-keuntungan yang akan Investor dapatkan, terdapat
juga_beberapa risiko dalam melakukan investasi melalui Reksa Dana, yaitu
sebagai berikut:*

1. Risiko perubahan kondisi ekonomi dan politik
Sistem ekonomi terbuka yang dianut oleh Indonesia sangat rentan terhadap
perubahan ekonomi internasional. Perubahan kondisi perekonomian dan
politik di dalam maupun di luar negeri atau peraturan khususnya di bidang
Pasar Uang dan Pasar Modal merupakan faktor yang dapat mempengaruhi
kinerja perusahan-perusahaan di Indonesia, termasuk perusahaan-perusahaan
yang tercatat d i bursa'Efek di Indonesia, yang secara tidak langsung akan
mempengaruhi kinerja portofolio Reksa Dana.

2. Risiko berkurangnya nilai Unit Penyertaan

5> Nurul Huda dan Mustafa Edwin Nasution, Op.cit., hal. 102.
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Nilai Unit Penyertaan Reksa Dana dapat berfluktuatif akibat kenaikan atau
penurunan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana. Penurunan dapat disebabkan
oleh, antara lain:

a. Perubahan harga Efek ekuitas dan Efek lainnya.

b. Biaya-biaya yang dikenakan setiap kali pemodal melakukan

pembelian dan penjualan.

Risiko Wanprestasi oleh pihak-pihak terkait
Risiko ini dapat terjadi apabila rekan usaha Manajer Investasi gagal
memenuhi kewajibannya. Rekan usaha dapat termasuk tetapi tidak terbatas
pada emiten, pialang, bank kustodian, dan agen penjual.
Risiko Likuiditas
Penjualan kembali (pelunasan) tergantung kepada likuiditas dari portofolio
atau kemampuan dari Manajer Investasi untuk membeli kembali (melunasi)
dengan menyediakan uang tunai.
Risiko kehilangan kesempatan transaksi investasi pada saat pengajuan klaim
asuransi.
Dalam hal terjadinya kerusakan atau kehilangan atas surat-surat berharga
dan aset Reksa Dana yang disimpan di Bank Kustodian, Bank Kustodian
dilindungi oleh asuransi yang akan menanggung biaya penggantian surat-
surat berharga tersebut. Selama tenggang waktu penggantian tersebut,
Manajer Investasi tidak dapat melakukan transaksi investasi atas surat-surat
berharga tersebut, kehilangan kesempatan melakukan transaksi investasi ini

dapat berpengaruh terhadap Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan.
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B. Analisis Hukum
1. Hubungan Kerjasama Antara Manajer Investasi Dengan Bank
Kustodian Dalam Membentuk Reksa Dana Syariah M enurut Hukum
Islam
Dilihat dalam penjelasan pasal 18 ayat (1) huruf b Undang-Undang No. 8
Tahun 1995 menegaskan bahwa, kontrak antara Manajer Investasi dengan Bank
Kustodian adalah awal mula berdirinya Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif.
Dalam KIK (Kontrak Investasi Kolektif), Manajer Investasi dan Bank

Kustodian membuat suatu kontrak dan secara otomatis maka pemegang unit

penyertaan tunduk atau terikat pada KIK tersebut.’* Dalam kontrak tersebut. .

adanya hubungan kerjasama antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.
Manajer Investasi melakukan pengelolaan portofolio pada Reksa Dana Syariah
sebaik mungkin sesuai kebijakan investasi yang telah ditetapkan. Sedangkan Bank
Kustodian melaksanakan penitipan kolektif, penyimpanan dan pengadministrasian
kekaxaan Reksa Dana Syariah.

Dasar hukum terjadinya K ontrak Investasi Kolektif Reksa Dana S yariah
adalah adanya suatu kontrak yang dituangkan dalam akta Notaris yang melibatkan
dua pihak. Pihak pertama adalah Manajer Investasi dan pihak kedua adalah Bank

Kustodian dan KIK juga mengikat Pemegang Unit Penyertaan untuk tujuan Reksa

Dana Syariah.

34Hasil wawancara dengan Chairul Adi, Staf Bagian Pengawasan Invetasi Pada Bapepam.
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Hubungan kerjasama antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian
pada Reksa Dana Syariah bersifat keterpaduan. Karena dari hubungan tersebut
terbentuk hubungan bisnis yang mengikat pihak lain (pemegang unit
penyertaan/Investor), sekaligus menimbulkan hak hukum bagi pihak lain
(investor) terhadap kontrak antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian
tersebut.

Hubungan kerjasama antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian
adalah kontraktual sehingga semua tugas-tugas d an kewajiban-kewajiban timbal
balik tertuang dalam kontrak. Tanggung jawab masing-masing pihak sesuai
dengan butir-butir kesepakatan kontraktual tersebut.

Untuk menjaga agar hubingan kerjasama antara Manajer Investasi dengan
Bank Kustodian berjalan baik, maka harus memperhatikan ketentuan-ketentuan
berlaku yang terdapat dalam Undang-Undang Pasar Modal, Peraturan Bapepam,
Fatwa DSN-MUI No.20/1X/2000 maupun dalam Kontrak Investasi Kolektif.

Penjelasan diatas, memperlihatkan adanya Hubungan kerjasama yang sesual
Syariah yaitu Syirkah, karena terdapat kerjasama dalam bentuk kontrak antara dua
pihak yaitu Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang'memiliki reputasi dan
prestise baik serta ahli dalam bisnis, dengan pihak lain yang hanya memasukkan
dana yaitu Investor.

Kerjasama antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian dalam pembentukan
Reksa Dana Syariah, telah terpenuhi rukun syirkah menurut jumhur ulama, yaitu :

a. Shighat/akad (ijab dan kabul), dengan adanya KIK tersebut sebagai akad,
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b. Pihak yang berakad, adanya Manajer Investasi dengan Bank Kustodian
sebagai pihak yang berakad;

c. Usaha, adanya pengelolaan portofolio dan penitipan kolektif yang
mendatangkan keuntungan.

Sedangkan syarat sah dan tidaknya akad syirkah ditentukan oleh sesuatu yang
ditransaksikan, yaitu sesuatu yang bisa dan boleh (halal) ditransaksikan.
Kerjasama Manajer Investasi dengan Bank Kustodian termasuk dalam Syirkah
Uqud (syirkah transaksi), karena mereka membentuk kerjasama tersebut dengan
suatu kontrak untuk mengembangkan hak milik orang lain.

Dari .syirkafz uqud, pembentukan kerjasama antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian termasuk dalam bentuk syirkah wujuh, yaitu kerjasama antara dua
orang (Manajer Investasi dan Bank Kustodian) dengan modal dari pihak lain
(Investor) diluar kedua orang tersebut.”® Kedua orang yang menerima modal itu
(Manajer Investasi dan Bank Kustodian) disebut sebagai pengelola dan yang
memberikan modal adalah pemodal (Investor). Manajer Investasi sebagai
pengelola dana (dengan keahlian yang dimiliki) dan Bank Kustodian sebagai
penyimpan dana (dengan keah]i.an yang dimiliki). Syirkah ini dapat terjadi karena
adanya kedudukan, profesionalisme, atau kepercayaan dari pihak lain.>® Manajer
Investasi sebagai pengelola d ana d an B ank K ustodian s ebagai p enyimpan d ana,
mereka bergerak sesuai kedudukan dan profesionalisme masing-masing

mengelola dana dari pemodal yaitu investor.

Z’ Lihat Kembali Pengertian Syirkah Wujuh, hal 56
® Ibid.
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2. Aplikasi Hubungan Hukum Antara Manajer Investasi (PT. X) Dan Bank
Kustodian (Bank Y) Dalam Kontrak Investasi Kolektif (KIK) Dengan
Para Investor Pada Reksa Dana Syariah M Menurut Hukum Islam

Proses terbentuknya KIK pada Reksa Dana Syariah M dimulai dani adanya

kesepakatan antara Manajer Investasi (PT. X) dengan Bank Kustodian (Bank Y)

untuk membentuk suatu kerja sama. Kemudian Manajer Investasi dan Bank

Kustodian berkonsultasi dan meminta kepada konsultan hukum (lawyer) untuk

membuat draft dari KIK Reksa Dana Syariah M. Setelah disetujui oleh Manajer

Investasi dan Bank Kustodian maka, draf? tersebut dituangkan dalam akta notaris

sehingga terbentuklah KIK Reksa Dana Syariah M.*

KIK merupakan perjanjian antara Manajer Investasi dengan Bank

Kustodian. Hubungan dalam KIK tersebut mengikat Investor yang membentuk

Akad. Akad adalah perjanjian/kontrak yang sesvai dengan prinsip-prinsip Syariah.

a. Akad Yang Digunakan Dalam KIK
Akad yang digunakan dalam KIK dapat disimpulkan dari pendapat
beberapa ahli sebagai berikut:

1) Pendapat Kanny Hidaya, SE. (Wakil Sekretaris Dewan Syariah Nasional-

MUI)*®

%7 Hasil wawancara dengan Bapak Utomo, Asisstent manajer asset manajement
Danareksa Investment Management, Jumat,20 Juni 2008.,pukul.14.00. WIB, Kantor Danareksa
Investment Management.

58 Hasil Wawancara dengan Bapak Kanny Hidaya, Wakil Sekretaris Dewan Syariah
Nasional MUI, Rabu, 2 Juli 2008. pukul. 11.00 WIB., Kantor MUI.
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KIK adalah kontrak antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian
untuk menjalankan suatu Reksa Dana. Akad pada Reksa Dana Syariah sama
dengan pada Reksa Dana Konvensional. Adapun perbedaannya terletak pada
beberapa klausul-klausul dalam KIK yang terlihat dalam pengelolaan asset
yang sesuai dengan Syariah.

Dalam Fatwa DSN No. 20/DSN-MUVIX/2000, Kontrak antara Manajer
Investasi dengan Bank Kustodian adalah merupakan suatu wadah untuk
menjadi wakil daripada Investor. Manajer Investasi dan Bank Kustodian
dalam KIK bekerja untuk kepentingan Investor, karena Manajer Investasi dan
Bank Kustodian adalah wakil dari Investor berdasarkan Undang-Undang
Pasar modal No.8 Tahun 1995.

Apabila dikaitkan dengan akad Syariah maka akad yang digunakan adalah
akad wakalah. Disebut Wakalah karena Investor (sebagai muwakkil)
memberikan kuasa kepada Manajer Investasi (sebagai wakil) untuk
mengelola dana yang diberikan, dan Investor memberikan kuasa kepada Bank
Kustodian (sebagai wakil) untuk menyimpan dan mengadministrasikan dana
yang diberikan tersebut.

Antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak saling memberikan
benefit, melainkan sebagai wakil dari Investor yang telah memasukkan dana,
dan Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak atas fee dari Nilai Aktiva
Bersih (NAB) yang dihitung setiap hari dari keuntungan maupun mengalami
kerugian. Dengan demikian, penerapan KIK antara Manajer Investasi dengan

Bank Kustodian telah sesuai dengan Syariah,
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2) Pendapat Ahmad Gozali (Perencana Keuangan Profesional dan Faham
Prisip Syariah).”

Akad diantara Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak diatur secara
khusus dalam Fatwa DSN No.20/DSN-MUI/IX/2000. Melihat dari kewajiban
Bank Kustodian sebagaimana diatur dalam Peraturan Bapepam No. IV.B.1
tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif,
bisa dibagi menjadi 3 kelompok, yaitu yang berkaitan dengan penyimpanan
(penitipan) dana, eksekusi transaksi (pembayaran, penyelesaian, dll) dan yang
berkaitan dengan tugas administratif (pencatatan, pembukuan, pelaporan, dll). -

Akad yang berlaku adalah akad wadiah yad Amanah (penitipan), wakalah
(perwakilan) dan ijarah (jasa). Ketika dana disimpan saja, maka berlaku akad
wadiah. Ketika Manajer Investasi memberikan instruksi transaksi, maka berlaku
akad wakalah pada dana yang ditransaksikan. Akad wakalah bisa dilakukan
karena Bank Kustodian mewakili Manajer Investasi dalam melakukan transaksi
investasi. Akad Ijarah diberlakukan karena Bank Kustodian juga melakukan jasa
untuk Manajer Investasi yaitu yang berkaitan dengan tugas administrtatif berupa
perhitungan dan pelaporan."o .

Mengenai adanya kerjasama menurut Ahmad Gozali, antara Manajer
Investasi dan Bank Kustodian tidak terjadi Syirkah. Pada akad syirkah, para
pihak yang bersyirkah, dalam hal ini Bank Kustodian dan Manajer Investasi bisa

membagi tugas, hak dan kewajiban sesuai dengan kesepakatan. Sehingga tidak

*’Hasil wawancara dengan Bapak Ahmad Gozali, Perencana Keuangan Profesional dan Faham
Prinsip Syariah, Kamis, 10 Juli 2008. pukul.16.00 WIB., Media Telekomunikasi.

% rbid.
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ada masalah dengan batasan kewenangan Bank Kustodian dan Manajer Investasi
seperti dalam Undang-Undang Pasar Modal dan peraturan Bapepam lainnya.

Namun dari sisi pembagian keuntungan, akan terjadi ketidakcocokan.
Sehingga akad ini sepertinya kurang cocok untuk diterapkan dalam reksadana
syariah. Dalam akad syirkah, keuntungan diberikan sesuai dengan hasil usaha,
dalam hal ini bisa hasil untung maupun hasil rugi. Sedangkan pada reksadana,
Bank Kustodian menerima fee yang jumlahnya berdasarkan presentasi dari
besarnya dana yang dikelola. Jadi perhitungan fee dihitung hasil keuntungan yang
disebut Nilai Aktiva Bersih (NAB) bukan dari hasilnya, melainkan dari pokok dan
keuntungannya. Oleh karena itu, akad syirkah juga tidak bisa diterapkan.

Dapat dipahami sudut pandang yang setuju dengan akad syir;calz, karena
dana dikelola dalam bentuk KIK antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian.
Hal im1 Seakan-akan mereka berkongsi untuk mengelola dana tersebut bersama-
sama. Pada kenyataannya, Bank Kustodian dan Manajer Investasi tidak
melakukan bagi hasil. Bank Kustodian hanya menerimaa fee saja dari Manajer
Investasi yang diambil dari NAB.

3) Pendapat dari Muhammad .Toun'q (Kepala Divisi Sub Kebijjakan dan
Pengembanga; Pasar Modal Syariah).m
Adapun pendapat lain dari Touriq, bahwa secara garis besar awalnya

Syariah yang terbentuk dalam Pasar Modal masuk golongan kaidah Fikih

Muamalah, yang segala sesuatu dalam Reksa Dana dapat dilakukan selama tidak

¢! Hasil wawancara Dengan Bapak Muhammad Toriq, Bagian Biro Standar Akuntansi
Keuangan Bapepam, Senin 7 Juli 2008. pukul. 10.00 WIB, Kantor Bapepam.
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ada dalil yang melarangnya, misalnya dalam kontrak konvensional tidak ada hal-
hal yang dilarang secara Syariah maka menjadi boleh.

Dengan demikian terbentuk dua pandangan, pertama, semua boleh
dilakukan selama tidak ada dalil yang melarang. Kedua, adanya hubungan
muamalah dalam KIK, antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang
mengikat Investor tidak ada hal-hal yang dilarang secara Syariah karena apabila
dilihat klausul-klausul yang pengelolaan assetnya dalam KIK sesuai Syariah.

Untuk menentukan akad apa yang dipakai dalam KIK antara Manajer
Investasi dengan Bank Kustodian, maka harus dilihat fungsi dan keuntungan/fee
yang diterima oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Setelah dilihat fungsi
dari Manajer Investasi hanya menjual jasa kepada Investor yang memberikan
kuasa untuk megelola dana yang diberikan, sedangkan Bank Kustodian fungsinya
adalah menjual jasa kepada Investor yang memberikan kuasa untuk menyimpan
dan mengadministrasikan dana yang diberikan, dan Manajer Investasi serta Bank
Kustodian mendapat fee dari jasanya tersebut. Dengan penjelasan tersebut maka
akad yang digunakan adalah Wakalah.

Dengan beberapa pendapat di atas, menurut pendapat penulis, sebenarnya
KIK Reksa Dana Syariah M antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian adalah
sama dengan Reksa Dana konvensional, yang terbentuk by law (berdasarkan
undang-undang Pasar Modal). Penjelasan hal tersebut ada pada Undang-Undang
Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal Pasal 21 ayat 3, “kontrak pengelolaan
Reksa Dana terbuka berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK), dibuat antara

Manajer Investasi dengan Bank Kustodian.”
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Penerapan KIK Reksa Dana Syariah M antara Manajer Investasi dengan
Bank Kustodian sesuai dengan akad dalam Hukum Syariah yang berlaku adalah
akad wakalah. Akad wakalah yang terjadi merupakan pelimpahan kekuasaan oleh
satu pihak (Investor) kepada pihak lain (Manajer Investasi dan Bank Kustodian)
dalam hal-hal yang boleh diwakilkan (Manajer Investasi selaku pengelola dana,
dan Bank Kustodian selaku penyimpan dan mengadministrasikan dana Investor).

Antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian tidak mempunyai
bentuk hubungan tertentu yang dikenal dalam Fikih Muamalah sebagai akad yang
sesuai Syariah. Hal ini karena Manajer Investasi dengan Bank Kustodian tidak
saling memberikan keuntungan, melainkan mereka mendapat fee —baik Investor
mengalami untung maupun rugi dari hasil NAB perhari- dari dana yang diberikan

oleh Investor untuk dikelola dan diadministrasikan.

b. Penerapan Akad Wakalah Dalam KIK Reksa Dana Syariah M

Saat Manajer Investasi dengan Bank Kustodian membuat perjanjian dihadapan
notaris dan kedua pihak berkewajiban mematuhi kesepakatan yang disetujui,
maka terjadilah suatu peristiwa hukum dengan hubungan timbal balik yang diikat
dalam perjanjian yang sah. Dari ketentuan tersebut diatas, maka antara Manajer
Investasi dan Bank Kustodian y ang m engikat I nvestor terdapat suatu hubungan
yang sesuai dengan salah satu akad dalam transaksi Syariah yaitu Wakalah.
Wakalah dalam hal ini dapat dilihat dari perwakilan dari satu pihak (Investor) ke

pihak lain (Manajer Investasi dan Bank Kustodian).
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Klausul hubungan antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian dalam
pembentukan KIK Reksa Dana Syariah M sebenarmnya sama dengan KIK
Konvensional, hanya saja ada perbedaan klausul-klausul dalam pengelolaan
portofolio yang sesuai dengan Syariah. Manajer Investasi dan Bank Kustodian
dalam KIK bekerja untuk kepentingan Investor, karena kedua pihak adalah
wakil dari Investor berdasarkan Undang-Undang Pasar modal No.8 Tahun
1995. Dikaitkan dengan akad Syariah maka akad yang digunakan adalah
wakalah. A danya W akalah karena Investor ( sebagai m uwakkil) memberikan
kuasa kepada Manajer Investasi (sebagai wakil) untuk mengelola dana yang
diberikan, dan I nvestor memberikan kuasa kepadz{ Bank Kustodian (sebagai
wakil) untuk menyimpan dan mengadministrasikan dana yang diberikan.
DalamAhal ini, pemodal memberikan mandat kepada Manajer Investasi untuk
melaksanakan investasi bagi kepentingan pemodal sesuai ketentuan dalam
prospektus.

Peraturan Bapepam No. IX.A.14 tentang Akad-Akad Yang Digunakan
Dalam Penerbitan Efek Syariah Di Pasar Modal, memuat dan mengatur tentang
penggunaan akad wakalah. Selain akad wakalah, terdapat puia akad-akad lain
yang digunakan yaitu: Jjarah, Kafalah dan Mudharabah. Islan‘_l mensyariatkan al-
wakalal karena manusia membutuhkan pertolongan orang lain. Tidak setiap
orang mempunyai kemampuan atau kesempatan untuk menyelesaikan segala
urusannya sendiri. Pada suatu kesempatan, seseorang perlu mendelegasikan suatu

pekerjaan kepada orang lain untuk mewakili dirinya.
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KIK Reksa Dana Syariah M telah menerapkan rukun wakalah yang sesuai
dengan fikih dan Fatwa DSN-MUINo 10/DSN-MUIIV/2000 y aitu Ijab K abul.
Adanya Jjab Kabul dinyatakan para pihak (PT. X sebagai Manajer Investasi dan
Bank Y sebagai Bank Kustodian) untuk menunjukkan kehendak mereka dalam
mengadakan kontrak (akad) yang berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK).

Syarat sebagai w akil y ang sesuai Syariah telah diterapkan o 1ehPT. X dan
Bank Y. Syarat pertama yang dipenuhinya adalah, cakap hukum. Pada Pasal 8
ayat iii dan Pasal 10 ayat iii KIK R eksa Dana Syariah M menyatakan Manajer
Investasi dan Bank Kustodian mempunyai kecakapan hukum penuh dan
kemampuan untuk membuat dan menandatangani kontrak tersebut, serta
melaksanakan kewajiban-kewajibannya menurut kontrak tersebut. Syarat kedua
yang dipenuhinya adalah, dapat mengerjakan tugas yang diwakilkan kepadanya.
Penjelasan tentang terpenuhinya syarat ini adalah Manajer Investasi maupun Bank
Kustodian telah mengetahui dan melaksanakan tugas masing-masing. Sedangkan
syarat Ketiga, adalah wakil (orang yang diberi amanat), yaitu PT. X scbagai
Manajer Investasi dan Bank Y sebagai Bank Kustodian adalah wakil yang‘ diberi
amanat oleh Investor. Hal-hal yang diwakilkan oleh Investor kepada Manajer
Investasi dan Bank Kustodian selaku wakil dalam mengelola Portofoliq sesual
dengan Syariah, telah memenuhi klausul-klausul KIK Reksa Dana Syariah M.

Penerapan wakalah dalam KIK Reksa Dana Syariah M dinyatakan pada
Pasal 7, tentang kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi. Pada Pasal ini,
menerangkan bahwa Manajer Investasi berkewajiban dan bertanggung jawab

mengelola portofolio Reksa Dana M, semata-mata untuk kepentingan Reksa Dana
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M. Manajer Investasi sebagai wakil dari Investor untuk mengelola dana yang
dipercayakan, dalam pengelolaannya disalurkan sesuai Syariah atau Fatwa DSN-
MUI No. 20/DSN-MUJI/IX/2000. Pada Pasal 9 tentang kewajiban dan tanggung
jawab Bank Kustodian, diterangkan bahwa Bank Kustodian berkewajiban dan
bertanggung jawab sebagai tempat penitipan kolektif dan administratif kekayaan
Reksa Dana Syariah M. Bank Kustodian disebut w akil, karena Bank Kustodian
diberi k uasa oleh Investor untuk menjaga dana yang d imiliki Investor. Perintah
Manajer Investasi dapat ditolak Bank Kustodian. Penolakan ini dapat dilakukan
oleh Bank Kustodian, karena adanya penyaluran dana yang tidak sesuai dengan
prinsip Syariah oleh Manajer Investasi. Sebagai contoh, penyaluran dana
(investasi) ke perusahaan rokok D. Hak penolakan tersebut dapat dilihat pada KIK
Reksa Dana Syariah M Pasal 9.5.

Pengelolaan Investasi oleh Manajer Investasi, mengelola investasi dengan
prinsip Syariah yang diatur dalam KIK Reksa Dana Syariah M Pasal 7.5, Sesuai
dengan Fatwa DSN-MUI. Seperti halnya dengan Bank Kustodian sebagai tempat
penitipan kolektif, wajib melaporkan kepada Manajer Investasi perhitungan hasil
investasi, yang telah diatur dalam KIK Reksa Dana Syariah M Pasal 9.1 ayat x
(sepuluh), sesuai dengan Fatwa DSN-MUI.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian mendapat imbalan bersifat mengikat
dari Investor, yaitu fee dari aset yang dikelola, baik untung maupun rugi sesuai
NAB. Manajer Investasi menerima imbalan jasa (fee) dari pengelolaan dana
sebesar 0,3 % per tahun yang dihitung secara harian dari NAB Reksa Dana

Syariah M berdasarkan 365 hari kalender per tahun dan dibayarkan setiap akhir
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bulan sesuai Pasal 17.1 ayat i. Sedangkan Bank Kustodian, sebagai tempat
penitipan kolektif dari dana Investor yang wajib dijaga dan di a dministrasikan,
menerima imbalan jasa (fee) sebesar maksimum 0,06 % per tahun yang dihitung
secara harian dari NAB Reksa Dana Syariah berdasarkan 365 hari kalender per
tahun dan dibayarkan setiap akhir bulan sesuai Pasal 17.1 ayat ii.

Dengan penjelasan diatas, maka dapat dilihat adanya penerapan KIK
Reksa Dana Syariah M sesuai dengan Hukum Syariah yang berlaku adalah
penerapan akad wakalah. Dalam penerapannya, perjanjian (akad) antara Investor
sebagai pihak yang memberi kuasa (muwakkil) dengan Manajer Investasi sebagai
pengelola efek dan Bank Kustodian sebagai tempat penitipan dana sebagai pihak

yang menerima kuasa (wakil) untuk melakukan tindakan atau perbuatan tertentu,

yaitu investasi.
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PENUTUP

A. Kesimpulan

Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan dalam bab terdahulu, dalam bab

penutup dapat dikemukakan beberapa kesimpulan sebagai berikut:

1.

Hubungan kerjasama antara Manajer Investasi dengan Bank Kustodian pada
Reksa Dana Syariah pembentukan kerjasama antara Manajer Investasi dan
Bank Kustodian termasuk dalam bentuk syirkah wujuh, yaitu kerjasama antara
dua orang (Mana;jc;r Investasi d an Bank K ustodian) d engan modal dan pihak
lain (Investor) diluar kedua orang tersebut. Kedua orang yang menerima modal
itu (Manajer Investasi dan Bank Kustodian) disebut sebagai pengelola dan yang
memberikan modal adalah pemodal (Investor). Manajer Investasi sebagai
pengelola dana (dengan keahlian yang d imiliki) dan B ank K ustodian s ebagai
penyimpan dana (dengan keahlian yang- dimiliki). Syirkah ini dapat terjadi
karena adanya kedudukan, profesionalis_me, atau kepercayaan dari pihak lain.
Manajer Investasi sebagai pengelola dana dan Bank Kustodian sebagai
penyimpan dana, mereka bergerak sesuai kedudukan dan profesionalisme

masing-masing mengelola dana dari pemodal yaitu investor.

Analisis kontrak..., Kusrini Handayani B, FH Ul, 2008




63

Aplikasi hubungan hukum antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian dalam
Kontrak Investasi Kolektif (KIK) dengan para Investor pada Reksa Dana
Syariah M dalam penerapannya menurut Hukum Islam adalah akad Wakalah.
Dalam penerapannya, perjanjian (akad) antara Investor sebagai pihak yang
memberi kuasa (muwakkil) dengan Manajer Investasi sebagai pengelola efek
dan Bank Kustodian sebagai tempat penitipan dana sebagai pihak yang
menerima kuasa (wakil) untuk melakukan tindakan atau perbuatan tertentu,

yaitu investasi.

B. Saran

- -

Dari Tesis ini, penulis mengemukakan saran-saran sebagai berikut:

Agar DSN-MUI, mengeluarkan peraturan dalam Fatwa yang lebih rinci
mengenai hubungan masing-masing pihak, seperti antara Manajer Investasi
dengan Bank Kustodian.

Dalam perkembangan Reksa Dana Syariah di Indqnesia, agar Bank Syariah
dapat selangkah lebih maju menjadi Bank Kustodian, sehingga tidak hanya
Bank konvensional maupun Bank Asing yang menjadi Bank Kustodian.
Sebaiknya kesepakatan mengenai fee tidak hanya antara Manajer Investasi dan
Bank Kustodian tetapi disepakati juga oleh Investor yang pengaturannya sesuai

dengan Hukum Islam.
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Infrastruktur dalam penyelenggaraan Reksa Dana Syariah sebaiknya
diperbaharui sesuai Syariah, agar Investor bersama Manajer Investasi dan bank

Kustodian menyepakati segala sesnatunya yang berkaitan dengan pengelolaan

dana.
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KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF REKSA DANA MEEED
SRR

/

T -Nomor ; 06.-

-Jam 10.40 (sepuluh lewat empat puluh menit) Waktu Indonesia Barat. -

~Pada hari ini, SRR - - -

-Hadir dihadapan saya, EERASGRNNASMIRMSNSAMARS, Sarjsna ----
i—!ukum, Notaris di Jakarta, dengan-dihadiri oleh saksi-saksi yang ----
' telah saya, Notaris kenal dan nama-namanya akan disebutkan pada -----

bagian akhir akta ini; ---==---r--wommmmom oo oo e o

I. a. -Tuan “, lahir di 3akarta, pada tanggal G
(eminhiveteiisasirr S , arga-
Negara Indonesia, Direktur Utama dari perseroan yang akan ---
-1 x}isebut di bawah ini, bertempat tinggal di Jakarta Pusat, ---

Jalan Puinvesensubiombinsnininene SRy

p

-Pemegang Kartu Tanda Penduduk nomor : WRNAENJRNNNGNNGD. -

b. -Tuan YNAENSEAIDMINNEIENEMR:. )ahir di Jakarta, pada tanggal

ouraEmimmmp) . Yarga Negara Indonesia, Direktur dari
perseroan yang akan disebut di bawah ini, bertempat tingﬁal -

di Jakarta Selatan, QUSSR

-Pemegang Kartu Tanda Penduduk nomor : (JEEEEEEENED -

-Menurut Keterangan mereka dalam hal ini masing-masing bertindak-
dalam jabatannya tersebut di atas, dengan demikian secara

bersama-sama mewakili Direksi, dari dan oleh karena itu untuk ---

dan atas nama serta sah mewakili FT O - - -

,\E, suatu perseroan terbatas yang didirikan menurut dan -

1
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3 berdgsarkan hukum dan perundaugan Negara Republik Indonesia, ----

L Y

3 berkedugukamdl Jakarta, dengan kantornya terdaftar di Jalan ——

_ berkedudukan* --
d:. 'Jakarta,,yang perubahan seluruh anggaran dasar dan perubshan—-

pecubahannya,.telah.daumumkan-. dalam Berita Negara Republik —-—-———-

Indonesia.: T-ro=mr-ss-oo

ie b oW et

-, ¢ tertanggal NN

| R roror : @ Tanbahan nomor : (N —-
-, tertanggal. (NN ------
.nomor_ : @ : Tanbahan .nomor. : e ———

- tertanggsl . QI .-
nomor :@M-Tambahan . nomor- : @ ------- —— A _ —
Anggaran.dasar:maga terakhir diubah dengan akta tertanggal ------

GO ronor

@) dibuat: d1hadapan_ Sarjana Hukum, Notaris di- ----

Jakarta. g—=rrrsoTnmsrorEeconesseoso-o—oooo bt

Untuk selanjutnya.PT. _. akan disebut --

"Hanajer.Investasi”. ~r--rq-=-r-goeoceeio

II

:Nyopya. — lahir di Semarang, pada -----

ta"9931 “'
G, Warga -Negara. Indonesia, Head of Securities -——-

Services dari bank:yang akan:disebut di bawah ini, bertempat ——-

:tinggal di.Jakarta QEEEEENECEEEEESEEED -~

-Pemegang Kartu Tanda Penduduk nomor : (NN -- -~

-Menurut keterangannya dalam hal ini bertindak berdasarkan Surat

Kuasa yang dibuat dibawah tangan tertanggal'—"

:“) yang telah dilegalisasi oleh

P Republik Indonesia di QUM tertanggal —-----~ —
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e

o e —
— ‘yang aslinya diperlihatkan kepada saya, Notaris-
dan foto kopinya dilekatkan pada minuta akta ini, dari dan oleh-
karena itu bertindak untuk dan atas nama sérta sah mewakili ----

O SANK, Cabang Jakarta, suatu perusahaan yang -

didirikan menurut dan berdasarkan perundang-undangan Negara ----
Inggris dengan kantornya terdaftar di Jalan QD --
- G Jakarta-lndoﬁesia. -----------------------
Untuk selanjutnya (D BANK, Cabang Jakarta akan ------

disebut “Bank Kustodian"”. =—==——-==mmmmm o e e e n

—-pPara penghadap masing-masing bertindak dalam kedudukan mereka —-----

tersebut di atas dengan ini menerangkan sebagai berikut : ---------—-

A. Bahwa Hanajer Investasi telah memiliki ijin usaha  sebagai Manajer
Investasi dari Ketua Badan Pengawas Pasar Hodal (untuk --------—=—
selanjutnya akan disebut “"BAPEPAM") sebagaimana ternyata dari ---

Surat Keputusan Ketua BAPEPAH tertanggal CHENIEEENNEENED ---
) nomoT T — -

[B. Bahwa BanK Kustodian telah memiliki per‘setujuan dari BAPEPAM ----
) a untuk melakukan k;agiatan usaha sebagal Kustodian di Bidang I:asar-—
Modal sebagaimana ternyata dari keputusan Ketua BAPEPAM e
tertangga) A -

CGENENFRNEE ronor - GNENNENEERRNENR - -

C. Bahwa Manajer Investasi dan Bank Kustodian tidak terafiliasi satu
sama lain sebagaimana dimaksud dalam ketentuan pasal 25 ayat (2)-
Undang-Undang Nomor : 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal (untuk ---
selanjutnya disebut "Undang-Undang Pasar Modal"), dan mereka ----—
'masing-masing memiliki kewenangan dan kecakapan untuk mengadakan-

‘Kontrak Investasi Kolektif Reksa pana (NN -

'_ (untuk selanjutnya disebut - "Kontrak") dan dokumen lain yang -----

\
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dimaksudkan-dalam Kentrak ini serta untuk melaksanakan seluruh --

hak dan:kewajibannya: berdasankan Kontrak ini. -

-

I D. Bahwa: Hanajer Invesiasi:bermaksud mengelola Reksa Dana berbentuk—
KontrakriInvestasi Kolektif .-dap.bersifat terbuka sebagalmana ———
dimaksud.dalam: ketentuanspasal 18 ayat: (1) huruf b, dan ayat (4)-

Undangr-Undang: Pasar-: Modal. -===

l E. Bahwa.Bank-Kustodian,bernaksud-bertindak sebagai bank kustodian -

sw.syang-diberi wewenang melaksanakan penitipan kolektif, menyimpan -

InvestasiuKolektif«tersebut.-sebagaimana dimaksud dalam Ketentuan-

pasal- 18:.ayat:{1): huruf.:br.juncto pasal 25 ayat (1) Undang-Undgzz-

---1 Pasar-Modal.---~ - e -- --

F=--Bahwa-Hanajer Iivestasi dan.Bank Kustodian bermaksud untuk ------

<

membuat:.Kontrak-Investasi-Kolektif, yang di dalamnya memuat -----
koqtsak;pengelolaanadannkontrak penyimpanan kekayaan Reksa Dana -
berbentuk Kontrak Investasi-Kolektif Reksa Dana sebagaimana -----

dimaksud: dalam. ketentuan pasal-21 ayat (3) juncto pasal 26 ayat -

, (2) Undang-Undang:Pasar Hodal:i: ' we—————
G. Bahwa:Reksa:Dapa berbentuk-Kontrak Investasi Kolektif tersebut --
anlSTTT wi ettt S
masyarakat pemodal yang:ditawarkan oleh Hanajer Investa51 dan ---~
KﬂrenﬂnYa sesuvai:denganipératuran BAPEPAH nomor : IX C.5 tentang-
PernyataaniPendaftaran Dalam:Rangka Penawaran Umum Reksa Dana ---
Berbentuk:Kontrak:Investasi:Kolektif, Lampiran Keputusan Ketua —-

BAPEPAM nemor! ;. Kep-lo/PH/1997 tanggal 30-04-1997 (tlga puluh ---

Y

dan mengadminisirasikan kekaya&n Reksa Dana berbentuk Kontrak ---

|.akan menghimpun:dana dengan.menerbitkan Unit Penyertaan Kepad I-

_— lapr11 -seribu sembilan-ratis sembilan puluh tujuh) ManaJer ~~~~~~~ ,

Investasi:akan mengajukan'Pernyataan Pendaftaran kepada BAPEPAM -~
dan bersama:dengan Bank-Kustodian akan mengusahakan agar -----——-

Pernyataan Pendaftaran-tersebut terlebih dahulu mendapat ------<-

Jwan-efektif ~dari BAPEPAM. ==&=os oo m oo oo oo --
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m Manajer Investasi dan Bank Kustodian berusaha dengan ----—-

kKehati~hatian yang wajar dan itikad baik melaksanakan tugas ---—-

kewajibannya menurut Kontrak ini serta bertanggung jawab penuh --

atas segala Kkerugian yang diderita oleh Reksa Dana (NENEEEEED----

O scbagaimana disebutkan di bawah ini sebagai -----
akibat dari tidak dilakukannya tugas dan kKewajibannya menurut ---

Kontrak ini atau kelalaiannya dalam melakukan'tugas dan -------——

kewajibannya. “'*"‘""“""“';"‘:"""""‘"“"‘"“':;;T"""; ------------
—'Sehubungaﬁ dengan hal-hal tersebut di atas, para penghadap bertindak
:) _ dalam kedudukan mereka masing-masing, ya%tu sebagai Manajer Investasi
: dan Bank Kustodian, dengan ini secara bersama-sama menyatakan ———-- -
membentuk Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif (Kontrak --
ini, berikut setiap tambahan, perubahan atau pelengkapnya selanjutnya
disebut juga "Kontrak”) yang berlaku setelah mendapat pernyataan ----
Efektif dari BAPEPAN dengan syarat dan ketentuan sebagai berikut = —- .
“““““““ g ~ YR ~a ey PASIENY - - e — T T T T =

S e QEFINIST ---m-—----= e

1.1. Definisi yang digunakan dalam Kontrak ini mempunyai arti ----
yang sama dengan definisi yang terdapat dalam Undang-Undang -
‘-".:) Nomor : 8 Tahun 1995A (seribu sexbilan ra’cus. sembilan bgluh -
lima) tentang Pasar Modal dan beserta peraturan -----—--=-=--

pelaksapaannya, kecuali bilamana secara tegas dinyatakan lain

J dalam Kontrak ini. —-=---ecmomommo e -
Secara Kkhusus kata-kata atau istilah yang disebutkaﬁ di bawah
ini mempunyai arti yang sama dengan arti sebagaimana —-------
tercantum di belakang kata-kata yang bersangkutan : ——=------
a. "Efek Syariah” adalah efek sebagaimana dimaksud dalam -

peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal yang

akad, pengelolaan perusahaan maupun cara penerbitannya—

memenuhi Prinsip-prinsip Syariah. —~—=-=cm—mmmmmemmma——
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' ol
mgq Pepdidikan,,. adalah penyisihan harta yang telah -

ld__i](.‘ar;pniqkqn;ggn'i fllah. untuk membantu orang yang tidak

mampy, secara, materi untuk dapat mengikuti pend1d1kan -

lc. "Iakanta. Islanic Index (J11)" adalah indeks yang ——----
9.,‘ dlkaluarﬁanng;eh BEJ.yang merupakan subset dari IHS§, -
l d. Prlnsyp-nr1n51p Syar1ah adalah prinsip-prinsip yang -

didasarkan, atas,a;anan Islam yang mengacu kepada Fatwa— i

Dawan. Syarlah Nasmnal Majelis Ulama Indonesm ——mmm— e

T PN —
“Tracking Error!;adalah simpangan dari selisih ------—-
i~ ¢ [-PErtumbuban antara,Reksa Dana Indeks terhadap Indek":_)--

|.yang ‘menjadi.acuan Reksa Dana tersebut. =--w=-=—====--c=-

___--...--—-.-_----—-.—--—_—-—-._——_—

SRR :Pasgl 2 Trmmymomosooommoome oo

e e e

EEETTRETT NAHQ :DAN JANGKA WAKTU --=--—-=----—=——momm— =
Reksa Dana.berbentuk Kontrak Investasi KoleKtif yang dibentuk

berdasarkan

AFKan Kontrak ini bernama REXSA DANA (EENERENEENED -
GEEERNNND (untuk selanjutnya akan disebut R -

pernyataan, efektif, gleh BAPEPAM dan dinyatakan bubar'----;")—-
sebagaimana ditentukan dalam pasal 25 Kontrak ini. —=->-—----

e T TS~ Pasal 3 oo mm e e

Hanajer_Lnyg§pasi;pgp Bank. Kustodian masing-masing dengan ini -------
menyatakar_g-ba_hu@,,,sy.ara,t,;d.an.;~§(étentuan Xontrak ini selain berlaku dan-
mengikat bagi Manajer In_ygst_asi dan Bank Kustodian, juga ditetapkan -
untuk Kepentingan para,Pemegang Unit Penyertaan (N ----
@D dan karenanya,Manajer Investasi dan Bank Kustodian masihg- -

masing juga mengikatkan diri kepada para Pemegang Unit Penyertaan, --

1 sehingga dengan, demikian, depgan nenbeli dan memiliki Unit Penyertaan
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para Pemegahg Unit Penyertaan dianggap . - - ~-— ——— -
(i) telah ‘menyatakan kehendaknya untuk menggunakan janji-janji --
Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang diberikan-oleh —---

mereka masing-masing untuk kepentingan para Pemegang Unit ---

Penyertaan; -~=-—--=-----mo-e—-- e
l(ii) telah mengikatkan diri dan menundukkan diri pada syarat dan —

ketentuan Kontrak ini sepanjang berkenaan dengan hubungan -—-—

hukum diantara mereKa; dan -—--—----~-----v—oom—mom e
(iii) sebagai para pemilik bersama untuk bagian yang tidak terbagi-

atas kekayaan yang termasuk dalam portofolio QUNEENEEENNENND

)
- | G =n nenberikan Kepercayaan = ———-—~—---—-cmmmmm——mmee
(a) Kepada Hanajer Investasi untuK melaksanakan pengelolaan
portofolio (NSRS <cbaik nungkin ---—
| untuk Kepentingan Pemegang Unit Penyertaan; -------=--- -
r(b) kepada Bank Kustodian untuk melaksanakan penitipan ----
Kolektif, penyimpanan dan pengadministrasian kekayaan -
serta akun para Pepegang Unit Penyertaan (i -~
[ R
“““““““““““““““““““““““ Pasal 4 —=—=vv~voroommren e e
) ----------------------- TUJUAN INVESTASI --—=====-mmmmoemomn R

- D¢ tujuan nerefleksikan kineria saham-saham

yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index yang terdapst di Bursa ---

Efek JaKarta. —=—==rm= oo e

-Prinsip Syariah yang dijadikan pedonan CuEESESSESSSSES— - ---
adalah Fatwa Dewan Syariah Nasional-Majelis Ulama Indonesia ---——----

(DSN-MUL). ==-=meeane=- - e e e e e e e

----------------------------- UNIT PENYERTAAN ————rm—~mwmme oo e

5.1. GO " nohimpun ‘dana dari masyarakat ----

Lw:menerbitkan-Unit Penyertaan. —-—-—-e—mmmmme— e e e

7
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TET;T——M';;;ajar.Investasiiakan:melakukan Penawaran Umum atas Unit ---

Penyertaan NN sccara terus henerus ----
sampai .dengan. jumlah; 1.0004000.000 {satu miliar} Unit +----- -

Penyertaan. oo i e T o s s s s e e

Setiap, Unit.Penyertaan .mempunyai..Nilai Aktiva Bersih awal ---

" sebesar Rp.l.ooofoou(seribu rupiah). —=-—=—-memm e

15.3- Manajer, Investasi dapat menpambah jumlah Unit Penyertaan ----- '
G s ctelah mendapat persetujuan —--—---
tertulis;dari BAPEPAN.. <rommrrs—emem e e e o e
i e T Ll T 1 B e
------------ G TnarT T REBLIAKAN. INVESTASI S
6.1. m.elakukan investasi dengan Komposisi
sebagai benikut £ m-mronprmsmmm——- e ——— S——
l~. ninimum 80 % (delapan,puluh;persen) dan maksiaum 100 § -~-

(seratus persen).pada.Efek. bersifat ekuitas yang berasal -

"- minimum O.%:(nol;persen).dan maksimum 20 3 (dua puluh ----
persen) pada istrumen.pasar.uang syariah dan kas seperti -

Sertifikat.Wadiah.Bank Indonesia dan deposito pada'banley

syariah, crg--rorooTyomTTnT T oo o T mo oo e
l6-2. Investasi pada saham-sahap syariah :yang terdaftar dalam -----
Jakarta Islamip. Index tensehut.akan berjumlah sekurang- ~--~-

|.Kurangnya 80-% (delapan-puluh persen) dari Keseluruhan saham-
syariah yang terdaftar:dalam Jakarta Islamic Index. Sedangkan
1.porsi,.tiap-tiapisaham syariah akan ditentukan secara prorata-
mengikuti;bobot. (weighting) masing-masing saham syariah -—---
terhadap: Jakacta.islamic-Index, dimana pembobotan atas ------

.. .. | masing-masing: saham syariah adalah minimum 80 % (delapan --——

T;Bﬁlﬂfifffsen) danimaksimum 120 % (seratus dua puluh persen) ~
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% o

dari bobot saham syariah yang bersangkutan ‘dalam Jakarta ——-—
Islamic Index. - -

Dalam hal saham-saham syariah dalam Komponen indeks dalam —-——

Jakarta Islamic Index mengalami perubahan, baik adanya —-—- -

penambahan atau pengurangan saham maka Manajer Investasi akan
mengadakan penyesuaian portofolio selambat-lambatnya 6 (enam)

bulan terhitung sejak tanggal perubahan tersebut dengan -----—

melihat ketentuan-ketentuan yang dikeluirKan oleh Dewan -----—

Syariah Nasiopal.

- - T

Pergeseran i{nyestasi ke arah minimum maupun maksimum bukan --

.
(%

fi€FUPakan suatu jaminan bahwa hasil investasi akan memberikan

‘hasil yang lepih baik atau buruk dari Komposisi yang =—=—-—--—-= .
ditargetkan.

Man V. A . -
a8Jer Investasi wajib memberikan keterangan mengenai ~~----—

tin
gkat Penyimpangan (tracking error) dari kinerja (>

\ terhadap Jakarta Islamic Index dalam —-=——--= -

PrOSpektuS.

e et e o ——— WY — - ———

Kebi s i alar
i ] Jakan investasi sebagaimana disebutkan dalam pasal &.1 di
atas w
331b tejah dipenuhi oleh Manajer Investasi selambat- --

lambatp
im) . Yagd (satu) tahun sejak tanggal diperolehnya --—-w----

-
~
——
o ———
- D s e S e et it e B P Tt i e T P AP D WD WS b s P R @ WD P ey T G - B

— - ——— — .
- -
-
-
-
~——
—————

Pasal 7 ~--—memmm—oemme s e

e ——
-

KEWAJIB
A
N DAN TANGEUNG JAHAB MANAJER INVESTASI —===—-m-m—m
7.1. Kewajj

an tanggung jawab Manajer Investasi sebagal ------

int ag POrtofolio GRS nenurut Kontrak
al
ah sebagai S U —
(1) rikut ; = :

dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab ---

Menjay
ankan tygas sebaik mungkin semata-mata untuk --

kepe
nti
"3 G P. Dalan hal -----
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-t =

Manajer Investasi tidak melaksanakan Kewajibannya, --
Shi.nt o asir Sheealee

Hanajer Invest351 tersebut wajib bertanggung jawab -~-
H DR RSN W, T Wfad fefen \

, atas segala kerugian yang t1mbu1 karena tlndakannya--

suler SN S |

(ii) wanb meny1mpan semua kekayaan G- - -

- 'l i LYY L

—pada Bank Kustodian sesual dengan peraturan -

[y [T

perundang undangan yang berlakuy -—--===cseeme—a___

(iii) menentukan nilai pasar wajar dari setiap EfeK dalam -

portofoho —dan e

menyampaxkannya selambat lambatnya pada pukul 17.00 -

S 20 8 [T L owtsarc s

(tuauh belas) Naktu Indonesia Barat setiap Haril Kerja

fetmas se 4 o . [

kepada Bank Kustodian sesuai dengan peraturan ---ii}-

perundang-undangan yang berlaku; —-—====-———w——eoo
(iv) menyusun tata cara penjualan dan pembelian kembali -~-
Unit Penyertaan sedemikian hingga penjualan dan -----

ot *le - (x .t . ; )

penbellan kembali Unit Penyertaan dilakukan oleh ----

FEN™ B tie Tt

Manajer Investasi dan agen penjual yang ditunjuk oleﬁ

9% PRE S TR A R L !

Hanajer Investasi sedangKan penarimaan uang penjualan

[T it 0 ol

dan pembayaran pembéelian kembali Unit Penyertaan ----

A LN

dxlaKUKaﬂ o]eh Bank Kustodian atau bank lain yang —--

dltunJuk oleh Bank Kustodian dan disetujui oleh -,-.:)--
IO R | 88 o D . .
HanaJer Investasi, =—=m==m=mommomoooomoo oo meeeoee ol

(R I TR
Tata cara penJualan dan pembelian kemball tersebut --
dxtentukan leb1h lanjut dalam pasal 13 dan pasal 14 -
.Y . R LU S
t Kontrak ini serta diuraikan dalam Prospektus; ~------

RS YA S

(v) membell kemball Unit Penyartaan untuk kepentingan ---

I A

— atau akun Manajer Investasi-

sand1r1 guna menjamin pembayaran atas penjualan -----

Ce

kembali (pelunasan) Unit Penyertaan nleh Pemegang —~-—-

Unit Penyertaan; -=---e---ommmmmo oo e e m e
: [T
LEZEEE_\‘Tf?aKURan pembellan kembali Unit Penyertaan dan =-----

10
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2

rEEE;;:;;n pembayaran atas Unit Penyertaan yang dijual

kembali tersebut sesegera mungkin, tidak lebih dari 7

(tujuh) hari bursa sejak diminta penjualan kembali --

(pelunasan) oleh Pemegang Unit Penyertaan; —=--=-=---

\(Vii) tetap mengelola kekayaan (g EEENEEENEENDY - -

sampai adanya manajer .investasi pengganti dalam hal .-

Manajer Investasi diakhiri tugasnya oleh BAPEPAN atau

mengundurkan diri dari Kontrak fnﬁ, kecuali dalam hal

Hanajgr Investast dilikuidasiy -——=--cv--—=romeom—mow—

(viii) mewakili NS i dalam dan di ---

luar pengadilan termasuk menghadiri dan mengeluarkan-

suara pada setiap Rapat Umum Pemegang Efek yang -----—

termasuk dalam portofolio (NNGEGNEGGNEGNGNNNDS -

(ix) memberitahukan Bank Kustodian dari waktu Ke waktu ---

secara tertulis mengenai pejabat dan/atau Kuasanya --—
(3ika ada) yang berwenang mewakili Manajer Investasi-

besarta contoh tanda tangan dari pejabat yang —-=-----—-

bersangkutan danfatau kuasanya. -===-==--=--—s——e-owe
7.2. Kewajiban dan tanggung jawab Haﬁajer Investasi sebagai ------

penatausaha portofolio (NI < nur 't -~~~

Kontrak ini adalah sebagai berikut : ------v-s-mmsoo—me oo oo

(1) menyimpan dan memelihara pembukuan dan catatan- -----
catatan secara akurat dan lengkap meﬁgenai ——————————
pengelolaan portofolio investasi (NN ---
GNP dinana pembukuan serta catatan tersebut wajib
dipisahkan dari pembukuan dan catatan Manajer -------
Investasi dan/atau nasabah lainnya dari Manajer ~----
Investasi; wemem—mommormr e e e e
(ii)  mendaftarkan GREEEEER < cbagai subyek-

pajak pada kantor pajak yang berwenang, sesuai dengan

11
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Iz

; .:e\.:.-.;am;perundangvundangan perpajakan yang berlaku;

(iii) - -memisahkanskekayaan 4NN -] —--

vn:. s:pbarta:Banajer Investasi dan atau nasabah lainnya dari

- ¢ wa31 hManajer-Investasip mwvemmmmsmoomm e e c e e

tiv)as - membuai:laporanskeuangan tahunan «EEEEEEENGGEEED - --
~ e o] QEEEEED yang wajibodiperiksa oleh Akuntan yang --—---

cetumed terdaftarsdi BARERAM serta wajib menyampaikannya -——-

.
-
A}
-
-

kepadgnl—’!emegangaUn&t Penyertaan dan BAPEPAM sesuai --

dengan peraturan:perundang-undangan yané'berlaku, ——
‘-Kebijakan:dan atau-persetujuan BAPEPAM; —---—-—v--——v

(v)ei.o memberitahukan:secara tertulis kepada BAPEPAM daﬁ*é-—

Bank Kusﬁedian-:setiap perubahan susupan anggota -----
i Direksi aan:Komisaris-serta susunan pemegang saham —-
(vi) . menerbitkan.pangubahan atau pembaharuan Prospektus --
Y:(satu)-tahun sekali:yang disertai laporan keuangan-
‘| tahunansiterakhir: yang-telah diaudit oleh Akuntan yang
terdaftari:da- BAREPAﬂfsentA: wajib menyampaikannya ----

Kepada-BAPEPAN-selambat-lambatnya akhir bulan ketiga-

- setelah periode-laporan keuangan tahunan ber'akhi".")_ -
l-@vi-.i).*u-,menyampaikan perhitungan.hasil investasi yang dapat -
~diterima oleh: NN d:n hasil ~---
AR investasi==yang"harus dipisahkan kepada Pemegang Unit-

“| Penyertaanzdan Dewan Syariah Nasional setelah ---~—--

e wevimendapatwlaporan dari Bank Kustodian; ------e-mo-eme-
I(viii) mmenerbitkan-pembaharuan Prospektus apabila terdapat -
4 ws ltperubahan fakta:matér.ia‘l sesuvai dengan peraturan —---
“wrat f-perundangvlindangan yang berlakuj —-----m-smowesooeeno
-l(ix-)“\.-- memberitahukanuperubahan.Kont!‘ak ini dan/atzy -——----

" | prospektus QEEINENEGGGGNGEGNGNEEY (cpada Pemegang -

12
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undangan yang berlaku. e s e Sl e

t‘?.s. Kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi sebagai -——---

Likuidatur (RS nenurut Kontrak ini --=-'

adalah sebagai berikut : ——-=-——s=—-- mem _

(i) melakukan likuidasi (uuEG—RNR = 2bila -
Idibubarkan; e e e e e e

l(ii) menyampaikan pemberitahuan dan laporan tentang ------
pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likﬁidasi-
—kepada BAPEPAM dan ---=---=-
mengumumkannya dalam 2 (dua) surat kabar harian e
berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional sesuai

dengan Ketentuan peraturan perundang-undangan yang —-

berlaku; --=-==--===-==-m-=r-—s-o———om———s oo oo

1(ii1)  membagi hasil likuidasi (NS - -- -

setelah dikurangi kewajiban-kewajiban yang harus --—-

_dipenuhi secara proporsional Kepada Pemegang Unit ---
Penyertaan menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan -

vang dimiliki oleh masing-masing Pemegang Unit ------

Penyertaan; dan ====----====ccmcmme—ccm o —m o :%
‘ |(iv) atas beban dan tanggungan sendiri membayar imbalan --
jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan biaya lain

kepada pihak ketiga yang berkenaan dengan likuidasi -

. yang menjadi tanggungan Manajer Investasi. ----------

7.4. Dalam melaksanakan pengelolaan QRSN T s

Manajer Investasi wajib memenuhi Ketentuan-ketentuan dan ----

larangan-larangan sebagaimana dimaksud dalam Peraturan ----—-
BAPEPAM Nomor : Iv.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana

Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif juncto Peraturan BAPEPAM

Nomor : IV.C.4 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana —--—---
13
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\-—'—‘"-'.--_F‘—
Terpnokeksd, Reksa.Dana :Dengan Penjaminan dan Reksa Dang ~—-—o

Indeks., =—yarasorg—=—=-" - ==

- —— e e

7.5.  Sesual. dengan:kebijakan investasi yang sesuai dengan Prinsip-
prinsip.-Syarish,- Manajer Investasi dilarang nelakukan ——-w—e-

investaéilyang.bertentangan dengan Fatwa Dewan Syariah -=--—-

Masional~Majelis Ulama Indonésia (DSN-MUI). ——--—m=—=—ceeoo
17.6. Manajer .Investasi baik secara langsung maupun melalui agen --
penjual::wajib .memastikan bahwa sebelum membeli Unit ———————ee
Penyertaan (NS, c:ion Penegang Unit ——-

Penyertzan.telah.memahami isi. Prospektus qElRRERNRERRND —— -
L e e

7.7. Manajen:lnvestasj.daéat menolak penbelian kembali Unit ------
Penyertaan _—s dengan kewajiban —-----—-
menmberitahukan:.secara tertulis terlebih dahulu tentang adanya
keadaan tersebut Kepada BAPEPAM, menginstruksikan éecara ———
tertulis Bank Kustodian.untuk melakukan penolakan pembelian -

kembali (pelunasan) dan memberitahukarnya kepada Pemegang. ——=

Unit:Penyertaan:dalam hal terjadi Readaan sebagai berikut : -

(i)+ - .-Bursa‘Efek dimana sebagian besar portofolio Efek ----
| ———— iiperdagangkan ditutup; atau
L ¢i1) » perdagangan Efek atas sebagian besar portofolio Efek-

(RN i Bursa Efek ------=-------

dihentikan; atay ———=v=m—mme o e

B I

I(iii) Kkeadaani kahar sesuai Pasal 20 Kontrak ini. --===-----
l7-8. Semuayperintah-Manajer Investasi kepada Bank Kustodian wajib-
rdisampaikan:;melal.ui surat dan/atau faksimili yang --------——-
ditandatanganiioleh=Manajer Investasi atau Kuasanya yang ----

‘berwenang-dan atau alat<komunikasi lainnya yang disetujui ---

secara-tertulis-oleh Manajer Investasi dan BanK Kustodian ---

+ :}_pada.harirdanajam kerja :Bank Kustodian. ———————wormmm—— e
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(1)

b

IR pe—

~~--——~ PERNYATAAN DAN JAMINAN MANAJER INVESTASI =-----lee—o—o—o

Manajer Investasi menyatakan dan menjamin bahwa : ————-—--—-- -

Manajer Investasi merupakan suatu perseroan terbatas yang ---

didirikan berdasarkan peraturan perundang-undahgan Negara ~-—-

‘Republik Indonesia dan telah memperoleh ijin untuk bertindak-

sebagai Manajer Investasi; et

Manajer Investasi telah mengambil segala tindakan yang —-----

diwajibkan menurut Anggaran Dasarnya atau tindakan lainnya —-

yang diperlukan sesuai dengan kewenangan yang diberikan unfuk

membuat dan menandatangani Kontrak ini serta untuk memenuhi -
kewajiban-kewajibannya menurut Kontrak ini; ~--—=--w=-~--couuo

Manajer lnvestasi mempunyai kecakapan hukum penuh dan --=---—-

kemampuan untuk membuat dan menandatangani Kontrak ini serta--

melaksanakan kewajiban-Kewajibannya menurut Xontrak ini; ----

Baik penandatanganan maupun pelaksanaan Kontrak ini tidak -—-

akan melanggar atau merupakan suatu cidera janji atas svatu -

perjanjian di dalam mana Manajer Invastasi menjadi pihak. ---
"""" = mm~-——weeme - Pasal § L\ ittt ettt
------ KEWAJIBAN DAN TANGGUNG JAWAB BANK KUSTODIAN ---—4-5-4%i)

Kewajiban dan tanggung jawab Bank Kustodian sebagai tempat —--

penitipan kolektif Kekayaan (uNERSSSSENENNRSES e nuryt -

Kontrak ini adalah sabagai berikut : —--——-—=-ecoomoomomea
(i) membuat.akun khusus untuk, dan menjaga agar setiap --
kekayaan <l v2ng disinpan dalam
-akun GAaeeEinkatmiiabigg) ii Bark Kustodian tidak

menjadi bagian dari kekayaan Bank Kustodian atay —---

kekayaan nasabah lain dari Bank Kustodian; ===-=-=-==

' | (ii) berusaha dengan kehati-hatian penuh yang wajar dan --

J_ififif-baik melaksanakan tugas dan kewajibannya -=-~--
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+ .-« } menurut Kontrak ini serta bertanggung jawab penuh =-—-

atas.segala kerugian yang diderita oleh SRRy - -
WY scbagai akibat dari tidak dilakukannya

tugas .dan:Kewajibannya menurut Kontrak ini atau ---—-

kelalaiannya dalam:melakukan tugas dan keuajibannya -

menunut -Kontrak ini; - .—-
apabila kerugian yang disebaqkan kelalaian Bapnk —~----
Kustodian-menyangkut Efek dalam portofolio (IS
GNP, rzka Bank Kustodian akan bertanggung-
Jauwab: untuk’ menyerahkan Efek yang setara dengan Efek-
dalam portofolio QD atay ----—-
membayar .kerugian tersebut dengan jumlah yang setara-
dengan :Nilai Pasar -Wajar dari Efek dalam portofolio - ’:
| MR pada hari dimana transaksi- -
tersebut: ‘didaksanakan se.dangkan dalan hal celain —-—- |
Efek, ‘maka- éan’k Kustodian bertanggung jawéb membayar-
kerugian :tersebut .dengan jumlah yang setara dengan -~
-ver loNdlai Pasar Wajar dari portofolio GERERE— - -
| (UMM selain Efek tersebut pada hari dimana --=~—=< .

..

transaksi. tersebut- dilaksanakan; ---'———'---'--4-' -------
l (111) . melakukan tugas dengan penuh tanggung_ jawab serta --— !
- memelihara dan menjaga sebaik-baiknya kekayaan ---=--
G v ng dititipkan padapya; ——
I (iv) atas perintah tertulis Manajer Investasi melakukan -—

‘pengurusan registrasi atas kekayaan (REEEERENEARED

@R r=da waktu yang ditentukan oleh Manajer ——=—~

Investasi- serta melakukan tindakan lain yang terkait-.

dengan tugasnya selaku Bank Kustodian; ---—---=---"""

(v) - atas perintah tertulis Manajer Investasi, melakukan -~

I&ayamn -atas Efek yang dibeli dalam penawaran umud

13
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(viii)

- e 0t O o 2o e e n At o

atas perintah tertulis Manajer Investasi, melakukan —
pembayaran untuk Efek yang dibeli maupun melakukan --
penyerahan efek untﬁk Efek vang dijual; ———-—-—wecwuu-

mengasuransikan dan memastikan diasuransikannya ——---

.
X

seluruh portofolioc GEESNNENESEENNNY o:d: --——

perusahaan asuransi yang mempunyai reputasi yang ----

e

~Seluruh biaya pengasuransian tersebut menjadi ---ik)—
tanggungan dan harus dibayar oleh Bank Kustodian -—-—-
sendiri, dengan demikian Bank Kustodian membebaskan -
Manajer Inyestasi dari segala tanggung 3jawab berupa -

apapun sehubungan dengan pengasuransian portofolio -~

Analisis kontrak...

sehubungan dengan tanggung jawab Manajer Iavestasi --
sebagaimana termaktub dalam Pasal 7.1 (viii) Kontrak-
ini, wajib melakukan segala sesuatu yang diperlukan -

oleh Manajer Investasi untuk mewakili ~‘ )’

RN ii dalam dan di luar pengaduan ------

termasuk dalam menghadiri dan mengeluarkan suara pada
setiap Rapat Umum Pemegang Efek yang termasuk dalam -
partofolio G - ------~--"""""
tetap bertanggung jawab atas kekayaan GNENEEED-----
GNP <:n-:i adanya bank kustodian pengganti
sesual peraturan yang berlaku dalam hal Bank -----—--
Kustodian diakhiri tugasnya oleh BAPEPAM atau -----=~

terjadinya penggantian Bank Kustodian oleh Manajer --

Investasi atau Bank Kustodian mengundurkan diri dari-

17
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Kontrak ini kecuali dalam hal Bank Kustodian ===—--—- '

dilikuidssi; -

N e

(x.). - melaporkan kepada Manajer Investasi perhitungan hasil
investasi- yang dapat diterima oleh QuEMENSISNSEND -
@B dzn hasil investasi yang harus dipisahkan ---

kepads Hanajer Investasi sesuai dengari Fatwa Dewan --

. ! Syariah Nasional-Majelis Ulama Indonesia (DSN-HUI). -
l9.2. Kewajiban dan tanggung jawab Bank Kustodian menurut Kontrak -
ini sebagal pihak yang mengadministrasikan kekayaan QD

RN 3 dalah sebagai berikut : --=--—----=mmmmemeeee

(1) menyimpan dan nemelihara pembukuan dan.catatan ------
mengenai kegiatan penitipan kekayazn (D
@EEEED dirana pembukuan dan catatan tersebut wajib -

dipisahkan dari pembukuan/catatan Bank Kustodian atau

| nasabah lainnya dari Bank Kustodian; =——=--=====—w==--
(11)  memberi ijin kepada Manajer Investasi dan BAPEPAH ——-
. atau kuasa yang ditunjuk secara tertulis oleh mereka-
!ﬂaﬁéanm§§i.Qg dengan pemberitahuan tertul.is' terlebih-
_dahulu kepada Ban'|$ Kustodian untuk memasuki gedung, -
tempat dan kentor yang dikuasai oleh Bank Kustodian -
_da!’ .b.ﬂ‘f}!flula_i_.nrxag‘g_;ditunjukn'ya guna memeriksé' buku, -
,f_i‘?‘tl_![;..xﬂkupg_ dan dokumen lain yang berhubungan —--—-
dengan kewajiban Bank Kustodian terhadap (USSR --
. “becqasark'an Kontrak ini, termasuk ----
buku, faktur, akun dan dokumen lain tersebut yang ada
pada Bank Kustodian dan bank lain yang ditunjuknya —-
dan meminta kepada Bank Kustodian dan bank lain yang-
. .qit’}’f_'jl'kny&..t}ntgyklmemberikan buku, faktur, akun dan -

d.‘?k‘j"!“?'\’ lain tersebut, sepanjang tidak bertentangan -

weraturan:pgl_‘undang-undangan yang berlaku; ——~
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mncataf semua perubahan dalam portofolio NN

OIS junlah Unit Peny:'értaan, biaya-biaya -
pengelolaan, dividen, pendapatéﬁ bagi hasil, atau -—-

‘| pendapatarn lain yang harus dibukukan sesvai dengan --

J Nt

Ketentuan BAPEPAM; —--- S S

{iv) menyampaikan laporan kepada BAPEPAM, Manajer —-------
Investasi'dan Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana —-
diatur dalam peraturan BAPEPAM Nomor : X.D.1 tentang-
Laporan Reksa Dana; e

{v) memberitahukan secara tertulis kepada Manajer -------

Investasi setiap perubahan atau penggantian.psjabat” -

dari Bank Kustodian yang menangani portofolio ---—---

(vi) menghitung Nilai Aktiva Bersih Unit Penyertaan setiap

hari bursa berdasarkan Nilai Pasar Wajar dari Efek --

yang termasuk dalam portofolio GRNSERNEEERD - -
-yang disampaikan oleh Manajer Investasi -----

'kepada Bank Xustodian paling lapbat pukul 17.00 -----
(tujuh belas) Waktu Indonesia Barat setiép hari kerja

dan memberitahukan Nilai Aktiva Bersih Unit -;-—~€\\-

»
2

Penyertaan tersebut kepada Manajer Investasi éérta --

selanjutnya mengumunkannya menurut peraturan —-------

perundang-undangan yang berlaku; -—-=——-=-=-fcme—a—- -

(vii)  mematuhi perintah tertulis dari Manajer Investasi, --

untuk mendebet akun *dan iiaiadl

melakukan pembayaran sebagai berikuf : ------—----~-—=

_ (a) imbalan jasa untuk Manajer Investasi, Bank —-=-=-~

Kustodian, Akuntan, Konsultan Hukum, Konsultan--

konsultan lainnya (jika ada), Notaris dan pajak-

e et s o = o 0 o e o 4t e g

atas imbalan tersebut;
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“tasie J{b)- menbayar -hiaya penéelolaan dan biaya lain yang -

4% e o1ay | dikenakan pada portofolio <N -----
g ocert xR sesual Kontrak ini) dan ———————~veeee

wal Fes

:(c)s biaya.lainukarena Keadaan mendesak,' tetapi hanya -

:ox.t-o o v):semata-mata -untuk kepentingan (ENENEEEENED -

-

— o e e e 20 o e e e e e -
l {viii). melakukan-pemotongan, penyetoran dan pelaporan .pajak-
‘Ll .atas_sésuai dengan peraturar;
1oany iperundang:updangan,pajakvyang berlaku; ------—=-ms—we
[.(-i-x). : -sesua¥sinstruksi-Manajer Investasi membantu Manajer -
-  «=r:z2-}Investasi dalam:menyusun laporan Keuvangan tahunan -—-

et - —_— -t s ot gy
T PCRR 8 "
.

9.3. : Xewajiban danstanggun'g‘rjawab Bank Kustodian menurut Kontrak -

ini-sebagat-administrator:pencatatan dan pembayaran ~
| AW 2 dalah sebagai berikut 3 ~------——————mm——m e
4 (i) = we:menyimpan:catatan secara terpisah yang menunjukkan —-
l 1y - .. |isemua psrubahan:dalam jumlah Unit Penyertaan yang -—-
-1 = dimiliki setiap:Pemegang U.nit.: Penyertaan, nama, -———-

v4+ . ! |:kewarganegaraan, :alamat, serta identitas lain dari --

< wue . Pemegang Unit:Penyertaan; e itk
(ii) --menerimazdan mencatat penjualan dan pembelien Kembali
1|-fpelunasan)wnit Penyertaan, memindahbukukan atau -—--°

27« «f mengusahakantpemindahbukuan dan mengambil tindakan —-

i+ w 2lain-yang-mungkin -diparlukan untuk melaksanakan hal -

roonet 7 Eersebuty raniesromevo o s oo oo e
l(ii-i.) vweimengirimkanasurat konfirmasi kepemilikan Unit -----—-

simei ) | Penyertaan. QSNSRI <cpada Pemegang -

iowevso cUnitPenyertaant:dalam -wakt:u selambat-lambatnya 7 --—"‘

sensdl (tufuh)shari ‘bursa+setelah pembayaran dan aplikasi --

Wum Penyertaan (D -
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dari Pemegang Unit Penyertaan diterima dengan baik --
(in good fund and in complete application) oleh Bank-
Kustodian dan selambat-lambatnya 7'ftujuh) hari bursa

| setelah aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan --

dari Pemegang Unit Penyertaan diterima déngan baik --
(in complete application) oleh Bank Kustodian; —-----
l (iv) mengirimkan konfirmaéi pembayaran atas penjualan ----
kembali Unit Penyertaan oleh Pemégang Unit Penyertaan

dalam waktu selambat-lasbatnya 7 (tujuh) Hari Bursa -

setelah akhir bulan; =--==~==-—v~—-=sooomoe e
(v) mem#stikan bahwa Unit Penyertaan diterbitkan hanyé;z-

atas aplikasi pembelian dan penerimaan uang ---------
pembayaran harga pembelian Unit Penyertaan (in ------

complete application and in goo& fund) dari calon ---

Pemegang Unit Penyertaan; —--=--—----c-momm—mmmeee
(vi) atas instruksi tertulis Hanajer Investasi, --—--——--—-
membaygrkan harga pembelian Kembali kepada Pemegang -
Unit Penyertaan sesegera mﬁngkin tidak lebih dari 7 -
(tujuh) Hari Bursa sejak diminta penjualan kembali --

. (pelunasan) Unit Penyertaan dan dengan diterima —f')-
: RN

I

lengkap oleh Bank Kustodian; ==me-=vweeeoeeean e

(vii) atas instruksi tertulis Manajer Investasi ~--=w-v—wee
mengembalikan sisa investasi yang besarnya di bawah -
batas minimum Kepemilikan sebagaimana ditentukan =---

dalam Pasal 14.3 Xontrak ini Kepada Pemegang Unit ---

Penyertaan; —=m===m oo m e e e e

Wy
[

(vii atas instruksi tertulis Hanajer Investasi menolak ——-

pembelian kembali (pelunasan) Unit Penyertaan serta -
tidak melakukan pembayaran apapun selama pariode ----
penolakan pembelian kembali (pelunasan) Upit =----==-=

2
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»up |.Penyertaan isesuai: dengan peraturan perundang-:undangan

L wang; b&l"la'kU;‘ déjnz [ Gutateie bttt dindetndb ettt i R e

Dosly. li;—ix-;)/. .-;-.:mengurus'n pen‘arbi.tan'dan pembelian Kembali (pelunasan)

9.4.

9.5.

~uy oo [ Undts Penyertaan. sesuai dengan Kontrak ini dan —------

..v.-.| peraburan perundang-undangan yang’ be,r_‘l_szy,' ----------
Bank:Xustodian. wajibsmelaksanakan perintah/ingfruks'i Manajer-
Invesiasi.yang disampaikan kepada Bank Kustodian dengan cara-
sebagaimana diatur.dalam pasal 7.8 K'or'it'rak ini tetapi Bank --

Kustodiantidak bertanggung jawab terhadap kekeliruan maupun-

. pemalsuan.data. dalam.perintah Manajer Investasi tersebut. —--
_Bank Xustodiam.wajib.menolak perintah/instruksi Manajer -----

| 1nvestasi: secarastertulis dengan tembusan kepada BAPEPAM —-——

epabila instruksi tersebut pada saat diterima oleh Bank ---—-

Kustodian:secara-jelas-melanggar peraturan Perundang-undangan
di-bidangiPasar-Hodal:dan atau Kontrak ini. -----=----eeu——uo
Bank:Kustodian Eddak:bertanggung jawab atas kerugian yang ---
ditimbulkan:sebagaiiakibat kelalaian yang dilakukan oleh ----
lembaga. yang.menyimpanc kekayaan _‘“ '
(termasuk-namuntidak:terbatas lembaga kliring), apabila ----
pepunjukan- lembaga: tersebut diwajibkan oleh peraturan ----~--
perundang-undangan:yang berlaku di Negara Republik Indonesia.
Dalam:halsterjadi kelataian yang dilakuksn oleh lembaga yang-
menyimpan -kekayaan Qe t - rscbut, Bank —
Kustedian.berhaftiuntuok: menglajukan tuntutan ganti kervgian ---

kepada:lembaga tersebut, berkaitan dengan tugas dan ——-------

tanggung jawab Bank Rustodian untuk memelihara dan menjaga --

sebaik<baiknyarkekayaan QU EG_——NERR :ng -~~~
dititipkan - padanya.-s-

e Wt e .t A e i s s e Ty Y P Y WPV S > e b0 W e o
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O

Bank Kustodian menyatakan dan menjamin bahwa : —=-—-==-——=mo————o—oo—e

(i) Bank Kustodian adalah suatu perusahaan terbatas yang ---—----

didirikan berdasarkan hukum dan peraturan pgrundangjuﬁdangan~

Negara Inggris dan telah memperoleh semua ijin yang -=---—---
diperlukan untuk menjalankan kegiatan sebagai BanK Kustodian;
{ (ii) Bank Kustodian telah mengambil semuz tindakan yang sesuai ---
dengan anggaran dasarnya atau tindakan lainnya yang --—----—-

diperlukan untuk memberinya wewenang membuat dan —-—-=------—-

menandatangani Kontrak ini serta untuk memenuhi kewajiban- --

kewajibannya menurut Kontrak ini; —-—===ve-—cermmomcm e

——
~
e
o
[N
A

Bank Kustodian menmpunyai kecakapan hukum penuh dan kemampuan-

l untuk membuat dan menandatangani Kontrak ini serta -—---—-—- -
melaksanakan kewéjiban—kewajibannya menurut Kontrak ini; dan-

t (iv) -Baik mengenal penandatanganan atau pelaksan;an Kontrak ini -~
o tidak akan melanggar atau merupakan suatu cidera janji atas -
suatu perjanjian di dalam mana Bank Kustodian menjadi pihak.-

- ————————— e oo~ B A - S ~ Pasgl 11 —-v—--mmmmoemmm s
----- PENGAKHIRAN SEBAGAI MANAJER INVESTASI DAN BANK KUSTODIAN ~-----

11,1, BAPEPAM berwenang untuk mengganti Manajer Investasi dan/atau-

-

Bank Kustodian apabila menurut BAPEPAH Manajer Investasi ----
dan/atau Bank Kustodian telah melakukan pelanggaran terhadap-

peraturan perundang-undangan yang berlaku. —===--==--—====——v

11.2. Manajer Investasi berwenang mengganti Bank Kustodian dengan -

pemberitahuan tertulis terlebih dahulu kepada Bank Kustodian-

tersebut dan BAPEPAM selambat-lambatnya 60 (enam puluh) hari-

bursa sebelumnya apabila : =====-=cesmmcmce e

(1) Bank Kustodian terbukti lalai melaksapakan ----------

kewajibannya berdasarkan Kontrak ipi satau peraturan -

perundang~undangan yang berlaku; —----——---—---—=-=~-=~

(ii) Bank Kustodian tidak lagi memiliki kecakapan hukum --
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v one swailhatau kemampuaw:unkuk melaksanakan tugas dan ——~----wo

s e ey e

¥34Jﬁ' keWaﬁibannyaiberdasarkan Kontrak ini Kkarena

. —

PRy nadanyaﬁkeputpsantbailit yang mempunyai kekuatan

i <t | hukum tetap dleh:péngadilan yang berwenahgfatau —————

seer el:karena:sebab-lainhya; —------m--m-—- mmmmmr R

{{41i)-: terdapat-ketidaksesuaian dalam penggunaan dan

+ - yu-yapengoperasian perangkat teknologi informasi dan

1w e foperangRat lunak:(software) lainnya antara Bank

X S ——

i+ :::| Kustodian-dan Manajer Investasi dan oleh Karenahya --

373 .| “tidak -terdapat pemécahan masalah terhadap —-—--1;§5--
-- .-+ ketidaKksesuaian tersebut; dan/ atay ---~----—--- e
(iv) e adanya=se5ab-sebab%selafn‘yang tercantum dalam angka-
=3 t1:] €i)p-€ii)dan>(i¥i) pasal 11.2. ini, sepanjang --——--

ConeT fdisétﬁ}ui okéh BanK Kustedian. =-====-====srmceeceeax
Sebelum peﬁggantian*B&nR,KUStodian yaitu pada hari bursa ke -
60:6enam'pbluh);‘ﬁanaiér!Investasi harus -pemastikan bahwa ada
pengganti Bark Kustodidn terlebih dahulu yang disetujui oleh-

BAREPAlt y2ne dapat ‘seégerd ‘menggantikan kedudukan Bank -------

Yo Kustodian ‘pada .hari dimgn’é&'&&& (Ustoajan berhent1 --=--- ; T
tmelaksanakan tugasnya Berdasarkan Xontrak ini. —-""t“*v)"
11.3. -Haqajen‘Investasi dapat -mergundurkan diri'sebagai Manajer ---

Investasi ‘sebagaimania difiaKsud dalam Kontrak-ini dengan --—=-
memberitahukan maksudnya: teérlebih dahulu secara tertulis ----
sefambat-lambatnya *60: ‘(enam puluh) hari bursa sebelumnya ---=
" kepada BAPEPAM,' Bank Kustodian dan Pemegang Unit Penyertaan -
- dengdan- memperhatikan’ perhturan perundang-undangan yang -====-
i berlaku. Sebelum-mergundurkan diri, Hanajer Investasi harus -
- memastikan bahwa ‘ada 'peridgantinya terlebih dahulu yang ==--- -

- disetujui! Bank: Kustodian ‘dan pengunduran diri tersebut baru -

hEEfifEE:?ifamana'béﬁggaﬁfffﬂanajer Investasi telah mendapat -
24
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e ——— :
F persetujuan dari BAPEPAM. --—--—- ————

I 11.4. Bilamana terjadi penggantian/pengunduran diri Héngjer -------

Investasi @ -—---—mvw—roomo-

(i) Manajer Investasi wajib memberikan pertanggungjawaban
mengenai tindakannya yang telah dijalankannya dalam -

rangka pelaksanaan tugas dan tanggung jawabnya ———

berdasarkan Kontrak ini Kepada BAPEPAM. Selama ----—— .
BAPEPAM belum memberikan pembebasan dan pelunasan ---
Kepada Manajer Investasi dari.tanggung jawabnya --——
/_) berdasarkan Kontrak ini, Manajer Investasi tetap —---

bertanggung jawab secara hukum mengenai pengelolaan -

portofolio QENREENENNEEES ------———--—--——-
(ii) Hanajer Investasi wajib memberikan segala catatan, --
buku-buku dan dokumen-dokumen lain sehubungan dengan-
pengelolaan @EuENNNNENNNNEINND a3 telah ——-—-
dijalankannya dalam rangka pelaksanaan Kontrak ini --
kepada manajer investasi penggenti dengan tembusan —-

kepada BAPEPAM; ==--=--=-- B e

-Bilamapa ternyata pada catatan-catatan, buKu-buku --

1
N

dan dokumen-dokumen lain tersebut terdapat ==---=-----

kekeliruan, maka kekeliruan tersebut nenjadi tanggung

jawab Manajer Investasi; dap —--------—===—-=====c==c

Poan
=]
Pt
et p
-

sampai saat penggantian atau pengunduran diri Manajer
Investasi berlaku, maka imbalan jasa Manajer --=------

Investasi berdasarkan Kontrak ini tetap menjadi -----

kewajiban yang harus dibayar oleh (RSN - -
@D cpada Hanajer Investasi. ~—--=w-m————=m—io—-

11.5. Dank Kustodian dapat mengundurkan diri sebagai Bank Kustodian

dengan memberitahukan maksudnya terlebih dahulu secara

tertulis selambat-lambatnya 60 (enam puluh) hari bursa ------
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'
4]
D

i v Yo :
i -ty 00 | sehelumnya. kepada BAPEPAM, Hanajer Investasi dan Pemegang —--

T 3L iUnit Penyertaan dengan memperhatikan peraturan perundang- —---
T :undangan yang berlaku. Sebelum mengundurkan diri, Bank --~——-

Kustodian :harus memastikan bahwa ada penggantinya- terlebih ~-

dahulu..yang.disetujui oleh Manajer Investasi dan pengunduran-

; diri.tersebut baru.berlaku bilamana pengganti Bank Kustodian-

¢ ;telah mendapat.persetujuan dari BAPEPAN. -

111.6. Bilanmana: terjadi. penggantian/pengunduran diri Bank —==—-~v—--—
Kustodian- : . =-=7=~ e T i ~ TEERE R = = e e e s

-, (1) .- ..Bank.Kustodian-wajib memberikan pertanggungjawaban --
s i |'mengenai tindakan: yang telah dijalankannya dalaﬁ'----

:avvne | rangka-pelaksanaan tugas dan kewajibannya berdasarkan

¢ s ¢+ 2 |:Kontrak ini kepadasManajer Investasi dengan tembusan-

© .3 b of-Kepada -BAPEPAM. Selama pertanggungjawaban dimaKsud --

y s:-s, |-belam diberikan oleh Bank Kustodian dan diterima ——--

Cre i+ . .):dengan baikioleh Hanajer Investasi dan selama Bank --
| v+ 2o |:Kustodianzbelun diberi pembebasan &an pelunasan dari-
; | t* ~{~tanggung:jawabiya berdésérkan~Kontrak ini oleh -~=--- '
i ~Hanajer'Ihvgstasi,.maka Bank Kustodian tetap —---=---
‘bertanggung-jawab secara hukum mengenai penitipa:iﬁan

. w7 Jetataiusahar kekayaan (D Yang ---

# 7wl menjadi tkewajiban Bank Kustodian berdasarkan --------

N lsKontrak fRicreseemm e e el

tii) 2 *Bank-Kustodian wajib memberikan segala catatan, buku-

Do ety

nbuku;hakunﬂdan‘dokumen—dokumen lain sehubungan dengan
t anent frportofolio (GGG y2ng nenjadi ----
ferthanel tanggungujawabnya dalam rangka pelaksanaan Kontrak --

-to]:ini kepada:bank kustodian pengganti dengan tembusan -

A § B O N

_~Jigléﬂifi:ternyata pada catatan-catatan, buku-buku --
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AR £ PN 4

PSS SR LS L

LETLINE NN

'danrdokumensdokumen lain tersebut terdapat ----------

Cremneacnae

“keKeliruan, maka kekeliruan tersebut'menjadi tanggung

jawab Bank Kustediang dan - - ———

TLom iir(ﬁii)--fgampai”saatApénggantian atau pengunduran diri Bank --

Kistddian' bertaku;+naka imbalan jasa Bank Kustodian -

-~

}iberdasarkan ‘Kontrak ini tetap menjadi kewajiban yang-

*hartsidibayar ‘olel (I NNGEGNGEEED :<pada --

BANK KESFOALAR & =rivim == S S oo m o e

‘v

)

-+ I't1:7. "Dalam’hial ‘penggantian--Bank ‘Kustodian dilakukan'perdasarkan -

SLoas

*angkd  (iv) Kontiaktini, maka Manajer Investasi harus meminta-

‘persetujuan tertulis terlebih dahulu dari Bank Kustodian —---

timelalui tdtatcdFa di bawah ini dan dengan kewajiban --—-——~-- -

1-memberitalukannya :kepada BAPEPAH :

e e e = St A W ———
-

"a.” Manajer-Investasi wajib menyampaikan permintaan secara --

~tertdlis atas maksud dan rencana penggantian Bank --~--—-

.+ -] Kugtodian:yangtmemuat alasan penggantian Bank Kustodian -

{»€*Pernintaan ‘Penggantian BN Kustodian®); —--====-===---

:1 b.:~Bank Kustodian-dalam waktu 14 (empat belas) Hari Keria -

"Sejak“diteﬁiNRHYa permintaan tertulis tersebut wajib ----

“menyampaikan-jawaban secara tertulis atas Permintdan ----

1 Penggantian Bank Kustodian tersebut; --~-----m—--mouo—o

~Apabila dalam:diaktuy 14 (empat belas) Hari Kerja terhitung
”sejakntanggathermintéan Penggantian Bank Kustodian ---~-
tersebutvBankikustodian belum memberikan jawaban, maka --
FoBank Kustddianﬂdiahggaﬁ mehyetujui Permintaan Penggantian

: | -Bank:Kustodfanitersebut terhitung sejak tanggal ----=--—-

b berakhirnya periode 14 (empat belas) Hari Kerja tersebut.

_____ IS N Y

mAwHR—ehtESecn Pagg] 12 —mmmemeemmm e —————————— e ’

v o e

FPTenmTom = HAK IPEMEGANG UNIT PENYERTAAN —=-—-—w=vm——mmomood
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| senva Pemegang:Unit Penvertaan (NNINSNNENENEND nenpunyai hak

~ o} sebagalsibenlkuks e yrgrror Ry IITITTOOTTOS -
(iy-- Hak sebagai pemberi,Infag.-Rendidikan; —--- - -
o] (#1) - . Hak.untuk:-memperqleh pembagian keuntunge;n sesuai dengan -----
e g lkeb:.:;aka wpembagian hasil investasi menurut Kontrak ini; ----
l.ﬁiii),.. Rak.untuk menjyal .kembali sebagian atau selurub Unit -——---——-

|(1v) . .Halg-agntgk-:_mend_el_gai‘;_.ibukti penyertaan dalam (NNNGEGEGEGEEGS -

cve oo SEEEEEED.Y31tu.Surat Konfirmasi Kepemilikan Unit Penyertaan; -
: ,:l,‘ (). . Hak. untuK..nemperqleh informasi mengenai Nilai Aktiva Bersih -

i 2w s shanian EEERERNEANAENSEERND dan kinerja d
NRERTREE i et - --

'-"'L‘(V‘-) - Hak-untuk .nenperoleh laporan-laporan sebagaimana dimaksud ---

sz b-dalam- Peraturan, BAREPAM nomor X.0.1 tentang Léporan Reksa -—-

cemrng p BBDAL TTTESTOTINCRTT _ R ——

te Is(v.i-)s: Hak:untukimerpetoleh bagian atas hasil likuidasi secara -----
PRI .+ «:proporsional sesual dengan Kepemilikan Unit Penyertaan dalam-
‘ hal“ dxbubarkan dan dilikuidasi. ----

toslimmT oo ETTTTOTANESTIT T Pasal 13 smcmmmm e
pLTET oo ITTTATEI T -TATA :EARA -PENJUALAN UNIT PENYERTAAN _,-_“___,,_':j)__
13:1.- :-PenjualaniUnit.Penyertaan. =—weceeommmccmcomcm e eem e Y

rHanajeryInvestasi;akan menyerahkan Unit Penyel;taan A
TEM 2 - YGLEGR Bank;.x.ustodoan dan Unit Penyertaan akan
:< |nditierbitkap:olehsBank Kustodian setelah calon Pemegang Unit -
1 | Penyertaan:menyanpaikan secara lengkap formulir pemesanan ---
r=| pembelian Unit;Renyertaan guummESNEENENENP bukti ---
+| pembayatanidan;foto kopi bukti jati diri kepada Manajer -----

st} Ipyestasizdan setelah=pembayaran.untuk pembelian tersepbut --—

diterima:dengan:baik (in.good fund) pada akun QEEEENEEE-----
.\?Vangrad&diﬂank Kustodian. ————=w—ocommeecau-
28 -

Analisis kontrak..., Kusrini Handayani B, FH Ul, 2008



-Kecuald:untuk pemesanan yang dilakukan pada hari pertama --—-

+penawaran GNP juriah Unit Penyertaan —--
|-yang.diperoleh-calen Pemegang Unit Penyertaan: akan dihitung -

}:menurut Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan pada akhir --

-hari-bursa diterimanya pembayaran. ----

w=Hanajek InVestaQi dapat 'menjual Unit Pernyertaan melalui ---
~agentperjual-sertaperwakilan Hanajer Invesfasi pada bank ---
3lain-yang ditunjuk oleh Hanajer Investasi dan Bank Kustodian-
- dapat - meneripatpembayaran melalui pemindahbukuan atau

- | transfer pada akun” D v2ng ada di Bank-—

;1 - w.ilzKustodianiv wrememmro e e

.113.2. :Prosedur::Penjualah-Unit.Penyertaan.

Para‘calon. Penegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit -
penyertaan (ENINCENIPEP :rus nengisi dan ---———- :

-»menandatangani-formulir: registrasi 4SRN

dan-formuliriprofil:pemodal sebagaimana disyaratkan dalam ——-

.| -Peraturan BAPEPAM Nomor. :+IV.D.2 serta formulir pemesanan —~~-

|-pembelian-Unit Penyertaan.yang dapat diperoleh dari Manajer -

-Investasi .atausdari.agen:penjual serta perwakilan Manajer ——~
- Investasi:pada bank:lain yang ditunjuk oleh Manajer =----———<

»Investasi, dilengkapi-dengan bukti pembayaran dan foto'kopi -

bukti 5a'ti-'d'iri‘-;('KTP/PBSPO'I‘/KIHS/KITAS untuk perorangan dan -
-anggaran dasar; NPWP serta KTP/Paspor/KIMS/KITAS pejabat yang

+ berwenang untuk badan.hukum) dan dokumen-dekumen pendukung --

. lainnya.sesuai dengan Prinsip Mengenal Nasabah sebagaimana --

|- dlatur- dalam:-Peraturan: BAPEPAH Nomor : V.D.10 yang
L. disampaikan kepada Manajer- Investasi sacara langsung atau -—-
|: melalui agen penjual: yang: ditunjuk oleh Manajer Investasi. --

~Dalam hal. terdapat: Keyakinan adanya pelanggaran ketentuan --

. L. sebagaimana diaturidalam Peraturan BAPEPAH Nowor = V.D.10 --—-
——
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i =

-

-y

j(~haru53dila§gkap;§g§uaijgepgan ketentvan-ketentuan sertﬁ

atersebutg ﬁgn&jgg_‘il_mvestggi._.dgn,ggnk Kustodian wajib menolak-
pesapan pepbelian Yuit Repyertaan,dari calon Pemegang Unit --

Benyertagng:Penbelian:YnityPenyertaan oleh pemodal tersebut -

—

. ;ap.éﬁsy.a[a-.i;gn_;ygns ;gggg_;qj_;g%dal_am prospektus dan dalap --—-—-—-

.ileformulis pepesapap.pembelian Unit Penyertaan. Pembelian Unit-

. H

-

»Penyertaap.oleh; calon,Penegang Unit Penyertaan yang dilakukan

me;nyimp.agg qﬁp‘jﬁ;ke;sﬂ;!;qu—!hetentuan ddn’persyaratan fersebut-

et riisadisatasdidaksakan,dilayapi. woommmoe o oososee o oo
13,31 =HaFdas IoI5 5 TESNIANTTIRS .:"““" N U
- W --Setiap - Upit Renyeriaan: @NIENGEGNGGNNEINND ditawarke.d -
). depgan.harga:samadengan:Hilai Aktiva Bersih awal yaity -----

.| Sebesar Rp..1.000,00: (seribu rupiah) setiap Unit Penyertaan --

. p§Q34baxéigggtgmaaggnﬁw§§§p yang.hgrus dibayar penuh pada ---
saatipengajyukan, formylipn pgmesanan pembelian Unit Penyerfaan,

= §eJ§pjgtngawbgrga;pgpjyglgp setiap Unit Penyartaan ditetapkan
berdasarkan,Nilai. Aktiva.Bersih ERRENANNND v - g

1ozt wnngitefapkans pada- akhiryhapiybursa.yang bersangkutan. —=------—-
l13 -4, Pgprosesan. Pepjyalan,Unit; Penyertaan. o

aes e

JoFormulic. penesapan;,pembelian Unit Penyertaan beserta buk*{'j——

: penbayaran dan; foto, kopi,bukti jati diri yang disetujui oleh-

{.Mapajer . Inyestasi dan pembayaran untuk pembelian tersebut ---

fgiterimasdengan;baik.(in good fund) di akun (QEEEENESENED-

. .;nnlle;l_}:gBap;(;i('q;stqg!;gp sampai dengan pukul 13.00 (tiga -

-belas) Maktu Indonesia.Barat, akan diproses oleh Bank

——— e — o —

Kustodian.berdasarkan Nilai Aktiva Bersih QU - -

@B >3 d2, akhir:hari bursa yang sama. Formulir pemesanan -
.;p._gﬂl,bg}i_a.n,.L{git,_?qpy_ertaan'beserta bukti pembayaran dan foto -

"k‘().p:j:l;)yk}:i:.,j.aj:i\ diri yang disetujui oleh Mapajer Investasi --

dan pambayaran untik pembelian tersebut diterima dengan baik-
F\\\
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|

:;

:-'J(innébod'»fuhd)?'oleh Bank Kustodiap setelah puku] 13 00 (tiga-

- belas }:WakturIndonesia Barat akan dlproses oleh Bank’~-—---—-

‘Kustodianiberdasarkan Nilai Aktiva Bersih “
G padd akhir:hari bursa- berlkutnya- -.?“"" N

13.5u' SyaratiPembayaranii—--* - Bk i ietat et

o] a. i Pembayatan: Unit Penyertaan QUMY - - -

v |:dilakukantdengan pémindahbukuan atau transfer atay -----—-

‘fasilitas electronicibanking dalam mata uang Rupiah ke --

dalan akun GUEEESNMEREEINENG /2" ada di Bank ----

L Kustodian Femeceiery i e e o e s e e

-

. }:bw - Apabila diperlukan,®untuK mempermudah proses pembelian ~-

J: Unit:Penyertaan: (RININNNNNANNY 22 atas ~-----

¢ |"permintaan:Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat

{-membuka-akun.atas> nama (NN r:d: bank

lain: Akun-tersebut:sepenuhnya menjadi tanggung jawab —--
--.da‘ri dan dikendalikan.oleh Bank Kustodian: Akun tersebut-
hanya dipe;‘gunakanfuntUk penerimaan dana dari pénjualan -
» ~:|-dan:pembayaran.perbelian kembali .Un‘\t Penyertaan =--=----
|-G Junlah dana yang tersimpan ----
- =dalam: akun- (@ NSRRRD ‘pada bank lain -----
tersebut:tidak boleh melebihi. 10 % (sepuluh perseni dari-

i |eNilai Aktiva-Bersih QRSN : |2 sotiap-

n2211saak,

Dty chrs S =7 ™ - e " ot o s oo e o T s

L
. ;

c:+~ Semua biaya-Bank.dan: biaya pemindahbukuan atau transfer -
sehubungan:dengan:pembayaran tersebut (jika ada) menjadi-
: :Atanggung jawab Pemegang Unit Penyertaan. -------=-=====~-
o \::d:v': Bagi-pembelian:Unit Penyertaan yang ditolak seluruhnya .-
-atau sebagian,»sisanya .akan dikembalikan oleh Bank ~-==--

‘Kustodian-atas-instruksi Manajer Investasi (tampa -------

LTI RS |

‘memperoleh<bagian-dari bagi hasil) atas nama pemesan Unit

\
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Je

.
Tt

T penvertaan dengan cara pemindahbukuan atau transfer ke

- e s e

‘_‘%13 6:1n Batas Mipimug-Penjualan Unit Penyertaan.- -

1.penjualan:awal dnit Penyertaan _-—-"‘

ditetapkanxdengan~3um1ah minimum Rp.1.000.000,-.

(satu juta --

‘rupi,'ab_)f-,ggnjzualqn sselanjutnya Unit Penyertaan JJ D ----

] _’qgte‘tapkan,dengan jumlah minimum Rp.500.000,--

(Limagratug ribuyrupiah} (apabila kurang dari Rp.500.000,- --
HERE2 Suan i

(1ima‘ratu$ ribuynupiah) maka ketentuan pelaksanaén penetapan
be sarnya minkmum, gembellan Unit Penyertaan tersebut akan ————
laKukan .dalam suatu ketentuan/kesepakatan terpisah yanbjt—-

.dibuét,antqqqgﬂqnaJer Investasi dengan agen penjual atau —---

_'mHanaqu"Inygstagi¢¢engan investor, baik perseorangan atau ---

institusid.agsagnnmoommome - e R — iy~~~ === ===~

,tl3 13 _,Batgs Haksimum:Penjualan. ======—=--—----smomsoo——oomoooiooo

. \lsgsm“_zpenghentiau;aeniua}an.

._{a.ﬂéaataSvHaksimum Penjualan adalah sebesar 1.000.000.000 --—-

| (satummiliarg -Unit Penyertaan; -—------=-----——---eoo—ooo

) yb‘r HanajersInvestasi akan menghentikan sementara penjualan -

p ak;UnitsEenyentaan dalam hal Unit Penyertaan yang ~—====—=r-

on e |idiFerbitkanstelah mencapai 1.000.000.000 (satu mili¢ ) --

Ve

. . hunit Penyertaan; —---——mmmmmmmmem oo N

;ﬁcjuﬁnanaienalhvestasi dapat terus menjual Unit Penyertaan —---

lﬂualaupun¢Unit'Penyertaan sudah terjual sebanyak

|1$+000:000.000 . ¢satu miliar) Unit Penyertaan karena adanya

-permintaan:pembelian kembali {redemption) oleh Pemegang -

{-Unit Peayertaan yang membuat jumlah Unit Penyertaan yang-

>

|.diterbitkanzkenbali pada batas 1.000.000.000 (satu

- -

| ntliar).ynit<Penyertaan. -------«

- e et e et e 2 i = =y = = Tt St St 2

lBepdasankanapeﬁtimbangan bisnis yang wajar dan/atau untuk ---

32

Analisis kontrak..., Kusrini Handayani B, FH Ul, 2008



mempeftahankan hasil investasi bagi Pemegang Unit Penyertaan-

yang telah~ada, Manajer Investasi dapat menghentikan

D i T ——

. —— —

penjgalani:Unit Penyertaan apabila terjadi -peristiwa yang

:tidak memungkinkan:bagi Manajer Investasi untuk melakukan —--

investasi-walaupun penjualan Unit Penyertaan belum mencapai -

-|'Batas Maksimom Penjualan seperti-diatur dalam Pasal 13.7 ----

~eoo- b Kontrakrini. EEEeTeo-toobieo

Je it e b n s L LB =St ~~ Paga]l 14 w—---e—-- e e

+ me—=res+ :TATAZCARAL PEHBELTAN: KEMBALT (PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN

i 14 1¢1erpembeliag KembalisUnit Pényertaan. ‘Y
~Pemegang Unit-Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau

il: seluruhrynit'Penyertaan yang dimilikinya dan Hanajer

- |: Investasii wajib melakukan-pembelian Kembali Unit Penyertaan -

Jitersebut: pada: setiap”hari bursa.

. 8 T T e s S — — ——

:[14:2; : :Pprosedur:Pembelian-KembaliUnit Penyertaan.
i =z:rPenjualan“Kembali!(permintaan pelunasan) Unit Penyertaan —-—-
.loleh-Pemegang Unit:Penyertaan dilakukan dengan meayampaikan -
: “lpermohonan atau mengisi formulir penjualan kembali Unit -—=--
: Penyertaam_dilengkapi dengan foto --
s#"kopi:bukti jati:diri Pemegang-Unit Penyertaan yang sesual ---
:dengan buktizjatitdiri pada saat pemesanan yang ditujd;ﬁn -—
:~kepadaaHanajer'Invéétasi secara langsung atau melalui agen --
penjual yang‘ditunjuk oleh Manajer Investasi atau dikirimkan-
melalui pos-tercatat. Penjualan kembali oleh Pemegang Unit --

-Penyertaan:tersebut harus dilakukan sesuai dengan ketentuan--

cketentuaniserta-persyaratan persyaratan yang tercantum dalam-
|-Prospektus.dan dalam formulir penjualan kembali Unit ---=--—-
<Penyertaan::Penjualan. kembali oleh Pemegang Unit Penyertaan -

|-yangdilakukan.imenyimpang dari ketentuan-ketentuan dan ~--~---

L:persyaratanspersyaratan tersebut di Atas tidak akan dilavani.
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~-Dalam hal Pemegang Unit:Penyertaan membell Unit Penyertaan -
: molalui: fasilitas:electronic banking maka ketentuan-Ketentuan
. mengenai.tata; cara;pembelian kembali Unit Penyertaan —-------

. dilakukan: denaat.gara sebagaimana ditentukan dalam prosedur -

electronic.banking, -~---- -

itl.q_;sL - Batas. Hinimumy Pembelian. Kembali dan Saldo Minimum Kepenilikan

rBatas minimum.pembelian kembali Unit Penyertaan (UEEEEEN--
G /2 12h Rp.1.000.000,~ (satu juta rupiah) -----

.setiap. transaksi, Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan -
+-| : (NN 2 no harus dipertahankan oleh ---— ©
Renegang:Upit:Penyertaan adalah 1.000 (seribu) Unit ——-----—

{.Penyeritaan,. Apabila saldo kepemilikan Unit Penyertaan -------

... | PEEECREN 2 tersisa kurang dari Saldo

————

.| . Hanimum:Xepenilikan Unit Penyertaan sesuai dengan yang
dipersyagratkan selama 90 (sembilan puluh) hari berturut- ----
v. |- turut, maka ¥anajer Investasi berhak menutup akun Pemegang --
Je.Unit Penyertaan:tersebut, mencairkan seluruh Unit Penyertaan-
yang.~-.ter_s_iSd milikiPemegang Unit penyertaan tersebut dan ----
.. mengembalikan,danashasi) pencalfal. tersebut sesuai dengen ===
Nilai Aktiva.Bersih per Unit Penyertaan pada akhir harl Durs
.ditutupnya,akupctersebut dengan pemindahbukuan atau ------==-

{- ditransfer.langsung ke akun yang ditunjuk oleh Pemegang Unit-

i b .Penyertaa,n..-':?r.r.‘;-.

=} 14:4.. Batas Maksimum:Pembelian Kembali Unit Penyertaan. —-=-==-—==-"

= 2 . - .
HEr I .

=Manajer.Investasi~berhak menetapkan batas maksimum penbelian

:kembali. UpitsPenyertaan (S =ity ——
maksimum.1Q:2s(sepuluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih

.| R -2 satu hari bursa. Apabila Bank -

.Kustodian menerima dan menyimpan permintaan pembelian kembali
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" 114.7;

L-/

lebih dari 10 3 (éepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih ---

QU -k kelebihan tersébut akan ——-----

dfproses dan dibukukan serta dianggap sebagai perhohonanv--—-

pembelian kembali ﬁada hari bursa berikutnya yang ditentukan-

berdasarkan metode FIFO (first in first out). —----

pembayaran Pembelian Kembali. ---—------

Pembayaran pembelian kembali Unit Penyertaan akan dilakukan -
dengan pemindahbukuan atau ditransfer langsung ke akun yang -
ditunjuk oleh Pemegang Unit Penyertaan. Semua biaya bank -—--
berkaitan dengan pembelian kembali Unit Penyertaan akan ~——--
merupakan beban dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayarané;—-
tersebut dilakukan sesegera mungkin tidak lebih dari 7 ---—--
(tujuh) hari bursa SEjak.forhulir penjualan kembali Unit ---—-

penyertaan (NN i:-i Penegang Unit ------

Penyertaan diterima secara- lengkap oleh Manajer Investasi dan

14.6. 7

Bank Kustodian.

o o o o o ot e o 2t e A e Y T e P NP e ot T e s P A d ot o e M A T N

Harga Pembelian Kembali Unit Penyertaan. --------==-————-====

Harga pembelian kembali setiap Unit Penyertaan (Y -—-
_adalah harga setiap Unit Penyertaan pada hari-

‘bursa yang ditentukan berdasarkan Nilai fktiva Bersih -.""‘:—\)'

et

RSN 2 d: akhir ha'ri bursa tersebuz‘é. -——-
Pemrosesan Pembelian Kembali Unit Penyertaan. —-----==-=======
Formulir penjualan kembali Unit Penyertaan yang diterima -—--
secara lengkap dan benar oleh Manajer Investasi sampai dengan
l=f>u!<u1 13.00 (tiga belas) Waktu Indonesia Barat, akan diproses

oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva gersih (ENENED
MY 2 G2 akhir bursa yang sama. Berkaitan dengan -

hal tersebut, Manajer Investasi wajib menyampaikan permohonan

penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut kepada Bank ==----

Wn selambat-lambatnya pukul 17.00 (tujuh belas) Waktu-

35

Analisis kontrak..., Kusrini Handayani B, FH Ul, 2008



_’E’/" N

. .pdo,rjgsja,,:Banat; bada hari bursa yang sama. Formulir penjuvalan

. kembali,Unit. Penyertaan yang.diterima secara lengkap.dan -—--

henar oleh Manajer Investasi setelah pukﬁl 13.00 (tiga ~'belas) A
Waktu Indonesia Barat, akan diproses oleh Bank f<ustodian m——
| berdasarkan Nilai pktiva Bersih (U -
hari bursa herikutnya. Berkaitan dengan hal tersebut, Manajer
Investasi, gaj,‘}_l;,.mepyamgai;ka_n\permohoﬁan penjualan kembali ---
| iUnit Penyertaan, tersebut k_epad.a Bank Kustodian selambat- ----

| lambatpya.pukul 17.00 (tujuh belas) Waktu Indonesia Barat

.. ... pada hari bursa berikutnya. —- S o
-——:—‘-;——-7_-:-.'_;_'.-__-;:—1-—.-.-3--:-_':'..“.:-'.""“' Pasal 15 b ——— e - ———
SRR TS TR TAHUN BUKU

Y e s o e v A = A S o e =

} 15,1, Tahun buku QIR inulai sejak tanggal 1 -

IS

(.sat;u)»_ Jg.nu'art_i:.:.-d‘ar},ditutup pada tanggal 31 {tiga puluh satu)-

O B i T it e e b
l 15.2.... bari buku _dibuat laporan keuangan --
.+ . _-.. |-tabunan yang setelah diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di -
... | BAPEPAN disertakan.dalam Prospektus 1 {satu) ¥ali setahun. --
PRy CoerCTEN. A
——————— =ri===-—- KEBLJAKAN PEHBAGIAN HASIL INVESTASI ----=-~=-=-=-=-=

-Hasil investas

i yang diperoleh QUGG - dana -
.yang diipvestasikan akan dibukukan ke dalam Reksa Dana (NN --

. —Pemegang. Unit. Penyertaan yang menginginkan uang tunai dapat menjual-

_.kembal_.ia ‘s.ebagi“_a'n_ .atay seluruh Unit Penyertaan yang dimilikinya.

I rar i Pasal 17 we—wmmmme e e e

oo mmmm=mm=r=---= IHBALAN JASA DAN ALOKASI BIAYA

- o - - o s e

17.1: , Biaya yang mgnjadi. peban GHENEENNSINIENNNNY 2 dalah —---

sebagai berikut : -:;—; ————————————————————————————————————————

(1) .

... imbalan, jasa Hanajer Investasi sebesar 6,3 (nol koma
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-

‘K .
tiga persen) per tahun yang dihitung secara harian ——
dari:Nilai’ Aktiva Bersih QNN -

‘| berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) hari ---

2. =+ KkalendeR per tahun dan dibayarkan setiap akhir bulang

+ [-(Li):> 7imbalan?jasa Bank Kustodian sebesar maksimum 0,06 2 -

N (n‘ol-kbma-"nol enam persen) per tahun yang dihitung --
1* $ecaratharian dari Nilai Aktiva Bersih ¢ ESREEEND -—-
| ¢ R b dasarkan 365 (tiga ratus enam puluh

‘1 Y¥ima)‘hairi kalender per tahun dan dibayarkan setiap -

*'. akhir bulan;

v e e Y e S S e o e W o o

' (ii1) * biaya transaksi Efek: --——————--------——---,-------\.D-
“(1v) .": biaya registrasi Efek; —;----------_ ------------------
Fe(v) e o

-imbalanijasa Akuntan, Notaris, Konsultan Hukum dan -~

“Konsultan-konsultan lainnya (jika ada) sejak —-------

'}- diteétapkanrya pernyataan efektif atas A -----
- R o1 ch BAPEPAH; ~=====m=m === oo

'[(Vi)“: biaya perbaharuan Prospektus yaitu biaya pencetakan -
vl dan sdistribus{ pembabaruan'Prospektus termasuk ------
laporan:kéuangan tahunan kepada Pemegany Umt —=-=mme
-Penyertaan dan biaya pemasangan berita/pemberitahvf}
:diisurat ‘kabar mengenai perubahan Kontrak ini dan ---

“|" atau'Prospektus (jika ada) setelah —'
@ cridapat penyataan efektif oleh BAPEPAM; —---

Lo l\(v.i.i) " ‘biaya distribusi surat konfirmasi kepemilikan Unit --

Penyertaan ke pemodal setelah (NS -~~~
QRdinyatakan efektif oleh BAPEPAH; =----—-==-=<

o

(viii) pengeluaran pajak yang berkenaan dengan pembayaran ==~
‘|'imbalan :jasa dan biaya-biaya di atas sesuai dengan ==

‘peraturan perpajakan yang berlakuy., —-——=-—====~=-==—=

I7.2. Biaya yang menjadi: beban Manajer Investasi adalah sebagai ---
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o —

L berikut ;_ rre--

- - v e e
- s . - - .

- —— —

{1). - -biaya bersiapan. penbantukan (USRI

yaity,biaya, pembyatan, Kontrak Investasi Kolektif, ---

r,,.gr9§p_e‘.l_(_t\u,s_ga}gg}., dan penerbitan dokumen-dokumen yang -

sgdiperjukan, terpasuk imbalan jasa Akuntan, Konsultan -

s res deHukumdan.Notarigs, ==-smmmmmmmmmomem oo oo oo e

.zbiaya;adninistrasi. pengelolaan portofolio (-
U2 i:u biava;telepon, faksimili,

.fotokepi dan_trapsportasi; --

- ———

- --l»(iii)- .biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, dan
.+ - .uJ:biaya promesi, serta iklan SNEINEEGGININUGEG—__G -
:.,}_(i.v) ;;_-;;-hj,aya_\.ggncet,al_(.ap-,zdgn distribusi Formulir Profil -----

:Renodal;, ;Formulir: Pembelian Unit Penyertaan dan

z:EOGmullp, PenjualansKembali Unit Penyertaan; --------—-

b (v). ..biaya;pengetakan-Surat Konfirmasi Xepemilikan Unit —-
cron o |:Peoyertaan:setelah: (NN - -------
s dipyatakan.efektif .oleh BAPEPAN. ~—cceeomomomccamaoo

._l_l_‘i-:’:._, ,._-;BiayaEyagg.‘g\enﬂ.&_d(_gibeééﬂmeeQanQ Unit Penyertaan adalah ----

S L TTE e E e~ cnaaa LWL TP T o e o o e e

ls_e,bagai .berikut :

(i) .- -biaya.pgnjualan (subscription fee) yang dikenakan ---

PR

padassaat calon Bemegang:Unit Penyertaan melakukan --
-penbelian (NEINSNERNCOTRYRED < -o-<a naksinum -
-24%. (duazpersen) dari Nilai Aktiva Bersih atas jumlal

:Unit.Penyertaan yang dibeli oleh Pepmegang Unit
-Penyertaan.(ketentuan pelaksanaan pepetapan besarnya-
-|.hiayaspenjualan tersebut akan dilakykan dalam suvatu -

ketentuan/kesepakatan terpisah yang dibuat antara --

Manajer Investasi dengan agen penjual atau Manajer -

.Investasi.dengan investor, baik perseorangan atau -~
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-:.(ii0> <-bjaya“pembelian kembali (redemption fee} yang -—-----

-|'dikenakan pada.saat Pemegang Unit Penyertaan ———————
G - ua) Kenbali Unit --—----

[’Penyertaannya adalah sebégai beriKut 3 =—=——=-=—=mmem

* kepemilikan-kiirang dari atau sama dengan 3 {tiga)
*i{-tahun’adalahifaksimum sebesar 1 % (satuy --—---=--

D

ber%en):"dan""“ - T

=4'|—'*'kEpemi}ikanylébih dari 3 (tiga) tahun adalah —---
*f'fsébésar“o % (0] persen); ——---=--=---—m——-—wmm—-
[ (ketentuan pelaksanaan penetapan besarnya biaya -—---
: pembelian.kembali‘tersebut akan dilakukan dalam sgzgu
ketehtuan/kesepakatan‘terpisah yang dibuat antara -—--
Manajer: Investasi:dengan agen penjual atau Manajer --—

1 Investasi dengan’investor, baik perseorangan atau ---

AEnstitusi); —tdrom o e

-1(1ii) -tbiaya bank atasitransfer atau pemindahbukuan

sehubungan:dengan-penbelian Unit Penyertaan oleh ---—-.
1 Pemegang Unit Penyertéan, pengembalian sisa uvang ~---
i |-pembelian-Unit Penyertaan yang ditolak, hasil —-—-=---
"Pencairan seluruh Unit Penyertaan dalam hal =-==-- ;“j—
kepemilikan UnitiPenyertaan di bawah saldo minimum, -
'Thasil-pembelian kembali Unit Penyertaan dan pembagian

{ keuntungan:ike rekening Pemegang Unit Penyertaan (jika
ER e ‘;a‘da) = ~ = v

T ﬂaﬁ:f(iv) “i.Pajak*pajak yangzberkenaan dengan Pemegang Unit —----
R S‘IPenyer.taan (jika=ada). —===~-- e e e e e

117.4;’
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— ———

Teprogramn; ink-bertujuan membantu kaum dhuafa untuk dapat

-

~ peggikyti.pnogram“péndidikan khususnya-prograﬁ'belajar 9 -

-(sembilanddahun. cxzr=—mr

Ipfag; Pepdidikan NN - G212k penyisihan -

- sebesar: 0,10 %..(nol Kgmg,sepuluh.persen) pertahun d&ri Nilai
.| aktiva, Bersih. EEEGEENNRNMD 2o telah diikhlaskan
. |- olah;Pemegang:Unit Penyertaan untuk membantu orang yang tidak
manpy; secara.materd untuk mengikuti pendidikan. Dengan —-----
denikian ealop: investor QUGN v:g sudzh -

. |:pembaca,Prospekfusdan menandatangani formulir pembukaan —---

Hetode.penyisihan:Infaq Pendidikan QNN -

-|-adalah; bersapaan: dengan perhitungan imbalan jasa Manajer —---
-Investasi:dan imbalan jasa Bank Kustodian, yaitu dihitung —--
.segarasharian:dari-Nilai Aktivé Bersih TR ----
e f—d;;n.:,alSan-tlangsung dimasukkan ke dalam rekening -~-—---

spenampungan-untuk:selanjutnya didiﬁtribusikan pada saat -----

- diperlukan:, rogmmsg—mmmm o mmmm = em e ———

- Infaq Pendidikan. D - :n ----- S I—
:didistribusikan.kepada pihak-pihak yang berhak menerimanya. -
Masykan-atay datardata untuk pihak-pihak yang berhak mendapat
.|-infaq-pendidikan.diperoleh Hanajer Investasi dari lembaga ---
.| swadaya.:masyarakat yang.dianggap oleh Hanajer Investasi

—————

|-memiliki .Kompetensi yntuk hal tersebut dan akan dijelaskan --

-« +- {-lgbib.lapjut.di-dalam Rrospektus. - =m=rmsem e e e

————— s s

TYTTTETITI IR -4sPasal 18 smommee oo e e

1 s Setubat el dads &~

TRT T TIELTEIT ATy Tan e ny (- KERAHASIAAN e e

P

=Karenaterdapat ;Kenungkinan bahwa ‘Manajer Investasi dan Bank
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‘Kustodian akanisaling memberikan/memperoleh informasi rahasia, maka -

:kedua+belah PihaKsetujosrsi=-=redmrov~——

(a) :x-:untuk melakukan segala upaya 'yang wajar guna menjamin bahwa -

"tidakiakaniadaiwakil atau pegawail yang menggunakan, —==------

zpenguhgkapkan:atau:memberitahukan informasi rahasia tersebut-
~:Kepada orang-lain; ‘perusahaan, firpa atau organi§asi kecuali-
dengan persétujvan-tertulis dari Pibak laipnya, dengan —--—---

imemperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan yang ---

s vk PR AR et e e e e

'L(b)uﬂ"uﬂuntuk mé}akuxan'segala upaya yang wajar guna mencegah -------

~publikasi :atau:pengungkapan informasi rahasia tersebut keﬁ;:L

vwre - . Pihak-manapunt —-s-—-—---- et
-Pasal-18:ini akan-tetap:berlaku setelah pengakhiran Kontrak ini —---—
untuk- jangkaswaktuil-(satu) tahun setelah pengakhiran tersebut, -----

kecuali:iberkenaani.dengan-informasi rahasia yang mungkin sudah menjadi

rahasia umum dengan cara'selain karena suatu pelanggaran Kewajiban --

yang tepmaKtUD-dﬁiam'pasa1:19 ini atau yang mungkin wajib diungkapkan

- o o e e e e et B s e o At s e e

menurut undang-undang yang"berxa\\\. -

1L e e e o e e e e e e i et 0 e e

Pasal 19 —weeaaeu-o - evEETTETV W

— e e . - "> - —

KEADAAN KAHAR (FGRCE MAJEURE) “""““";""ij)

“19.1.. ’Tak:satU‘Pihakpun'bertanggung jawab atas sétiap keterlghbatan
-1-atau. kelalaian-dalam pélaksanaan kewajibannya menurut Kontrak
‘ini yang-disebabkan oleh keadaan darurat sebagaimana dimaksud
-daiamepasalns huruf K Undang-~undang Nomor 8 tahun 1995 -~----

(seribuisembilan.ratus sembilan puluh lima) tentang Pasar —--

*:Hodal:beserta:iperaturan‘pelaksanaannya ("Keadaan Kahar"). ---

~119.2.:  Dalam:hal terjadi Keadaan Kahar, ﬁihak'yang terkena Kkeadaan -

¢ .tersebut: wajib ‘memberitahukan secara tertulis kepada Pihak --

{ :1ainnya. dan!kepada - BAPEPAM mengenail adanya Keadaan Kahar dan-

T k.wajlb - mengumumkannya (me i j 1 -
~K231P e 9 ya (melalui Manajer Investasi) kepada para
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. / .
pramegang§Unib Penyertaan. ————=—————-wTowossooo—

-Setiap -Pihak;dibebaskan dari kewajibannya menurut Kontrak —--

:ini, selama Keadaan Kahar tersebut mempengaruhi pelaksanaan -

gkewajibanso}gb:Pihak itu. Pihak tersebut wajib memulai

:kgmbali}gglgks;nagp kewajibannya menurut Kentrak ini segera -

‘|'setelah Keadaan:Kahar itu berhenti. Kewajiban-kewajiban —--—-

lainnya:berdasarkan Kontrak ini vang tidak terkena oleh

v . ':Keadaan Kahar.wajib tetap dilaksanakan. ---—-—-—o—mo—ooee———
-------------- ~e-rr-rr-rrri-— Pasal 20 ------osom-ooo—ooeemsooooe o
R T . PERISTIWA, PELANGGARAN —=-—=-—- T —
20.4.

$elambatslambatpya 2 (dua) hari kerja sejak terjadinya satu -

-atau lebih-peristiwa-peristiwa di bawah ini ("Peristiwa

t[:Pelanggapani). ;

(1. . Manajer:Inyestasi:melanggar kebijakan investasi -----
Toraa ‘| sebagaipapna ditentukan dalam pasal 6 Kontfak ini; ——-
}(ii) '.+Manajer Investasi melanggar larangan-larangan ------—-—
$?b39§imana ditentukan dalam pasal 7.4 Kontrak ini; -

.(iii) Hanajer:Investasi melanggar ketentuan-ketentuan -—----
: Yainnya;dalam,Kontrak ini. dan peraturan perundang- --

yndanganzyangfbeqlakﬁ di bidang Pasar Hodal. ----——--
Bank KUSthlaptwajibfmenolak instruksi Manajer Invesﬁgéi dan-
memberlkan\§u€at,tegupan;kepada Manajer Investasi dengan --—--
’ temb“sanvkepadazeaeﬁpan, yang memuat pelanggaran yang —=-—--- .
dllaKURann9leheU§najer Investasi dan meminta Manajer —-----—--
InveStas&(Untuk;memperbaiki peristiwa Pelanggaran dalam waktu
1o (Sepuluh)-hari(kerja sejak terjadinya pelanggaran. —=-----=
_120_2,“1,

Dalam . . .
hal Manajer Investasi tidak memperbaiki Peristiwa --—--

Pelan L
S4arap. sternsebyt dalam jangka waktu yang telah ditentukan

'disatas.
rdtay;, ‘Pe€langgaran, telah terJadl lebih dar1 2 (dva) -—--
L.h

ari. ker
N\‘“s\\\\?a -S€belun diketahui oleh Bank Kustodlan, maka Bank -
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—h——"‘_"-—” -
Kustodian wajib segera memberitahukan hal tersebut kepada ---

BAPEPAM dan mengirimkan tembusannya kepada Manajer Investasi.

[20.5. Bank Kustodian tidak bertanggung jawab atéé segala Kerugian -

lyang timbul sebagai akibat terjadinya Peristiwa Pelanggaran -

yang dilakukan Manajer InVeséasi. Eiitt o =

R ——— - -- Pasal 21 - : - —om e
-------------- PEMBERITAHUAN —- . - -

21.1. Semua surat menyurat, pemberitahuan, pérsetujuan, ijin, -----

pernyataan dan Komunikasi lainnya sehubungan dengan Kentrak -
ini 5 - R oo A

(a) Wajib diberikan oleh ssorang pejabat yang berwenang ==~-

dari Pihak yang terkait; dan —-==—------—--ommmmomoo

(b) Wajib dilakukan secara tertulis; dan -——-———------ -

;(c) Wajib diserahkan pada alamat dari penerima berita yang -
disebutkan di bawah ini atau dikirim melalui pos kilat -
tercatat ke alabat penerimg berita yang disebutkan di --
bawah ini atau dikirim melalui telex atau faksimili ke -
nomor telex atau faksimili penerima berita yang —=-"TwT"
disebutkan di bawah ini atav apabila penerima berita ---
memberitahukan alémat atau nomor telex atau fakﬁipirp
yang lain, ke alamat atau nomor telex atau faksimili ---
tersebut. =————m—mmmm e e

-Untuk Manajer Investasi : ---=--=----=om—om=mmo——ooeso

Jalan (RN roror : N -z-------omwssTTIs
JaKarta QEIR--- -~ -==-~-=--====nmmoemememnmm=m

Indonesia —=-=-r~vmesooomm e e e T

Telepon . A -~~~
‘Faksinili : (D -~

J Untuk perhatian 2 Direksi -—————emmmceamm——— e ——m e
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,

] =bntuk Bank Kustodian.: ——--- -—- -— ————
SRS K Cabang Jakarta ---

|.7alan SRR e

| Jakarta Q- -5~ TR
Indonesia: r—tm=r=rgEe=———————— e e e m e
Telepon. . -+ - - RN -

JFaksinili oo . N - -~

£.Untuk..perhatian: _ :«Head of Securities Services --——---— |

.21.2.-..Kecuali..apabila di:dalamnya disebutkan waktu yang lebih ——---
kemudian,.surat:menyuratigpemberitahuan, persetujuan ijin, --
<l;pernyataan-atau.Komunikasi .lainnya berlaku sejak tanggal -—---
-diterima..--5z% .

21.3. Surat.yang dikirim:.melalui .pos kilat tercatat, telex atau ---

|.faksimili dianggap.diterima : -----—---—-s-mm-m—me——moooe o

{3} .:0alam. hal.surat,diserahkan secara langsung dianggap -——-

.. |:.telah diteqima‘pada hari penyerahan dengan bukti tanda -
tangan.penerinaan pada buku ekspedisi; --—-=-—====--==--
«(b). Dalam hal.surak.yang dikirim dengan pos kilat tercatat -
& erada-tanggalqditandatanganinya bukti penerimaan; A
s:l(@)r‘Qalam;hal.suratuyang dikirim melalui telex, pada waktu -
i 2 [-Pengirin.penerina kode balasan penerima berita sg%elah -
Pengiriman. telexs dan ——mmm=m=—---mmm=memmmmmmmdmm——m e
| l(d)e Dalam hal surat yang dikirim melalui faksimili, dan ----
-|-apabilatidak ada petunjuk bahwa pengiriman faksimili --
hasilnya kurang baik, pada waktu mesin pengirim oo
faksimili menerbitkan laporan pengiriman yang -=---=-—--
1-menunjukkan bahwa faksimili yang dikirim keseluruhannya-
| 'ke alamat faksimili penerima telah diterima dan pengirim

‘berita telah mengkonfirmasikannya per telepon Kepada ~—-

penerima berita.

——— i s o o et e A s B ey S e et o e e P T s B S o
~
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v o

et

P T i T e Pasal 22

- | i e e e e HUKUH YANG BERLAKU , -

/

- > it - A S e S e Ut et ol e N e e P P T N wef =

aKontrak ini'danvpelakéanaannya tunduk pada dan diartikan sesval -——-

ketentuan Undang~undang dan' hukum Republik Indonesia. ~~-~=—v——=———e-
Lt T e e --— Pasal 23 -
—mmmm oo —e b S e oo -~ ARBITRASE ----- -

bQSul;“Sétiap‘pefselisihan;‘pertEntangan dan perbedaan pendapat yang -

et

“berhubungan dengan Kontrak 'ini termasuk pelaksanaannya termasuk

tentang keabsahan Kontrak ‘ini (“"Perselisihan”), sepanjang

memungkinkan, diselesaikan secara damai antara Para Pihak dalam

o 24

Jangka ‘waktu 60 (enam puluh) Hari Kalender {“Masa Tenggang”)‘a)

sorez

--gejaK diterimanya oleh*salah satu pihak pemberitahuan tertulis-

[ dari s»1zh satu pihak mengenai adanya Perselisihan tersebut. --
23.2. Dalam. hal Perselisihan tersebut tidak dapat diselesaikan dengan

cara-damat- dalam ‘Masa -Tenggang sebagaimana dimaksud dzlam

-3

| pasal 23.1 tersebut ' 'd¥ atas, maka syarat arbitrase berlaku dan-

perselisihan tarsebut wajib diselesaikan secara tuntas melaluwi-

Py

‘Badan Arbitrase Pasar Modai-Indonesia ("BAPHI") dengan —---~=-=

menggunakan- Peraturan ‘dan fAcara BAPHI dan tunduk pada Undang- -

:}-Undang -Nomor 30- Tahun: 1999 -tentang Arbitrase dan Alternatif Im)

Penyelesaian Sengketa, berikut semua perubahannya.

123.3. Para ‘Pihak setu§U'bahwa:peléksanaan Arbitrase akan dilakukan -—

-] dengan carasebagai: berikut: ;1 —=e—-ememcmmmmmmmomem e ———

ra. Proses Arbitrase diseienggarakaﬁ di Jakarta, Indonesia dan

: | dalam bahasa Indonesiaj -=-~=====cmommemom e

b... Arbiter:yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk-

~ | MajelisArbitrase yang. terdiri dari 3 (tiga) orang -=-==----

Arbiter;adimana~sekurang-kurangn&a 1 (satu) orang Arbiter-

.+ |rtersebut merupakan® konsultan hukum yang telah tardaftar di

+ - .| BAPEPAH- selaku.profesi penunjang pasar modal. —=-eecceceem
\.
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. 1 Penunjukan, arbiter dilaksanakan -selambat-lambatnya dalam - -
J-waktu-30+.(tiga .puluh) Hari Kalender sejak berakhirnya Hasa

,i|.Tengaang .dimana masing-masing pihak yang berselisih harus-

1 s} menuniuk seorang Arbiter. —--—---
--[d."__Sqlambatrlambatnxa:ﬂala& waktu 14 (empat belésj Hari -—---
Kalender;, sejak :penunjukan Kedua ‘Arbiter oleh masing-masing
.pihak,: Kedua. .Arbiter. tersebut wajib menunjuk dan memilih -

.arbiter ketiga:yang:akan:bertindak sébagai Ketua Hajelis -

. .le;"}ﬁpabiLavtidak:tencapaiykesepakatan dalam menunjuk Arbiter-
-.ketiga;tersebut;"maKAep&milihan dan penunjukkan Arbiter --
i|:tersebut ;akan disenahkan,kepéda Ketua BAPMI sesuai dengan-
. - |.Peratucan.dan Acara. BAPHI. ~-=—--—m——--ommsme e
:-qRutusannHajalis"Afbitrase bersifat final, mengikat dan ---
dmempunyai ckekuatamshukun-tetap bagi pihak yang berselisih-
-dan.wajibzdilﬁssanakan oleh para pihak. Para Pihak setuju-

.dan berjanii.untuk tidak menggugat atau membatalkan ------

putusan Hajelis Arbitrase BAPHI tersedut dl pengacdilan —--

‘mahapun jugaf; Fadririetyichint-Sedai-Achehinheintuieiniii it g

:ga*e.Untuksmelaksanakan~butusan-Hajelis Arbitrase BAPMI, para -
PRI nihak,§epakatnuntuk~memi1ih-domisili {tempat kedudakan -—-
' :,~JhuKUW):Mangutetap-dan-midakwberubah di Kantor Kepéniteraan
.T"Rengadilan Negeri Jakarta .Pusat :di Jakarta; ————=w=ve~———-

i ;\rhsgunsemu&gbiaya,yangAximbulssehubungan dengan prbses frbitrase
.| akan-dxtanggung oleh: '‘masing-masing pihak; dan -—-----~---=-
l i. ... Semua hak dan kewajiban Para Rihak berdasarkan perjanjian-

: ini. akan. terus berlaku selama berlangsungnya proses ~-----

.. ma-} Arbilrase tersebut...

. .YZ3m3..TaKmsatq«HLhakzpunmherhakwmemulai’atEU-mengadakan gugatan di -~

1. Pengadilan.atas. masalah yang:sedang dipersengketakan sampai ~--
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‘masalah tersebut diputuskan oleh para arbiter, kecuali untuk --

‘| membeérlakukan svatu Ketetapan arbitrase yang diberikan sesuai -

1 Pasal Int.- e e i e e e - o e o e

- l23.4;~S%mbil-menanti‘penguﬁUman putusan arbitrase, Para Pihak akan —-
terus melaksanakan' Kewajibannya masing-masing berdasarkan -----
v+ ¢+ | .Kontrak 'ini Kecuali-Kontrak ini telah diakhiri satu dan lain --
R =taﬁpa.mengurangiikekuatan berlakunya penyelesaian dan ~——-w—-—
-k penyesuaian- perhitungan akhir berd;sarkan putusan arbitrase. ——

“-1 23.5. Tidak satu Pihakpun ‘ataupun dari arbiter diperbolehkan --------
mepgﬁngkapkan adanya, isinyé, atau hasil arbitrase berdasarkan-

. E _pérjanjjan=ini’t;npa izin tertulis terlebih dahulu dari Pih;;:L
’ ) lainnyai>—=—-—- ~——---—é-;---——~-; -------------------------------
1‘23.6. Ketentuan-ketentuan yang tercantum dalam Pasal ini akan tetap -
15 I-ber}aku-sekélipuﬁ Kontrak ini diakhiri dan atau berakhir. -----
Siataiainty”  — —alehsiubtatnlet g | -~"pasal 24 -—--——----mmmsoreemsseeo———ee—
""""""""""" —-= PEMBUBARAN DAN LIKUIDAST -====--~=---——————————
1 24.10 AR bor 1 aku sejak ditetapkan pernyataan-
efektif oleh BAPEPAM dan-dapat dibubarkan apabila terjadi ---
salah-satu:dari hal-hal sebagai berikut : =———-----=-—==----=-

(i): - apabila diperintahkan oleh BAPEPAM sesuai dengan -":)

1-Peraturan:BAPEPAH Nomor IV.B.1 tentang Pedoman ~-----

Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi --

L.Kolektif: atay ——————t=—cemmommmm e mm e — e — e
(31)--  apabila Nilai-aktiva Bersih SENEEGEGGGGGGGE_
menjadi di--bawah Rp:25.000.000.000,- (dua puluh lima-
‘miliar rupiah) selana 90 (sembilan puluh) hari bursa-
berturut-turut, ddngan terlebih dahulu --—-========--

memberitahukannys Kepada dan mendapat persetujuan ---

1:dari ‘BAPEPAM; atay ' —=——m=eem o e e o e e

f=8Pabila-seluruh‘Pemegang Unit Penyertaan, termasuk --
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Jurrrmim———" .

i .. +f atau tidak termasuk_Hanajer Investasi telah menjual -
' . |. kemba} i.. selurul Untbt:Penyertaan _---
..__y.ang.mereka.miliki di dalan QNN
- atau o B i

{iv) ::.apabila Mapajen Investasi dan atau Bank Kustodian ---

,menéqnqur.kan diri,. dan dalam waktu 60 (enam puluh) --
|-hari bursa_tidak.diperoleh penggantinya, setelah —----
mendapat- persetujuan dari BAPEPAM, dan dengan tidak -

mengurangl:Ketentuan dalam-pasal 7.1 (vii) dan pasal-

S viosot ,9..;1__:_(ai>$:).-Kpﬂtf&.‘?:e».i.niué: TSR T T T T T T T I T
. .- |24.2..: Manajer Inyestasi wajib memberitahukan terlebih dahulu kepada
. BAPEP.AH..mgn_ggp?-i,,reﬂga,ng pembubaran, likuidasi dan pembagian-

|- hasil likuidasi (EMMINRENSRNNRIET® denan nelanpirkan :

" a.. . Kesepakatan pembubaran dan likvidasi QPN - -

,bantara---ﬁanajer. Investasi dengan Bank Kustodian; -

b.. Alasan pembubgran;_ dap —s--~-v-m--mTe s

ci. . Xondisi_kevangan terakhir dari (EERERESENIRENNND -

|v2_.4.;3.. . Manajer.lInvestasi wajib.mengumumkan-rencana pembubaran, ---=-

oyl .likuidasi dan pembagian hasil likuidasi- ——=-

S ¢:lan.2.{dua) surat:kabar harian berbahasa Indonesia-
-yang.berperedaran.nasional; selanbat-lambatnya 2 (dua)?*hari --
.bursa setelah pemberitahuan,kepada BAPEPAM. Pada hari yang --
sama dengan pengumuman tentang rencana pembubaran, likuidasi-
dan.pembagiap hasil.likuidasi tersebut, Manajer Investasi ---
| wajib.memberitahukan.secara.tertulis kepada Bank Kustodian --
{<untyk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih“

A e :
:,.l 24.4.. ;Qala,m..-hal.wibubarl;an, maka --=---=--

... {-liKuidasimnya .dilakukan oleh Manajer Investasi di bawah

——

l.pengawasan .Akuntan.yang terdaftar di BAPEPAM. Manajer -------
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:F:Invedtdsi -wajib memastikan -bahwa hasil dari likuidasi —-—--=--
GRS << to12h dikurangi kewajiban- <-=--=
‘Kewajiban:yangrharus .dipénuhi, harus dib§gi secara ———=———v——-

pS

iproporsidnal ‘menbrut ‘komposisi jumlah Unft.Penyeftaan yang —

.diniliki ioleh!masing-masing Pemegang Unit Penyertaan. .Beban -
‘~biaya-penbubaran *dan-tikuidasi SEIENAEERNNY - ----
“termasuk:biaya Konsultan-:Hukum, AKuntan, dan beban lain —----—-

1-Kepadai-pihak:ketiga menjadi tanggung jawab dan-wajib dibayar-

......

1t tidak:boleh dibebankan pada kekayaan by
N
“yang®dibubarkan.pPembagian'hasil likuidasi akan dilakukan\mj-
oleh Bank-Kustodian berdasarkan instruksi tertulis dari ----—-

| -Manajer.Investasi dengan-pemindahbukuan atau transfer ---———-

*felegrafistkepadas Pemegang Unit Penyertaan atau ahli ——------—-

waris/pengganti haknyasyang sah Yang telah memberitahukan ---
~kepadanBanksKustodian nomor 'akun banknya. Apabila dalam waktu
. - 10 (sepuluh)zharivbursa~sejak tanggal pembagian hasil —---=--——
|- likuidasi- {4 ;:<ih terdapat uang hasil-
1~ likuidagisyang tidaksdapat>dibagi kepada Pemegang Unit ------
i|v Penyertaan kavenasPemégang Unit Penyertaan yang berSéngk”f:D'
| tidak memberitahukan nomor:akun bapknya atal vakening;BénKnya

‘|-tidak-aktifratau tidak:mengambil pembagian hasil likuidasi, -

s.maka bagian .hasil: likuidasi tersebut akan disimpan dalam =---
-suatu:rekening girosyangimenjadi tanggung jawab Manajer -----
| Investasi,  untuk kepentingdn Pemegang Unit Penyertaan sampai-
“'Pemegahg'Unit:Penyertaan=QQng bersangkutan memberikan —-~----

- instruksi. secara Jelasgi.i ser—uu—n e e v e e e A e e e

«| Setiap biaya bank:yang timbul atas penyimpanan dana tersebut-

S aka.n‘.d'ibeb'ankah‘“ kepadar r'e.kening giro tersebut., --——-——=——w——-

' 24.5.  Manajkr Investasivwajib*menyampaikan laporan hasil —-—=--- ey
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-""-—-—-"
-pembubaran. Jikuidast-dan-pembagian hasil likuidasi JENEENEP

JR - o cla: BAREPAH .selanbat-lanbatnya 2 {dua) -~

.bulan;sebelah tanggal pemberitahuan rencana pembubaran,

- st e ,

likuipdast damrpembagian hasil-likuidasi tersebut yang

.
- -

: giajukap:dengap 1d_i.].¢.ngls,apis-xpgndap'at dari Konsultan Hukum, *~--

sAkuntan-serta pkta-Rembubaran.dan Likuidasi SEESENERE
:-dﬂf:i’cﬁqfial}is arTFIIIvN”

t~24;-6-.--—_;, -Hanajer Lnvestasi-.dan Bank<Kustodian dengan ini setuju —---

-mengesanpingkan;ketentyancdalan pasal 1266 kitab Undang- —-—~
}.undang-Hukum..Rerdata ssehubungan.depgan pengakhiran Kontrak --

Jsini ssebagat ,akibat-penbubaran  (ENISUNESIIENENEND

FRIERTORRII TR STmnn-nRcRasal 25.

——— e e

AT IIERA O RATET T TrRERE KETENTUANALAIN-LAIN —-=-

2541, Masingrmasing . pihakydapat ;menjalankan hak, kekuasaan atau ---

.

J-upaya hukum:atas;Xebjjakapnya.sendiri, dan secara terpisah --
.,ata‘g»bens,amga-nnde.ngan;.:hak, s_l_(_ekuasaan'atau upaya hukum —==—w—r
JLainnya..sRelaksanaan:sebagian dari hak, kekuasaan atau upaya-

-hukum.tidak-mencegahsidilaksanakannya lebih lanj ut’ hak,

—— — — - —

Kekuasaan:atausupaya hukumeity atau dilaksanakannya setiap --

Jrhaks.KeKuasaan.atau upaya bukum lainnya. Para Pihak 'mengerti-
v

| dan:menyetujui:bahwasPasal:ini tidak memberikan hak kepada --

wsakahssatu Rihak..uptuksmengajukan tuntutan atau menyelesaikan

-sengketa:;selain:sesuai depgan.proses arbitrase dan

—— > =

wpenyelesaian:.secaraydamai yang:diuraikan dalam pasal 24

— - o

LR - besw ver

——
-

-KoptraKsd niy errirsre-son-

s et s G e e e g et e e e

e ,,,,\»:-_2,-.;5-.-_2.,_-.-51alapas.,.mengura,l).g-iuk.evqa.-jribaf,n:,unkuk memperoleh persetujuan dari-

- BAPERAN.,~tidak-.ada.satu:Pihakpun dapat menyerahkan atay -----
- mengadihkan, pak:.atav-bermaksud.menyerahkan atau mengalihkan -

rsetiap: haki atau-kepajiban. menurut Kontrak ini tanpa ~——-——-—v

- at

rpersetujuan-tertuliscterlebih .dahulu dari Pihak lainnya. —---
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e ii&?i3ﬁ -ﬁ'Setﬁéb‘bbruﬁahéﬁ“&én?&tah”%ahbﬁhan pada Kontrak ini hanya sah

T wrmThL [ Ydanthéngikat Bhgiﬁmasiﬁg-hégihé Pihak apabila dibuat dalam ~-
tIyET | AKtahtariiihdih Qi8EtujuivGleh BAPEPAN. —-----—---m-—-om---

o ‘riﬂiid-ﬂﬁ'npébilh S415hV saty¥ Pasal>atau’ bagian dari suatu pasal dalam -

Kontiak-1hi’ diputuskatitoleh' Statu badan peradilan atau badan-

| arbitrase sebagai tidak’ safi'atau tidak dapat dilaksanakan ---

“berdasarkan 'huKith yang'beilaku, maka pasal-pasal dan bagian--
| bagiaw:pasal-pasaltlainnyad~tetap berlaku sebagaimana me;tinQa
dan- akah'‘tetap mengikat para Pihak. Pasal atau bagian Pasal -
yang'tidak!sah-atau tidak'dapat dilaksanakan berdasarkan -
hukiin’ yah'g-berlaku itu’akan diperlakukan seolah-olah tela"rj-—
- berubgh untuk- memenuhi h'GKum yang berlaku dan para Pihak —---

.

ssetélah”itu wajibmengadakan®perundingan untuk mencapai -----

| pérsetujuantatas ketentuan yang memuaskan bagi semua Pihak --

Mhtukﬂméﬁggahti=ké%éntﬁéh*yang ditetapkan tidak sah atay ——--

" tidak dapat” dilaksanakan’ ter$ébut. ------ B
25.5=7‘hﬁbébila*teidépat“pérﬁbahgn'Pératuran BAPEPAM mengenai usaha -
Reksa ‘Danpd yang diterbitkan:dikemudian hari, maka ketentuan--
-kKetentuvan yang tércantum'di dalam Kontrak ini akan tunduk --=
spadatPeraturan”BAPEPAN yang baru tersebut, tanpa karus sei:>-
" mértaimehandatangani’perubahah atas KontraX ini, kecuali ----

-|-:diténtukah:lain‘oleh peraturan perundang-undangan yang —-=-=--

berlakutatauidipérintahkah’oleh BAPEPAM. —--=--————=—=ccceeeu
} -Para penghadap -menyatakandendan ini menjamin akan kebenaran -------
identitas para penghadap sesvai tanda pengenal yang disampaikan -----
kepada saya, Notaris dan bertanggung jawab sepenuhnya atas hal ------

tersebut dan selanjutnya para penghadap juga menyatakan telah -------

et o s S Wt e e T e = WA S e et =

mengerti dan memahami isi akta ini.

‘Dari QEQ@“ apa yang tej‘éébut di atas, dibuatlah : -------=—=-—-——==

- ey e e b W S Yl N " e s
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|

~Dibuvat dan diresmikan di Jakarta, pada hari.dan tanggal seperti —---

disebutkan pada bagian awal akta ini dengan dihadiri oleh : —--v-—wue

[.1- Nyonya SRR s::iana Hukun, lahir di ——--—---

- ERRRENY) , V'arga.Negara Indonesia, bertempat ------
_tinggal .di JNIE Jalan SRS

.~Untuk sementara berada.di.Jakarta. --—------ - _——

l 2. Tuan A 1=} R

W , Warga =—-—-

- s:-U.%Q_.ai%nlRd.QDeS:i.a.,.ﬁbe{tqmpé._t;.t,inggal di GEaepad) --

_:-|.zRemegang Xartu-Tanda .penduduk nomor : SEGEGGG— ----

$931° 5 T’?’[‘tpK 7=5ae'!'.9ﬂ¥a'r_a :‘be F—3¢a 3 di _'_.‘-;!:akarta; ----------------------------

ﬁtedqamya¢@§is§gnnNptqris,;éebagai saksi-saksi. —---=-=-—==somooooe-
~Segepa setelah: akta .ipi dibacakanioleh saya, Notaris kepada para ---

.penghadap.dan.saksi-saksi, maka,ditandatanganilah akta ini oleh para-

penghadap. tersebut, saksi-saksi:dan saya, Notaris. ====-===-3fee—emu

-7bilangsungkan, dengan;tanpa.papybahan. =-=======c=-mem—memee oo o

-fsli.akta:ini telah, ditandatangani sebagaimana mestinya. --—----—---

.DIBERIKANSEBAGAI -SALINAN YANG SAHMA BUNYINYA smp
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