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ABSTRAK 

: Anindita Hestarina 
: Magister Manajemen 
: Determinan Korelasi Bursa Saham Indonesia dengan Bursa Saham 
Lima Negara Lainnya, Menggunakan Pendekatan Gravity Model 

Tesis ini membahas faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi korelasi bursa saham 
Indonesia dengan bursa saham di lima negara lainnya, yaitu Jepang, Hongkong, AS, 
Inggris dan Australia. Faktor-faktor yang diteliti tidak menyangkut faktor ekonomi 
saja, namun juga melibatkan faktor geo-politik. Penelitian ini mencoba munguji 
model yang tidak biasa digunakan dalam manajemen keuangan, yaitu dengan 
menggunakan Gravity Model. Basil penelitian menemukan bahwa temyata Gravity 
Model sesuai digunakan untuk memprediksi detenninan korelasi stock market 
Indonesia dengan lima negara lainnya pada tahun 2004-2009. Determinan korelasi 
stock market Indonesia adalah besarnya kapitalisasi pasar;-Over Lapping Open Hour, 
dan kesamaan hukum. 

Katakunci: 
Stock market correlation, bursa saham, Gravity Mode/ 
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Name 
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Title 

ABSTRACT 

: Anindita Hestarina 
: Magister Management 
: Determinants of Indonesia's Stock Market Correlations with Five 
Other Stock Market Using Gravity Model Approach 

This thesis mainly discusses the determinants of Indonesia's stock market 
correlations with five otherstock markets in five countries, which are Japan, Hong 
Kong, USA, UK ami Australia. The factors that are observed are not just economic 
factors but a1so geo-political factors. This study examines a mode} that is rarely used 
in financial mana~ement that is Gravity Model. The result of this study is that, 
Gravity Model is suitable enough to estimate the correlation between Indonesia's 
stock market and five other partners in the year 2004-2009. Hence, the determinants 
are; market capitalization size, Over Lapping Open Hour, and the law index. 

Keyword: 
Stock market correlarion, stock matket, Gravity Model 
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