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ABSTRAK 

Nama : Aji Kusumanto 
Program Studi: Ilmu Ekonomi 
Judul : Analisis Fluktuasi Nilai Tukar Rupiah Dengan Model Purchasing 

Power Parity (PPP), Sticky Price Monetary Approach (SPMA) dan 
Uncovered Interest Rate Parity (UIRP) dalam Rezim Mengambang 
Bebas di Indonesia 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui model yang terbaik dalam memprediksi 
nilai tukar Rupiah terhadap dollar AS dari ketiga model berikut: Model 
Purchasing Power Parity, Sticky Price Monetary Approach dan Uncovered 
Interest Rate Parity. Variabel-variabel YaJ1.& digunakan meliputi nilai tukar Rupiah 
terhadap dolar AS periode t(s1} dan t+ 1 (St+J) tingkat harga Indonesia (p1) dan 
Amerika Serikat (p J, perbedaan jumlah uang beredar Indonesia dan Amerika 
Serikat (m1 - m '1), perbedaan tingkat pendapatao Indonesia 9an Amerika (y1 - y • 1), 

perbedaan tingkat suku bunga Indonefia dan Amerika Serikat (R1 - R',), dan 
perbedaan tingkat inflasi Indonesia dan Amerika (J.t 1 - Jl•t). Metode analisis yang 
digunakan dalam penelitian ini Error Correction Model (ECM) untuk 
mengeslill\asi hubungan jangka pendek. ~elain itu, untuk melihat kemampuan 
mempred iksi dari model tersebut diguoakan Mean Abs_o/uce Percentage Error 
(MAPE). 

Kata kunci· 
Purchasing Power Parity (PPP), Sticfcy rice Monetaty Approach (SPMA),_ 
Uncovered lnteres1 Rate Parity (UIRP), error tJOn'ection model (ECM) 
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ABSTRACT 

Name : Aji Kusumanto 
Study Program: Economic Science 
Title : Analyze Rupiah Exchange Rate Using Purchasing Power Parity 

Model, Sticky Price Monetary Approach and Uncovered Interest 
Rate Parity in Floating Regime in Indonesia 

Aim of this papers is to find the best model to predict rupiah's exchange rote to 
dollar. This papers comparing three model, Purchasing Power Parity, Sticky Price 
Monetary Approach and Uncovered Interest Rate Parity. Variable used are 
rupiah's exchange rate to dollar in t and t+l period, Indonesia's interest rate, price 
index at Indonesia and US, money supply, inflation. Analyze method using error 
corection model for estimate in short run. The other: side, for look forcasting 
ability from models, we use MAPE(mean absolute percentage error) 

Keywords: 
purchasing powdr parity, sticky pric~ monetary approach, 11ncovered interest rate 
parit)', errr correction model 
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