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ABSTRAK

MNama : Citha Palina Rosari
Prograr Stud : Magister Manajsmen
Judul 1 Analisis Penggunaan Altman’s Z-Scorg Frmerging Markef Score

Dalasre Marmbentuk Portiolio fnvestasi

Metode Aliman’s Z-Score Emerging Market Scare ini umumnya digunakan untuk
mengindentifikasi apakah perusahaan akan mengalami kebangkrutan atau tidak,
dpakah perusshaan tersebut schat atau tidak dempan mengukur kinera darl
peruszhaan tersebut. Dari 159 pernsahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesta, diambil sekitar 150 perusahasn vang ambii bagian dalam
perhitungan Altman’s Z-Score Emerging Markel Score yang disetiap tahunnya
dilskukan perhitungan dan penyususnan vlang portfolio. Dari hasil analisis dengan
menggunakan regresi, diternukan bahwa Allman’s Z-Score Emerging Market
Score bepengarub negatif terhadap nilai return porfolio, yang tidak berpengaruh
signifikan terhadap neminal return dan berpengarub signifikan terhadap abnormal
return.

Kata Kunci: Altman's Z-Score Emerging Market Score, Manufakiur, nominal
return, abnormal reiurn
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ABSTRACT

Name : Citha Paulina Rosard

Program Studly ¢! Magister Manalemen

Titla : Altman's Z-Seore Emerglrg Market Score on Malking Portfolio
Envestment Analysls

Altman’s Z-Seore Emerging Market Score method use for indentified company
bankruptcy or financial distres and also to identificd company healih that will
reflect company prospectus in the future, From 159 manafacture company listed
on Bursa Efek Indonesia, only feft 150 perusahaan that taking part on Altman’s Z-
Score Emerging Market Score calealation. Altman’s Z-Score Emerging Market
Score caleulated overy year, so it cause re-arrange of portfolio based on rating
from larger Altman’s Z-Score Emerging Market Score valug to lower value,
Result from single regression found that Alsman's Z-Score Emerging Market
Scorg In contrast to portfolio return, and significant to nominal return and not
significant to abnormal retum.

Keyword: Altman’s Z-Score Emerging Market Score, Manufaktur, noming!
return, abrnormal return
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Pertanda keadaan perekonomian buruk yang berawal pada akhir tahun 2008,
menantang perusahaan-perusahaan di Indonesia untuk dapat bertahan menghadapi
badai krisis yang akan terjadi. Krisis ekonomi yang terjadi dapal menjadi ’ujian/tes’
daya tahan perusahaan untuk membuktikan kinerja perusahaan selama ini. Apabila
perusahaan-perusahaan tersebut rapuh dan keropos, krisis bisa saja membuat
perusahaan remuk redam. Akan tetapi, bila perusahaan tangguh dan antisipatif]
pengalaman menghadapi krisis bisa jadi membuat perusahaan makin kuat.

Daya tahan perusahaan terhadap dampak krisis menjadi sorotan kuat bagi para
investor di tahun 20(-39 ini. Perusahaan yang tidak dapat bertahan akan ditinggalkan
oleh investor. Sedangkan, perusahaan yang memiliki daya tahan tinggi terhadap
krisis, para investor dapat beranggapan bahwa perusahaan tersebut dapat dapat
melaju lebih cepat saat krisis sudah berlalu. Bagi para investor, ketahanan tersebut
yang memberi keyakinan akan prospek perusahaan di masa depan. Gambaran
bagaimana keberlanjutan atau sustainability perusahaan terhadap krisis di masa depan
juga merupakan fakior penting bagi investor untuk mengambil keputusan berinvestasi
di masa depan.

Situasi kesulitan ekonomi di tahun 2009 ini tentunya juga berdampak pada
kondisi pasar saham di Indonesia. Walaupun di tahun-tahun sebelumnya, pasar saham
berada di masa kejayaannya karena keadaan pasar yang sangat bullish dan harga
saham yang terus meningkat. Meski kondisi pasar modal mulai terpuruk, kinerja
perusahaan pada tahun 2008 sebenamya masih cukup baik karena mereka berhasil
mencetak laba walaupun sebagian perusahaan juga mengalami penurunan kinerja.
Akan tetapi, para investor tentunya ingin tetap yakin bahwa perusahaan memang
masih dapat bertahan menghadapi krisis walaupun kinerja mengalami penurunan,

atau perusahaan sebenarnya akan berada di ambang kehancuran.

1 Universitas Indonesia
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Pengukuran kinerja perusahaan pada perekonomian modemn sekarang ini
sangatlah banyak dan bervariasi. Namun, pada dasamya pengukuran tersebut
menggunakan analisis fundamental perusahaan. Analisis fundamental perusahaan
sebagian besar menggunakan laporan keuangan perusahaan yang dirilis setiap
tahunnya. Dari laporan keuangan tersebut dapat ditemukan berbagai informasi, antara
lain keadaan leverage, profitability dan liquidity perusahaan.

Kesulitan perckonomian pada tahun 2009, menyebabkan rasa was-was
diantara para investor sehingga muncul berbagai pertanyaan mengenai ketahanan dan
kesehalan perusahaan, dan apakah perusahaaan mengalami kesuvlitan kevangan atau
malah ada kemungkinan bangkrut. Untuk itu diperlukan suatu penilaian kinerja
perusahaan yang dinyatakan dalam rasio keuangan. Hasil penilaian tersebut dapat
digunakan sebagai langkah awal prediksi investor mengenai kondisi perusahaan.

Analisis terbadap rasio keuangan merupakan alat utama dari analisis
keunangan, yang menghubungkan unsur — unsur neraca dan perhilungan laba rugi satu
dengan yang lainnya, yang dapat‘ digunakan dalam membantu diagnosis atas
kelangsungan keuangan dari suatu perusahaan. Analisis tersebut dapat memberikan
gambaran tentang sejarah keuangan perusahaan dan penilaian posisi perusahaan pada
saat tertentu.

Untuk mengatasi kekurangan dari analisis rasio maka perlu kombinasi
berbagai rasio agar membentuk model prediksi yang berarti. Salah satu model
tersebut adalah model Z-Score yang merupakan metode yang dikembangkan oleh
Altman mengpgunakan teknik multivariative discriminant analysis (MDA) dan
menghasilkan model dengan 5 rasio keuangan. Metode Altman’s Z-score ini
umumnya digunakan untuk mengindentifikasi apakah perusahaan akan mengalami
kebangkrutan atau tidak, apakah perusahaan tersebut sehat atau tidak dengan
mengukur kinerja dari perusahaan tersebut, dan juga dapat merefleksikan kondisi
perusahaan di masa depan.

Moedel ini juga mengalami beberapa kali revisi dan pengembangan yang

didasarkan pada situasi dan kondisi perusahaan dalam lingkungan industrinya dan

Universitas Indonesia
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disesuaikan dengan tuntutan zaman yang terus maju dan berkembang. Salah satunya
adalah dengan menyesuaikan karakteristik dari perusahaan berkembang (emerging
market) karena keadaan industri yang masih sensitif terhadap asset turnover. Oleh
karena itu, Z-score telah direvisi dan ditambahkan pula konstanta 3.5 sehingga dapat
mengikuti standar score of zero dan bond rated.

Dan uraian diatas, dalam karya akhir ini akan dilakukan tinjavan penggunaan
Metode Altman’s Z-score sebagai altenatif untuk memprediksi kinerja perusahaan
dan mengimplementasikannya dalam portfolio saham untuk beberapa kunm waktu
tertentu. Berdasarkan pertimbangan tersebut, maka dalam karya akhir ini akan
dibahas mengenai: ”Analisis Penggunaan Altman’s Z-Score Emerging Market Score

Dalam Membentuk Portfolio Investasi*.

1.2  Rumusan Masalah
Apakah hasil perhitungan Emerging Market Score (EMS) berhubungan

dengan hasil retum saham portfolionya, dan selama kurun waktu bcrapa-lama.

1.3 Batasan Peneclitian

Penelitian pada perusahaan — perusahaan manufaktur di Indonesia yang
terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia sepanjang tahun 2000 — 2007. Pemilihan ini
dilakukan karena pada tahun 2000 — 2007 Laporan Keuangan Tahunan yang
diterbitkan sudah lengkap, sedangkan perusahaan — perusahaan manufaktur saja yvang
dipilih karena dalam pembentukan model Emerging Market Score (EMS), Altman

juga melakukan penelitian pada perusahaan manufaktur saja di Meksiko.
1.4  Tujuan Penelitian
Mempelajari apakah Emerging Market Score (EMS) yang merupakan Modcl

Modifkasi Model Z-Score di Meksiko dapat digunakan untuk memperediksi return

saham portfolio di Indonesia.

Universitas Indonesia
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1.5  Sistematika Penulisan

Seluruh rangkaian penulisan karya akhir ini terbagi atas lima bab, yaitu:
Bab 1 Pendahuluan
Pada bab ini dibahas latar belakang permasalahan, tujuan penelitian dan batasan
penelitian dari karya akhir ini.
Bab 2 Tinjauan Pustaka
Pada bab ini akan dibahas teori-teori dan kajian-kajian yang digunakan dalam
penelitian, antara lain mengenai pengertian kebangkrutan dan financial distress,
kemudian mengenai Model Emerging Market Scoring (EMS)
Bab 3 Metodologi Penelitian
Pada bab imi akan diutarakan sampel data, kriteria dan pemilihan sampel yang
digunakan dalam Bab IV
Bab 4 Pembahasan
Dalam bab im akan disajikan hasil penelitian, analisis dan pembahasan yang mengacu
pada tujuan dan kajian yang telah dilakukan.
Bab 5 Kesimpulan dan Saran
Pada bab ini akan dirangkum hal-hal sebagai kesimpulan dan analisis. Ditambah
dengan saran-saran yang dianggap perlu untuk dilakukan sesuai dengan kesimpulan

yang diambil.

Universitas Indonesia
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BAB 2
TINJAUAN PUSTAKA

21 Kesulitan keuangan dan Kebangkrutan

Menurut Ross, Westerfield dan Jaffe (1999), kesulitan kevangan (Firancial
Distress) adalah situasi dimana arus kas hasil operasi perusahaan tidak cukup untuk
memenuhi kewajiban perusahaan. Batasan int dapat diperluas terkait dengan masalah
insolvency. Menurut Emery, Finnerty dan Stowe (1997) Insolvency dapat dibedakan
menjadi 2 kategori yaitu technical solvency dan bankruptcy solvency. Technical
solvency bersifat sementara dan munculnya karena perusahaan kekurangan kas saat
harus memenuhi kewajiban yang jatuh tempo. Sedangkan banmlrupicy insolvency
bersifat lcbih scrius, karena munculnya ketika nilai total hutang melebihi total aset
perusahaan, atau dengan kata lain nilai ekuitas perusahaan negatif. Kebangkrutan
(bankrupt) adalah situasi dimana perusahaan mengajukan permohonan pailit baik
secara sukarela (voluntary bankruptcy) maupun secara tidak sukarela (involuntary
bankruptcy).

In defaudt adalah suatu kondisi dimana perusahaan tidak dapat memenuhi
salah satu atau lebih termin-termin kewajibannya yang sudah discpakati di suatu
peganjian. /n defandt juga dibedakan atas dua kategon yaitu technical defauit dan
payment default. Technical default adalah keadaan dimana debitur tidak dapat
memenuhi kewajiban diluar termin-termin yang berhubungan dengan pembayaran
(loan covenant). Sedangkan paymen! defaul! adalah dimana debitur tidak dapat
memenuhi kewajiban yang berhubungan dengan pembayaran seperti tidak dapat
membayar pada waktunya, tidak dapat membayar pinjaman pokok dan bunganya.

Kesulitan keuangan tegjadi sebelum kebangkrutan, dan biasanya penelitian
yang dilakukan utk memprediksi ini berdasarkan data-data perusahaan yang telah
bangkrut. Penggunaan analisa kesulitan keuangan akan sangat membantu pembuat
keputusan uniuk menentukan sikap terhadap perusahaan yang akan mengalami

kesulitan keuangan atau kebangkiutan,
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Salah satu pengguna model analisa kesulitan keuangan dan prediksi
mengalami kebangkrutan adalah investor. Investor dapat menggunakan model ini
untuk menentukan sikap terhadap surat-surat berharga (debt securities) yang
dikeluarkan oleh suatu perusahaan, ketika menilai kemungkinan perusahaan akan
menemui kesulitan dalam membayar bunga dan hutang pokoknya. Menurut Foster,
George (19806), bagi investor aktif dapat dikembangkan asumsi bahwa model analisa
kesulitan keuangan sebagai peringatan awal adanya kesulitan keuangan,
dibandingkan dengan sesuwath yang tersembunyi pada harga surat berharga yang
berlaku.

2.2 Analisis Laporan Keuangan

Analisis laporan keuangan menurut Wild et al. (2001), adalah ”the application
of analytical tools and techniques to general purpose financial statement and related
data o derive estimates and inferences useful ini business analysis”

Sementara itu menurut Brigham dan Gapenski (1994) menjelaskan bahwa
“From investor's standpoint, predicting the future is what financial statement
analysis (s all about, while from manangement’s standpoint, financial statement
analysis is useful both as anticipate fitture conditions and, more inportant, as starting
point for planning actions that will influence the future course of even(s.” Dimana
penganalisaan tersebut berhubungan dengan data dan kondisi di masa laly,
sebagaimana dijelaskan oleh Brigham dan Gaspenski bahwa “the financial statement
reporis what actually happened to assets, earnings, and dividend over the past few

years, whereas the verbal statement attempt to explain why things turned out the way
they did.”
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2.3 Analisis Rasio Keuangan

Salah satu cara untuk menganalisa kondisi keuangan suatu perusahaan adalah
dengan menggunakan analisis rasio keuangan. Analisis rasio kewangan menurut
Keown, et al. (1999), terdiri dari :

a. Liquidity ratio. Likuiditas suatu bisnis didefinisikan sebagai kemampuan
perusahaan untuk memenuhi semua kewajibannya yang jatuh tempo.

b. Profitability ratio. Ratio ini menghitung secara relatif apakah laba yang
dihasilkan perusahaan sndah cukup jika dibandingkan dengan nilar aktiva
yang diinvestasikan.

c. Leverage ratio. Rasio ini bertujuan untuk mengambil keputusan perlu
tidaknya perusahaan perlu menggunakan pinjaman. Apakah perusahaan lebih
banyak menggunakan utang atau ekuttas pemengang saham dalam mendanai
akliva perusahaan.

d. Return on equity. Rasio ini menunjukkan penghitungan mengenai tingkat
pengembalian investasi para pemegang saham biasa. Apakah pendapatan yang
terscdia bagi para pemegang saham lebih tingi dibandingkan perusahaan

pesaing.

24 Z — Score Model

Menurut Altman dan Hotkiss, di tahun 1968, (2006, hal.241) menciptakan
suatu metode analisis yang dikenal dengan Z-Score. Metode Z-score menggunakan
teknik statistik yang disebut multiple discriminant analysits (MDA). Analisis
diskriminan ini merupakan salah satu teknik yang mengindentifikastkan rasio-rasio
keuangan yang memiliki nilai dalam mempengaruhi suatu kejadian, lalu
mengembangkannya menjadi suatu model sehingga memudahkan dalam menarik
kesimpulan dari suatu kejadian tersebut. Analisis diskriminan 1u kemudian
menghasilkan suatu index yang memungkinkan klasifikasi dari suatu pengamatan

menjadi suatu pengelompokan yang bersifat apriori atau mendasar.
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Menurut Ross & Westerfield {2005, hal.85) model ini pada dasarnya mencari
nilaj *Z’ yaitu nilai yang menggambarkan kondisi perusahaan, apakah dalam keadaan
sehat atau tidak, dan juga menunjukkan kinerja kerja perusahaan yang sekaligus
merefleksikan prospek perusahaan di masa mendatang. Altman menggunakan 5 rasio
dalam memprediksi kondisi perusahaan, yaitu sebagai berikut:

Z=12X 1 +14X3+33X3+0.6 X3+ 1.0 Xsuroirocecneressec e 2.1
dimana:

Z = overall index

X = Net working capital / Total Assets

Xa = Accumuilated retained earnings / Total Assets

X3 = Earning before interest & tax (EBIT} / Total Assets
X4 = Market value of Equity / Total liabilities

Xs = Sales / Total Assets

Menumt Altman (1983) nilai Z-score > 2.99 menunjukkan bahwa perusahaan
tersebut sehat dan tidak ada tendensi akan bangkrut. Sedangkan nilai Z-score < 1.81
menunjukkan bahwa kemungkinan perusahaan akan bangkrut sangat tinggi.
Sedangkan nilai Z-score antara 1.81 sampai 2.99 masuk dalam grey area.

Rasto-rasic pembentuk Z-score ini masing-masing memberikan gambaran
tersendiri mengenai perusahaan. Rasio X, merupakan indikator likuiditas perusahaan.
Rasio ini sering digunakan saat mengidentifikasi apabila perusahaaan sedang dalam
masalah, Rasio X1 mengukur likuiditas perusahaan dari working capital yang
dihitung dari selisih current asset dan current liabilities. Pada umumnya, apabila
perusahaan mengalami kerupgian operasional maka prosentase current asset
perusahaan akan semakin mengecil dibandingkan dengan total asset nya.

Rasio X, mengindikasikan umur perusahaan dan profitasbilitas dalam kurun
waktu tertentu. Retained earnings juga dikenal dengan earned surplus yaitu total
earning yang diinvestasikan kembali dan atau kerugian perusahaan sepanjang

hidunpnya.
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Rasio X; menunjukkan pengukuran yang efektif bagaimana penggunaan
aktiva perusahaan atau bagaimana produktivitas aktiva perusahaan, apakah melalui
pinjaman atau tidak. Hal ini penting karena eksisnya perusahaan tergantung dari
besamya penghasilan yang dikelola dari asset perusahaan. Ketidakmampuan
perusahaan unfuk memenuhi kewajibannya membayar hutang ditandai dengan total
liabilities melebihi nilai valuasi asset atau kemampuan memperoleh keuntungan.

X, mengindikasikan seberapa besar aktiva perusahaan dapat turun nilainya
sebelum hutang perusahaan melebihi aktivanya. Dengan ratio ini diharapkan dapat
pula mengidentifikasikan bahwa kondisi perusahaan kurang sehat dan akan
mengalami kebangkrutan.

Rasio Xs mengukur kemampuan peningkatan penjualan perusahaan dalam
memperbesar aktiva perusahaan. Ratio ini merupakan salah satu cara untuk mengukur
kapasitas managemen dalam menghadapi kompetisi industri. Dan karena
hubungannya yang unmik dengan variabel lain dalam model Z-score ini, ratio Sales /
Total Assets merupakan ratio kedua yang paling memberikan kontribusi bagi
kemampuan diskriminan model Z-Score,

Menurut Weston (1995) Altman berhasil membuktikan bahwa 95%
kebangkrutan perusahaan dapat diramalkan atas dasar laporan kevangan perusahaan
satu tahun sebelum kebangkrutan dan 72% berdasarkan informasi dari laporan
keuangan 2 tahun sebelumnya. Analisis tren membuktikan bahwa X, X;, X3, X4 dan
Xs cenderung memburuk saat kebangkrutan semakin dekat, dan bahwa perubahan
paling parah terjadi di tahun kedua atau ketga sebelum kebangkrutan terjadi.

Menurut Sawir (2005}, Z-score pertama kali dikembangkan wuntuk
menentukan kecenderungan kebangkrutan dan dapat juga digunakan sebagai ukuran
dari keseluruhan kinerja perusahaan. Hal yang menarik menganai Z-score adalah
kchandalannya sebagai alat analisis tanpa memperhatikan ukuran perusahaan,

Menurut Tafller (1999) mengungkapkan bahwa Z-score dapat dihubungkan
dengan penilaian atau perhitungan investment retums. Hal imi dijelaskan sebagai

berikut: We conclude that, at least fiom a practical investment vantage poinl, there
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is clear pontential for the use of Z-score as an additional risk factor in quantitative
Jund management models 1o enhance investment returns.” Altinan juga menjelaskan

Eh]

bahwa: .., regardless of tme period and duration analyzed, concluda that

bankruptcy risk and market prices behaviour are intimely related” (Taffler, 1999).

24.1 Z’-score { Private firms) Model

Menurut Altman (2000} dalam perkembangannya, banyak variasi dari model
Altman Z-score ini, antara lain Altman Z’- score, Z”- Score, dan ZETA model.
Altman’s Z'- score pada prinsipnya mengganti variable X4 menjadi book values of
equity/ book values of total liabilities, sehingga modelnya menjadi:

2 =0717X, +0.847 X3 +3.107 X3+ 0.420 Xy + 0.998 Xs....c.oricvvcirrannae (2.2}
dimana:
Z’ = overall index
X\ = Net working capital / Total 4ssets
X, = Accumulated retained earnings / Total Assets
X3 = Earning before interest & tax (EBIT) / Total Assets
X4 = Book value of Equity / Total liabilities
Xs = Sales / Total Assets

Nilai Z-score > 2.90 menunjukkan bahwa perusahaan tersebut sehat dan tidak
ada tendensi akan bangkrut. Sedangkan nilai Z-score < 1.23 menunjukkan bahwa
kemungkinan perusahaan akan bangkrut sangat tinggi. Sedangkan nilai Z-score antara

1.23 sampai 2.90 masuk dalam grey area.

2.4.2 Emerging Market Scoring Model

Menurut Altman (2000) bagi negara — negara berkembang, beberapa
pengalaman seperti kondisi karakteristik tndustri, risiko bisnts dan mata vang, dan
kompetisi bisnis yang jika dibandingkan akan sama dengan kondisi Amecrika
tradisional (tidak sedewasa Amerika saat ini, - red). Oleh karena itu, akan sulit untuk

mengembangkan suatu model apabila didasarkan pada keadaan ekonomi dari negara
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berkembang karena adanya kesenjangan pengalaman tersebut dibandingkan dengan
Amerika sekarang. Sehingga memodifikasi model asli Z-score menjadi Emerging
Market Scoring (EMS) Model atau juga dikenal dengan Z”- score dengan rumusan
sebagai berikut:

Z7 =656 X1 +3260 X5+ 672 X3+ 105 Xy +3.25 e 2.3
dimana:
Z’ = overall index
X1 = Net working capital / Total Assels
Xa = Accumulated retained earnings / Total Assets
X3 = Earning before interest & tax (EBIT) / Total Assets
X4 = Book value of Equity / Total liabilities

Nilai Z-score yang diperoleh akan dikelompokkan dalam tiga kelompok besar,
yang antara lain Safe zone, grey zone dan distress zone. Nilai Z-score > 2.60
menunjukkan bahwa perusahaan tersebut sehat dan tidak ada tendensi akan bangkrut
atau juga sering disebut sebagai “safe” zome. Sedangkan nilai Z-score < 1.10
menunjukkan bahwa kemungkinan perusahaan akan bangkrut sangat tinggi yang
dikenal juga dengan “distress” area. Sedangkan ntlai Z-score antara 1.10 sampai 2.60

termasuk dalam grey area.

2.5 Stock Return
Menurut Bodie (2009) Nominal Return/Actual Retwrn/Holdin-Period Return
adalah retiwyn yang diperoleh dari harga saham saat pembelian awal dengan harga

saham pada saat akhir penjualan saham, yang dapat dirumuskan sebagai berikut:

FPR ="
Y e {2.4)

dimana, :
HPR : holding period return
E : Ending price of share

B : Beginning Price
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Abnommal Return adalah selisih antara actual return saham dengan estimated

refurn. Sedangkan, Estimated Return/ Expected Return menggunakan Capiial Asset

Pricing Model yaitu:
E@) =1+ Bil B{Tm) = T oo e, (2.5)
dimana, :
E(r) : expected return
It . risk free rate
Bi ; Beta

[ E(rm) - 1e]  : risk premium
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BAB 3
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Pemilihan Sampel data

Pemilihan sampel data dilakukan secara purposive sampling untuk
mendapatkan sampel data yang dapat mewakili kriteria yang ditentukan. Sampel
penelitian adalah perusahaan - perusahaan yang dianggap sebagai perusahaan
manufaktur selama tahun 2001 - 2008 yang terbagi dalam 20 industri antara lain
industri Food and Beverages, Tobacco Manufacturers, Textile Mill Procducts, Apparel
and Other Textile Products, Lumber and Wood Products, Paper and Allied Products,
~ Chemical and Allied Products, Adhesive, Plastics and Glass Products, Cement, Metal
and Allied Products, Fabricated Metal Products, Stone, Clay, Glass and Concrete
Products, Machinery, Cables, Electronic and Office Equipment, Automotive and
Allied Products, Photographic Equipment, Pharmacenticals, dan terakhir industri

Consumer Goods.

3.2 Sumber Data
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah:

1. Data sekunder berupa laporan keuangan yang terdapat di /ndonesian Capital
Market Directory yang diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia pada tahun 2001
hingga 2008.

2. Data pasar modal untuk mengetahui harga saham dan retum perusahaan pada
tahun 2001 — 2009 diperoleh dari fndonesian Capital Market Directory yang
diterbitkan oleh Bursa Efek Indonesia pada tahun 2001 hingga 2008.

3. Data beta perusahaan diperoleh dari reuters, www.reuters.com/finance/stocks

3.3 Pengolahan Data
Penelitian ini menganalisis hubungan antara hasil EMS dengan harga saham

dan return perusahaan. Pengolahan data dilakukan dengan menggunakan nimus EMS
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yang telah menyesuaikan keadaan negara berkembang, dengan harapan dapat
digunakan pula di Indonesia. Dilakukan pula pengelompokan hasil EMS berdasarkan
urutan rating dari yang paling sehat sampai dengan yang paling buruk (bangkrut).
Penilaian EMS dilakukan setiap tahun yang didasarkan pada laporan
keuangan di tahun sebelumnya yang pada umumnya diumumkan pada bulan Maret di
tahun begjalan. Nilai EMS ini akan dibandingkan dengan nominal dan abnormal
return portfolio perusahaan dari 1 Mei tahun Eerjalan hingga 31 April tahun
berikutnya. Jika terjadi perpindahan urutan rating dari hasil perhitungan EMS-nya

maka portfolio akan dibuat ulang berdasarkan urtan rating yang baru.

3.4 Tahapan Penelitian
Secara umum tahapan dari penelitian ini dapat dilihat pada gambar 3-1
dibawah ini, dimana proses ini dilakukan setiap satu tahun, dua tahun, hingga lima

tabun:

Perhitungan EMS {z}
{S} Pembagian Kelompok d {:{:}

Analisis Portfolio Kelompok

Gambar 3.1 Tahap Penelitian
Proses perhitungan ulang rata — rata EMS dan nominal dan abnormal return dapat
berdampak pada portfolioc pada tahun berikutnya, tergantung apakah nilai EMS

perusahaan masih termasuk dalam kelompok yang sama dengan sebelumnya atau

masuk dalam kelompok yang baru.
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3.4.1 Perhitungan EMS
Proses perhitungan EMS yang dilakukan pada penelitian ini adalah
Laporan Keuangan
- Net working capital - Total Assets
- Accumulated retained earnings - Total Assets
- Earning before interest & tax
- Bookvalue of Equity - Total liabilities

dr |

X = Net working capital/ Total Assets
Xg = Accumutlated retained earnings/ Total Assets

= Earning before interest & tax (EBIT) / Total Assets
X4 Book value of Equity / Total liabilities

<L

Medel EMS
27 =056 X, +3.262 +6.72 X5+ 1.05 X4+ 3.25

Gambar 3-2 Tahap Perhitungan EMS

3.4.2 Pembagian Kelompok
Pembagian kelompok dilakukan berdasarkan urutan nilai EMS dari yang
terendah hingga tertinggi. Pengelompokkan terdii dari maksimum 10 saham saja.

Anggota kelompok dapat berganti setiap tahunnya tergantung dari urnutan nilai EMS
yang dihasilkan.
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Jika diilustrasikan dalam bentuk tabel masa beli simpan maka akan tampak

seperti pada tabel 3.1 berikut:

Tabel 3.1 Ilustrasi Pembagian Kelompok Portfolio sesuai Masa Beli Simpannya

Kategorin
Tahun _|2002|2003 2004 |2005) 2006 | 2007 12008 | 2009
AlAJAJLATALALA
B a8 B 8 3] B B
Groupl [Cc |l C|J]c|Clc|C]|C
0 D D D F D D
E|G|E|E}G|E]E
FlE|F|E[EJFI]F
G{F|L|L|D[G]|®
Growpll | H| H| H]JH|JH]|HIH
1 | | | ! 1 |
J J J J 4 J J
KILK|IK|IK]|KIKI]K
L LIGJl6G | L L L
Grouplll [ M | M [ M| MIM|M[M
N N N N N N N
ojojo|J]olojao]oO
1 Tahun Bell SImpan
[ Kategori .| Kategori\
! Tahun |2002)2004,2006|2008|2010);| Tahun {2003|2006)|2009
| AlLALALA . Al A
i 8 B B B i B B
il Group | clc|cC C || Groupt cC| C
! D|D|DJfD D | D
, E G E E : E G
; FITEJFJ]F f FlE
: G| F L ]L G| F
Group Il H H H H Group Il H H
i [ R R , L
| J [ J [ Jd ] J ! J {J
f K KIT'K] K ! KT K
i L L, G G ; L L
| Group il [ M M| M| M ; Group Il | M | M
i N N N N ! N N
‘ 0 [e] 4] 0 0] 4]

2 Tahun Beli Simpan

3.4.3 Analisa Portfolio

3 Tahun Beli Simpan

Setelah kelompok portfolio telah terbentuk berdasarkan masing — masing

masa beli simpannya, maka dilakukan single regression terhadap nilai rata-rata EMS

portfolio dan nilai rata-rata nominal retum dan abnormal return portfolio. Hal ini
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dilakukan untuk membuktikan seberapa signifikan EMS mempengarthi nomal dan
abnormal return portfolio.
Nilar rata-rata nominal return dan abnormal return diperoleh dad rumus

berikut:

E-B
Nominal return diperoleh dari: X% ~ 5

Sedangkan Abnormal return diperoleh dari: E(r;) = 1+ B; [ E(r) - r¢]
dimana, :

HPR : holding period return

E : Ending price of share
B : Beginning Price

E(r;) : expected return
I . risk free rate

Bi . Beta

LE(tm) - re] @ risk premium

Pada proses analisis menggunakan regresi yang dilakukan secara umum
adalah variable independent (X) adalah nilai rata - rata EMS dan variable dependent
(Y) adalah nilal rata-rata return. Proses pemilahan data analisis terpisah menjadi 3
bagian besar bedasarkan Masa Beli Simpannya, antara lain | tahun, 2 tahun dan 3
tahun seperti yang diilustrasikan di Tabel. 3.1. Kemudian dibagi lagi menjadi dua
bagian berdasarkan variable dependent (Y} yang digunakan antara lain rata-rata
nominal return dan rata-rata abnormal return. Barulah, pada saat proses regresi
dilakukan dua cara antara lain, variable independent (X) adalah nilai rata - rata EMS
setiap tahunnya dart tahun 2000-2007 dengan variable dependent (Y) adalah nilai
rata-rata return setiap tahunnya dari tahun 2000-2007 dan variable independent (X}
adalah nilai rata - rata EMS selama tahun 2000-2007 dengan variable dependent (Y)
adalah nilaj rata-rata return selama tahun 2000-2007. Jika dipambarkan berikut adalah

salah satu contohnya:
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Y, = ap+ aEMS,; e

Masa Beli Simpan 1 tahun
Lm

18

Y, = a,+ @,EMS, +¢;

EMS; = rata-rata EMS porifolio ke i
e, = white noise

Y, = rata-rata nominal relurn portfolio ke 1

e; = white noise

Y; = raia-rata abnormal return portfolio ke i
EMS; = rata-rata EMS porifolio ke i

Y, , EMS,
Y, EMS,;
Y, EMS,
Y, . EMS,
Ys, EMS;
Y4, EMS;
Y, EMS,
Yy, EMS;
Yy, EMSy
Y0, EMS;p
Yy, EMS;,
Yz, EMSy;

Tiap Tahun
: portfolio 1 di lzhun 2000
: porifolio 1 di tahun 200]
: portfolio 1 di tahun 2002
: portfolio 1 di tahun 2003
: porifolio 1 di tahun 2004
: ponfolio ! di tahun 2005
: portfelio 2 di tahun 2000
: porifolio 2 di tahun 2001
: porifolio 2 di tahun 2002
: portfolio 3 di tahun 2003
: portfolio 4 di tahun 2004
: portfolio 5 di tahun 2005

Raia-rata selama masa beli simpan

Y;, EMS,
Yz 3 EMS}
Y;, EMS;
Y., EMS,
Y5, EMS;

U@GGG GGGGG

: portfolio 1 di tahun 2000-2007
: porifolio 2 di tahun 2000-2007
: porifolio 3 di tahun 2000-2007
: portfolio 4 di tahun 2000-2007
: portfolio 5 di tahun 2000-2007

Iﬁamaiﬁam

Gambar 3.3 Proses Analisis Portfolio

3.4.4 Hipotesis

Hipotesis Hq adalah a; < Q0 dan H| adalah «; > 0. Harapan penelitian adalah

nilai rata-rata EMS portfolio berpengarul positif dan signifikan terhadap nilai rata-

rata retum port{olio baik nominal return maupun abnommal return.
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BAB 4
PEMBAHASAN

4.1 Hasil Pemilihan Data

Dalam proses pemilithan data dari perusahaan — perusahaan manufaktur
selama tahun 2000 — 2008 terdapat 20 industri yang seluruhnya berjumlah 159
perusahaan yang dapat dilihat pada Lampiran A Tabel Al.

Dari 159 perusahaan yang terdaftar tesebut terdapat beberapa perusahaan yang
dikeluarkan dalam proses perhitungan EMS dan rata-rata nominal refurn dan
abnormal return dikarenakan data laporan kevangan yang tidak lengkap, data harga
saham pada saat tanggal 1 Met dan juga karena nilai EMS yang dihasilkan terlalu
ekstrem pada saat nanti akan dilakukan regresi terhadap portfolio yang tebentuk. Dan
dikarenakan asumsi perhitungan EMS dilakukan setiap tahun setelah laporan
keuangan perusahaan ditahun sebelumnya dirilis pada bulan Maret, maka jumlah
perusahaan yang masuk dan keluar dalam perhitungan EMS dan Average Return juga
disesuaikan dengan ketersediaan data di setiap tahunnya. Perusahaan yang

dikeluarkan tesebut dapat dilihat pada lampiran A Tabel A.2.

T P PR T el
ey « "|i:2000{- 2001 2002 200820041 5005 |- 2605201 ~GE?~'1‘!=,
B S R v s =g s L l.‘-':.ur e Proeteod |- 53 Tolals.

Jomiah [Dikehiarkan 21 12| 18] 22| 34l 33 241
Perusahan [Terdaftar dalam BEI| 138| 147| 143] 137] 126 126 1186

4.2 Hasil Perhitungan EMS

Hasil perhitungan EMS menggunakan rumus sebagai berikut:
Z2°=656X,+326X;+6.72 X3+ 1.05
dengan hasil yang dapat dilihat pada Lampiran B. Tabel B.1 — B.180. Berikut adalah
salah satu cara membacanya adalah dengan contoh pada perusahaan-perusahaan

dibidang Food & Beverages berikut dimana :
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Dari Laporan Keuangan selama tahun 2000 — 2008 khususnya pada
perusahaan — perusahaan dibidang Food & Beverages berikut, dapat dilihat bahwa
sebagian besar data lengkap dan dapat digunakan untuk menghitung EMS masing-
masing. Hanya perusahaan Sekar Bumi yang tidak dapat dihitung EMS-nya karena
baru masuk Bursa Efek Jakarta pada tahun 2006.

Secara ringkas, penjelasan dari Lampiran B tabel B.1 dibawah adalah
rasio Net Working capital (N.WC)/ Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Sari Husada sebesar 0.562, dan terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar
(3.131). Rasio Accumulated retained earnings (AREY Total Assets (TA) tertinggi

adalah perusahaan Sari Husada sebesar 0.479, dan terendah adalah perusahaan Sekar

Laut sebesar (2.496). Rasio Earning before interest & tax (EBIT) / Total Assets (TA) .

tertinggi adalah perusahaan Sari Husada sebesar 0,337, dan terendah adalah
perusahaan Sekar Laut sebesar (0,295). Dan terakhir, rasio Book value of Equity
(BE)/ Total Liabilities (TL) tertinggi adalah perusahaan Sari Husada sebesar 5,381,
dan terendah adalah perusahaan Sckar Laut sebesar (0,688).

Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilithat bahwa nilai
tertinggi pada perusahaan Sari Husada sebesar 16, dan nilai terendah pada perusahaan
Sekar Laut sebesar {21). Nilai tertinggi ﬁerusahaan Sari Husada diperoleh dari
tingginya rasio Book value of Equity (BEY Total Liabilities (TL) yang berkontribusi
sekitar 34,7% dar keseluruhan nilai EMS. Sedangkan, nilai terendah perusahaan
Sekar Laut diperoleh dari rendahnya rasio Net Working capital (N.WC)/ Total Assets
(TA) yang berkontribusi sekitar 77,9% dari keseluruhan nilai EMS.

Secara ringkas, penjelasan dari Lampiran B tabel B.2 dibawah adalah
rasio Net Working capital (NWC)/ Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Sari Husada sebesar 0,544, dan terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar
(3,498). Rasio Accimudated retained earnings (ARE) Total Assets (TA) tertinggi
adalah perusahaan Delta Djakarta sebesar 0,640, dan terendah adalah perusahaan
Sekar Laut sebesar (3,369). Rasio Earning before interest & tax (EBIT) / Total Assets
(TA) tertinggi adalah perusahaan Sari Husada sebesar 0,336, dan terendah adalah
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perusahaan Tiga Pilar Sejahtera Food sebesar (0,135). Dan terakhir, rasio Book value
of Equity (BEY Total Liabilities (TL) tertinggi adalah perusahzan Sar Husada
sebesar 5,835, dan terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar (0,753).

Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilihat bahwa nilai
tertinggi pada perusahaan Sari Husada sebesar 17, dan nilai terendah pada perusahaan
Sekar Laut sebesar (32). Nilai tertinggi perusahaan Sari Husada diperoleh dari
tingginya rasio Book value of Equity (BE) Total Liabilities (TL) yang berkontribusi
sekitar 35,6% dari keseluruhan nilai EMS. Sedangkan, nilai terendah perusahaan
Sekar Laut diperoleh dari rendahnya rasio Net Working capital (N.WC)/ Total Assets
(TA) yang berkontribusi sekitar 71,7% dar keseluruhan nilai EMS.

Secara ringkas, penjelasan dari Lampiran B tabel B.3 dibawah adalah
rasio Net Working capital (N.WC)/ Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Sari Husada sebesar 0,616, dan terendah adalah perusahaan Prasidha Aneka Niaga
sebesar (4,532). Rasio Accumulated retained earnings (AREY Total Assets (TA)
tertinggi adalah perusahaan Delta Djakarta sebesar 0,707, dan terendah adalah
perusahaan Prasidha Aneka Niaga sebesar (4,639). Rasio Earning before interest &
tax (EBIT) / Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan Sari Husada sebesar
0,335, dan terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar (0,057). Dan terakhir, rasio
Book value of Equity (BEY Total Liabilities (TL) tertinggi adalah perusahaan Sari
Husada sebesar 8,561, dan terendah adalah perusahaan Prasidha Aneka Niaga sebesar
(0,804).

Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilihat bahwa nilai
tertinggt pada perusahaan Sari Husada sebesar 21, dan nilai terendah pada perusahaan
Prasidha Aneka Niaga sebesar (43). Nilai tertinggi perusahaan Sari Husada diperoleh
dari tingginya rasio Book value of Equity (BE)Y Total Liabilities (TL) yang
berkontribusi sekitar 43,8% dari keseluruhan nilai EMS. Sedangkan, nilai terendah
perusahaan Prasidha Aneka Niaga diperoleh dari rendahnya rasio Net Working
capital (IN.-WCY/ Total Assets (TA) yang berkontribusi sekitar 69,6% dart keseluruhan
nilai EMS.
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Secara ringkas, penjelasan dari Lampiran B tabel B.4 dibawah adalah
rasio Net Working capital (N.WC)/ Toital Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Sari Husada sebesar 0,616, dan terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar
(1,307). Rasio Accumulated retained carnings (ARE) Total Assets (TA) tertinggi
adalah perusahaan Delta Djakarta sebesar 0,715, dan terendah adalah perusahaan
Prasidha Aneka Niaga sebesar (4,689). Rasio Earning before interest & tax (EBIT) /
Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan Sari Husada sebesar 0,335, dan
terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar (0,109). Dan terakhir, rasio Book
value of Equity (BE) Total Liabilities (TL) tertinggi adalah perusahaan Sari Husada
sebesar 8,561, dan terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar (0,752).

‘ Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilthat bahwa nilai
tertinggi pada perusahaan Sari Husada sebesar 21, dan nilai terendah pada perusahaan
Sekar Laut sebesar (18). Nilai tertinggi perusahaan Sari Husada diperoleh dari
tingginya rasio Book value of Equity (BEY Total Liabilities (TL) yang berkontribusi
sekitar 43,8% dari keseluruhan nilai EMS. Sedangkan, nilai terendah perusahaan
Sckar Laut diperoleh dar rendahnya rasio Accumtlated retained earnings (ARE)/
Total Assets (TA) yang berkontribusi sekitar 61,7% dari keseluruhan nilai EMS.

Secara ringkas, penjelasan dari Lampiran B tabel B.5 dibawah adalah
rasio Net Working capital (N.WC)/ Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Sari Husada sebesar 0,635, dan terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar
(1,439). Rasio Acannulated retained earnings (ARE)! Total Assets (TA) tertinggi
adalah perusahaan Delta Djakarta sebesar 0,699, dan terendah adalah perusahaan
Prasidha Aneka Niaga sebesar (4,565). Rasio Earning before interest & tax (EBIT) /
Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan Sari Husada sebesar 0,205, dan
tercndah adalah perusahaan Ades Waters Indonesia sebesar (0,678). Dan terakhir,
rasio Book value of Equity (BE)/ Total Liabilities (TL) tertinggi adalah perusahaan
Sari Husada sebesar 5,219, dan terendah adalah perusahaan Sekar Laut sebesar

(0,772).
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Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilihat bahwa nilai
tertinggi pada perusahaan Sari Husada sebesar 16, dan nilai terendah pada perusahaan
Sekar Laut sebesar (20). Nilai tertinggt perusahaan Sari Husada diperoleh dari
tingginya rasio Book value of Equity (BE)/ Total Liabilities (TL) yang berkontribusi
sekitar 34,6% dari keseluruhan nilai EMS. Sedangkan, nilai terendah perusahaan
Sekar Laut diperoleh dari rendahnya rasio Accumulated retained earnings (AREY
Total Assets (TA) yang berkontribusi sekitar 62% dari keseluruhan nilai EMS.

Secara ringkas, penjelasan dan Lampiran B tabel B.6 dibawah adalah
rasio Net Working capital (N'WC) Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Sari Husada sebesar 0,650, dan terendah adalah perusahaan Ades Waters Indonesia
Tbk sebesar (1,038). Rasio Accumulated retained earnings (ARE) Total Assets (TA)
tertinggi adalah perusahaan Delta Djakarta scbesar 0,690, dan terendah adalah
perusahaan Sekar Laut sebesar (3,506). Rasio Earning before interest & tax (EBIT) /
Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan Ades Waters Indonesia Thk sebesar
0,560, dan terendah adalah perusahaan PT. Suba Indah sebesar (0,187). Dan terakhir,
rasio Book value of Equity (BE)Y Total Liabilities (TL) tertinggi adalah perusahaan
Sari Husada sebesar 6,630, dan terendah adalah perusahaan Ades Waters Indonesia
Tbk sebesar (0,295).

Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilihat bahwa nilai
tertinggi pada perusahaan Sari Husada sebesar 18, dan nilaj terendah pada perusahaan
Sekar Laut sebesar (7). Nilai tertinggi perusahaan Sari Husada diperoleh dan
tingginya rasio Book value of Equity (BE)Y Total Liabilities (TL) yang berkontribusi
sekitar 37,7% dari keseluruhan nilai EMS. Sedangkan, nilai terendah perusahaan
Sekar Laut diperoleh dari rendahnya rasio Aecumuilated retained earnings (ARE)
Total Assets (TA) yang berkontribusi sekitar 155,9% dart keseluruhan nilai EMS.

Secara ringkas, penjelasan dari Lampiran B tabel B.7 dibawah adalah
rasio Net Working capital (N\WCY Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Sart Husada sebesar 0,598, dan terendah adalah perusahaan Ades Waters Indonesia

Thk sebesar (1,617). Rasio Adccumulated retained earnings (ARE) Total Assets (TA)
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tertinggi adalah perusahaan Delta Djakarta sebesar 0,695, dan terendah adalah
perusahaan Sekar Bumi sebesar (3,464). Rasio Earning before interest & tax (EBIT) /
Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan Ades Waters Indonesia Tbk sebesar
0,547, dan terendah adalah perusahaan PT. Suba Indah sebesar (0,104). Dan terakhir,
rasio Book value of Equity (BE)Y Total Liabilities (TL) tertinggi adalah perusahaan
Sierad Produce Tbk sebesar 7,633, dan terendah adalah perusahaan Ades Waters
Indonesia Tbk sebesar (0,482).

Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilihat bahwa nilai
tertingpi pada perusahaan Sari Husada sebesar 15, dan nilai terendah pada perusahaan
Sekar Bumi Tbk sebesar (12). Nilai tertinggi perusahaan Sari Husada diperoleh dari
tingginya rasio Net Working capital (N'WCY Total Assets (TA) yang berkontribusi
sekitar 27% dari keseluruhan nilai EMS. Sedangkan, nilai terendah perusahaan Sekar
Laut diperoleh dari rendahnya rasio dccumuilated retained earnings (ARE)Y Total
Assets (TA) yang berkontribusi sekitar 92.6% dari keseluruhan nilai EMS.

Secara ringkas, penjelasan dari Lampiran B tabel B.§ dibawah adalah
rasio Net Working capital (N.WC)/ Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Delta Djakarta Thk sebesar 0,555, dan terendah adalah perusahaan PT. Suba Indah
sebesar (1,048). Rasio Accumulated retained carnings (ARE)Y Total Assets (TA)
tertinggi adalah perusahaan Delta Djakarta sebesar 0,715, dan terendah adalah
perusahaan Sekar Laut sebesar (3,615). Rasio Earning before interest & tax (EBIT) /
Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan Multi Bintang Indonesia Tbk sebesar
0,214, dan terendah adalah perusahaan Ades Waters Indonesia Tbk sebesar (0,688).
Dan terakhir, rasio Book value of Equity (BEY Total Liabilities (TL) tertinggi adalah
perusahaan Delta Djakarta Tbk sebesar 3,483, dan terendah adalah perusahaan PT.
Suba Indah sebesar (0,195).

Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilihat bahwa nilai
tertinggi pada perusahaan Delta Djakarta Tbk sebesar 14, dan nilai terendah pada
perusahaan Ades Waters Indonesia Thk sebesar (13). Nilal tertinggi perusahaan Delta

Djakarta Tbk diperoleh dari tingginya rasio Accumilated retained earnings (ARE)/
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Total Assets (TA) yang berkontribusi sekitar 75,8% dari keseluruhan nilai EMS.

Sedangkan, nilai terendah perusahaan Ades Waters Indonesia Tbk diperoleh dari

rendahnya rasio Book valie of Equity (BE)Y Total Liabilities (TL) yang berkontribusi -

sekitar 26,9% dari keseluruhan nilai EMS.

Secara ringkas, penjelasan dari Lampiran B tabel B.9 dibawah adalah
rasio Net Working capital (IN.WC)/ Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan
Delta Djakarta Tbk sebesar 0,580, dan terendah adalah perusahaan Sekar Bumi
sebesar (0,487). Rasio Accwmulated retained earnings (ARE) Total Assets (TA)
tertinggi adalah perusahaan Siantar TOP Tbk sebesar 1,067, dan terendah adalah
perusahaan Sekar Bumi sebesar (3,370). Rasio Earning before interest & tax (EBIT) /
Total Assets (TA) tertinggi adalah perusahaan Fast Food Indonesia Tbk sebesar
0,158, dan terendah adalah perusahaan Ades Waters Indonesia Thk sebesar (0,143).
Dan terakhir, rasio Book value of Equity (BEY Total Liabilities (TL) tcrtinggi adalah
perusahaan Delta Djakarta Tbk sebesar 3,614, dan terendah adalah perusahaan Sekar
Bumi sebesar (0,096). '

Dan dari hasil perhitungan EMS tersebut dapat dilihat bahwa nilai
tertinggi pada perusahaan Delta Djakarta Tbk sebesar 14, dan nilai terendah pada
perusahaan Sekar Bumi Tbk sebesar (11). Nilai tertinggi perusahaan Sani Husada
diperoleh dari tingginya rasio Net Working capital (N.WC)/ Total Assets {TA) yang
berkontribusi sekitar 27,3% dari keseluruhan nilai EMS. Sedangkan, nilai terendah
perusahaan Sekar Laut diperoleh dari rendahnya rasio Net Working capital (N.WC)/
Total Assets (TA) yang berkontribusi sckitar 29,06% dan keseluruhan nilai EMS.
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Berikut adalah ringkasan dari hasil perhitungan EMS setiap tahunnya.
Tabel 4.2 Ringkasan Hasil Perhitungan EMS Setiap Tahunnya

Y INam
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ADES|Ades Watlers Indonesi 1,84 2,43 2,96 1,89 (7.73)] (3.89)] (9.40| 12,70y (9.31)
ADMGE Polychem Indonesia {(ff  (1.8%)| (2,85)[ {0,50) 3.23 491 5,49 413 4,89 4,79
AlSA [Tiga Piar Selahlera F| {14,66)] {19.24) 2.04 2.64 2,57 1,83 2,79 2.35 433
AKKU|Aneka Kemasindo Ula| SRS [Trarams [Ty - i 16,751 10,91 6,02 6.01 345
AKPljArgha Karya Prima ind  €3,22)] {2,62)] {1.57) 5,35 5,22 5,19 5.40 5,03 4,91
AKRA[AKR Corporindo Tok 3,70 9,52 10,44 6,34 | Hivalh - | SRR i 6.06 5,23
ALKA|Alakasa Induslrindo {4.98) (12,19 {0.33) 1,40 2.06 3,10 04 .. - - 5,24
ALMI |Alumindo Lighl Metal | 5 78 5,62 4.21 4,16 5,58 5,67 4,80 4,19 4,30
AMFG|Asahimas Flal Glass T 6,14 6,82 747 7.83 821 11.78 9.0 11,01 12,20
APLLI tAsiaplast Industries T 6,36 .01 3,99 4,51 4.25 3,70 3.8 3,91 4,46
AQUAlAgua Golden Mississig 2,35 4,22 6,84 9,10 10,12 10,27 10,83 10,68 11.55
ARGO|Argo Pantes Thk {2.50) (2,64) (1,26} {1.88) {3.43 (3,68 (265 - -© 0.78
ARNA|Arwana Citramulia Thlf =57 -+ 4.3 5,18 5.94 5.94 5.75 5.02 5,17 5.39
ASGRIAslIR Graphia Tbk 5,81 6,05 7.65 7,64 9.63 8.69 8.33 7,12 579
ASH |Asira Intemational ThK 3,58 4.06 5.53 6,30 .11 4,82 5.06 6,06 7,12
AUTO|Astra Otoparis Tbk 7.27 .74 8,40 B,27 7,77 7.9 8.13 9.50 9.39
BATA|Sepatu Bata Thk 11.88 12,23 13.10 11.80 11,44 9,56 11,83 10,95 10.37
BATI |BAT Indonasia Tbk 7.72 8,64 9,03 9,25 7,38 10,65 9,14 8.52 4,66
BIMA[Primanindo Asia Infras|  (0.03)] (1.90)] (14,14} (20,04}  (11,82)] (10.82) ] Fraalll (5,44
BRAM Indo Kordsa (formerly 6,78 .90 6,72 6,97 7.78 8,91 9,27 10.12 965
BRNA|Berlina Tbk 8.97 906[ 914 6,84 7.80 7,29 6,27 7,26 7.48
BRPT|Barilo Pacilic Thk {3,94)] (5,08)] {0,13)] {3.51) {3.35 0,16 (2,44} 5,32 4,86
BTON]|Betonjaya Manunggal |- . 70" 5,31 10,96 17,47 10,52 15,97 10.02 12,39 19,40
BUDI |Budi Acid Jaya Tbk 4,43 4,48 5,20 536 4.41 4,39 4,57 583 4,99
CEKA|Cahaya Kalbar Tbk 7,47 6,75 7,60 8,38 5.66 5,13 7.83 5.41 6,98
CLP |Colorpak Indenesia THay - | 12,86 | 1470 | 12,32 9,49 8,85 8.51 7,79 [t
CNTX[Cenlury Textile Indusld 10,69 9.3 9,31 6,22 5,43 5.32 5,14 .87 3,57
CTEBN|Citra Tuhinda Thk 14,40 12,84 10,29 9.44 11,62 7.66 7.50) 7,74 7,25
DAVQ|Davomas Abadi Tbk 4,97 6,66 5.86 7,58 6.53 7.1 7.05 7.15 6,95
DLTA|Delta Dijakarta Tbk a.75 11,81 13,67 14,07 13,33 13.08 12,89 13,57 13,91
DOID|Della Dunia Pelreindo |~ .- -7 | 12.22 8,22 9,26 2,04 6,55 6,28 6,13 12.31
DPNS|Dula Perliwi Nusanla 1305} 1466, 16,64 11.24 Sy - -
DSUG|Daya Sakti Unggul Co 4,73 3,13 J.67 1,99 2,45 0,52 0.53 (2,68} (3,59
DVLA|Darya-Varia Laboralor 2,98 3.31 7,87 9,21 10.27 10,28 11,25 13.43 11,80
DYNA|{Dynaplasl Thk 5,58 5.68 7.49 562 5,20 4,54 4,04 4,82 4.33
EKAD|Ekadharma Internatior]  11.91 12,35 14,16 EN0.T | - % 11,92 0,70 | " -
ERTX|Eratex Djaja Tbk 7.74 6,72 5,57 2,99 3,35 1,86 1,37 0,74 {2,29
ESTI |Ever Shine Textile Ind 7.73 7,70 .44 7.14 7,69 7.37 6,41 5,67 4,79
ETWA}Eterindo Wahanalam (3,89} (3.28) 2,16 9,88 3,85 4,06 4.02 6,98 6,98
FAST |Fast Faod lndonesia 7| 6.37 6.63 7.80 7.70 7.80 7.62 7.79 8,52 9.00
FASW|Fajar Surya Wisesa T 2,84 2.33 413 4.24 T P s - L
EMII IFortune Male Indonesi|  13.62 16,67 15.83 10,26 | 2.417,46 1,33 2.14 3,95 S
FPNI | Titan Kimia Nusanlara| =555 7,10 B,57 3,38 2,09 0,00 {0,84) (4,46) 4,32
GDWLKasogi Intermalional {24.72Y] (32,47 (az.25) > =)y T ' ah s
EDYR Goadyear Indonasta T 9 66 9,14 9,63 9,67 9,68 8.90 9,59 7,48 68,11
GGRM (Gudang Garam Thk 10,62 11,29 10,90 10.29 9,24 9,36 9,46 9,55 9,93
GJTL |Gajah Tungoal Tek {(1,72)| (1.98) 2,18 4,03 4,74 5,27 5,12 5,72 5,75
GRIV|Great River 0.57 {2,91)] 516 4,69 RN i
HDTX|Panasia Indosyntec T 2,28 2,10 344 |00 N -
HEXA{Hexindo Adiperkasa T 4,26 5,32 6,09 5.88 8,75 6.64 5.08 5,61 43,38
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Ity ﬂ S o ? =y T
HM Sampoerna Thk \ 11,19 10,19 8
IGAR[Kageo Igar Jaya (form| 7,22 6,21 8,451 10,44 9,55 10.89 | 10,64 10,59 11,41
IKAI [Inlikeramik Alamasril{  291| 266] 248] 181 1,80 159] 0B8] 344 3,99
IK8! |Sumi Indo Kabel Thk { 47| 11,03 925 1021 8,15 7,64 875 11,69 10,33
IMAS | Indomobil Suksas Inte. 3,52 0,49 5.16 3,28 388 M 2,61 2,33 3,19
INAF |Indofarma (Parsera} T 9,34 10,20 6.03 3,81 5.71 5,86 5,84 5.06 5,78
INAI findal Aluminium Indus| 4,99 4,04 503 3,50 4,11 3.96 5.51 5.16 3,84
INCI |Intanwijaya Internasio] 13,39 | 1587 | 1404 1510 1480 ] 1819] 4667 | 59| 16,72
iNDF |indofood Sukses Mak 4,77 4,72 5.98 6,39 5,87 5,86 5.61 4,64 5,10
INDR |Indorama Syntetlcs TH 5,24 5.14 5,29 4.88 5.32 5.33 4,70 4,80 4.78
INDS |Indospring Tk 5,17 5.87 7.18 6.51 5.66 4,53 3.45 4.55 5.37
INKP lndah Kial Pulp & Pa 1,32 0,951 0,40 VSO [y, SRR URTENy SRy i S e A -
INTA | Intraco Penla Tok 677 7,25 6,88 6,13 7.42 7,75 8,47 8,19 8.45
INTD |Inter Delta Thi (4,50)| (10,68)] (18.34) (6,25) (8,91} (10,66) (11,26) "~ % |\d-” -
INTP |Indocement Tunggal A 3,94 4,22 5,11 5,45 592 | 6,74 7,31 8.82 7.87
ITMA |liamaraya Gold Indus! 0.57 | {1.33)) v - o feremiEe | s s ateg] Pl o et {1.804 (2,90
JECC|Jembo Cabla Compan 3,31 4,82 3.55 .56 3.46 3.31 3.25 4,32 3.60
JKSW|Jakarla Kyoei Steel W| (17896} (9.77)] (7,54) (10.80)] {13.48)| (0.13)] (0.26)| {1.34)} -
JPRS|Jaya Pari Sleel Thk 0,43 3,87 4,82 6,39 9,28 15,16 30,25{ 16,23|. -
KAEF |Kimia Farma {Persera]=i-5.. 8,11 7.78 6,78 8,831 31,38 2243 27.37 7.85
KARW Karwell Indonesia Tbk 4,04 (0.14)] (0.26Y (1,16} 0.16 {0,19)] (4914 {1.00 (2,92
KBLI |G T Kabel Indonesia 14 (6.87)] (9.74)] 0.00] (0.28 (61} (180 (0,47)] 357} 4.57
KBLM[Kabelindg Mumi Tbk 1,97 8,74 4,91 0.57 {0,36) 1.25 2,22 4,72 4,70
KDSI |Kedawung Setia [ndu. 3.87 2,58 2,35 2,21 3.26 2,67 4,15 5.31 5,16
KIAS |[Keramika Indengsia A{ (12,31 (13.65) oo U700 D ar o g ez b o et {3,53
KICI |Kedaung indah Can T 7,58 7.58 7,53 6,35 5.40 4,88 3.58 8.86 10.13
KKGI|Resource Alam Indong 9,43 9,17 8,57 9.34 9,83 8,83 8,21 6,02 9,22
KLBF [ Kalbe Farma Tbk 6,01 5,22 6.09 7,74 6,53 1117 13,24 13,56 12.02
KCMI|Komalsu Indonesia 2277 18,19| 18,00 16,65 [« thac|iee o DRSS {0 AT
KON |Perdana Bangun Pu 3,22 3,32 1,53 2,27 2,36 2,37 2.05 2,35 2,44
LAPD] Leyand Intemational {f i< - 6.41 6.65 6,28 6,14 3,66 5,06 4.88 {6.73)
LION JLion Metal Works Tbk| 13,01 15,19 | 17.03 15,43 15.24 14,20 14.54 14.35 15,00
LMPI {Langyeng Makmur Pl {147 1,39 (169 {241) {2.76) 6 85 7.75 7.45 6.66
LMSH|Lion Mesh Prima Thk 3,26 3,59 3,75 6,03 7.81 843 U §653] 11,64
LPIN [ MUt Prima Sejahlera 0,42 {1,04Y 4,96 5,09 4.41 3,40 3,66 6.95
LTLS {Lautan Luas Tbk 8,65 8,78 7,15 688 6,02 5,70 4,93 417 5.85
MASA]Mullisirada Arah Sarar|. .~ - {dic .. I DRl IR EANE Roi S 6,98 713
MDRM Maderm Inlernasional (i 5.01 4.75 4.62 4,93 4,26 7.59 8,64 927 5,36
MERK| Merek Thk 13.94] 1547 18.06 14,81 14,33 16,51 17,73 18.29] 18,01
MLBI [Multi Bintang Indenesi 7.45 8,65 8.86 8,08 6,67 5,44 4,23 4.43 4,58
MLIA |Mulia Industrindo Tok | 3,12 | 350 2.02( (2.24)  (3,16)] (6.09) (10,900 {12.79)] - -
MLPL |Mullipolar Corporalicn 3,95 4.55 4.64 4,74 " 4,77 5,80 4.37
MRAT| Mustika Ralu Tbk 13.99 153,20 ( 14.32 14,82 19,81 17.71 19,59
MTDL|Metraodata Eleclronics 8.25 9,19 8.00 8.02 6.77 5,90 6,04
MYOHMyoh Technology Thk}- > 32 W )e s - |- 050 R s ) (16.37) (0,44
MYORMayora Indah Tbk 7.04 7,48 §.89 9,66 9,40 9,02 7.83
MYRX!Hanson International T {4.08)] (5.81)] (0,38} 0,06 (4,08) (7.90) ~ "%
MYTXIAPAC Citra Cenlerlex 0.48 {0,86) {i.21) 267 12,61 {0.49)
NIPS |Nipress Tbk 3,78 3.94 4,14 572 552 |3 e
PAF| {Panasia Filament Inli 7 3,77 3.58 4.08 2.89 2.41 0.61
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; i X )2 TR, 0D 2003 1 Z D08
PBRX{Pan Brothers Tex Tbk 6.24 7,54 9,95 9,89 943 540 4,29 4,78 4.79
PGIN|Procter & Gambla Indg  10.95 7.78 6,60 JOReAS |5 2 AT AT R prndl I S R
PICO[Pelangi Indah Canindd  (7,16)] {8.600 (7,96) (1.81) {028)| 0,42 1.02 3.3 3,85
POLY|Polysindo Eka Perkasad {(11,09)] {11.52) (12.24 13.91)  20,74) (13,59} {(16,77Y (1924)|5 ey
PRAS|Prima Alloy Steel Tbk| 2,64 2,66 573 6,168 575]| 487 4.08 4.14 4.13
PSDN|Prasidha Aneka Niagal (20.54)1 (22,94) (42.66)] (1449} (11,521 (1.1 {1.49) (1,40Y: "=
PTSN|Sal Nusapersada Tok |22 % [iddwiiras | ke |0 oS- P S0 o] Va5 717 6,74
PTSP|Pianeerinda Gourmet 1,16 1.41 2,62 1,76 {1.13) 0.48 (06| 1,87
PYFA|Pyridam Farma Tbk |- Z3i 9,21 10,67 12,54 12,11 9,37 8,53 7,17 8,29
ROTX)Roda Vivatex Thhk 12,15 12,92 10,83 | 11,82 11.67 9,57 6.47 6,57) 11.60
RICY |Ricky Putra Globalind 5,81 3,84 0,75 142 8.92 7,86 7,36 7.60 foi e
RMBA|Benloel Inlernational | 6.85 906 7.9 7.84 8,42 8,15
SAIP |Surabaya Agung Indug  {7,18)] {8,59)z- © |*° R D : e Lo
SCCO{Suprema Cable Manull 4,14 4,51 6,44 3,55 5.89 \ e 5,16
SCPI|Schering Plaugh lnden 1.87 1,04 1,46 1.93 2,01 1,60 2.73 3,50
SHDA|Sar Husada 16,25 | 17.18| 20,52 | 20,52 e, i e b T
SIMA | Siwani Makmur Thk 14,12 11,73 11.45 8.40 8.05 7,60

SIMMISurya Intrinde Makmu{ 2 -2~ 6,83 5.12 2.91 3,87 2,27

SIPD |Slerad Produce Thk 040 (1.20) (1.38) (0.89) (1.751 1,51

SKLT|Sekar Laul Tbk {26.34)] (31.98)] (16,40)] (17.90Y (19,62)] (7.33)

SMAR|SMART Thbk 0.43 {0.01} 1.96 1,55 3,65 5.07

SMCBIHolcim indenesia Thk {1.26)] (0,79) 0,80 1,23 0,87 0,63

SMGR| Semen Gresik {Persen 4.35 5,70 6.38 6.66 |: L

ShiSi Selamat Sempuma TH 9,05 9.57 9761 10,04 8.69 9.62

SOBI]Sorini Agro Asia Corpd 2,40 6.59 6.75 A i

SPMAlSuparma Tbk (1453 (1.25)1 (0,95} 3.95 3 -

SQB!|Bristol-Myers Squibb | 6.10 B.05 10,11 11.37 11,40 8,42

SGMI|ANbond Makmur Usah{ -+ SN Co- 11,56 13,36

SRSN|Indo Acidalama {formd 6,14 6.63 3,56 0,12 0,89 2.53

SSTMiSunson Texide Manulj 5.08 5141 4,58 4.44 3.37 2,49 2,11

STTP|Siantar TOP Thk 6,93 5,68 6,83 7.45 N ST ;

SUBA|PT. Suba Indah 4,82 5.92 4,13 1,79 {1.36)] (6.87)] (5,80}

SUGH |Sugi Samapersada Tb - 9,16 8.51 9,42 823 :

SULI |Sumalindo Leslad Jay] (2,19 {4.57)] ({6,104 (7.55) 0,95 5.87 5,88

TBLA|Tunas Baru Lampun: 5,63 4,41 4.88 4.83 5.43 3,70 4,74

TBMS|Tembaga Mulia Sema 3.00 3.91 3,41 3,43 3,54 3.23 3,71

TCID {Mandom Indonesia TH 10,63 10,53 15.01 17.03 15,17 15,15 | 19.52

TEJA|Texlile Manufacturing (4.41Y)  (5.39)] (5,56} - it B s
TFCOQ|TIFICO Thk (Teijin [nd 4,43 4,36 4,20 3,03 2,75 1,97 {1,16)

TIRA |Tira Austenile Tbk 6,27 6.95 2,59 4,51 5.40 6,62 4,33 |57

TIRT |Tirla Mahakam Resou{ 454 4,40 4.37 3.92 el [T

TKiIM |Pabrik Kerlas Tjiwi KInl  {0.83} (0,17)] (0,21} : il | £

TOTQ| Surya Tolo Indonesia | 2,79 3.81 4,72 4,73 5,63 5.46 6,00 |-

TPIA {Tri Polyta Indonesia T (6,06)) {6.58)) .~ £ - 6,65

TRPK]Mulli Agro Persada 8,50 6.53 7.57 5,96 { F - |-

TRST|Tras Sentosa Thik 1.56 2,78 5,08 6.25 5,96 5.68 5,48

TSPC|Tempo Scan Pacific Tl 1223 | 13,03 | 1357 15,38 . ; 13,88 13,28 18,53
TURI | Tunas Ridean Thk 6,07 562 6,39 6,95 5,58 5,15 4,76 512 5,91
ULTJ [Ullra Jaya Milk Thk 6,76 5,90 5.37 5,38 7.61 6.81 5.41 7,28 8.43
UNIC |Unggul Indah Cahaya 5,33 5,93 6,22 6,29 6,33 6,12 5,76 4,99 6,81
UNTR|United Tractors Thk 4,31 4.99 3.53 4,30 7.96 7.15 6,58 7.38 7.90
UNTX]Unitex Tbk ] S {7,71
UNVR|Unitever Indonesia Thl 12,13 12,45 12,65 12,19 11.70 10.59 10.02 9,52 9.49
VOKS|Voksel Eleclric Thk 3.95 3,41 2.58 1,93 8,36 6,09 5,79 5,23
YPAS|PT Yanaprima Haslap T 552] 376
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4.3

Pengelompokkan Berdasarkan kategori

29

Pengelompokkan dari nilai EMS yang dihasilkan hanya tebagi atas 3

kelompok yaitu Kelompok Safe, Grey, dan Distress. Jika menggunakan cara

pengelompokkan ini, maka akan dibentuk berdasarkan nilai tahunan EMS bertkut:

1. Kelompok Safe
2. Kelompok Grey

: Nilai EMS > 2.60
: Nilai EMS antara 1.10 sampai 2.60

3. Kelompok Distress : Nilai EMS < {.10
Dari hasil perhitungan EMS selama tahun 2000 — 2008 dapat dilihat per

perusahaan yang selama delapan berturut- turut mengalami masalah finansial atau

diindikasikan bangkrut/ distress, perusahaan yang terus aman dari masalah finansijal

dan dianggap sehat ataupun perusahaan — perusahaan yang secara tiba-tiba

mengalami peningkatan atau penurunan nilai EMS.

Tabel 4.3 Pengelompokan Berdasarkan Kategori

ALEE Coiiin : T m‘ IDFEre ITVE | +- IR (5 b 2 e O A B 2008
ADES |Ades Waters Indonesia T| grey | agre safe qre dislress | distrass | disiress | dislress | disiress
ADMG |Polychem Indonesia {ford distress | dislrgss | dislress| sale sale sale safe sale sale
AISA |Tina Pilar Sejahtera Fooq dislress | dislress| grey safe grey qrey safe ey safe
AKKU |Aneka Kemasindo Utama 2 sala sala sale sale sale
AKP! [Argha Karya Prima Indus] distress | dislress | dislress| _ sale safe safe safe salg sale
AKRA [AKR Corporinda Thk sale sale sale safe safe safe
ALKA |Alakasa Induslrindo dislress | distress | distress|  grey gray sale | disiress sale
ALMI| [Alumindo Light Metal ind}  safe sale sale sale sale safe safa sale sale
AMFG |Asahimas Flal Glass Thk| safe sale sale safe safe sale safe safe safe
APLI ]Asiaplasl Industries Thk sale safe safe safe sale sale sale safe safe
AQUA [Aqua Golden Mississmpi | arey safe safe sale safe safe sala sale sale
ARGO |Argo Panles Thk dislress | disiress | distress | disiress | distress | distress | dislress distress
ARNA |Arwana Cilramulia Tbk .| safe safe safe sale sale sale zale safe
ASGR [Astra Graphia Thk safe safe safe sale sale sale sale sale sale
ASH _[Astra Internalional Tok _safe safe sale sale safe safe safe safe safe
AUTO |Aslra Qtoparts Tok safe safe safe sale sale safe safe safe safe
BATA [Sepalu Bata Tbk sale sale sale sale sale sale sale sale sale
BATI |BAT Indongsia Thk sale sale safe sala safe sale safe safe sale
BIMA |Prirmarindo Asia Infrasirud dislress| distress | distress | distress | distress | dislress distress
BRAM [Indo Kordsa (formerly Brg  safe safe safe sale salg sale sale sale sale
BRNA |Bedina Tbk safe safe safe sale safe safe safe safe sale
BRPT |Barile Pacific Thk dislress | distress | distress [ distress | distress | dislress { disiress|  safe sale
BTON |Belonjaya Manunggal Th safe safe salg sale sale sale sale safe
BUDI |Budi Acid Jaya Thk safe sale sale sala safa safe safe safe sale
CEKA |Cahaya Kalbar Thk sale sale sale sale safe safe sale sale sale
CLPM |Colorpak Indonesia Th safe safe safe safe sale sale sale
CNTX_|Cenlury Texlile Induslry sale sale sale sale safg safe safle sale sale
CTBN [Citra Tubinda Tbk sale sale sale safe safe safe safe sale safe
DAVO |Davomas Abadi Thk safa safe safe safe sale sala sale sale sale
DLTA |Delia Djakaria Tbk safe sale sale sale sale sale sale sale safe
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Dalla Bunia Pelreindo Th

sale

safa

safa

DPNS |Dula Perliwi Nusantara T sala safa sale e Dol IR e ey ARPACH LI
DSUC |Daya Saktl Unggqul Corpel  sale sale sala gray qrey | distress | dislress | distress | dislress
DVLA |Darya-Varia Laboratoria ¥ safe sala safe safe sala sale sale safe sale
DYNA [Dynaplast Tbk safag sale sala sala sale sale safa sale sale
EKAD |Ekadharma Inlernalional | sale sale sala salg | - |EN-0 salp sale |i--7- .
ERTX |Eralex Djaja Tbk sala sale safe sale sale grey grey | distress | dislrass
ESTI |Ever Shine Textle Indust] safe sala safe sale sale sala safa sale safe
ETWA |Elerindo Wahanatama TH distress | disiress |  grey safe sale sale sale gale safe
EAST |Fast Food Indonesia Thk | =afe safa sale safe sala sala safa safa sale
FASW |Fajar Surya Wisasa Tbk safe qrey safe sale  |osifv ] “ R RS RN )
FMll_|Forlune Male Indonesla 7] _safe sale sale sala safe _grey grey | safe | R
FPMI | Titan Kimia Nusanlara TS0 sale safe safe orey | distress | disiress | dislress | sale
GDWLU |Kasogi Internalional distress | distress | dislress [+ < - [ - [7oT DNl R
GDYR |Goodysar Indongsla Tbk | safe safa salg safe sale safg safe sala sale
GGRM |Gudang Garam Thk sale safe safe sala sale sale safe sale safa
GJTL |Gajah Tunggal Thk dislress | dislress| grey sala sale sala safe safe sale
GRIV |Great River disiress | distress]  safe safe | - R e . .
HDTX {Panasia Indosyatec Tbk | grey qrey sale |° - |7 - | Bl .
HEXA |Hexindo Adiperkasa Thk | sale safa sala safe safe safa sale sale sala
HMSP |HM Sampoema Thk sale sale safe sala safe sale safa sale sale
IGAR |Kageo [gar Jaya {formerd) safe sale safe safa sale sale safa safe sale
IKAL |lntikeramik Alamasa Indut  sale sale qrey grey grey grey | distress| sale safe
IKBI jSumi Indo Kabal Tok {for] sala safe sale salg sale | safe safe sale sale
IMAS [Indomokbil Sukses Inlernal  safe | disess| safa sale sale sale safe qray safe
INAF |Indofamma (Persera)} Thk | safe sale safe sale safe sale sala sale sale
INAl |Indal Aluminium Industry| safe sale safe salp sale safe sale safe sale
INCI_|Intanwijaya Intarnasional | safe sale sale sale sale safe safe sale sale
INGF |Indofood Sukses Makmur]  safe sale sala safe sale safe sale safe safe
INDR |Indorama Syatetics Thk sale sale safe sala safe sale sale sale sale
TNDS |indospring Thk sala sale safe sale safe sale sale safe sale
INKP |indah Kial Pylp & Paper | grey | distress| dislress|. 4 B

INTA {Intracg Penla Tbk safe safe sale safe sale safa safe safe safe
INTD fInler Celta Ttk distress [ dislress | distress | dislress | disiress | disiress | disiress o B
INTP |Indocemant Tunggal Pralf  safe sale safe safe sale sala sala safe sale
ITHA |llamaraya Gold Industri T) dislress | disiress - disirass | distress
JECC |Jembo Cable Company safa safe sale safe sale safe safe safe safa
JKSW [Jakarta Kyoel Steel Work| distrass | dislress | distress | dislress | dislress | distress | dislrass | distress

JPRS |Jaya Pari Steel Tbk distress | safe safe sale safe sale sala sale

KAEF |Kimia Farma{Persero) T4 =~ sale safe sale sale safe safe sale sale
KARW |Karwell Indanesia Thk safe | distress | distress | distress | dislress | disiress | distrass | distress | distress
KBL1 |GCT Kabsl Indanesia Tok f distress | distress | distress | dislress | dislress { disiress | dislrass | safe safe
KBLM |Kabelinde Muml Tbk grey sala safle | dislress | distress [ grey grey safe sale
KDS1 |Kedawung Setia Induslrial _sale qre grey grey safe safe safe safe sale
KIAS [Keraraika Indonesta Asso| dislress | distress = B T distress
KICI |Kedaung Indah Can Tbk safa sale sale sale sala safa sale safe sala
KKGI |Resource Alarn Indonesigf  safe sale sale sale safe sale sale sale sale
KLBF |Kaibe Farma Thk sale sale safe sala sale safe safe sale sale
KOM! [Kematsu indonesia safe sala safe sale . . ' o
KONI |Perdana Bangun Pysaka| sale safe grey grey gray qray rey grey grey
LAPD JLeyand Intemalional (ford’i= 75 | safe safe safe sala sale sale sale | dislcess
LION [Lion Metal Works Tbk safe safe safe sala sale safe safe safe sale
LMPI [Langgeng Makmur Plastiy) dislress | disiress | dislress | distress | distress | safe safe safa safe
LMSH |Lion Mesh Prima Tbk sale safe safe safe safe sale sala sale
LPIN {Multi Prima Sajahtera TbR disiress | dislress | safe sale sala sala sale safe
LTLS |Lautan Luas Tbk safe sale safe sale sala safe sale sale sale
MASA |Mullisirada Arah Sarana ] ™ - ) safe sale
MDRN |Modam Inlernaslonal (for  sale safe sale safe safe sale sale sale sala
MERK jMerck Tbk safe safe sale safe safe safe safe sale safe
MLBI [Multi Binlang Indanesia T| safe sale safe sale safe safa salae sale safe
MLIA |Mulia Indusirindo Tbk safe sale safe | distress | distress | dislress | distress | distress

MLPL |Mullipglar Corporalion Tb| sale safe sale safe safe safe safa safe safe
MRAT |Muslika Ratu Thk sale safe sale safe sale sala safe safe safe
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safe safa
MYOH |Myoh Technology Thk _ [sdardiiilmfmrota [atsiey - | adedmim [ mpemor| siiiady [t - | disiress | distress
MYOR |Mayora Indah Tbk sale saln safa safe safe safe safa zale safe
MYRX |Hanson International Thk| distrass | disiress | distress | dislress | distress | distress | distress | distress |
MYTX |APAC Cifra Centerlex Tb| dislress| distress | dislress| safe grey safg safa | distress | disiress
NIPS |Nipress Tbk sale safe sala sale safe safa safe ). - -l
PAFI_Panasla Filament Inti T safa safe safa safa safe qrey qgrey o dislress
PBRX [Pan Brothers Tex Thk sale safo sale sala sals safa sale safa safa
PGIN |Procter & Gamble Indone| sale safa safe |29 r | o0 i s g e Lo
PICO _|Pelangl !ndah Canindo TY dislress | distress | dislress | distress | disiress | dislrass | distress|  safe sala
POLY Polysindo Eka Parkasa T distress | dislress | distress | distress | distress | distress | disirass | disiress | -
PRAS [Prima Alloy Steel Thk safe safe safa safe sale safe salg sale sala
PSDN |Prasidha Aneka Niaga TH dislress | distress | distress | dislress | dislress | distress | distress | distrass| = -~
PTSHN |Sat Nusapersada Tbk ChnEDE S mELIAET - S| ) TR et | sale sale
PTSP [Pioneerindo Gourmal Intd grey grey { sale grey | distress | disirass | dislress| "~ . dislress
PYFA |Pyridam Farma Tbk | sale safe safe safe sala sala sale safe
RDTX |Roda Vivalex Thk safe sala safe saf|e sale safe sale safe safe
RICY {Ricky Futra Glgbalindo T{ sals safa | dislress| grey sala safe sale safe | ' .
RMBA |Benioal Intemalional Invgd  sale safe sale sale safe sale safe safe sala
SAIP |Surabaya Aqung Industey| distress | dislrass|~"" -~ - [5°% - TR AN ’
SCCO |[Supreme Cable Manufac] safe sala safe safe sale safa | safe sale
SCPI {Schering Plough Indones{ grey | distress| «grey qrey gray qrey | grey sale sala
SHDA |Sari Husada sale safe sale sale ] - o - :
SIMA_|Siwanl Makmur Tok safa safe sale safe safe sale sale sale | dislress
SIMM [Surya Inlrindo Makmur T{-- - .~ ] sale safe safe safg qrey | qrey qrey S
SIPD {Sierad Produce Tbk dislress | distress [ dislress | dislress | dislress | qray sale safle qrey.
SKLT [Sekar Laut Thk distress | dislress | dislress | dislress | distress | distress]  sale sale safe
SMAR [SMART Tbk distress | disiress{  grey gray safe sala sale sale safe
SMCB |Haleim Indonesia Thk dislress | dislress | distress| agrey | distress| dislress | distresg | grey sals
SMGR |Seman Gresik (Persero) | _sale safe sals safe Gy s, safe sala
SMSM [Selamal Sempurna Tbk sale sala sale sale sale sala sale sale sale
SOB! |Sonnl Agro Asia Cosporing _grey sale safe [ i sale sale
SPMA |Suparma Thk dislress | disiress | distress | safe
S0B1 |Brislol-Myers Squibb Indg _ sala safe safe safe sale safe safe sale
SOMI |Allbond Makmur Usaha (f] - Pl - ‘'] safe sale sala | dislress
SRSN |Inde Acidalama {formedy| safa sale safe | dislress | distress | grey sale sale
S5TM |Sunson Texlila Manufact| safe sala safe safa safa qrey arey safe
STTP [Siantar TOP Thk sale sale sale safe - Ll '
SUBA |PT. Suba Indah safe sale sale grey | disiress | distrass | dislress | dislress
SUGH |Suqi Samapersada Tbx | .= “ il sale sale safa sala :
SULI {Sumalindo Lestari Jaya T| dislress | distress | distress | distress | dislrass|  safe safe sale grey
TBLA [Tunas Baru Lampung Th sala sale sale safe sale sale sale safe sala
TBMS |Tembaga Mulia Semanar] _safe sale sale sale safla safe sala sale safe
TCID |Mandom Indonegia Thk safe sale safe sale safa safe sala sale safe
TEJA |Texlile Manulacluring Coy disiress | distress | disttess| ..~ |- gl by, © BT L -
TFCO |TIFICO Thk (Teijin Indond  sala sale safe safe sala grey | distress | distress | distress
TIRA |Tira Austenite Tbk safa sale qrey safe sale safe sale |-~ sale
TIRT |Tirta Mahakam Resource| safe sale sale sale i ST )
TKIM |Pabrik Kerlas Tjiwi Kimia| disiress | distiress | distress| ~ =-- |-
TOTQ |Surya Toto Indonesia ThY  sala safe sals safe sale )
TPIA |Tii Polyta Indenesia Thi | distress | dislrass| 527 5 5i | ) safe
TRPK [Mulii Agre Parsada safe sale sala sala |- L4 AR,
TRST [Trias Senlosa Thk arey safe | safe safe sale safe sale |
TSPC [Tempo Scan Pacific Tbk | sale safe safe sale |- safe sale
TURI [Tunas Ridean Tbhk safe sale sale sale safa sale safe sale
ULTJ {Ullra Jaya Milk Tbk sale safe sale sale sale sale safe sale
UNIC |Unggul Ingah Cahaya Tby sale safa safe sale sale safa sale sale
UNTR |Unitad Traclors Tok sala sale sale safe sale safe safe sale
UNTX [Unilex Tbk - . distress
UNVR {Unilever Indonesia Thk sale sale sale sale safe safe sale sale
VOKS |Vokse! Eleclric Thk sale safe grey gray safe safe sale
YPAS |PT Yanaprima Haslapers| " - safg sale
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Dari hasil perhitungan EMS dan diterjemahkan dalam pengelompokkan
berdasarkan kategori seperti yang ditampilkan dalam tabel 4.2 dan tabel 4.3, dapat
dijelaskan bahwa pada perusahaan-perusahaan yang berada di bidang Food &
Beverages, terdapat perusahaan yang mengalami distress selama delapan tahun
berturut-turut menurut perhitungan EMS adalah Prasidha Aneka Niaga Tbk, namun
hingga sekarang masih terdaftar dalam pasar saham Bursa Efek Jakarta. Sedangkan,
perusahaan yang selama delapan tahun berturut-turut sehat adalah Cahaya Kalbar
Tbk, Davomas Abad: Tbk, Delta Djakarta Tbk, Fast Food Indonesia Tbk, Indofood
Sukses Makmur Tbk, Multi Bintang Indonesia Tbk, Mayora Indah Tbk, Siantar TOP
Tbk, Tunas Baru Lampung Tbk, dan Ultra Jaya Milk Tbk.

Terdapat pula perusahaan yang tidak konsisten selama 2000 — 2008 yang
masih terdaftar dalam BEI seperti Ades Waters Indonesia Tbk, Tiga Pilar Sejahtera
Food (formerly Asia Intiselera) Tbk, Aqua Golden Mississippi Tbk, Pioneerindo
Gourmet International (formerly Putra Sejahtera Pioneerindo (CFC)) Tbk, Sierad
Produce Tbk, Sekar Laut Tbk, SMART Tbk, dan PT. Suba Indah. Dan adapula
perusahaan seperti Sari Husada yang selama tahun 2000 — 2006 berturut — turut
masuk dalam kategori aman akan tetapi kemudian pada tahun 2007 dan selanjutnya
tidak terdaftar dalam pasar saham BEI Dan PT. Suba Indah yang semakin menurun
darn kondist safe, grey kemudian distress dan tidak terdaftar dalam pasar saham BEI
yang mengindikasikan bahwa saham perusahaan tersebut tidak layak untuk
diperjualbelikan.

Khusus bagi perusahaan Sekar Bumi Tbk yang baru masuk pasar saham BEI
pada tahun 2006 langsung masuk dalam kategori disiress selama 3 tahun berturut-
turut hingga 2008.

Pada kategori Tobacco Manufactures semua perusahaan selama delapan tahun
berturat-turat menurut perhttungan EMS 1idak mengalami masalah finansial dan
masuk dalam kelompok aman.

Pada kategori Textile Mill Products terdapat dua perusahaan yang selama

delapan tahun berturut-torut masuk dalam dalam kelompok aman yaitu Century
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Textile Industry (Centex) Tbk dan Roda Vivatex Tbk. Sedangkan, terdapat pula
perusahaan yang selama delapan tahun berturut-turut mengalami kodisi distress yaitu
Argo Pantes Tbk dan Textile Manufacturing Company Jaya (Texmaco Jaya) Tbk.
Walaupun Panasia Indosyntec Tbk sempat berada di kategori grey, akan tetapi secara
keseluruhan masih lebih sering berada dalam kategori aman.

Terdapat pula perusahaan yang tidak konsisten selama 2000 — 2008 yang
masih terdaftar dalam BEI dimana pada lima tahun pertama masuk dalam kategori
aman, akan tetapi setelahnya mengalami keluar masuk kategori grey dan distress.
Perusahaan tersebut antara lain Eratex Djaja Tbk, Panasia Filament Inti Tbk, dan
Sunson Textile Manufacture Thk yang kembali masuk kategori aman, sedangkan
TIFICO Tbk (Teijin Indonesia Fiber Corporation Tbk) pada tahun 2008 harus keluar
dari pasar saham BEI setelah 2 tahun mengalami distress.

Khusus bagi perusahaan Unitex Tbk yang baru masuk pasar saham BEI pada
tahun 2006 langsung masuk dalam kategori distress selama 3 tahun berfurut-turut
hingga 2008. |

Pada kategori Apparel and Other Textile Products terdapat 4 perusahaan yang
selama delapan tahun berturut-turut berada dalam kondisi aman antara lain Sepatu
Bata Tbk, Ever Shine Textile Indusiry Tbk, Indorama Syntetics Tbk, dan Pan
Brothers Tex Tbk. Sedangkan, terdapat 2 perusahaan yang selama delapan dan tujuh
tahun berturut-turut berada dalam kodisi distress adalah Primarindo Asia
Infrastructure Tbk, Hanson Intemational Tbk (formerly Hanson Industri Utama) dan
Karwell Indonesia Tbk dan masih terdaftar dalam pasar saham BEL

Terdapat pula perusahaan yang tidak konsisten selama delapan tahun berada
di kategori aman, grey dan distress secara bergantian dan tetap berada dalam pasar
BEI seperti perusahaan.

Secara ringkas, dapat dilihat pada hampir semua perusahaan memiliki nilai
EMS yang naik turun dengan sangat cepat dan kurang stabil yang berakibat dapat

keluar masuk dalam kategori yang berbeda dalam wakfu yang culap singkat.
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4.4

Setelah diurutkan pemisahaan-perusahaan tersebut dikelompokkan berdasarkan urutan
nilai EMSnya. Kelompok pertama terdiri dari perusahaan — perusahaan dengan nilai
EMS paling tinggi dan seterusnya. Kelompok dapat dilihat pada lampiran C Tabel

C.1 — C.42. Secara ringkas berikut penempatan urutan setiap perusahaan setiap

Pengelompokkan Berdasarkan urutan rating

Portfolio diurutkan dad nilai EMS yang paling besar hingpa yang paling kecil.

tahunnya.

Tabel 4.4 Penempatan Urutan Berdas

arkan Nilai EMS

34

f ritiala  Com A NGMIET 2 5 - - : L 2O RO OSIF T 0 m
ADES |Ades Waters indonesld 101 107 106 1412 12D 120 123 120 120
ADMG |Polychem Indonesia (f{ 118 128 127 100 75 =151 a7 80 77
AlISA |Tlga Pllar Selahtera F| 134 144 114 106 95 102 a7 103 87
AKKLU |aneka Kemasindo Uta . - - 2 14 57 57 99

AKPlI [Argha Karya Prima In 121 126 132 76 72 73 G8 78 73
AKRA |AKR Corparindo Tbk B3 24 22 59 o o 54 =1<]
ALKA |Alakasa Industrinds 127 142 125 118 99 93 112 2 71
ALMI |Alumindo Light Metal | 5B 71 a2 90 G &3 76 j2]v] 91
AMFG |Asahimas Flat Glass 50 49 50 41 30 12 28 15 13
APLI lasiaplast Indusiries T 46 B3 o8 85 81 1= 01 94 B4
AQUA |Agua Golden Misslssid 97 87 54 34 18 19 16 18 18
ARGO |Argo Pantes Tbk 120 127 130 127 118 119 112 S 111
ARNA |Arvwana Cilramulla Th! a6 77 69 57 61 74 73 62
ASGR |Astra Graphia Thik 55 652 45 44 23 30 34 48 58
ASI_ |Astra International Thid B4 ag 73 &0 54 79 73 55 44
AUTO |astra Oloparts Tbk 37 39 38 aB 43 a7 35 24 26
BATA |Sepatu Bata Tbhk 15 15 14 16 14 22 14 16 19
BATI |BAT Indonesla Thik 33 35 32 32 47 16 27 A3 HO
BIMA. _|Primarindo Asla infras] 112 124 139 137 123 125 i 117
BRAM |Indo Kordsa (formerly a2 47 538 49 az 26 26 21 24
BRMNA [Berllna Thk 26 31 a1 52 41 48 25 44 40
BRPT |Barita Paclfic Thk 123 132 122 130 117 112 118 70 74
BTON |Belonlaya Manunqggal 73 18 2 15 5 20 13 3
BUDI 18udl Acld Jaya Tbik 70 az 75 75 759 =] a8z S0 72
CEKA |Cahaya Kalbar Thk 35 50 46 a7z &1 75 37 69 S0
ClLP| |Colgrpak Indanesia TH % 11 =] 13 25 28 32 368 i
CNTX |Century Textlle Industd 17 26 28 64 68 71 69 a5 97
CTHBNHN |Citra Tubindeo Thk 3 12 23 30 12 40 41 37 42
DANVD |Davomas Abadi Thk &5 S4 70 45 50 A7 45 47 46
DLTA (|Celta Djakarta Thk 20 17 12 10 8 11 10 =] =]
DOID |Delta Dunla Pelrolndo - 16 39 31 100 55 54 53 12
DPNS |Duta Perilwl Nusantarg 9 a 5 19 i B L
DSUC [Daya Saktl Unggul Co 58 102 100 111 96 109 108 115 116
DVIA |Darya-Varla Laboralor]l 91 101 42 33 17 18 15 11 15
DYNA |Dynaplast Thk 57 (=3:] 49 72 73 81 aa a2 as
EKAD |Ekadharma Inlernaticn 14 14 10 11 ' w 13 17 e
ERTX |Eratex D]aja Tbk 31 52 72 102 91 101 106 108 112
ESTI |Ever Shine Texllla Ind] 32 40 52 47 44 96 52 54 76
ETWA |Eterindo Wahanatama) 122 130 113 25 85 B4 a0 49 45
EAST |Fast Food Indonesla T| 45 56 43 43 38 42 38 34 28
EASW |Falar Surya Wisesa TH 93 108 26 ag ~ j
FMI_ |Fortune Mate Indonesl 7 a =] 22 1 108 101 23 -
FPNI _|Tilan Kimla Nusantara 45 as a8 a8 113 115 116 ag
GDWU | Kasogl Intarnational 137 147 142 _ - ) -
GDYR |Goodyear Indonesla T| 21 30 27 29 22 27 22 32 53
GGRM |Gudang Garam Tbk 19 19 19 21 29 24 24 22 23
GJTL |Galah Tunggal Tbk 117, 125 112 91 =) 72 70 63 =]
GRIV | Great River 105 129 79 84 - - B C
HDTX |Panasia Indosyntec TH 98 109 104 .. ' - '
HEXA |Hexindo Adiperkasa Ty 74 72 (53] 70 33 53 71 &6 1
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‘ Ghif Th 0 0 DI 0 106::2007) 2008
HMSP |[HM Sampoermna Thk | 27 23 17 18 26 25 19 20 39
IGAR [Kageo Igar Jaya (formy 38 61 37 20 24 15 17 19 21

IKAl |intikeramik Atamasr ir] 92 105 | 110 | 113 ] 104 | 103 | 108 98 o0
IKBI |Sumi Indo Kabel Tbk {] 22 20 29 23 35 41 29 14 20
IMAS |Indomobil Sukses Intey 85 | 113 | 78 99 83 92 98 | 105 | 100
INAF {Indofarma (Persero) T| 24 22 68 94 60 59 81 77 59
INA! |Indal Aluminium Indus} 64 o0 83 96 82 85 66 74 94
INCI_[intanwijaya Internasior] 8 4 11 7 5 2 & 8 5
INDF |Indofood Sukses Makn| 67 79 69 57 58 60 64 86 70
INDR |Indorama Syntelics Th| 60 74 75 80 71 70 80 83 78
INDS_|Indospring Tbk 61 | 67 | 51 | 55 | 62 | 82 | 95 | 87 | 64
INKP |lndah Kiat Pulp & Papd 103 | 112 | 121 |l mieg @i fas s P 9y
INTA |Intraco Penta Thk 43 44 53 66 46 39 33 35 29
INTD [Inter Delta Tbk 126 | 140 | 141 | 131 | 121 | 124 | 125 ). | 4+
INTP {lndocement Tunggal | 79 a8 81 73 66 52 44 31 41
ITMA |Hamaraya Gold Indusl{ 106 | 122 |-7% [ o] - e =500 | 113 § 113
JECC |Jembo Cable Compan| 86 77 | 102 | 95 89 90 96 a8 a6
JKSW {Jakarta Kyoei Steel VW{ 1351 139 ]| 136 | 133 | 124 { 114 | 111 i1 ) -7 °
JPRS |JayaPariSteel Tbk | 109 ] 93 | 56 | 56 | 19 | 6 1 5 | T
KAEF IKimia Farma (Perserolti&v. | 386 44 53 32 1 2 1 36
KARW |Karwell Indonesia Tbk| 76 115 | 124 | 125 | 109 | 115 | 121 110 | 114
KBLI |GT Kabel Indonesia T{ 129 | 138 | 118 [ 123 | 119 | 118 | 113 a7 83
KBLM |Kabelindo Murni Tbk 99 51 85 120 | 111 | 107 | 100Q a5 79
KDS| [Kedawung SeliaIndus) 80 | 106 | 191 | 110 | 92 24 86 71 68
KIAS |Keramika Indonesia AJ 133 | 143 |- g 705 e - 115
KIC| |Kedaung Indah CanTh 34 41 48 58 69 78 94 a0 22
KKGI |Resource Alam Indong 23 29 36 28 21 29 35 56 31
KLBF |Kalbe Farma Tbk 53 60 67 42 51 13 9 10 14
KOMI |Komatsu Indonesia 1 1 3 4 {7 = f . 20
KON! {Perdana Bangun Pusa| 68 100 { 116 { 109 a7 a7 103 | 104 | 103
LAPD |Leyand International (f]..-i%] 59 60 62 53 88 72 81 118
LION }Liocn Metal Works Thbk{ 10 7 4 S 3 B 7 7 7
LMP!| |Langgeng Makmur Plg 116 | 123 { 133 | 1258 | 115 50 39 40 49
LMSH |Lion Mesh Prima Thk | 87 96 g9 67 40 32 | 32 16
LPIN |Multi Prima Sejahtera] 110 | 119 B4 78 78 B9 93 51 |+ - "%
LTLS {Laulan Luas Thk 28 33 52 51 55 62 75 91 57
MASA |Multistrada Arah Saran 8880 [ - o les S eiies o] o) 60 43
MDRN |Modern Internasional {| 63 78 B9 79 80 44 30 25 G5
MERK [Merck Tbk 6 5 2 9 7 4 5 3 4
MLEBI |Multi Bintang Indonesi{ 36 34 34 39 49 638 a5 88 82
MLIA [Mulia Industrinde Tbk | 89 98 107 ) 128 | 116 | 121 124 o Jv -
MLPL {Multipolar Corporation{ 77 80 88 82 77 80 77 61 85
MRAT |Mustika Ratu Tbk 5 B g 8 ] 3 3 4 2
MTDL |Metrodata Electronics | 30 28 40 40 48 45 46 59 54
MYOH |Myoh Technology Thk{ - | sy [ cwpirs ] en ) 121 ) 109
MYOR |Mayora Indah Tbk 39 43 33 27 20 31 25 28 37
MYRX [Hanscon Inlernational TF 124 | 134 | 126 | 122 | 108 | 116 | 120 | 119
MYTX [APAC Citra Centertex| 107 | 118 | 129 [ 105 | 101 9 12 109 | 110
NIPS [Nipress Tbk 81 | 91 | 94 | 71 {74 | 65 | &5
PAF! [Panasia FilamentInti 1 82 97 97 104 93 99 99 106
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Luitial .. Coinpany Nomes 52 DD 300 D0 00 m )5 0 7 g
PBRX {Pan Brothers Tex Tbk| 48 | 42 25 25 27 €9 84 84 81
PGIN |Procter & Gamble Indq 16 | 38 | 59 (3R S%ug ey ot vyl (S8l [ e
PICO |Pelangi Indah Canindg 130 | 1374 137 | 126 | 110 | 111 | 107 | 29 93
POLY |Polysindo Eka Perkasd 132 | 141 | 138 [ 134 | 126 | 126 { 126 | 122 |»&%
PRAS |Prima Alloy Steel Tbk| 95 | 104 | 71 65 59 77 38 92 89
PSDN |Prasidha Aneka Niagal 136 | 145 | 143 | 135 | 122 | 117 | 117 | 112 | o
PTSN |Sat Nusapersada Thk BRI {ake (R i [Bheaiie s 2] 46 48
PTSP [Pioneerindo Gourmet | 104 | 110 | 108 | 145 | 112 | 110 | 114 [F=] 105
PYFA |Pyridam Farma Thi  |&#50%] 27 21 12 9 23 i 45 32
RDTX |Roda Vivalex Tbk 12 10 20 15 11 21 49 52 17
RICY [Ricky Putra Globalindg 54 94 | 120 | 117} 3 38 43 38
RMBA |Bentoel Internalional In 41 32 41 48 39 34 42 26 34
SAIP_[Surabaya Agung Indug 131 | 136 | ot & Sl ml s A
SCECO |Supreme Cable Manufft 75 81 61 77 87 57 53 |...in ] 68
SCPI |Schering Plough Indory 100 | 111 ¢ 117 | 108 | 103 | 100 | 105 | 102 | 98
SHDA |Sari Husada 2 2 1 I R e e Nl T
SIMA [Siwani Makmur Tbk 4 18 16 36 36 43 | 40 | 101 | 108
SIMM {Surya Intrindo Makmulis:: | 48 80 103 | 84 98 104 ] 106 | .
SIPD |Sierad Produce Thk 1111 120 | 131 ) 124 | 114 | 104 | 60 | 100 | 102
SKLT {Sekar Laut Tbk 133 | 146 | 140 | 136 | 125 | 123 | 62 67 56
SMAR |SMART Thk 108 | 114 f 115 | 116 | 86 76 53 43 51
SMCB |Heleim Indonesia Tbk | 114 | 117 | 119 | 119 [ 107 { 108 | 110 [ 107 | 101
SMGR |Semen Gresik (Perser] 72 | 68 | 64 | 54 | ), ) oaEE] 8 3
SMSM [Selamat Sempurna TH 25 25 26 24 34 20 23 29 38
SOBI |Sorini Agro Asia Co 96 57 57 | oofus el fE v 27 33
SPMA |Suparma Tbk 115 | 121 | 128 | 92 i3 |- R R e
SQBI |Bristol-Myers Squibb 1y 51 37 24 17 15 33 18 |5 -] 10
SQMI [Allbond Makmur Usahg > |-~ L~ = | woe ] 13 | 10 | 11 | 117 | -
SRSN [Indo Acidatama (formd 49 55 | 101 [ 1241 | 106 | 95 81 72 f
85TM |Sunson Texlile Manuid 62 75 20 87 90 96 | 102 | - .&]| 75
STTP |Siantar TOP Tbk 40 53 55 LT T MRS AL Pt B
SUBA |PT. Suba Indah 66 65 95 { 114 | 113 | 122 § 122 { 118 |-
SUGI [Sugi SamapersadaTh|” ™ | T 30 | 35 | 28 I R I WA
SULI |Sumalindo Lestari Jay{ 119 | 131 | 135 | 132 | 105 | 58 60 65 | 104
TBLA |Tunas Baru Lampun 58 83 86 31 67 87 79 76 52
TBMS Tem_b_aga Mulia Semal_ 90 g2 105 97 88 91 92 96 92
TCID [Mandom Indonesia TH 18 21 7 3 4 7 4 2 5]
TEJA |Texiile Manufacturing | 125 | 133 | 434 | . |-l a0 o fapd. o 5
TFCO |TIFICO Thk {Teijin Ind] 71 85 93 { 101 ] 94 | 105 ) 116 | 114 ] 107
TIRA {Tira Auslenite Tbk 47 46 109 | 86 70 54 83 |- 7] 63
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ompany:; | 0 ) () 00 : 1
TIRT |Tirta Mahakam Resou{ 69 | 84 | 91 | 93 [E=hsIadaa:
TKIM |Pabrik Kertas Tjiwi King 113 | 116 | 123 |30 R0 [R5
TOTO |Surya Toto Indonesial 94 95 87 83 65
TPIA |Tri Polyla Indonesia T 128 | 135 I3 Ru|ardsd |S535 el
TRPK |Mulli Agro Persada 29 58 47 68 |PETETTIEND [
TRST |Trias Senlosa Tbk 102 [ 103 | 82 63 56
TSPC [Tempo Scan Pacific T| 11 9 13 T RS d T
TURI |Tunas Ridean Thk 52 70 63 50 63
ULTJ JUlira Jaya Milk Tbk 44 66 74 74 45
UNIC |Unggul Indah Cahaya | 59 64 65 61 52
UNTR {United Tractors Tbk 73 76 | 103 | 88 37
LINTX |Unitex Thk T ERRR Ll el e 3o e [ oo e Aot
UNVR [Unilever Indonesia ThY 13 13 15 14 10
VOQKS |Voksel Electric Thk 78 P
YPAS |PT Yanaprima Hastapd =+ *7|'% "7 ¢

i

Dari ringkasan urutan perusahaan dalam setiap portfolio yang dibentuk setiap
tahunnya dapt dilihat bahwa suatu perusahaan dapat berada dalam urufan yang

berbeda dan berada dalam portfolio yang berbeda pula setiap tahunnya.

4.5  Hasil Pembentukan Portfolio Beli Simpan 1 Tahun

Portfolio kemudian dibentuk berdasarkan urutan rating dar yang paling
bagus nilai EMS-nya sampai dengan yang paling buruk. Per kelompok tersebut terdiri
dari 10 perusahaan per tahunnya. Setiap tahun dapat memiliki jumlah portfolio dan
anggota kelompok yang berbeda tergantung dari jumiah perusahaan yang masuk dan

layak dalam perhitungan Z-score dan average refurn.

4,5.1 Pembentukan Portfolio Nominal Return

Setelah pengelompokkan perusahaan diatas, dapat dilihat pada Lampiran
C, dimana jumlah keseluruhan portfolio dari tahun 2000 — 2007 adalah 107 portfolio.
Namun, untuk keperluan regresi maka diambil hanya 12 portfolio teratas setiap
tahunnya sehingga jumlah portfolio yang diregresikan adalah 96 portfolio. Ringkasan
portfolio per tahun tersebut dapat dilihat pada tabel terlampir.
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Tabel . 4.5 Nilai Rata~Rata EMS Dan Nilai Rata-Rata Nominal Return Setiap

Tahun
Portfolio Tahun Z-scora Nominal Fortfolio Tahun Z-score Nominal
- Return Retum

Portfollc ) 2000 14,8540191] 0,5613176 Portfolio | 2004 | 13,9754777] 0,050068
Partfollo 11 2000 11.2945237] 0,418555 Portfollo [ 2004 10,6675895] -0,04601
Portfolio LI 2000 9.02703787] -0,07001 Portfollo i) 2004 9,4064815] -0,10628
Portfollo IV 2000 7.41454792| 0,218457 FPortfolio IV 2004 8,17720045| 0,256305
Portfollo V 2000 | 6,46799536] 0,378411 Portfolio V 2004 | 7.24002093) 0.2561688
Portlolio VI 2000 5,72611972| 0,338466 Portfollo VI 2004 59479272 -D.01256
Portfolio Vil 2000 |4,84773119] 0,609027 Portfolio Wil 2004 | 5,48567911] 0.07449
Portfolic VI 2000 4,12349477| 0.245409 Portfolio VIl 2004 | 4,71012176| -0,04529
Portfolio IX 2000 | 3,42871869) 1.081081| [Portfolio IX 2004 | 3.66380053} 0,085129
Portfolio X 2000 2,50409036) 0,402457 Portfollo X 2004 | 2.46630768| -0.07575
Portfolio Xl 2000 0.88821469| 0.265187 Portiolio Xl 2004 | 0,81345007| 0,671456
Portfolio XN 2000 -1,3247059] 0.015122 Portfolio XIt 2004 -3,9691632| 0,057498
Portfollo | 2001 | 15,4487218| -0,41808] {portfollo | 2005 | 17.2414887| 0.408973
Portfolio Il 2001 12,0810238| -0,25882 Porticlio (] 2005 10,9194418| 0,133533
Portfolio Il 2001 9,61911098| -0,25647 Portfollo 11| 2005 | 9,13131675] 0,830429
Porifollo IV 2001 8.35853552| -0.28993 Portfolio |V 2005 | 8.16008546] 0,155131
Portfollo V 2001 7.13081032| -0,21277 Portfollo V 2005 | 7,38112325] 0,464837
Portfolio VI 2001 6.57997502 -0,2306 Partfolto Vi 2005 |6,296462464 0,994524
Portfollo VIt 2001 5,88791842( -0,18334 Portfollo VII 2005 | 5,53991411] 0,186911
Fortfallo VI 2001 5,03468086| -0.42375 Portfolio VIII] 2005 | 5.023023939) -0.04667
Portfollo IX 2001 4,30217494| -0,27389 Portfolio IX 2005 | 3,91920396| 0.395532
Portfolio X 2001 3.67631341 =0,2493 Portfolio X 2005 2,61465248) D,189069
Portfollo X 2001 2,53799092| 0.028491 Portfollo XI 2005 1.24642444 0,0312
Fortfolio Xi1 2001 -Q.1725033) -0,04278 Portfolio Xl 2005 -1.0578799| 0,405123
Portfolio | 2002 16.4269432| 0,182019 Portfollo | 2006 18,0949202| -0,23776
Portiolio |l 2002 12.2365673] 0,16954 Portfolio It 2006 11,2343109 -2E-05
Portfolla 1] 2002 9,85786468] D.304187 Portfolio Nl 2006 | 9.28582459| 0,025766
Portfollo IV 2002 8,61335564) 0,160029 Portfolio |V 2006 8,1238079| 0,215175
Portfolio V 2002 7.66748372| 0,026089 Paorifolio V 2006 5,9567944( Q,007931
Portfclio Vi 2002 6,8507475] 0,358423 Portfollo VI 2006 | 6.16011277] 0,.312124
Portfolle Vil 2002 6,19235016] 0.661205 Portfollo VI 2006 | 5,51878537| -0.07382
Portfolio VIN 2002 5,33040503} 0,256576 Portfolio VIl 2006 4,8208369| -0,10881
Portfollo IX 2002 4.85226621) 0,272229 Portfollo 1X 2006 | 4,24326377] -0,09646
Portfolio X 2002 4,05838046| 0,448181 Portfolla X 2006 [ 3.14991472 1,0385
Portfolio Xl 2002 3.10651315) 0,289968 Partfollo XI 2006 1,38487778| 1.478628
Partfollo XII 2002 1.61386957| 0,905496 Portfollo XII 2006 -1,4459198¢ ,24051
Portfollo | 2003 16,1261598| -0.02161 Portfollo | 2007 17.461923| 0.046813
Portfollo 11 2003 11.836327] 0.164828 Portfolic |l 2007 11.5080623| 0,.001616
Portfolio IH 2003 9,03512971) 0,.241763 Partiolio 1 2007 | 9.,30402241| 0.075746
Portfolio IV 2003 8.64763118| 0,954944 Portfollo IV 2007 | 8,07528292] -0.07718
Portiollc V 2003 7.484380741 -0.10304 Portfolio V 2007 | 7.17849851] -0,34618
Portfolio VI 2003 6.60951429] 0.38218 Portfollo VI 2007 | 6.,14533317| -0.26431
Portfolio VI 2003 6,16772621( 0,212004 Partfolio VIl 2007 | 5,59342589| 04775
Partfollo VNI 2003 5,39483229| 0,078076 Portfollo VI 2007 | 5,11131444 -0.2027
Portfolic IX 2303 4,58721828) 0.076454 Portfolle 1X 2007 | 4.61263143] 0,008794
Portfolio X 2003 3,70528189) 0,055395 Portfolio X 2007 | 3,70387408| -0.04761
Portfollo X 2003 2.81591062] 0,275838 Portfolio Xi 2007 1,45296484] -0,37182
Portfolle XH 2003 1.80779855| 0.40971 Portialio Xl 2007 -7.3457721) -0,20343

Sedangkan, portfolio rata-rata selama tahun 2000 - 2007 adalah sbb:
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Tabel . 4.6 Nilai Rata—Rata EMS Dan Nilai Rata-Rata Abnormal Return Selama

2000 -2007
0
SCOLe i
Porlifclio | 16,204 0,065
Partfolio Il 11,472 0,073
Portfolio HI 9,446 0,131
Portfclio IV 8,196 0,199
Portiolio V 7,188 0,080
Portfglio VI 6,290 0,235
Portfolio Vil 5,663 0,164
Portialio VIII 4,952 -0,031
Portfolio I1X 4,201 0,194
Portfolio X 3,235 0,218
Poartfolio Xl 1,781 0,334
Portfolio XI1 ~-1,487 0,223
4.5.2 Hasil Regresi Nominal Return

Hasil regresi tersebut untuk memperoleh seberapa signifikan nilai rata —
rata EMS dalam menentukan nominal return portfolio setiap tahunnya adalah pada
tabel 4.4, sedangkan hasil regresi antara nilai rata-rata EMS dan rata-rata nominal

return selama tahun 2000-2007 adalah pada tabel 4.5.

Tabel 4.7 Hasil Regresi Portfolio Tahunan

i or A T MASRe ATy AT

KokTisien:

T pevalues

~Adjusted RiSquare!

Intércept;

5| 0,21674993

0.000350525

0,005041077

Z556018..

& -0,0095604

0,113306793

Regresi Portfolio Selama

Tahun 2000 - 2007

“KoefiSien: | -~ p-value. ;| Adjiisted R Square
| 0,2304103] 0,000212415 0,224121003
i -0,0116857] 0,034101307

Dari hasil regresi pada tabel 4.4, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap nominal return bernilai negatif sedangkan p-value Z-score

lebih besar dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return dan tidak
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berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dan nilai R-square dan Adjusted R-
square yang sangat rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi secara
signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average retum, dan EMS hanyalah salah satunya.
Hasil regresi tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
m = 0,216749934136556 + -0,00956043241510984 * Z-Score
Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh negatif yang
kurang signifikan terhadap nilai nominal return portfolio beli simpan sclama 1 tahun.
Dari hasil regresi pada tabel 4.5, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap nominal return bernilai negatif sedangkan p-value Z-score
lebih kecil dani 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai retum dan
berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dari nilai R-square dan Adjusted R-

square yang cukup rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi secara -

signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasitkan rumus sebagai berikut:
m = 0,230410301993315 + -0,0116857037743477 * Z-Score
Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh negatif secara

signifikan terhadap nilai nominal return portfolio beli simpan selama 1 tahun.

4.5.3 Pembentukan Portfelio Abnormal return

Setelah pengelompokkan perusahaan diatas, dapat dilthat pada Lampiran
C, dimana jumlah keseluruhan portfolio dari tahun 2000 — 2007 adalah 100 portfolio.
Namun, untuk keperluan regresi maka diambil hanya 11 portfolio teratas setiap
tahunnya sehingga jumlah portfolio yang diregresikan adalah 88 portfolio. Ringkasan

portfolio per tahun tersebut dapat dilihat pada tabel terlampir.
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Tabel . 4.9 Nilai Rata—Rata EMS Dan Nilai Rata-Rata Abnormal Return Setiap

Tahun
Portfolle Tahun Z-scolre Abnormal Portolio Tahun Z-score Abnomnal
: Return Return

Portfollo | 2000 | 13,3902277| 0,5530354 Partfollo | 2004 [ 13,4629535| 0,1325675
Portfollio 11 2000 |1 10,4818746( 0,1782581 Portfallo Il 2004 10,096146{ -0.05004
Partfollo §l 2000 | 8,2110588%9] 0,070037 Portfollio HI 2004 9,018797| 0.1375928
Portfolio |V 2000 |86,94379442] 0,4597594 Portfolio [V 2004 | 7.82117737] 01297542
Portiolio V 2000 | 6,06423933| 0.1506705 Portfolle V 2004 | 5,61439114 0,25083
Portfolio VI 2000 | 5.16351139| 0.4328871 Portfollo VI 2004 | 5,72383274| -0,042057
Portfolic VI 2000 | 4.31635262| 0,2401268 Portfollo VI 2004 | 5.23234856| 0.0B82836
Portfollo Vill 2000 | 3.67005214| 1,0090662 Partfollo Vil 2004 | 4,12253123| 0,0599131
Portfolio IX 2000 | 2.82673444| 0,5361222 Portfollo IX 2004 | 3,13788477| -0,129498
Portfollo X 2000 [ 1.33412592] 0.1515781 Portfolio X 2004 | 1,80453402| 0,6502928
Portfollo X! 2000 -1,0327334| -0,021B1 Parifollo XI 2004 | -1,1508241{ 0,0249254
Portfolic | 2001 14,482107| -0.412441 Portfolio | 2005 | 17,2133732| 0,2173494
Portfolio Il 2001 11,5836249| -0,295378 Partfollo Il 2005 | 10,4243335| 0,1280083
Portfolio I 2001 9,30593627| -0,305455 Portfollo I 2005 | B.91751434| 0.8478561
Portiolio IV 2001 7.78975095| -D,306215 Fortfalio 1V 2005 | 7.83926221| 0,2219357
Portfollo V 2001 §,76773005| -0.324375 Portfollo V 2005 | 7.01776923] 0,4073658
Portfollo VI 2001 6,17994862| -0,132722 Portfollo VI 2005 | 5.89382309] 1.0479589
Portfollo Vil 2001 5.33327363| -0,244342 Portfolln VIl 2005 | 5,33527103] 0,0800471
Portfollo Vil 2001 4.4713303| -0,319794 Partfollo Vill 2005 | 4,56125424| 0,2043316
Portfollo 1X 2001 3,88525203| -0,292959 Paortfollo 1X 2005 3,2500047| ©,3919651
Portfollo X 2001 2.8781677] -0.048714 Portfalio X 2005 | 1,96625396] 0.0249565
Portfollo XI 2001 0,72056973] 0.1484605 Portfolio XI 2005 | 0.44722652| 0,2114414
Portfolic | 2002 § 15,3484D62| 0,0764359 Portfolio 1 2006 | 18.0949202| -0.237764
Portfolio I 2002 11,876261| 0,2760972 Portfotlo i 2008 | 10.8708639| 0,0822101
Portfolio Il 2002 | 9,33868421| 0,1419952 Portfollo 1] 2006 | 9.02911644| -0.074677
Portfollo IV -] 2002 | B,06513508} 0.0495006 Portfolic 1V 2006 | 7.914174B4| 0.2964517
Portfollo V 2002 | 717966624 0,2338608 Portfolio V 20068 | 6.74413583| -0.005069
Portfolio VI 2002 | 641603798 0,5359548 Portfolle VI 2008 6.0173024)] 0,2556074
Partfolio VI 2002 | 5.574198214] 0,6380873 Portfolio wil 2006 | 5.28618037] -0.098193
Portfollo Vil 2002 | 4.96038146| 0,2293891 Portfollo Vil 2006 | 4,64864018| -0.028323
Portfollo 1X 2002 | 4,19912755| 0.3529775 Portfolio 1X 2006 | 3.93946951] 0.0545624
Portiollo X 2002 [ 3,22560288( 0.4068169 Partfallo X 2006 | 2.48896555( 0,2818781
Portfollo XI| 2002 [ 1.78660619| 0.4284206 Portfollo XI 2006 {0.39027571] 13772174
Partfollo | 2003 [ 14,99465478{ 0.0782913 Portfolio | 2007 17.461923| 0.0468134
Portiolio N 2003 [ 11.1890342| 0,1012049 Portfolla Il 2007 | 11,5080623| Q0016183
Portfollo | 2003 | 9.63232535| 0,.9503754 Portfollo i 2007 | 9.20402241] 0,0767458
Portfollo IV 2003 | 8,13227144[ 0.3098314 Portfolio IV 2007 | 8.07528292| -0,077186
Portiollo V 2003 | 7.12122786| 0.0860541 Portiollo v 2007 7.1135029] -0,329368
Partfollo VI 2003 | 6.37587369( 0,2003182 Portfolio VI 2007 | 5.89736907| -0.265118
Fortfolio Vil 2003 | 5.76311175| 0,3723004 Partfollo Vil 2007 | 5,38843928| -0,182968
Portfolio VIII 2003 | 4.87392359] -0,085641 Partfolio Vi 2007 | 4.94609688| 0,0085395
Portiolio 1X 2003 | 3,99299972) 0.2175052 Portfolio 1X 2007 | 4.20145933| 0,0290886
Portfollo X 2003 | 3,077192343| 0.2610988 Portfoilo X 2007 | 2.96359426| -0,234175
Portfolio XI 2003 | 2,09705543| 0,3513049 Portfollo Xt 2007 -1,5428979| 0,1050728

Sedangkan, portfolio rata-rata selama tahun 2000 — 2007 adalah sbb:
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Tabel . 4.10 Nilai Rata—Rata EMS Dan Abnormal Return Selama 2000-2007

mal)
Portfolio |
Porlfolio Il 10,968 0,053
Portfolio Hi 9,095 0,231
Portfolio (V 7.823 0,135
Portfolio V 6,828 0,060
Portfolio V| 5,958 0,255

Porfolio VI 5,279 0,098
Portfalio VIII 4,532 0,135
Portfolio IX 3,691 0,145

Porlfolio X 2,480 0,274
Portfolio XI 0.214 0,341
4.5.4 Hasil Regresi Abnormal Return

Hasil regresi tersebut untuk memperoleh seberapa signifikan nilai rata —
rata EMS dalam menentukan abnormal return portfolio setiap tahunnya adalah pada
tabel 4.4, sedangkan hasil regresi antara nilai rata-rata EMS dan rata-rata abnormal

return selama tahun 2000-2007 adalah pada tabel 4.5.

Tabel 4.11 Hasil Regresi Portfolie Tahunan

: Koefigien | . -..p-value .. | Adjusted R Square
Intércept” | 0,26260288| 0,000093408 0,022778722
Z-score-.. | -0,0150728] 0.042709455

Tabel 4.12 Hasil Regresi Portfolio Selama Tahun 2000 - 2007

Koefisien |5  p-value Adjusted R Square
Intercepts’ | 0,26103003|  0,000130313 0,353846596
Z-score .| -0,0148338] 0,015730029

Dari hasil regresi pada tabel 4.8, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap abnormal return bernilai negatif sedangkan p-value Z-
score lebih kecil dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return dan
berpengaruh signilikan. Sedangkan, bila dilihat dari nilai R-square dan Adjusted R-

squarc yang sangat rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi secara
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signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasitkan rumus sebagai berikut:
m = 0,262602879391865 + -0,0150728199201922 * Z-Score

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh negatif
secara signifikan terhadap nilai abnormal retum portfolio beli simpan selama [ tahun.

Dari hasil regresi pada tabel 4.9, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap abnormal return bernilat negatif sedangkan p-value Z-
score lebih kecil dart 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return dan
berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dari nilai R-square dan Adjusted R-
square yang cukup rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi secara
signifikan average retum portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
Mn = 0,261030031302451 + -0,0148339298033914 * Z-Score + e

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh negatif

secara signifikan terhadap nilai abnormal return portfolio beli simpan selama 1 tahun,

4.6  Hasil Pembentukan Portfolio Beli Simpan 2 Tahun

Portfolio kemudian dibentuk berdasarkan urutan rating dari yang paling
bagus nilai EMS-nya sampai dengan yang paling buruk. Per kelompok tersebut terdiri
dari 10 perusahaan per tahunnya. Setiap tahun dapat memiliki jumlah portfolio dan
anggota kelompok yang berbeda tergantung dari jumlah perusahaan yang masuk dan
layak dalam perhitungan Z-score dan average return. Portfolio yang dibentuk tersebut
dapat dilihat pada Lampiran C.

4.6.1 Pembentukan Portfolic Nominal Return
Setelah pengelompokkan perusahaan diatas, dapat dilihat pada Lampiran
C jumlah keseluruhan portfolio dari tahun 2000 — 2007 adalah 54 portfolio. Namun,
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unfuk keperluan regresi maka diambil hanya 13 portfolio teratas setiap tahunnya

sehingga jumlah portfolio yang diregresikan adalah 52 portiolio. Ringkasan portfolio

per tahun tersebut dapat dilihat pada tabel terlampir.

Tabel . 4.13 Nilai Rata—Rata EMS Dan Nilai Rata-Rata Abnormal Return Setiap

Tahun

FPortfolio Tahun Z-score Nominal Portfolio Tahun Z-score Nominal

, Returmn Return
Portfolio | 2000 { 14.8540191] -0,13071| {Portfolio | 2004 | 13,5754777] 0,227867
Portfolio Il 2000 | 11.2945237| 0,118543] |Portfolic I 2004 | 10,6675895| 0.595986
Portiolio Nl 2000 |9,02703787| -0.31159] [Portfolio 1l 2004 | 9,4064815] 0,442387
Portfolio IV 2000 | 7.41454792] -0.1144| [Portfolio IV 2004 | 8,17720045] 0,527475
Portfolio V 2000 | 6,468799536] 0,01561] [Portfolio V 2004 | 7,24002093] 0,783291
Portfolio Vi 2000 |5,72611972] -0.00134] |Portfolio V! 2004 | 59479272 0.064842
Portfolio VI} 2000 | 4,84773119] -0,03351] |Partfalio VI 2004 | 548567911 0,213439
Portfolio VIII 2000 | 4,12349477| -0,15119] |Portfolio Vi 2004 [ 4,71012176] 0,146202
Portiolio IX 2000 | 3.42871869] 0,370693] [Portfolio IX 2004 | 3.66380053] 0,329822
Portfolio X 2000 { 2,50409036( 0,136104{ |Portfolio X 2004 | 2,46630758] 0,15757
Portfolio XI 2000 | 0,88821468] 0,20558] |Porifolio XI 2004 |0,81345007] 1,570672
Portfolio Xl 2000 | -1,3247059) 0,015703] |Portfolio Xl 2004 | -3,9691632]0,237419
Portfolic XNI 2000 | 4.8111926| 0,124447| |Portfolio X1l | 2004 | -15.436G58| 0,703235
Portfolio | 2002 [ 16,4269432| -0,0246| {Portfolio] 2006 [ 18,0949202| -0.18656
Portfolio [I 2002 | 12.2365673| 0.43568| |Portfolio |l 2006 | 11,2343109) -0.146
Portfolio 1) 2002 | 9,85786468] 0,4712398] |Portfolioc {1l 2006 9,28582459) -0,13887
Portfolio IV 2002 | B,61335564( 0,882633] |Portfolio IV 2006 [ 8.1238078| 0,243653
Portfolio V 2002 | 7.66748372] 0,096049] [PotticlioV 2006 | 6,9567944) -0,18034
Portfolio V{ 2002 6.8507475] 0.916586] |Portfolio VI 20068 {6,16011277| -0,26498
Portfolio VII 2002 | 6,19235016] 0,917486]  |Portfolio Vil 2006 | 5,51878537] -0.27257
Portfolio VIl | 2002 | 5,33040503] 0,541714| |Portfolio VIl | 2006 | 4,8908369) -0,05527
Pertfolio X 2002 | 4.85226621| 0,51102| |PorfoliolX 2006 | 4.24326377] -0,31604
Portfolio X 2002 | 4.05838046| 1,029529| |Porifolio X 2006 | 3,14991472| 0,591232
Portfolio X) 2002 | 3,10651315] 0,641868] |Portfolio XI 2006 [ 1,38487778[ 1,014813
Portfolio Xl 2002 | 1.61386957] 1,546976] |Porifolio Xl 2006 | -1,4459198] -0,21978
Partfolio XIII 2002 | -0,4848202] 0,365754] [Portfolio X1t | 2006 | -10,005664| -0,52173

Sedangkan, portfolio rata-rata selama tahun 2000 — 2007 adalah sbb:
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Tabel . 4.14 Nilai Rata~Rata EMS Dan Abnormal Refurn Selama 2000-2007

et
Portfolio | 15,838 -0,028

Portfolio N 11,358 0,251
Portfolio Il 9,394 0,116
Portfalio IV 8,082 0,385
Portfolio V 7,083 0,179
Portfolio Vi 6,171 0,179
Portfalio VII 5511 0,206
Portfolio VIll] 4,764 0,120
Portfolio 1X 4,047 0,224
Portfolio X 3,045 0,479
Portfolio X1 1,548 0,858
Portfclio Xl | -1,281 0,385
Portfolio XIIl] 7,709 0,168

4.6.2 Hasil Regresi Nominal Return

Hasil regresi tersebut untuk memperoleh seberapa signifikan nilat rata —
_ rata EMS dalam menentukan nominal retumn portfolio setiap tahunnya adalah pada
tabel 4.12, sedangkan hasil regresi antara nilai rata-rata EMS dan rata-rata nominal
return selama tahun 2000-2007 adalah pada tabel 4.13.

Tabel 4.15 Hasil Regresi Portfolic Tahunan

Koefisien® |}/ p-value -/ |’#Adjusted R Square”
intarcept - ... - [ 0,32461809] 0,0003947940 -0,002476642
Z-score, . . -.-1 -0,0101548] 01771713578

Tabel 4.16 Hasil Regresi Portfolio Selama Tahun 2000 - 2007

- Kosfisién | & p-value:! | “Adjusted: Ri'Sqiiara-
Intercept 10,34627793| 0,0013113377 0,064831533
Z-scoré | -0,0143048] 0,1015299945

Dari hasil regresi pada tabel 4.12, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap nominal return bemilai negatif sedangkan p-value Z-score
lebih besar dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return dan tidak

berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dari nilai R-square dan Adjusted R-
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square yang sangat rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi secara
signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
m = 0,324618092011925 - 0,0101548717581345 * Z-Score

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh
negatif tidak secara signifikan terhadap nilai nominal return portfolio beli simpan
selama 2 tahun.

Dari hasil regresi pada tabel 4.13, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap nominal return bernilai negatif sedangkan p-value Z-score
lebih besar dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return dan
berpengaruh tidak signifikan. Sedangkan, bila dilihat dari nilai R-square dan Adjusted
R-square yang cukup rendah maka variable EMS tidak memepengarehi secara
signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
m =0,346277926513742 - 0,0143048276263165 * Z-Score

Schingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh
negatif secara tidak signifikan terhadap nilai nominal return portfolio beli simpan

selama 2 tahun.

4.6.3 Pembentukan Portiolio Abnormal return

Setelah pengelompokkan perusahaan diatas, dapat dilihat pada Lampiran
C jumlah keseluruhan portfolio dari tahun 2600 — 2007 adalah 50 portfolio. Namun,
untuk keperluan regresi maka diambil hanya 12 portfolio teratas setiap tahunnya
sehingga jumlah portfolio yang diregresikan adalah 48 portfolio. Ringkasan portfolio

per tahun tersebut dapat dilihat pada tabel terlampir.
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Tabel . 4.17 Nilai Rata—Rata EMS Dan Nilai Rata-Rata Abnormal Return Setiap

Tahun
Portfolic | Tahun | Z-score Abnormal Portfolio | Tahun | Z-score Abnormal
Return Return

Portfolio | 2000 | 13,3903277{ -0,1906171| |Portfolio | 2004 | 13,4628635| 0,3746166
Portfolio )] 2000 | 10,4818746| -0,1378481] |Portlalic Il 2004 | 10,096146| 0,6067275
Portfolio Il] 2000 | 8,21105889| -0,2842146} [Portfolio Il 2004 9,018797| 0,4648476
Portfolio IV 2000 | 6,94379442] 0,0832122| |Portfolio IV 2004 | 7,82117737] 0,6080294
Portfolio V 2000 | 6,06423933] 0,1159202| |Portlelio V 2004 | 6,61439114] 0,6311273
Portfolio Vi 2000 | 5,16351138| -0,0968163| ..|Portfolio VI 2004 | 5,72383274| 0,1447753
Portfolio Vi 2000 | 4,31635262| -0,1986514| |Portfolic VI 2004 | 5,23234856| 0,1310274
Portfolic VIl | 2000 | 3,67005214] 0,3012704] |Portiolio VIII | 2004 | 4,12253123] 0,5146489
Portfolio IX 2000 |2,82673444| 0,2846393| |Portfolio IX 2004 | 3,13788477| -0,0511414
Portfolio X 2000 | 1,33412592| 0,1467084| |Portfolio X 2004 | 1,80453402| 1,4753653
Portfolio Xi 2000 | -1,0327334) -0,0233119| |Portfolio XI 2004 | -1,1508241| 0,2398457
Portfolio XII 2000 | -4,7195038| 0,1109618] [Porifolio XH 2004 | -11,484704| 0,3885736
Portfolio | 2002 | 15,3464062| 0,3096782| |Portfolic | 2006 | 18,0948202| -0,1865551
Porifolio Ii 2002 | 11,576261) 0,1228349| |Portiolio il 2006 | 10,8706639] -0,0404576
Portfolio lll 2002 | 9,33868421| 0,2536446| [Portfelio lll 2006 | 9,02911644| -0,1441032
Portfolio IV 2002 | 8,06513508| 0,7944355| [Portfolio IV 2006 | 7,91417484} 0,2195005
Portfolio V 2002 | 7,17966624| 1,2425703| |Porifolio V 2006 | 6,74413583] -0,0832111
Portfolio VI | 2002 |6.41603798| 0,8990866| |PortfolioVl | 2006 | 60173024 -0,3930275
Portfolio VIl 2002 |557419214| 0,7008783| [Portfolio VIl | 2006 | 5,28618037| -0,278588
Portfolio VII} | 2002 |4,86038146] 0,3203403] (Porifolio VIl | 2006 | 4,64864018] -0,2649138
Portfolio IX 2002 |4,19812755] 0,6273435] [Portfolio IX 2006 | 3,93946951| -0,1337071
Portfolio X 2002 | 3,22560288| 1,1869768] |Portfolio X 2006 | 2,4BBG6555| 0,2555217
Portolio Xl 2002 | 1,78660619] 0,6825489] {Portfolio XI 2006 | 0,39027571) 1,2255869
Portfolio XIl 2002 | -0,2839515] 1,1761439| [Pertfolio X 2006 | -6,5057194[ -0,5077569

Sedangkan, portfolio rata-rata selama tahun 2000 — 2007 adalah sbb:
Tabel . 4.18 Nilai Rata—Rata EMS Dan Abnormal Return Sclama 2000-2007

- =
Portiolio |

Portfolio 1l 10,756 0,138
Portfolio 8,869 0,073
Portfolio IV 7.686 0,426
Podfolic V 6,651 0,419
Portfolio VI 5,830 0,139
Portfolio Wil 5,102 0,089
Porifolio VIl 4,350 0,218
Portfolio 1X 3,526 0,182
Porlfolio X 2213 0,766
Porlfolio Xl -0,002 0,531

Analisig penggunaan
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4.6.4 Hasil Regresi Abnormal Return

Hasil regresi tersebut untuk memperoleh seberapa signifikan nilai rata —
rata EMS dalam menentukan abnormal return portfolio setiap tahunnya adalah pada
tabel 4.16, sedangkan hasil regresi antara nilai rata-rata EMS dan rata-rata abnormal

return selama tahun 2000-2007 adalah pada tabel 4.17.

Tabel 4.19 Hasil Regresi Portfolio Tahunan

iFKoefi§ien+| &5 p-valiie™’s 'Adjusted R Sdiiare
i} 0,33915502| 0,0005672539 -0,00544535
7] -0.0112175| 0,1961993599

Interceptis
Ziscoreshnts

Tabel 4.20 Hasil Regresi Portfolio Selama Tahun 2000 - 2007

fKoefisien | " p-value:® JAdjusted R Square
Intéicapt. ¥ 7 | 0,4809299] 0,0008894833 0,273073194
ZZschre: i -0,0318759( 0,0285430218

Dari hasil regresi pada tabel 4.16, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap abnormal return bernilai negatif sedangkan p-value Z-
score lebih besar dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return
dan tidak berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dar nilai R-square dan
Adjusted R-square yang sangat rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi
secara signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masth variabel
lainnya yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
Mn = 0,339155015765735 + -0,0112174547774966 * Z-Score

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh
negatif secara signifikan terhadap nilai abnormal return portfolio beli simpan selama
2 tahun.

Dari hasil regresi pada tabel 4.9, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap abnormal return bernilai negatif sedangkan p-value Z-

score lebih kecil dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilat return dan
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berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dart nilai R-square dan Adjusted R-
square yang cukup rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi secara
signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
Kbiormal Refiim = 0,48082080279233 + -0,0318758714765982 * Z-Score

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh
negatif secara signifikan terhadap nilai abnormal return portfolio beli simpan selama

2 tahun.

4.7  Hasil Pembentukan Portiolio Beli Simpan 3 Tahun

Porifolio kemudian dibentuk berdasarkan urutan rating dari yang paling
bagus nilai EMS-nya sampat dengan yang paling buruk. Per kelompok tersebut terdiri
dari 10 perusahaan per tahunnya. Setiap tahun dapat memiliki jumlah portfolio dan
anggota kelompok yang berbeda tergantung dari jumlah perusahaan yang masuk dan
[ayak dalam perhitungan Z-score dan average return. Portfolio yang dibentuk tersebut

dapat dilihat pada Lampiran C.

4.7.1 Pembentukan Portfelio Nominal Return

Setelah pengelompokkan perusahaan diatas, dapat dilihat pada Lampiran
C jumlah keseluruhan portfolio dari tahun 2000 — 2007 adalah 41 portfolic. Namun,
untuk keperluan regresi maka diambil hanya 13 portfolio teratas setiap tahunnya
sehingga jumlah portfolio yang diregresikan adalah 39 portfolio. Ringkasan portfolio

per tahun tersebut dapat dilihat pada tabel terlampir.
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Tabel . 4.21 Nilai Rata—Rata EMS Dan Nilaj Rata-Rata Abnormal Return Setiap

Tahun

Portfolio Tahun | Z-score Nominal Portfolio Tahun | Z-score Nominal
Retum . Return
Portfolio | 2000 | 14.8540191] 0.249472] [Portfolio VIl | 2003 [ 5,39483229] 0,461703
Portfolio Il 2000 | 11.2945237] -0,0903| [Portfolio IX 2003 | 4.58721829] 0,390956
Portfolio LI 2000 [ 9.02703787 -0,29529| |Portfolio X 2003 |3,70528189] 10,4628
Portfolia IV 2000 {7,41454792] 0.03326| [Portfollo XI 2003 | 2,81591062] 0,275077
Portfollo V 2000 | 6.46799536] 0.136513| [Portfolio Xl | 2003 [1.80779855( 0,892107
Portfollo Vi 2000 |5,72611972| 0,378546] (Portfolio Xl [ 2003 [ -0,2567021] 1,690298
Portfolio VII | 2000 |4.84773119] 0,100037} |Portfolia I 2006 | 18,0949202| -0,18656
Portfollo VIl | 2000 | 4.12349477| 0.406972| [Portfolio Il 2006 |11.2343109] -0,146
Portfallo IX 2000 | 3.42871869] 1,313119| |Portfolio Il 2006 | 9,28582459] -0,13887
Portfolio X 2000 | 2,504000386| 0,495972| (Portfolio IV 2006 | 8,1238079| 0,243653
Portfolio Xl 2000 | 0,88821469] 0,764053| |Portfolio V 2006 | 6,9567944| -0,18034
Portfolio XII_| 2000 [ -1,3247059 0,722513| [Portfolio VI 2006 |6,16011277] -0,26498
Portfolio XIli | 2000 | -4,9111926| 0.316986| |Portfollo VIl | 2006 | 5,51878537| -0.42641
Portfolio | 2003 [ 16,1261598( 0,260034] (Portfolio Vill | 2006 4,8908369| -0,05527
Portfolio Il 2003 | 11,836327| 0.767414| |Portiolio IX 2006 | 4.24326377| -0.31604
Portfolio Il 2003 | 9,93512971] 0,690265| |Pertfolio X 2006 | 3,14991472) 0,591232
Portfolio IV 2003 | 8,64763118| 2,380816| |Pertfolic XI 2006 | 1,38487778) 0,871955
Portfolio V 2003 | 7.48438074| 0,768861| |Portfollo Xl | 2006  -1,4459198] -0,21978
Portfolio VI__| 2003 | 6,60951429] 0.544427| [LPortfolio Xill | 2006 } -10.005664) -0,52173

Portfolio VIl | 2003 | 6,15772621] ©,03554

Sedangkan, portfolio rata-rata selama tahun 2000 — 2007 adalah sbb:
Tabel . 4.22 Nilai Rata—Rata EMS Dan Abnormal Return Sclama 2000-2007

=3 '.'.':'ﬂ ‘“-Z.H o
A 'r‘ri%é'corpi :
PR e e

e | H x " ]
Partfolio | 16,459 0,082
Paortfolio 1 11,588 -0,022
Poriiclio lil 9,390 -0,043
Porlfalio IV 8,051 0,123
Portfolio V 7,031 -0,006
Portfolio VI 6,246 0,157
Porlfclio VI 5,520 0,112
Partfolio VI 4,782 0,233
Portiolio 1X 4,175 0,423
Porifolio X 3,237 0,512
Portfalio XI 1,793 0,642
Portfolio XII -0,386 0,469
Parifolio Xl| -5,134 0,276
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4.7.2 Hasil Regresi Nominal Return

Hasil regresi tersebut untuk memperoleh seberapa signifikan nilai rata —
rata EMS dalam menentukan nominal return portfolio setiap tahunnya adalah pada
tabel 4.20, sedangkan hasil regresi antara nilai rata-rata EMS dan rata-rata nominal

return selama tahun 2000-2007 adalah pada tabel 4.21.

Tabel 4.23 Hasil Regresi Portfolio Tahunan

Koefisigh: |52 pvalig Sz [ Adjusted R Square
1| 0,43216084] 0,0016711159 -0,.011479168
-0,0135014{ 0,2277661346

Tabel 4.24 Hasil Regresi Portfolio Selama Tahun 2000 - 2007

Intercept’
Z-scoraiirage

- Koefisien: [f2 pivalue =% FAdjusted R Square
0.37501519] 0,0001561176 0,357225809
2| -0,0263537] 0,0091247543

Intercept.:: 4%
Z=§cora T

Dari hasil regresi pada tabel 4.20, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terthadap nominal return bemilai negatif sedangkan p-value Z-score
lebih besar dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return dan tidak
berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dart nilai R-square dan Adjusted R-
square yang sangat rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi secara
signiftkan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
m = 0,432160835130655 + -0,0135013535133752 * Z-Score

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh
negatif yang kurang signifikan terhadap nilai nominal return portfolio beli simpan
selama 3 tahun.

Dari hasil regresi pada tabel 4.21, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap nominal return bernilai negalif sedangkan p-value Z-score

lebih kecil dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap ailai return dan
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berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dari nilai R-square dan Adjusted R-
square yang cukup rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi secara
signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regrest tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
m = 0,375015192700191 + -0,026353701269172 * Z-Score

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh
negatif secara signifikan terhadap nilai nominal return portfolio beli simpan selama 3

tahun.

4.7.3 Pembentukan Portfolic Abnormal return
Setelah pengelompokkan perusahaan diatas, dapat dilihat pada Lampiran
C jumlah keseluruhan portfolio dari tahun 2000 — 2007 adalah 38 portfolio. Namun,

untuk keperluan regresi maka diambil hanya 12 portfolio teratas seliap tahunnya

sehingga jumlah portfolio yang diregresikan adalah 36 portfolio. Ringkasan portfolio -

per tahun tersebut dapat dilihat pada tabel terlampir.
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Tabel . 4.25 Nilai Rata—Rata EMS Dan Nilai Rata-Rata Abnormal Return Setiap

Tahun
Portiolio | Tahun | Z-score Abnormal Portfolio | Tahun | Z-score Abnormal
Return Return

Partfollo | 2000 | 13,3902277] 0,04499752] [Portfolio VIl 2003 15,76911175) 0,58157538
Portfolio Il 2000 | 10,4818746]| -0,2248075| |Portfolio VIN | 2003 [ 4,87392399] 0,03085771
Portfolio lll 2000 |8,21105888| -0,3106927| [Portfolio IX 2003 | 3,99299972| 0,76972595
Portfolio IV 2000 | 6,94379442| 0,26542138| |Portfolio X 2003 | 3,07719343] 0,04596007
Portfolio V 2000 | 6,06423833} 0,10235405| [Portfolio X! 2003 [ 2,09705543| 0,68326855
Portfolio Vi 2000 | 5,16351139] 0,23928852| |Portfolio X! 2003 | 0,32153363| 2,25107774
Portiollo VI 2000 |4,31635262| 043318884 |Portfolia | 2006 | 18,0949202( -0,1865551
Portfolio VIII | 2000 | 3,67005214[ 1,27158051| (Pertfolio Il 2006 | 10,8706633) -0,0404576
Portfolio 1X 2000 | 2,82673444] 0,684802611) |Portfolio lll 2006 |9,02911644| -0,1441032
Portfolio X 2000 | 1,33412592| 0,74528975| |Portiolio IV 2006 | 7,91417484] 0,21950052
Portfollo XI 2000 | -1,0327334| 0,62232377| |Portfolio V 2006 |[6,74413583| -0,0832111
Portfolio Xl 2000 | -4,7195038] 0,87925826] |Portfolio Vi 2006 | 6.0173024| -0,3930275
Portfollo |, 2003 | 14,9946478| 0,48650838| |Portolic VII 2006 | 528618037 -0,278588
Portfollo 2003 | 11,1890342; 0,511285922( |Portfolio VIl { 2006 | 4,64864018] -0,2649136
Partfolio lil 2003 | 9,63232535] 2,54100939] |Portfolio 1% 2006 | 3,93946951] -0,1337071
Peortfollo IV 2003 | 8,13227144| 0,98569643| |Portfolio X 2006 | 2,48686555] 0,25552174
Portfollo V 2003 | 7,12122786| 0,53912863| [Portfolio X! 2006 | 0,39027571| 1,22553680
Partfolio VI 2003 |6,37587369( 0,53763432] [Portfolio X1l | 2008 | -6,5057194| -0,5077569

Sedangkan, portfolio rata-rata selama tahun 2000 — 2007 adalah sbb:
Tabel . 4.26 Nilai Rata—Rata EMS Dan Abnormal Return Selama 2000-2007

olloffZscorci| o
Portfolio | 15,985 0,098
Porifolio || 11,012 0,062
Portfolio 111 9,044 0,541
Portfolio |V 7.766 0,348
Portfolio V 6,761 0,057
Portfolio VI 5,864 0,030
Portfolio VI 5,190 0.138
Portfolio VIIl 4,535 0,262
Portfolio IX 3,765 0,328
Portfolio X 2,466 0,203
Portfolio X| -0,022 0,659
Portfolio Xl -3,635 0,874
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4.7.4 Hasil Regresi Abnormal Return

Hasil regresi tersebut untuk memperoleh seberapa signifikan nilai rata —
rata EMS dalam menentukan abnomnal return portfolio setiap tahunnya adalah pada
tabel 4.20, sedangkan hasil regresi antara nilai rata-rata EMS dan rata-rata abnormal

return selama tahun 2000-2007 adalah pada tabel 4.21.

Tabel 4.27 Hasil Regresi Portfolio Tahunan

£ Koefisien™ I3 p-valiie b fAdjisted: R Square
-] 0,63293204{ 0.003625686 0,002460719
| -0.0238115| 0,304638890

Intercept =¥
Zigcore .k

Tabel 4.28 Hasil Regresi Portfolio Selama Tahun 2000 - 2007

TKoefisien: |- prvalligii: | Adjusted.R Square.
Intefcépt-- zi] 0,49545699| 0,000382762 0,366283478
Z-scote’. [ ") -0,0341189| 0,021837873

Dari hasil regresi pada tabel 4.20, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap abnormal return bernilai negatif sedangkan p-value Z-
score lebih besar dar 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return
dan tidak berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dari nilai R-square dan
Adjusted R-square yang sangat rendah maka variable EMS tidak memepengaruhi
secara signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel
lainnya yang mempengaruhi average retuin, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasilkan rumus sebagai berikut:
MH = (0,532932036213994 + -0,0238115155502938 * Z-Score

Sehingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengamh
negatif secara signifikan terhadap nilai abnormal return portfolio beli simpan selama
3 tahun.

Dari hasil regresi pada tabel 4.21, dapat disimpulkan bahwa dikarenakan
koefisien Z-score terhadap abnormal return bernilai negatif sedangkan p-value Z-

score lebih kecil dari 0,05 maka Z-score berpengaruh negatif terhadap nilai return dan
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berpengaruh signifikan. Sedangkan, bila dilihat dari nilai R-square dan Adjusted R-
square yang cukup rendah maka variable EMS lidak memepengaruhi secara
signifikan average return portfolio yang telah dibentuk karena masih variabel lainnya
yang mempengaruhi average return, dan EMS hanyalah salah satunya.

Hasil regresi tersebut menghasilkan ramus sebagai berikut:
m = 0,495456985377437 + -0,0341189049219974 * Z-Score

Schingga dapat disimpulkan bahwa Z-score memberikan pengaruh

negatif secara signifikan terhadap nilai abnormal return portfolio beli simpan selama
3 tahun.
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BAB S
KESIMPULAN

5.1 Kesimpulan

Metode perhitungan EMS kurang baik digunakan untuk mencerminkan
kesehatan suatu perusahaan karena ukuran sehat atau tidaknya svatu perusahaan tidak
dapat mengikuti pengelompokkan yang telah ditentukan sebelumnya. Jika dilihat
pada kelompok safe, perusahaan-perusahaan yang masuk dalam kategori safe belum
tentu tida distress ataupun tidak bangkrut. Pada kelompok grey, hanya sedikit saja
pefusahaan yang masuk dalam katepori tersebut. Dan, pada kategori distress juga
hanya sedikit saja perusahaan yang masuk dalam kategori distress.

Perbedaaan ukuran tolok ukur mana saja yang masuk kategori safe, grey
ataupun disfress dapat terjadi karena EMS pada awalnya dirumuskan dengan
menggunakan sample perusahaan-perusahaan Meksiko scbagai salah satu negara
berkembang. Akan tetapi, karena penelitian im menggunakan sample _perusahaan-
perusahaan manufaktur di Indonesia, maka mungkin saja terjadi perbedaan karena
sample yang digunakan tersebut.

Terdapat kemungkinan karena tolok ukur vang diberikan terlalu rendah untuk
perusahaan-perusahan manufaktur di indonesia, sehingga anggota kelompok safe
paling banyak dibandingkan dengan kelompok grey dan distress. Yang apabila dilihat
kembali perusahaan-perusahaan yang masuk dalam kategori safe tersebut dapat
bangkrut ataupun tidak tedaftar lagi dalam pasar saham BEI

Kesimpulan diatas dapat dibuktikan pada hasil perhitungan EMS dapat dilihat
bahwa hampir semua perusahaan memiliki nilai EMS yang naik turun dengan sangat
cepat atau kurang stabil tanpa ada pola khusus. Hal ini mengakbitkan perusahaan
dapat keluar masuk dalam kategori safe, grey dan distress dalam waktu yang cukup
singkat dan kurang masuk akal. ' '

Pada persamaan single regression setiap masa beli simpan saham antara 1-3

tahun, yang merupakan variabel terikat adalah rata-rata nominal dan abnormal return.
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Sedangkan yang merupakan variabel bebas adalah nilai rata-rata EMS. Persamaan
tersebut dilakukan dari tahun 2000-2007.

Secara umum hasil regresi dari setiap masa beli simpan saham memberikan
nilai R-square dan nilai adjusted R-square lebih rendah dan koefisien variable bebas
yang negatif mengartikan bahwa nilai rata-rata EMS portfolio tidak berpengaruh
terhadap nilai rata nominal dan abonormal return.

Hasil regresi tesebut dapat disebabkan oleh :

¢ Pada perhitungan EMS dibandingkan dengan abnormal return, pengunaan
nilai beta dari data yang diperoleh dari reuters dan bukan dari perhitungan
data harian berdasarkan nilai-nilai saham yang dipereleh selama masa
perhitungan 2000-2008.

e Pada proses perhitungan tidak semua perusahaan ikut ambil bagian karena
ketidaklengkapan data baitk dar laporan keuangan ataupun dart harga
sahamnya.

Dapat disimpulkan pula, bahwa transaksi saham perusahaan di Bursa Efek Indonesia
tidak didasarkan dan dipengaruhi oleh oleh hasil perhitungan EMS ataupun hanya
sekedar pada rasio-rasic keuangan tertentu khususnya yang digunakan pada

perhitungan EMS.

5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini baru dilakukan di Indonesia sehingga sampel yang digunakan
mengikuti sampel yang digunakan pada saat model Z-Score dimodifikasi untuk
disesuaikan dengan keadaan di Meksiko saat itu oleh Altman, yaitu pada perusahaan-
perusahaan manufaktur di Indonesia.

Penelitian ini tidak melakukan terlebih dahulu hubungan/ keterkaitan antara
EMS dengan return saham per perusahaan kemudian baru difakukan portfolio. Hal ini
dapat memberikan hasil regresi yang berbeda karena setiap tahunnya anggota

portfolio yang dihitung tidak sama.
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Penelitian ini hanya mengukur hubungan antara EMS dengan nominal return
dan hubungan antara EMS dengan abnormal retum, dimana perumusan abnormal
refurn diperoleh dari seclisih antara nominal return dan expected return yang

menggunakan perumusan CAPM.

5.3 Saran

Perlu dilakukan kajian lebih mendalam untuk memberikan tolok ukur baru
dalam pembagian kelompok kategori safe, grey dan distress vang disesuaikan dengan
kondisi perusahaan — perusahaan di Indonesia. Karena seperti yang dijelaskan diatas
terjadi ketidakseimbangan anggota kelompok berdasarkan kategori Altman dimana
kategori safe memiliki jumlah sangat banyak sedangkan grey dan distress tidak lebih
dari 20 anggota perusahaan. Model bam dapat dirumuskan menggunakan teknik
multivariative discriminant analysis (MDA) yang dikembangkan oleh Altman.
Teknik MDA ini dapat dirumuskan dengan tetap menggunakan akun-akun yang
dipakai sebagat dasar perhifungan dalam pembentukan EMS di Meksiko. Hal ini
sebabkan adanya kemungkinan perbedaan karakteristik akun-akun di Meksiko dan
Indonesia, karena mempertimbangkan bahwa kedua negara adalah negara
berkembang sehingga kondisi pasar saham belum bisa dikatakan stabil dan sangat
mudah dipengaruhi oleh faktor Iuar lainnya.

Apabila data — data yang digunakan dapat lebih lengkap maka hasil perhitungan
akan lebih objektif dalam perhitungan terutama pada saat pembentukan portfolio dan
perhitungan single regresi. Dan juga mengingat bahwa perusahaan — perusahaan yang
dhitung cukup beragam, maka sebaiknya perhitungan menggunakan perusahaan yang
sejenis selain bidangnya, akan tetapi bedasarkan perusahan — perusahaan yang liquid
atau tidak, ataupun perusahaan — perusahaan dengan kondisi total aset yang sama.
Dengan catatan, bahwa laporan keuangan yang diberikan bukanlah klaporan
keuangan yang sebenarnya dan bukan dipoles sedemikian rupa sehingga terlihat

bagus.
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Disarankan untuk dilakukan juga perhitungan Single Regression yang
sebaiknya dilakukan per-perusahaan terlebih dahulu sebelum digabungkan dalam
bentuk portfolio.

Disarankan bahwa diperlukan hipotesa baru pada penelitian selanjutnya dimana
ada indikasi kondisi perusahaan di Indonesia dimana sebagian besar perusahaan
dengan nilai EMS yang tinggi malahan memberikan tingkat resiko yang tinggi pula,
sehingga retum saham yang diperoleh tidak berbanding positif dengan nilai EMS.
Melainkan nilai EMS yang tinggi berbanding positif dengan tingkat resiko yang
tinggi pula.
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Food and Beverages

LAMPIRAN B

Tabel B.1 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Food and Beverages di tahun 2000

l Fonﬂ ond B:vcrngu -

ADES 1Ades Watars Indone{®iv™2. {45.736)] 219.761 | (0,208} 9.135 219,761 | 0,044 | (30.242)) 219.761 | {0,138) 90,485 | 129.2751{ 0,700

AlSA | Tiga Pilar Scjahtern [i7{1 (239.275)  130.214 | (1,838)) (157.199% 13014 [ (L5149  (B.427]  130.214 | (0,065)) {109.44d)] 239.658 { {0,457)
AQUA |Aqua Golden Missis{itd:2'{ (182.170% 341.018 | (0.534)] i0l1.882 341.018 | 0,299 51.533 341.018 | 0,151 123774 | 112119 ] 0,584

CEKA |Cahaya Kalbar Thk |7 40.503 286.857 | 0,141 (31.534)} 286.857 | (0.110) 2432 286.857 | 0,008 222.064 §4.792 | 3427

DAVD |Davomas Abadi Thk|IRES) 234,915 599.441 ) 0,352 ] {151.115)) 595440 | (025D .33 599.441 1 D012 {66.2)8) 665.679 | (D,10DY
DLTA | Delta Diokaria Tk 3210 142.526 186.524 | 0,289 181,831 386.524 | 0,470 68.731 3865241 0,178 216.860 | 169.056 | 1,283

FAST |Fast Food Indonesia {515 6: 12.940 186.774 | 0,069 18,159 186.774 | 0,204 32284 186.774 | 0,173 83.007 | 103.767 | 0,800
INDF  |Indofood Sukses Ma|=7-5 | (784.353) wgunanii] 0,062 1.179.353 | Supdanad| 0,099 | Houghns| anaiiide ] 0,091 | 3.058.713 | HANRREA] 0,322

MLB! |Mulii Binlang Indon{3%i-7- (35.815)} 433.607 | (0.083)] 192.237 420,607 | 0,443 | 145946 433.607 |- 0.337 215109 | 218,497 | 0,984

MYOR |Mayora Indah Tk JiZe7.| 414991 | 1.312.039 | 0316 148.882 | 1.312.039 | 0,113 90,406 | L.312.039 | 0.059 595.386 | 709.622 | 0.840

PSDN_[Prasidha Ancka Niag (21)| RHAK#AsE| 533,372 | (2.389)| AMAanARN| 533372 | (LBER)| (157.398) 533.372 | (0.295) (819.764) MiKHHHY| (0,606)
PTSP  {Pioncerindo Gourmdiar |IF 2465 147,321 | 07| (119,708 147321 | (DRI 10454 147321 | 0078 (34| 150,725 | 0023
SHDA | Sari Husada 305,294 542.867 | - 0,562 259.824 542,867 | 0,479 | 169.252 542.867 | 0312 457.744 85.067 |. 5.381

SIPD | Sierad Produce Thk |23M0 346916 | 1.646.210 | 0,211 | Shuuiiid | 1.646.210 1 (1,253) 16771 | 1,646,210 | 0010 HuRHiiiAE | (HgHakE] (9,499)
SKBM |Sekar Bumi Thk

SKLT }Sekar Laul Tbk T(26)] (441747 141074 | (3131} (352.071)) 141074 | {2496Y  (3.893) 140.074 | (0.028)] (311.271)) 452,345 | (0.688)
SMAR |SMART Tbk 200 HHERERNY | 3.919.860 1 (D,439)] (309.760) 1.919.860 | {0,679} 182,899 1 1.91%.860 | 0047 12.400)| HrEREEE ] (0.003)
STTP |Siantac TOP Thk  |4:wi?: 3.473 340.257 | 0.019 25,483 340.257 1 0,251 47.826 340,257 | 0.141 216783 | 123474 | 1,756

SUBA |FT, Suba Indah Iy 16.887 598.62% | 0,028 (17.822)] 598.62% | (0.G30M 2.861 508.629 | 0.005 341726 | 247.905] 1178

TOLA |Tunas Baru Lampun|<- §- 81,377 93502 | 0,087 69.733 935.02¢ | 0,075 30,524 935.029 | 0,097 408.10k | 526.928] 0,774

ULTJ  |Ultm Jaya Milk Tbk]: .7 46.743 707.021 | ©.066 92,445 707.021 ] 0.131 50.430 707,021 | 0,071 476433 | 230,588 1 2,066

Tabel B.2 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Food and Beverages di tahun 2001
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1. Food and Beverages
ADES | Ades Walers Indonci (39.645)] 207,358 | #HakH (1.265)]  207.358 | #4HHY (5.977)] 207158 | BHAEH 794851 127.872 | 0,622
AlSA | Tiga Pitar Sejahiera |75¢ {245.693) 113.816 | MHHMH] (238.231) 113,816 | 4dHAH| (15.395) [13.816 | NEAEN] (130.43LY 264,297 | WRANR
AQUA |Aqua Golden Missis: {103.413)] 513.597 | HHAKR 143.0 511.597 | 0,278 67 080 513.587 1 0,131 164.892 | 342,835 | 0,481
CEKA |Cahaya Kalbar Tbk : 52.870 304.291 | O.174 (36337}  304.291 | H4aHE 5971 304.291 | 0,020 217.261 87.000 ] 2,496
DAVO [Davomas Abadi Thk|.7:: 192,350 Fe1.624 | 0,252 £2.331} 164.624 | HHAHH 15.309 764.624 | €.020 465.155 [ 299.46% | 1,553
DI.TA |Dclia Diakaria Thk |- 110.014 346,404 { 0,318 221.622 346.404 § 0,610 70.290 36,404 | 0,203 256651 §9.100 | 2.880
FAST |Fest Food Indonesial 11.186 210261 | 0,054 58.335 218.261 | 0.250 11727 210.261 | 0,160 103.995 | 106.266 | 0.979
INDF _|Indofood Sukses Mal ' (BOB.J4N} Autuuued | wuwed| 1.68222) | weEnuani| 0,030 | HHHARAN | BesddEdd ] 0187 | 3.561.581 | #4AAREH| 0378
MLBI [Multi Bintany Indon}:-; 34.997 517.775 | 0,068 269.053 517775 | 0,520 | 146.480 517.775 | 0,283 291,925 | 235.850 ] 1.293
MYOR |Mayora [ndah Thk |7 469.615 | 1.324.990 | 0,354 180.018 | 1324990 | 0,136 | 100.5%6 | 1.324.990 | 0.076 627.522 | 685.917 | 0,910
BSDN  |Prasidha Aneka Niadh HHERHREE 474.494 | WHIE | REBHARRR 474494 | Hakdd 11,932 474,494 | 0,025 [ WINHEKEN | BERBREN | HAREH
PTSP |Pionecrindo Gourmd =3517 {594) 134.791 | WREAH] (100.053) 134.791 | HE#dd 9.229 134791 | 0,068 16.251 118.541 | 0,137
SHDA |Sari Husada E 413,549 796.532 | 0.544 481.979 796.532 | 0,605 | 267.552 796,532 | 0,336 679.839% | 116.529 | 5,835
SIPD | Sierad Produce Thk |*-I{1))  263.965 | 1.3) 4,480 | 0,201 | WHHRAREA| 1.314.480 | HaKR 151006 ) 1.214.480 | 0.001 38.760 | HHEMIER] 0,010
SKBM |Sekar Bumi Tbk
SKLT {Sekar Laut Tbk -:{32)|  {445.988) 127,503 | adRid]  {429.537) 127.503 | fitittil {9.606) 127.50) | #ypeg] (338.7371) 516.239 | Auuiil
SMAR {SMART Tbk oo (D) HHRRENHH | 3.806,838 | HAEHR| (897.113} 3.886.838 | M4HAM] 215443 | 3.806.838 | 0,055 £399.753)| HAUEHEH] WRARN
STTP |Siantar TOP TR |*. 7 22,495 404.060 | 0,056 107.751 q404.060 | 0.267 40.625 404.060 | 0,101 239051 | 165009 | 1.449
SUBA JFT. Suba Indah ) 14.06( 740.958 1 0,019 {13,853} H0,958 | HaH4Ed {9.731)] 710958 | HWHAH 525.6895 | 204,777 | 2.567
TBLA _|Tunas Baru Lampun] " 4 (24.074) 936.537 | HAHu4 62117 936.637 | 0.066 15707 §36.637 | 0,049 401.666 1 534,971 ] 0,751
ULT)  (Ulira Jaya Mitk Tbk] - 6 103.041 970.601 | ¢,106 122,841 970,601 § 9.127 56.181 70.601 | 8,058 506.820 1 4617721 1093
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LAMPIRAN B

Tabel B.3 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Food and Beverages di tahun 2002

ST Vo e BRBES TS ; : . :

PRE

i %'.Z'g 0 - 7] 510 ] O[T ] b i BE AR TL o E RasTod
1. Food and Beverageg - -, -t ) - ) )
ADES [Ades Waters Indonef:i=w 3, 17.3610 206,917 | wHiBi 6,127 206.917 | 0,030 [8.634) 206,917 | hneae 86.877 120.038 | 0.724
AlSA | Tipa Pilar Sejahlera |58 21.641 337.570 | 0,064 {163.844) 337570 | HHRRH 2086 337.570 | 0.006 (30.094) 367,553 | Hakioi
AQUA |Aqua Golden Missis{ .\, 46,400 5316.787 | 0,086 198.87) 536.787 | 0,370 §4.825 336,787 | 0.158 220.765 30,082 | 0,712
CEKA |Cahaya Kalbar Thk : 55.980 J00.442 | 0,186 {26.586) 300.442 | #ihuy 7610 300,442 | 0,025 221.012 73430 | 3,092
DAVQ |Davomas Abadi Thk)EE6: 125.834 791.797 | 0,159 (123.450)] 791,797 | #HKIN 313,975 701.797 | 0.043 498.631 290066 | 1,701
DLTA |Delta Djakarta Thk [:#%14¢ 154.38% 157,804 | 0,420 260.056 367.804 | 0,707 57.948 367.804 | 0,158 295084 72015] 4.098
FAST |Fast Food Indonesia |28 5: 28.086 244.381 | 0,115 91.363 244.381 | 0,374 45303 244,381 | 0,185 136.737 107.644 | 1,270
INDF _ |{Indofood Sukses MalcSii6-| 2.805.701 | #andeddd | 0,184 | 1.585.148 | Haduiiii | 0104 | HEHaHai ] Wessiaia ] 0123 ] 3.662.698 | HENHANHR] 0042
MLBE _|Muly Dintang [ndon) =55 40.523 475.039 | 0,085 260.069 475039 | 0,547 | §21.506 475.039 | 0.256 282,94 192098 | 147}
MYOR |Mayora Indah Tk i 569,135 | 1,332.375 | 0,427 295675 | 1.332.375 | 0.222 ) 151399 | 1.332.375 | 0,114 743179 579540 | 1,281
PSDN | Prasidha Aneka Nia HEHARHRY 353,557 }}‘ﬂ#ﬂﬂ Hi R 351.557 |- RERMNL (11.553) 353.557 | HHAHE| WHHGEEEN| 1.805.427 | Heuge
PTSP | Pioneerindo Gourm 10.202 124.981 | 9,082 {89.645) 124,981 | HHHuY 16.564 124,981 | 0,13} 26.659 98.322 | 0,27
SHDA. | Sari Husada . 576.707 535,520 | -0.616 569,353 935,520 | 0,609 | 31).100 935.520 | 0,335 §17.53% 97.832 ] R.i6l
SIPD  |Siaad Produce Tbk |+ INLGIT | 1149368 | 0,271 | MHkaaaan ] 1.149.368 | ¥R 21856 | 1142368 | 0,017 74.781 | EQ74.223 ] 9,070
SKBM ) Sekar Bumi Thk
SKLT [Sckar Laul Thk
SMAR |SMART Thk
STTP  |Siantar TOP Thk
SUBA |PT. Suba Indah f
TBLA |Tunas Bar: Lampun]z
ULT)

(147.494Y 120,639 | Mtam| (387.402)| 120,639 | Mewid] (6871  120.639 | #xARE|  {346.602)  467.241 | HitHay
581.004){ 1.570.086 | WHMHY| {640.590)] 3.570.086 { #4h#H| 238286 | 3.570.086 | 0.067 | {334.627)| 3.904.713 | Haniw
471.242 470452 | 0.100 138.016 470.452 | 0.293 35.314 470,352 | 0,084 269.316 201,135 ] 1.3)9
i50.886)] BB7.161 | AfwH (36.163) 837.361 | waid| {9274)] BR7.161| wififH] 503.385 3n.oz9, 1,357
4.811 | 1.021.668 | 0,005 103,542 | 1.021.668 | 0,101 50.819 | 1.021.668 | 0,050 479.666 542.002 ) 0,885
18.251 | 1.018.073 [ 0,018 141746 | L.0I8.073 | 0,139 4372 | LOL8.073 | 0,083 525733 492,338 | 1068

':‘*..2'.- Knnslnnlmy 25 |PPRE . .-_ o R _ﬂmﬂlf&f;m ; .5
RN mmcewxm
' Rm_—- Reaoyeed & Rasjoy kv BE 2] F

ADES |Ades Waters Indoneg'= X2 (51.359)]  [192.043 ###ﬂ# 9.454 192.043 | 0,049 | (20,0000 192041 | #ukdg|  90.234 100.799 1 0.886
AlSA | Tipa Pilar Sejahtera { i* 16.422 339919 | 0.048 | (174.819) 318918 | kA 17411 339.919 | 0,051 94.931 244.880 | 0,388
AQUA {Aqua Golden Missis| -=-9.| 169586 521,202 | 0,324 247831 523302 | 0474 80411 523302 ) 0,154 ) 269.724 247.497 | 1,090
CEKA |Cahaya Kalbar Tbk | 8 79.843 295.249 | 0,270 {24.951)] 295.249 { HMaH 985 295249 | 0,001 | 228.645 66,603 | 3,413
DAVO |Doavomas Abadi Tbk|-- 8] 216,164 894.073 | §,242 {31.4349)]  594.073 | M| 108.17] 894073 | 0.121 | 590.647 303.427 | 1.947
DLTA | Delia Djakarda Tbk 200,661 398.857 | 0,503 285.255 398.857 | . 0.715 51.301 398.857 | 0.12% [ 320,284 71.805 { 4.115
FAST _|Fasl Food Indonesia |5 21,192 280.571 | 0,083 120.132 280.571 | 0,428 41.45% 280.571 | 0,148 | 163,877 114.694 | 1446
INDE_ jindofood Sukses Mn] & HEHHHEH ) NIHEBEEE ] 0.218 | 1.968.175 | HUMNHHAHR | 0,120 | REHNREN | BaRNEREH] 0,131 | MEHBEHE| dRENREYG | 0388
MLBL _[Multi Bintang Indo 28.896 433.004 | 0,060 245,425 483.005 | 0.508 ) 105.534 483.004 | 0.218 ) 268.297 214.707 | 1,250
MYOR |Mayora [ndsh Tbk 610.524 | 1.284.779 | 0,475 356,874 | 1.284.779 | 0,278 ) 151.019 ] 1.284.779 | 0,118 | 804.378 469.450 | 1.713
PSDN  |Prasidha Aneka Niag. ' (40.349) 174570 | HieEK| (8204343 174.970 | -#] (140810 174,970 | #EHHA] (99.705)]  264.107 | #HHEH
FESP  [Pioncerindo Gowmd ™2, 1193 111320 | 0,101 (96,1851 110.320 | A 1017 111.320 | 0,063 20.119 85.761 | 0,215

SHDA _{Sari Husada W21 576,707 935.520 | 0,616 569.353 935.520 | 0,609 | 3[3.300 935,520 1 0315 | §37.53% 97.832 | 8,36l

SIPD  )Sierad Produce Tok | - (1) 297.529 | 1.265,566 | 0,235 | H#di#dan| 1.365.566 | Mi##) (30.039) 1.265.566 | #wdaR] 206376 | 1.058905 | 0,195

SKBA |Sckar Bumi Tbk
SKLT |Sckar Lawt Thk 145.249)  NLL037 |-hikmd] 376,715y  M11 137 | MEd) (12.136)] L1137 | AkeE| (335.915) 446590 | mRdss
SMAR [SMART Tbk 352 ] (745.557)] 3.629.993 | WAAH#) (559.25T)) 3.629.593 | A#iid| 116.839 | 1.629.993 | 0,032 | (253.294)] 3.88).276 | Nkl
ST |Sianlar TOP Tbk T 70.248 505.507 | 0,139 165.199 §05.507 | 9,335 49.656 505,507 | 0,098 | 100.499 205.009 | 1,466
SUBA_[PT. Suba Indak (2| (236.850) 1.127.996 | SakdH] (173.294)| 1.127.996 | HHREH] (17.052) 1.127.996 ) wWhidHd] 1668254 742.158 | 0.493

5
5

1. Food ond Beveropges

TBLA [Tunas Baru Lampun 684 | 1.151.281 | 0,001 116.085 | 1.151.281 | 0,i0] 74.183 | 1.151.281 [ 0.064 ) 502,210 648646 | 0774
ULT)  JUlra Jaya Milk Thk 8.612 | 1.120.851 ) 0,008 176.717 | 1.120.851 ) D,158 85.851 1 1.120.851 | 0,077 | 560,705 560.1a6 | 1.00]
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LAMPIRAN B

Tabel B.5 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Food and Beverages di tahun 2004

I Foud and Bcvcrnges -

ADES |Ades Walers Indonef (3) {35,066) 102.977 | Hiegus] (138.837) 102.977 | #EKAA|  (69.857) 102,577 | = kit 17.476 85.500 | 0,204
AlSA |Tiga Pilar Sejohiera |45 3: 1.847 372438 | 0005 ] (174.729) 372,438 | WHHRE 25.362 372,438 | 0.068 ¥5.021 277310 | 0,343
AQUA | Aqua Golden Missis] - 294.650 671.109 | 0,439 332.60% 671,009 1 0496 | 114.757 §71.109 | 0,174 | 354497 309.461 | 1146
CEKA |Cahaya Katkar Thk 31.217 290,337 | 0,108 {49.045) 290337 | HHBRHE| (10.682))  290.33T | HidRR| 204552 85.784 { 2,185
DAVQ |Davomas Abadi Thk|:ui7:| 382,952 | 1.577.951 | 0,243 67.524 | 1.577.951 ) 0,083 | 1724789 1.577.951 | 0,109 | 689.605 88B.346 | 0,776
DLTA |Delin Djakaria Thk |5 226.945 455.1t7 | 0,499 313347 455.117 | - 0,699 5B.226 455117 | 0,028 | 353.376 101,079 | 3,496
FAST [Fast Food Tndonesia |© 27.163 322647 | 0.084 148.489 322.647 | 0460 47.957 322.647 | 0,149 | 194.597 128.049 | 1,520
INDF |lodofood Sukses Mal: Hiusaa | andganEd | 0,031 | 225,680 | HUEHHHANH| 0036 | HREGRRE| dRBEEHRRY 0,133 | HABAHAK) wRHEEEEY | 0,359
MLB! |dulti Dintanp Indon]* 7 (4.722)| 551.0B1 | HAakA|  226.653 553,081 | 0410 104.974 553.081 ] 0,190 | 249.535 303.532 | 0,822
MYOR |Mayora Indak Tbk J-10} 512791 | 1.280.645 | 0,400 421.738 | 1.280.645 | 0,329 | 130.632 | 1.280.645 | 0,102 | B§69.242 398172 { 2.183
PSDN |Prasidha Ancka Niag ' {12) (8.370) 179.603 | WHHRE] (819.862) 179.603 |' ARl 21.711 179.603 | 0,121 (99.130)  263.940 | WidWK
PTSP | Pioncerindo Gourmy - - {1)]  {§1.070) 84.440 | HHBRE] [117.488) B4.440 | HhkH# 12.972 84,440 | 0,154 {1.183) 80D.93F | WhReR
SIIDA [Sar Tusada G| 774.598 ) 1.220.026 | 0633 586.652 | 1,220,026 | 0,481 | 249.894 | §.220.026 |- 0,205 | HEHEREY 196,156 | 5,219
SIPD  |Sicrad Produce Thk 2302y 277534 | 1,254.009 | 0.221 | WARAAENEN] 1.254.009 | #0dad] (69.058)] 1.254.009 { HaRin 52.209 { 1.201.777 | 0,043
SKBM |Sckar Dumi Tbk

SKLT }Sckar Laut Tk = {20)) (161.685) 112.336 | -FéfH] (419.321) [12.336 | Hedid (7.537) 112,336 | #annB] {378.520)]  490.502 | S¥cmE
SMAR |SMART Tbk Ted] 325934 | 3.972.684 | 0,082 | (645.958)] 3.972.684 | AAHNA] 283395 | 3.972.684 | 0,071 | {348.598)] 4.321.273 | Hidmy
STTP |Siantar TOP Tbk L. 91 108.538 470,177 | 0,20 186.663 470.177 | 0,297 47.872 4177 | G102 | 317,963 152.214 | 2.03%
SUBA |PT. Suba Indah (Y| (507.337)] 1.008.292 | HAHHE| (304.402)) 1.008.292 | -WAHHH| (97.336)] 1.008.292 | WHREH] 216952 771,108 | 0,307
TBLA {Tunas Baru Lampun|il-:5.| 118.589 | 1.352.092 | 0,088 124463 | 1,352.092 | 0,092 | 134.135) 1.352.092 ] 0,092 | 510588 B40.235 | 0,608
ULTJ  {Ulra Jaya Milk Tok |- 87| 342.165 | L.300.240 | 0,263 181.031 | 1.300.240 | 0.139 86.453 | 1.300.240 1 0,066 1 809938 490.302 | 1.652

Tabel B.6 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Food and Beverages di tahun 2005

ﬁiiﬁ-ﬂ‘rma.u_‘ v, | DR R p R i S A T
r {7 Kenstanta -5 %000 3, b S an :
l"f_mﬂ“ L ;i',. R S B AT R
Roli Crnlenl s e NV ) BT s R 0 I: ,\iﬁjm g}
1. Food ond Bc\cr:lvts )
ADES  |Adcs Walers Indaneq (43 (2180973 210.052 ¢ - (1038 (244.214)]  200.052 | HEANH] 117.654 210,052 | 05601 (BT90ty 297.953 | #nAdi
AlSA Tiva Pitac Sciahicra ] 2| [31.744)] 357.786 (00893 (174.695)] 357.786 | HHA#H]  27.146 157.786 | 0,076 95.055 404,545 | 0.235
AQUA  [Aqua Goldea Missis| 10| 380.151 732,354 3.519 381432 732.3541 0.529 72.503 732.354 | 0,099 | 405.324 342.897 | 1.182
CEKA  [Cahaya Kalbar Thk 5 59.523 328.249 0,181 {74.528)| 328.249 | HHR#A §.193 328,249 | 0,025 179.070 149.177 | 1,200
DAVO  [Davomas Abadi Tok| 7| 610.383 | 1.746.895 0350 157.593 | 1.746.895 } 0.090 | 162112 | 1.746.895 { 0.093 | 779.674 967221 | 0,806
DLTA  |Dxha Diakaria Tk | 13 ] 279.182 537785 0.51% 371.023 537.785 | . 0,690 73.435 537,785 ] 0.137 06 130,911 } 0,003
FAST Fasl Food Indoncsia| 8§ 15,091 371.905 0.040 181.738 377905 | 0.481 52.679 377905 | 0139 | 228.205 149,701 | 1,523
INDF Indofood Sukses hal 6 | HEHENNE | dHEEHERE 0,140 | 2.181.984 | HHAHAHAA | 0048 | SHMEIMN | HARNBR | 0012 | ANRANIN | HH44ESEH | 0,429
MLBI Multi Bintaneg [ndond ~ 5 | (100,963}  575.183 (0,175}  205.040 575.085 | 0.3561 126816 575.385 | 0,220 | 227912 347.434 | 0,656
MYOR  |Mayora Indah Thk 9| 484.608 | 1.459.969 4,332 447,517 | 1.459.96% { 0,307 93.536 | 1.459.969 | 0,064 | B95.02) 548.714 ] 1.631
FSDN  |Prasidha Aneka Niad . {1)] 109.84% 234,326 0,386 | (701.423)| 284.336 | #ynde} 291342 284.336 | 0.103 80.329 185.417 | 0,433
PTSP Pioncerindo Gourmg "0 16.911 76412 0,221 {114.203) FeALZ | RN 7.077 76.412 | 0,093 2.101 69.445 | $,030
SHDA  |Sar Husada 18 | 706726 | 1.087.263 0.650 500.244 | 1.087.263 | 0460 | 397069 | 1.087.263 | 0,365 | 944.519 142,466 | 6,630
SIPD Sicrad Produce Thik | -2 193.667 | 1,157,773 0,167 | Audehii | 1,157.773 | AiiE]  (BA.B6N)] 1.157.773 | Kithgw| 943.626 213911 | 4,411
SKBM  |Sckar Bumi Tbk
SKLT  |Sekar Laut Tk ()} 17196 94.436 0,182 | {331.0%8) 94436 |5 {8.128) 94.436 | HA#H 17.272 76.805 | 0,225
S5MAR  [SMART Tbk ~ 5| 459.685 | 4.597.227 0.100 | {208,341) 4.597.227 | Hiufy) 424970 | 4.597.227 | 0,092 b HiikiHeE| 2.665.647 { 0,723
STTP Sianlar TOQP Thk G| 123.602 477,443 0,259 157.299 477,443 | 0.413 20.827 477.443 | 0,044 | 328599 148.844 | 2.208
SUBA  |PT. Suba Indah (73] (803.354)] 818.121 {0.959)|  (633.371)  BIR.12L | #HwEN| (157.146)] 38121 | AMAAH| (90.460)] 928.408 | HukE4
TBLA _ [Tunas Baru Lampun| 4 17.139 | 1.451.439 0.012 121,531 | 1.451.439 | 0,084 | (103.016)] 1.451.439 | #xkan| 511.960 038.257 | 0.546
ULTJ Ultra Java Milke Thk| 7 153626 | 1,254,444 0,122 185.659 | [.254.444 | 0,148 61.132 | 1.254.444 | 0,049 | BI4.466 419.122 | 1,855
L7
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Tabel B.7 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Food and Beverages di tahun 2006

;IE’I] ”tuTq‘_.:.] Eli_r !_ 53

1. Food ond Bc\crnges ' :
ADES _[Ades Waters Indond] > (9)] (377.160)] _ 233233 [-(1.617)] (373.008)] 233,353 | ARAAR] 127.514 | 233.253 | 0,397] (216.695) 449,948 |- failar:
AISA__[Tiga Pilar Sejahicra [ =33:| 12.805 | 363.933 | 0035 | (174.656)] 363.933 | #mn| 27289 | 3639331 0075] 95.185 | 268,636 0.358
AQUA_|Aqua Golden Missis| 111 | 453,742 { 795244 | 0,571 | 425333 | 795.244] 0,535 ) 85.669 | 795249 | 0,108 | 447.026 ) 342.897{ 1.
CEKA__|Cabayn Kalbar Tok Ji6- 8] 115.593 | 280.807 | 0.412| (59.237) 280.807 | #H##k| 8,443 | 280.807 | 0030 | 194.361 | _ B6.ad6 | 2248
DAVO__|Davomas Abadi Thk|#+%.| 850.776 | 2.707.801 | 0,318 | 353.870 | 2.707.80t | 0,131 | 279.804 | 2.707.801 | 0,103 | 975.051 | 1.731.850 | 0,564
DLTA _|Delta Djakarta T6k 302852 | 571243 | 0,530 | 396.8%0| 571243 | 0,695 | 51687} 571.243] 0,090 431919 | 137.928] 3.131
FAST _|Fast Food Indonesia |- 10,507 | _483.575 | 0,022 | 241320 | a83.575| 0.49% | 87.891 | 433575 | 0.182 | 288.209 | 195366 | 1475
INDF__[Indofood Sukses Ma WAHKHAR | RRARHANRN] 0,071 | 2.007.998 | RANUNWUA| 0.179 | HuwiGR| HARAREHA] 0,121 | WHFHHARE] AREAHREA] 0476
MLBI__[Mulli Binlans Tndord: "~ 4 | (177.2871 _ 610.437 | (0,290} 175.589 | 610.937 | 0.268 | 131,108 | 610.437 | 0.215 | (98461 [ 411.907 | 0,482
MYOR_|Mayora ndsh Thk |- -9 | 592.550 | 1.653,377 | 0381 [ 520.572 | 1,553377 | 0.336| 170.005 | 1.553.377 | 0.110 | 960.476 | 562.445 | (.72
PSDN__|Prasigha Ancka Nind (1) 78232 | 288.085 | 0272 | (689.5821] 288,085 | AwAM| 30.876 | 288085 | 0.107| 92.176| 172.747] 053
PTSP__ |Pionrerindo Gourmd: (13| 16278} __ 75.759 | 0,215 | (116.218)] _ 75.759 { #n#ni} (3.286) 75759 | AnKiA 86|  71.202] 0,001
SHDA __[Sari Husada 15| 748.053 | 1250092 | 0,598 | 363.762 | 1250.092 | 0.291 | 461471} 1.250.092 | 0,369 | 985.66) | 264.302 | 3,129
SIPD _ |Sierad Producc Tbk | 6] 321.183 | 1.113.796 | 0,268 | AHRRAREN| 1.113,796 | fRAAR|  68.258 | 1.113.796 | 0,061 | 984.580 | 128.990 | 7.63)
SKBM__[Sckar Bumi Tok___| .(12)] (109,387)] _ 188.921 | (0.582)] (654.332)] 188.92L | irni| _ (7.714) (88,521 | Wréini| (B-495)] 173.060 | eeni
SKLT _[SekariourTok | 5-6| 27.089 | 161,879 | 0.169 - 161879 - 2409 | 161875} 0.015 | 90.653 | 71225 1273
SMAR__|SMART Tbk " 6] 383101 5318951 | 0,110 | 330.309 | 5.311.931 | 0,064 | 617.08 | 5.311.931 | 0.116 | AnananAn| 2.734.706 | 0,942
STTP _|Siamiar TOP 76k | 10| 139.374] 467.451 | 0298 2(1.726| 467.491| 0.453{ 14.795 | 467.491 | 0,032 | 343.026| 12a.466) 2756
SUBA___|PT. Suba Indah (0] (770.9691) __753.953 | (0.970)] 1685.257)| 793,953 | wakin] (82.749) 793053 |- AéA] {132.386)]  936.338 | AéHAA
TBLA _[Tunas Baru Lampur| .. -5 | 214.726 | 2.049.163 | 0,105 ) _134.784 | 2.049.163 | 0,066 | (55.633)] 2.049.163 | #HMHE| 864,431 | 1.183.909 | 0.730
ULTJ _ |Ulica Jaya Milk Thk |-~ 6 |  65.657 | 1.249.080 | 0,053 | 185.992 | 1.240.080] 0.149 | _66.077 | 1.249.080] 0,053 | 814.19% | 433.177| 1881
Tabel B.8 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Food and Beverages di tahun 2007
25 v ﬂ!’r_' AR LT A o)
N T LT e R T E O AT A tfmﬂm x el N PG A e K
e = SRR St & WA X
rla Hako 7] A | - z Iy el et A "’l'l“‘ﬁf d: Ty | EE o L \‘_QL--ffi"‘.a-LW X N e = Hass L= X R
1. Food and B =]
ADES Adu“\:’.lm Indme]-” () IH.IEMH 170.450 jUJIII' 130 Eﬂl! 170480 | g3y 214,407 130460 | (rldy LRy 104, 163 150G
AlSA Thea PrlarSejahiva) © &) TFSAITHI6.108 ) 933 50N GYR.NST 0T 53 WA ETANT | (018 AY20022TITE | REMEDRATRNYT | DOGA N JATAIDAI0ANG | S47.ITLE4LAZS 30
AQUA  JAqua Godden Mnait] . 10 | 337505951572 P 976.127.808. 10 AL I00ANG.7R1.A78 ) 976 120008 L9 A3 T0.189.780. 24 Y16 12E A0S 109 | 0072 | S4IE1946L2L5 | £14.019.444.082 ety
CEKA _ [Cahuva Kalhar Thi | . 139.781.91%491 | hGS.23LAK] S0 34 1404103826 | A 751561960 1012 B9 172770, 604,74 1381 560 LI 2611019301140 | \47.649.950.421 Al
DA N Davpmn Aladi T Wfaranidassina 1] 671 432,542 458 LI L)) 167 | 122.764 540,074 M WURRCINRTIEARD| WERagiRIRAANIY AT
DLTA Dhelie Djakarty Thk i 14 Mol Th1 42T A27.149.373 | 0440 451 L5541 AT 19T L1 63 241198 EIT 9775 1, 104 410 LX1.0T3 111614k, LAl
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Tobacco Manufacturers

Tabel B.10 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturers di tahun 2000

L8

Analisis penggunaan ..., Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009

r R Al S E MO T ST

TR

T YL



LAMPIRAN B

- sﬁafm
2. Ti:lbai:conufncturers
BATL_[BAT Indonesia Tok [z 259,516 | 812,466 96,715 | 812,466 | 126.485] 812,466 | 381,519 [ 428,023
RMBA [Bentoel International %517 | 539.430 | 1,677,351 208,483 [ 1,677,351} 137,380 1,677,351 | 563,378 | 1,113,973
GGRM |Gudang Garam Tok [0 [ 4,071,918 [ nks#unsi] 5,095,364 | snnsuntin| patnuisn| swsnnsing] 6,011,108 | 4,732,082
HMSP |HM Sampocrna TbNiéc9 | 2,626,557 | 8,524.815 | 3,177,446 | 8.524,815 | #uénunus| 8524815 | 3.821.862 | 4,702,953
Tabel B.11 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturers di tahun 2001

SRS K 'ﬁstﬁﬁln:{"aﬁ.:'@ﬁ & 3 zs

2. Tobacco Manufacturcrs )
BATI _IBAT Indonesia Tbk [72. 9] 209,715 730,886 118407 ] 730886 | 181,442 | 730,886 | 403,211 ] 323,724
RMBA _[Bentoel Internationa| 0| 869,464 | 2,001,056 | 641,543 | 2,001,056 | 258,566 | 2,001,056 [ 996,443 [ 1,004,613
GGRM [Gudang Garam Tk [ 11| 6,064,692 | sassiunas|  7.182.448 | whenwaeni| sunnaugsl #oiusnin] 8,198,192 [ 5249,932
HMSP [HM Sampoerna Tl .10 | 4,088,953 | 9,470,540 | 3.668.351 [ 9,470,540 | #e#se#ss] 9,470,540 | 4,161,567 | 5,308,973
Tabel B.12 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturcrs di tahun 2002

SRR Konistania 5 1Tl ~3 25 ﬁﬁmﬁ’- *ﬂ‘i'm ;
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2. Tobaceo Manufacturers
BATI [BAT Indoncsia Thk [3:79] 224,964 ] 696,440 116,613 696440 [ 169,208 | 696,440 [ 404,535 | 287,024
RMBA [Bentoel International 81 777,698 | 2,072,801 | 513,401 | 2,072,801 66,760 | 2,072,801 | 1,095,085 [ 977,713
GGRM |Gudang Garam Tok | 11 [ 5,963,960 | wyukasnze 8,693,957 | #uiing 3,455,030 | #4dnnaeng) 9,709,701 | 5,742,994
HMSP [HM Sampocrna Toi] . 11| 4,900,135 | 9,817,074 | 4,708,715 | 9.817,074 | 2,727,495 | 9,817,074 | 5,200,893 | 4,422,001

Tabel B.13 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturers di tahun 2003

2. Tobacco Manufacturers

BATI |BAT Indonesia Tbk| -..-9 257,789 648,344 130,298 618,334 75,402 648,344 418,220 224,651
RMBA |Benioel Internaliona] ;-7 669,815 2,015,102 419,075 2,015,102 (49,7433 2,015,102 1,000,762 §,054,340
GGRM |Gudang Garam Tbk|i.10 5,865,970 | 17,338,899 99551271 17,338,899 2,930,647 | 17,338,899 | 10,970,871 6,368,018
HMSP |BM Sampocrna ThY . 117) 5,249,938 | 10,197,768 5,276,229 | 19,197,768 2,392,602 | 10,197,768 5,768,407 4.197,.837

Tabel B.14 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturers di tahun 2004

2. Tobaceo Manufacturers

BATI |BAT Indonesia Tbk 7 253,587 696,241 112,122 696,241 (23,192) 696,24 | 400,044 200,839
RMBA |Benlogl International Tnvesly .8 729,775 1,956,823 471.052 1.956,823 18,218 1,956,823 1,052,739 904 084
GGRM |Gudang Garan Thk .9 5483685 | 20,591,389 ] 11,168,109 | 20,591,389 2,918,260 | 20,591,389 | 12,183,853 8,394,061
HMSP |HM Sampoerna Ttk 9 4,127,730 | 11,563,295 4,379.037 | 11,561,295 3,183,278 | 11,563,295 4,859,430 6,186,438

Tabel B.15 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturers di tahun 2005
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BATI DAT Indonesia Thk 277,404 681,787 125,172 681.787 251,256 681,787 413,094 263,019
RMBA __|Bentosl International Invest o 749,515 1,842,317 532,385 1,842,317 (12,739)] 1,842,317 1.114,072 728,245
GGRM__ [Gudang Garam Tbk 6220916 { 22,128,851 | 12,095,711 | 22,128,851 3,148,692 | 22,128,850 | 13,111,455 | 9,001,696
HMSP _ |HM Sampoerna Thk 3,612,439 | 11,934,600 | 4095162 ] 11,934,600 | 3,939,505 | 11,934,600 | 4,575,555] 7,112,839

2. Tobacco Manulacturers

Tabel B.16 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturers di tahun 2006

BATI BAT Indonesia Tbk |::9 86,766 611,963 63,049 611,963 | 194,155 611,963 350,971 260,992
RMBA | Bentoel Internationa[E57:] 639,728 | 2,347,942 609,340 | 2,347,942 | 166,503 | 2,347,942 [ 1,191,027 | 1,156,914
GOGRM _ [Gudang Garam Tk |59, 6,960,842 | 21,733,034 | 12,141,480 | BuRkiREHH] #HdsRR] 21,733,034 | #asiaE] 8,558,428
HMSP  [HM Sampoerna To§<5102) 3,819,655 | 12,659,804 | 5,213,547 | #HHf| #ikhid] 12,659,804 | 5,693,940 | 6,873,099

Tabel B.17 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturers di tahun 2007

l Tokacco Manufaciorers

[BATI  [BAT todonesia Thk it 181,691 675,726 18238 675.226 224.276 673,726 336,160 339.366
{RMBA [Benicel Iniermational Invesd 320, 2,295,303 1.859.160 $54,050 3,839,160 343319 1,839,160 11,519 13176841
GGRM  )Gudang Garam Thk 3210 8,340,411 23,928,968 13,104,052 23,928 968 2528611 21,918,963 14,119,795 9,789,435
HMSP_ [HM Sampoerna Tk 10, 4,841,772 15,680,542 7,583,113 15,680,542 5,571,278 15,630,542 8,053,542 7614358

Tabel B.18 Perhitungan EMS pada perusahaan di bidang Tobacco Manufacturers di tahun 2008
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1. Tobacee Masulacturers
DATI  |BAT Indonesia Thk]. ~:§5' 146,304 519,730 (130,035) 419,730 [47.597) 619.730 1H416 315,24
RABA  |Bentoel International - 8- 1,821,146.541,576 | 4455531963727 |  936,659,058,658 | 4,455.571,963.727 | 410,139.935.304 | 4.455,531,963,727 | 1,730,200,574,850 | 2,725 331 588837
GGRM | Gudang Garam Thk | - 10 9,080,723 25,346,545 14,126,901 25,346,545 2.519.18% 25346, 45 15,142,645 0.197.317
HMSP  [EIM Sampoerna Thif <557, 3.469,595 15,403,5% 5311952 15,403,9% 1,511,521 15,40) 9% 6,892,623 2,507918

Textile Mill Products

3. Text

Tabel B.19 Perhitungan EMS pada perusahaan di Textile Mill Products di tahun 2000

ile Mill Producls
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ARGO [Argo Pantes Thk (2)] (2,152,370} 2,640,790 (634.824)| 2,640,790 [ 203,281 | 2,640,790 {386,798Y 3,027,587
CNTX [Century Textile Indyg .11 47,426 210418 127,320 210,418 39,681 210,418 151,829 58,589
ERTX [Eratex Djaja Tbhk - 8 250,028 514,988 15,124 514,988 80,906 514,988 65,834 449,154
PAFI  |Panasia Filament Inf - 4 47,711 949,740 (46,440 949,740 35,455 949,740 84,776 360,922
HDTX |Panasia Indosyntec - 2 (413,347 2.365,686 {139,293} 2,365,686 | 106,657 | 2,365,686 144,957 | 2,220,729
RDTX [Roda Vivatex Thk 12 138,809 317.093 114,781 317,093 9.930 317,093 258,595 58,497
SSTM [Sunson Textile Man{. 5 61,317 787,577 11,250 787,577 89,602 787,577 249,675 537,901
TEJA | Textile Manufacturid. (4) (872,920)| 1,194,266 (548,694)] 1,194,266 | (199,063)] 1,194,266 {371,144)] 1,565410
TFCO |TIFICO Tbk {Tcijin| ... 4" 11,181 { 2,418,666 97.252 | 2,418,666 116,756 | 2,418,666 958,445 | 1,460,221
UNTX |Unitex Thk
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Tabel B.20 Perhitungan EMS pada perusahaan di Textile Mill Products di tahun 2001

ARGO |Argo Pantes Tk [45(3)) (2,059,472} 2,711,53} (802,334 2,711,531 94,716 | 2,711,531 (554,308)| 3,265,839
CNTX _|Century Textile Indy-psi9: 51,024 245,095 140,331 245,095 24,442 245,095 164,840 80,255
ERTX |Eratex Djaja Tbk  ["R&FE 172,343 458,983 19,198 458,983 46,222 458,083 65,908 389.075
PAFI _ [Panasia Filament Inquiy. 31,656 916,687 {39317 916,687 17,345 916,687 91,899 821,454
HDTX |Panasia Indosynlec 1“‘3552 {451,240)] 2,300,305 (117,008} 2,300,305 73,703 | 2,300,305 167,242 | 2,133,063
RDTX [Roda Vivalex Tok {13, 95,009 303,730 117,387 303,730 (4,142)) 303,730 261,201 42,529
SSTM _[Sunson Textile Man{ - 35; 95,067 817,268 22,335 817,268 65,706 817,268 260,760 556,508
TEJA [Textile Manufaclurif 4 {5)] (826,881} 1,160,862 (804,15%)| 1,160,862 | (231,525)] 1,160,862 | (626,609} 1,787.471
TECQ _|TIFICO Tkk (Teijin [isizdt 33,245 | 2,635,587 119,548 | 2,615,587 71,194 | 2,635,587 | 1,052,993} 1,582,594
UNTX [Unitex Tbk

Tabel B.21 Perhitungan EMS pada perusahaan di Textile Mill Products di tahun 2002

EJL.EEL B35 6,56 ]
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3. Textile Mill Products

ARGO |Argo Pantes Thk . ,H{l) (935,049)| 2,265,174 | H#HHRAARY] 2,265,174 {10,946)] 2,265,174 {12,325)| 2,277,499
CNTX [Century Textile Indy ¢ 51,024 245,095 140,331 245,005 24,442 245,095 164,840 80,255
ERTX |Eratex Djoja Tbk |- 137.117 418,678 22,370 418,678 (14,022) 418,678 73,080 339,660
PAFI  ]Panasia Filament Inf -5 4" 119,752 780,372 (4,928) 780,372 {41,795) 780,372 126,288 654,383
HDTX |Panasia Indosyntec |~ -1 3- 87,544 | 2,010,353 {7,790y 2,010,353 (74,1413 2,010,353 276,460 | 1,708,635
RDTX |Roda Vivatex Thk 61,680 301,737 109,172 301,737 (19,534) 301,737 252,986 48,751
SSTM |Sunson Textile Man{Z: 5: 52,730 311,519 42,499 B11,519 20,841 811,519 280,925 530,508
TEJA |Textile Manufacturif 4 {672,465)| 1,077,940 | (972,300) 1,077,940 | (212,473} 1,077,940 {794,750)| 1,872,689
TFCO |TIFICO Tbk (Teijin [ 341 117,843 | 2,290,905 55,242 | 2,290,905 {32,672} 2,290,505 B58,543 | 1,432,362
INTX [Unitex Tbk

Analisis penggunaan ...,
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3. Texule Mull Producls il

ARGO |[Argo Pantes Thik {2y {978,500  2.125.970 | (1.215464) 2,125970 {78,303 2,125570 (1,806)] 2,127,776
CNTX |Century Textile 1nih 6 £2,882 264,471 120,527 264,471 {4,225) 264,471 145,036 119.435
ERTX jEratcx Djaja Thk -3 43,262 290,042 {26,746) 290,042 (44,556} 290,042 23,964 262,717
PAFI |Panasia FilamentIng -3 47,576 2711 (47,414) 717,711 (76,087} 717,711 83,802 633,908
HDTX [Panasia Indosyntcec 1 3 18,351 1,863,039 (37,066} 1,863,039 (131,411)] 1,863,039 247,184 1,592,882
RDTX |Reda Vivaiex Ttk 12 90,394 309,646 E15,198 309,646 3,272 109,646 259012 50,614
S5TM |Sunson Textile Man 4 18,288 913,734 100,950 913,734 10,363 913,734 339,375 574,159
TEJA |Texule Manufacwrid (8} (796,318) 057,626 | (1,149,984) 057,626 (195,461) 957,626 (972,434) 1,930,015
TFCQ |TIFICO Tbk {Teijin 3 (224,650)| 2,123,547 (20,517 2,123,547 (15,886) 2,123,547 737.638 1,385,908
UNTX |Unitex Thk
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LAMPIRAN B
Tabel B.23 Perhitungan EMS pada perusahaan di Textile Mill Products di tahun 2004

3. Textile M:ll Prnr.'lucts
ARGO [Arpo Pantes Thk 793513) (948,310 1,759,150 | (1,437,561 [,759,150 {93,980)] 1,759,150 {223,909 1,983,059
CNTX |Century Textile Industry (Cq:83"- § {4,994) 309,683 116,268 309,683 8,396 309,683 140.777 168,906
ERTX {Eratex Dijoja Thk % 20,580 298,389 {52,070} 298,380 9,705 298,389 {1,360) 297,078
PAFI Panasia Filament Inli Tbk 74,575 709,778 {106.804) 709,778 {57,098) 705,778 103,144 606,614
HDTX |Panasta Indosyntec Thk 20,436 1,113,478 (101,232 1,113,478 {46,902)} 1,113,478 275,629 §37.849
RDTX |Roda Vivatex Tbk 39,600 321,769 130,091 321,769 13,451 321,769 273,905 47 864
SSTM | Sunson Textile Manufacture |17 3 {61.202) 923,895 51,348 023,895 {14.987} 023,895 289,773 634,122
TEJA | Textile Manufacturing Comgl: (915.832) 598,619 | (1,593461) 598,619 {283.046) 598619 (1415211 2.014,530
TFCO |TIFICO Tbk (Teiiin Indones|5:47:1 3, {219,031)] 2,547,453 {176,626)] 2,347453 {31,928){ 2,547,453 663,026 1,875,072
UNTX |Unitex Tbk

Tabel B.24 Perhitungan EMS pada perusahaan di Textile Mill Products di tahun 2005

T L

3 Textile Mill Products

ARGO Argo Pantes Tbk {4y (1,123,271 1,954,646 | {1,651.874) 1,954,646 {87,243) 1,954,646 {215,473) 2,170,119
CNTX | Century Textile Indusiry (Cef . .5 {27.123) 136,618 126,574 336,618 25,753 336,618 151,083 185,535
ERTX |Eratex Diaja Thk [ - B {49.180) 298,199 {65,228) 298,199 19,957 298,199 {14,518) 310,131
PAFI Panasia Filament Inti Thk L2 11,959 693,615 (140,383 693,615 (57,528 691 615 68,965 624,650
HDTX |Panasia Indosynlec Thk -3 7.242 1,036,533 (132,293)} 1,035,533 (29.901)] 1.036.533 420,328 616,205
RDTX {Roda Vivatex Tbk - 10 10,482 364,828 151,208 364,828 18,717 364,828 295,022 69,806
SSTM Sunson Textile Manvlaciure|' 2 (144,870) 898,039 978 898,039 {11.190) 893,039 239,404 658,635
TEJA Textile Manulcturing Comfl. (22) (1,013,149) 525,499 | {1,737,129) 525499 {119,581} 525499 | (1,559,579 2,085,079
TFCO | FIFICO Tbk (Teijin Indones| - 1 (427,033 2,669,042 {479,739 2,669,042 (132,293} 2,669,042 492,995 2,266,047
UNTX  [Unitex Thk

Tabel B.25 Perhitungan EMS pada perusahaan di Textile Miil Products di tahun 2006
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3. Textile Mill Products

ARGO |Argo Pantes Tbk ) 82s,2120] 1960252 [ (1,669,799)] 1,960,252 [ (83,479 1,960,252 | (141,185)] 2,101,437
CNTX |Cenlury Textile Ind 5 43,556 350,777 106,275 | 390,777 | _(14.972)] 390,777 | 130,784 | 259,993
ERTX  |Eratex Djaja Tbk 1 (53.620)]  307.056 (69,513 307,056 2,830 307,056 | (18,803)] 325,850
PAFI _ |Panasia Filamentlnj 2 16,059 664,011 (124,630 664,011 | (76,069) 664,011 | 177,963 | 486,048
HDTX  (Panasia Indosynicc ] - 4 203)] 1,108,896 | _ (128,312)] 1,108,896 2852( 1,108,896 ) 656,568 | 452,328
RDTX |Roda Vivatex Tbk | - 6] (10,030)| 533,788 195,633 | 533,788 | 24,655 533,788 | 339,447 | 194,341
SSTM__ |Sunson Textile Man{ .- 2| (172,737)] 878,135 (14,530 878,135 | (19.585)] 878,135 | 223,804 | 654,241
TEJA  |Texlile Manufacturid (27)] (1,007,676)]  442.471 | (1,769,780)] 442,471 | (82.746)] _ 442.471 | (1.592,230)| 2,034,701
TFCO  |TIFICO Tbk (Teifin| (1)] (973,369)] 2,523,042 | (905,474)] 2.523,042 | (249,695)| 2,523,042 | (95,441)| 2,618,483
UNTX |Unitex Ttk QD[ (40517 159814 (118.956) 159.814 [ (26,270) 159814 | (169,792)] 329,606
L12
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Tabel B.26 Perhitungan EMS pada perusahaan di Textile Mill Products di tahun 2007

3. Tcxtlle Mull Products .

ARGO  |Arge Panles Thk (] (321,768 1,866,001 | #nKRHANIR] 1,866,001 {32,577} 1,866,001 301,151 | 1,565,031
CNTX [Century Texlile Indy 2~ 5,952 424,739 68,475 424,739 (18.659) 424,739 92,934 331,755
ERTX Eratex Djaja Thk {84,058) 291,759 {73,405) 291,759 12,119 291,759 {22,695) 314,445
PAFI Panasia Filament Inf - 26,751 606,248 {180,734) 606,248 {59,608} (606,248 121,866 484,382
HDTX |Panasia Indosyntec i 45,702 | 1,242,648 - [,242,648 17,149 | 1,242,648 660,549 582,009
RDTX [Roda Vivatex Thk : (13,979 583,454 230,459 583,454 27,047 583,454 373,273 209,181
SSTM Sunson Texlile Mang. =, (38,775) 898,750 (12,466) 898,750 18,763 898,750 225,950 672,790
TEJA Textile Manufacturi- (31} JeuaEREH#H 396,854 | HHHRHHEHA 396,854 (62,879) 396,854 | HEHABHRHE 2.06]1,474
TECO TIFICO Tok {Teijin |7: (2)| HEHEHEREE] 2,507,594 | #4#04868 2,507,594 {139,451)| 2,507,594 {260,309} 2,767,903
UNTX  |Unitex Tbk < (8)  (165,072) 150,635 - 150,635 {9,608) 150,635 {101,737} 252,372

Tabel B.27 Perhitungan EMS pada perusahaan di Textile Mill Products di tahun 2008
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3. Textite Milt Products

ARGO  |ArcoPanles Ttk [227(1) (253.549), 1,854,073 (1.688.616) 1,854,013 129,176 1.334.073 261.126 1,592,947
CNTX  |Century Textile Indy; -3 (24,039} 451428 63.561) 453,428 . (4,376) 451,428 73.669 376759
ERTX |Eriex Djaja The | .. (3] (112,238 524) 214,720,264 {105,022.728) 214,720,264 (9,548 .959) 214,720,264 {54.763,824} 269474710
PAFL Panzsia Filament Ingf---'0 1,115.,068,225 | 588,613.898,500 | (456.112.,976,263)| 588.613.898,500 | ($3.252,972,2901| 584,613,5898.500 53122,535,529 | 535.191,)62,97
HDTX _ [Panasia Indosyntec}- 2 38,706.973.169 | AHARsE4aRdnRER | {871,820 894, 147Y] #iHaNEUMERERRA]  A.508,249.957 | Wengavadqiidad)  §32.527.777.549 | 628.513.659482
RDTX |Rody Vivalex Thk 12 7.992,649,628 | 576,646, 118,141 | 274900641832 | 576,64%.118.141 | 49.884,110,749 | 576.649 118,141 | 18728002193 | 72.421,625913
SSTH!  |Sunson Textile Mang 5| 127402630292 | BERIGI 542629 | (42852411837 8333161 542,629 |- 619,744,333 | 828,361,342629 | 370,321.017.024 | 518,038,525.508
TEIA  |Textile Manofacurid £ (31)] #EUHERRERERESE| 383,600 401 331 | HARNH:EHEHREAHR] 38).603,401,33] | (15.363.266,840)] 383,600,401 301 | EHAGHHEHHEAEEES| REHENUEHHERS
TECQ  JTIFACO Thk (Teijin

UNTX | Unitex Tk “CA{R) (177,937,.321.541)] 152,323.161,197 | (128.820,397.567)] 157,323,161.197 | (10,06L.129,604)| 157.323.161,197 | (ILE.601,484,967)) 268924 616,16

Apparel and Other Textile Products

Tabel B.28 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Products di tahun 2000

S PEST Kohstan tavast o

4. Apparel and Qther Textile Products

BATA | Sepaiu Bala Tbk )2 75,205 207,844 109,160 207,844 92,039 207,844 124,420 83,424
BIMA | Primarindo Asia Infif.  (0) (90,593} 204,775 (58.074)] 204,775 18,744 204,775 (15074)] 219,849
DOID _|Delta Dunia Petroing . I2 15,381 28,075 6,339 28,075 6,762 28,075 19,714 8,339
ESTI _ |Ever Shine TextileI{ © 8 263,513 802,911 117,938 B02,911 115,577 802,911 361,771 441,141
FMII __ |Fortune Mate Indond 14 189,795 250,405 46,787 250,405 7,631 250,405 203,722 46,684
INDR__ |Indorama Syntetics} 5 98.061 | 5,541,400 929,890 | 5,541,400 | 393,616 | 5,541,400 2,475,980 | 3,065,420
GDWU |Kasogi International| {25)| (685,888} 241,826 (656,212)] 241.826 7,428 241,826 | (530,571)] 772,373
GRIV |Greal River 1 (674,940)| 1,674,716 143,448 | 1,674,716 | (i23,208)( 1,674,716 332,213 | 1,320,688
KARW |Karwell Indonesia T{ 4 40,976 723,625 (132,52)| 725,625 74,934 723,625 166,555 553,609
MYRX |Hanson Intcrnationa) (43| (525.732)] 744,896 (529,238)] 744,896 ] (48,343)] 744.896 32,577 712,318
MYTX [APAC Citra Centert{ . G| (1,318,523)] 2,845,042 (320,136} 2,845,042 | 232,050 | 2,845,042 215,288 | 2,613,690
PBRX |Pan Bralhers Tex Th. - 6 21,190 115,784 3.623 115,784 17,215 115,784 45,683 70,101
RICY |Ricky Putra Globalin.. & 144,695 339,610 (92,776)] 339,610 22,429 339,610 57,224 278,169
SIMM | Surya Intrindo Make]- -, 7 40,697 208,206 28,179 208,206 17,763 208,206 129,779 71,410
SRSN _|Indo Acidalama {forf ; " 6 82,559 175,689 (140,533} 175,689 35,344 175,689 30,067 95,622
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LAMPIRAN B

Tabel B.29 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Products di tahun 2001

4, Apparel and Olher Texule Praducls

BATA |Sepalu Bata Tbk Fal2! 81,894 222,913 126,479 222,913 95,480 222,913 141,738 81,175
BIMA |Primarindo Asia Inffifii{2)]  (109,219) 181,790 (39,882) 181,790 16,715 181,790 {46,882} 228,673
DOID |Dclta Dunia Pelromc-;é-lZ‘ 22,473 39,630 9,102 39,630 2,122 39,630 31,608 8,006
ESTI _ |Ever Shine Textile I§3 219,140 741,159 147,775 741,159 75,155 741,159 391,557 349,602
FMIL  |Fortune Mate Indong ) 172,099 231,590 47,741 231,590 (3.957y 231,590 204,676 26,914
INDR |Indorama Syntetics ] 360,391 | 5,694,957 640,921 | 5,694,957 | 330,304 | 5,694,957 | 2,316,725 [ 3,378,232
GDWU {Kasogi International}={32)]  (691,494)) 200,856 {771,526)] 200,856 5,575 200,856 | (645,983)] 846,839
GRIV |Great River (707,768)] 1,248,281 (711,531 1,248,281 {51,756)] 1,248,281 (502,267 1,751,047
KARW [Karwell Indonesia T|:% (163,223)] 500,208 (224,212) 500,208 2,231 500,208 74.864 425,344
MYRX |Hanson Internaticna {539,918) 675815 (632,257)] 675,815 (67,670) 675815 (70,443) 746,258
MYTX |APAC Citra Centert(’ (1,463,450)] 2,680,431 (560,218} 2.680,431 64,680 | 2,680,431 {24,201y 2,700,382
PBRX |Pan Brothers Tex Tl i3 59,572 158,528 19,030 158,528 18,220 158,528 61,090 97,438
RICY |Ricky Putra Globalir{ ¥4’ 98,831 203,025 {135,507) 293,025 {7.585) 293,025 14,493 274,100
SIMM  [Surya Intrinde Maki}-—= - 7 77,302 258,854 22,481 258,854 4,343 258,854 122,481 105,325
SRSN [Indo Acidatama (for{ 7 101,321 181,301 {125,861) 181,301 22,387 181,301 94,739 86,561

Tabel B.30 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Produets di tahun 2002

%325

Analisis penggunaan ...,

Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009
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4. Apparcl and Olher Texllle Prud
BATA |Sepatu Bata Tbk  [%i.13 87,254 210,082 133,890 210,082 77,486 210,082 149,150 60,931
BIMA [Primarindo Asia Inf{*(I4)] (117.578) 98,265 | (168,867) 98,265 (48,398) 08,265 | (125,867)] 224,132
DOID  |Delta Dunia Petroind7% 8- 18,585 40,856 3,541 40,856 _{B854) 40,856 26,048 14,805
ESTI |[Ever Shine Textile I§™: 108,180 664,935 145,034 664,935 (6,862) 664,935 388,816 276,107
FMII _ {Fortune Mate Indond :*16: 147,799 220,794 37,183 220,794 122 220,794 194,118 26,676
INDR. |Indorama Synietics - 5 509,268 | 4,837,748 582,752 | 4,837,748 146,950 | 4,837,748 | 2,017,659 | 2,820,089
GDWU [Kasogi Internationalf. - (42)]  {689,328) 158,941 | (783,988) 158,941 {2,991) 158,941 | (658,447 817,378
GRIV |Great River L5 57,164 087,026 216,748 987,026 2,309 987,026 425,513 559,409
KARW |Kanwell Indonesia T{ < (0)]  (152,109)] 491,824 | (226,277 491,824 {12,207)] 491,824 72,799 422,433
MYRX {|Hanson Intcmaticna ""(0) (76,94 656,323 | (710,098) 656,323 {50,582)] 656,323 348,225 308,099
MYTX |APAC Citra Cenlert -, (1) (1,491,323 2,687,344 | (6635,761)] 2,687,344 12,589 | 2,687,344 | (129,045)| 2,816,330
PBRX {Pan Brothers Tex T ~ 10 76,681 140,844 31,326 140,844 26,484 140,844 73,386 67,458
RICY |Ricky Putra Globalig =~ 1 (15,391)) 260,766 | (140,287) 260,766 {15,585)] 260,766 9,713 246,508
SIMM |Surya Intrindo Makn .- 5 26,455 231,274 15,225 231,274 {6,729 231,274 114,915 109,987
SRSN (Indo Acidatama (for{ - 4 68,915 165,740 | (142,356) 165,740 (13,599} 165,740 78,244 87.4%
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LAMPIRAN B

Tabel B.31 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Products di tahun 2003

d. Appnrcl and Other Textllc Prnducts .

BATA |Scpatu Bata Thk !iﬂmt 92,589 232,263 143,171 232.263 5711 232,263 158.431 73,833
BIMA |Primarindg Asia Inf#(20)|  (148,789) 83.086 (208,302) 83,086 (3297 83,086 {165.302) 248,388
DOID _|Dclta Dunia Petraind$3{i9; 15.950 40.092 4.949 40,092 376 40,092 27.455 12.648
ESTI _|Ever Shine Textile Itﬁﬂﬂ : 169,433 574.053 115,927 574,093 {39,472} 574,093 355.710 214.371
FMII_ |Fortune Mate Indond {310 85.297 185.443 238 185.443 (51,076) 185,443 157,173 28.270

INDR_ |Indorama Syntetics T=¥:§ 185226 | 4.530.168 587,328 | 4,530,168 101,330 4,530,168 1,948436 | 2,581,733
GDWU |Kasogi Internationalc (1)  (764.72%) 96,529 {876,145) 95,529 {26,117 96.529 {750.451) 846,971

GRIV _|Great River HSF {56.6204 1,089,263 235376 | 1,089.263 56,547 1,089,263 444,141 642,831
KARW |Karwell Indonesia TIE5{1)]  (149,820) 4]2,520 {250,368) 412,820 {11.541) 412,820 48,708 369,948
MYRX |Hanson [ntemations|SE1E {86,099 678,357 {728,056) 678,357 4.870 678,357 330,227 8,187
MYTX JAPAC Citra Cenlert 'ﬁ] (133.858)] 2.592,556 {208,276)| 2,592,556 {62.379) 2,592,556 328.440 1.915,103

PBRX |Pan Brothers Tex THREL 56,006 112,292 31388 112,292 7.326 112,292 73.448 38.171
RICY |Ricky Putra Globalin? (8.634) 263.827 (136,675} 263,827 558 263,827 13.325 246,419
SIMM _|Surya Intrindo Maki| 3553 10.464 174,511 {20,597} 174,511 {33.052}) 174,511 79.403 89,904
SRSN [Indo Acidatama (for{5z0’ 35,632 138.8364 {152.148) 138,864 {316.47%) 138,864 58.452 80412

Tabel B.32 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Products di tahun 2004

e b S TR

4. Apparel and Other Texhle Producis

BATA |Sepatu Bala Tbk 103,203 262,515 159,383 262,535 60,198 262,535 174.643 87.892
BIMA _{Primarindo Asia Infrastructyf” {37,208} EQ,B41 {238,289) 80.841 (20,169) 80,841 {195,289 276.130
DOID_ [BDelia Dunia Petroindo Thk ( {237.216} 830,457 5.846 830.457 9,241 830,457 289,600 540.616
ESTI __|Ever Shine Textile Induslry 58> 173.280 543,566 101,491 543,566 (7.082) 543,566 345,184 198,378
FMIl  [Fortune Mate Indonesia Thk |32 17.103 58,992 {57.986) 98,992 (17,747 98,952 98,949 43
INDR_ |Indorama Syntetics Thk 472414 4,9371.424 686,839 4,937,424 111.240 4,937,424 2.194.257 2,743,170
GDWU |Kasopi International (7%1,584) 01.652 (205.273) 91,652 {9.955) 91,652 {7179.273) 870,916
GRIV  |Greot River 187,703 1,200,646 {16,297)] 1,200,646 74,584 1,200,646 449,399 T48,757
KARW (Karwell Indoncsia Thk - {154.744) 514,9%9 {234,399) 514,999 30,322 514,999 44,677 475,660
MYRX |Hanson [nternalional Tbk (fc - {85757} 713330 |  (725.331) 713,330 19,917 713,330 332,992 380.429
MYTX JAPAC Citra Centertex Tbk( (251010 2,581,651 {540,151} 2,581,651 (18,252)] 2.581.65) 229,566 | 2,066,812
PBRX [Pan Brothers Tex Thk 61,276 127475 36,383 127,475 7,428 127,475 78,443 48,359
RICY [Ricky Pulra Globalindo Tbk |3 152,554 297377 {109.3566) 297377 26,177 297377 216,549 78,120
SIMM | Surya Inirindo Makmur Tbk|* 8,278 135,141 {30.968) 135.141 {4,257 135,141 69.032 61,350
SRSN |Indo Acidmama (formerly Sq-- (26,318) 278.051 (173,948} 278.051 3,583 278,051 46,652 231,399

Tabel B.33 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Products di tahun 2005

-i Agpnrel and Other Texllle Prnducts

BATA  |Sepaw Bata Tbk 10 103,212 305,779 161.036 305,779 43,324 305,77% 176,296 129,483

BIMA | Primarinda Asia Infiastrucha ; (Y1) {41,786} 86,678 {250,893y 86,678 {9.419) 86.678 {207,393) 294,571
DoID Delta Dunia Peiroindo Thk (|- 7 344,421 524,454 9,273 924 454 23,529 924 454 354,758 569,442
ESTI Ever Shinc Textile Industry 1. 7 194,929 589,887 94,116 589,887 1.847 589,887 317,898 251,984
FMII Fortune Fate Indonesia Tbk )| (418,314) 146,994 62,552) 46,954 {5.276) 145,994 94,383 52,611
INDR [ndorama Syntetics Tbk 5 632,013 5,503,382 730,911 5,503,482 102,870 | 5,503,482 | 2316481 3,186,997

GDWU | Kasogi Intemational
GRIV Greal River

KARW |Karwell Indonesia Tbk (0} {169,686) 492,063 {253,028) 492,063 29,052 492,063 46,038 455,145
MYRX |Hansen International Tbk (] (1) {152,367} 753,108 {739.157) 733,108 (6,244} 753,108 318,565 434,543
MYTX |APAC Citra Centertex Thk () L5 38.464 113,544 11,774 113,544 (7,136} 113,544 97,985 15,560
PBRX  {Pan Brothers Tex Thk - .5 58,177 190,216 16,170 390,216 20,214 390,216 110.178 251,853
RICY Ricky Putra Globalindo Thk 3 166,857 417,333 (72,076) 417,333 54,999 417,333 253,838 160,709
SIMM | Surva Intrindo Makmur Tbk 2 {2,306) 130.829 45,743 130,829 {9,971 130,829 54,257 72,499
SRSN Indo Acidatama {formerlySq 3 {38,346) 338,344 (164,433) 138,344 44,701 338,344 137,167 201177
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LAMPIRAN B
Tabel B.34 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Products di tahun 2006

4 AEE arel and Other Tcxnlc Products

BATA [Sepatu Bata Thk  |Sm12:) 121,301 - 271,461 174,827 271,461 36,301 271,461 190,087 81,374

BIMA _ [Primarindo Asia Infi3:(8) {43,560) 103,963 | (245,947} 103,963 (4,435) 103,963 | (202,947) 306,910
DOID  |Delta Dunia Petroindidf6i| 241,018 824,357 11,504 824,357 5.285 824,357 356,989 366,211
ESTI Ever Shine Textile I1£33256) 161,256 530,647 42,623 530,647 | (26,074) 530,647 286,407 244,235
FMII Fortune Mate Indond 332 {45,632) 147,810 (59,894) 147,810 5,072 147,810 97,041 50,768

TNDR - |Indorama Syntetics [#35 213,665 5,352,244 678,705 | 5,352,244 59,697 5352,244 | 2,132,136 3,220,108
GDWU _{Kasogi Internalional
GRIV Great River

KARW |Korwell Indonesia Ti75(5))  {166,365) 321,196 (327,043} 321,196 | {564,29%) 321,196 {27,967) 335,525
MYRX |Hanson Intcrnationaj . (4){ (309,246) 669,270 (831,864) 669,270 | (77,965) 669,270 226,458 442,812
MYTX |APAC Citra Centert{i: 13; 85,585 114,612 6,987 114652 [ (2,722) 114,612 92,695 21,917
PBRX |Pan Brothers Tex TH - £:4- 16,417 553,846 54,170 553,846 20,016 553,846 118,177 441,171

RICY Ricky Putra Globalin} 166,373 516,438 {33,850 516,488 63,453 516,438 292,064 221,495

SIMM  |Surya Intrindo Makg ;7752 (11,923 145,922 (56,269) 145,922 (1,731) 145,922 43,731 100,015
SISN  |lndo Acidalama (for{ -©.5 38,202 330,445 (141,050 330,445 49 145 330,445 160,550 169,895

Tabel B.35 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Products di tahun 2007

4. Apparel and Other Te\hle

BATA  |Scpatu Bata Tbk 141,982 332,080 192,440 332,050 61,694 332,080 207,700 124,381
BIMA  IPrimarindo Asia Inﬁ' : (31,225} 97,177 | (235,635) 97,177 1,767 97,177 | {192,635)| 289,812
BoID Delta Dunia Petroin , 415,104 | 1,209,218 17,065 § 1,209,218 12,327 | 1,209,218 362,550 743,726
ESTI Ever Shine Textile If v 94,989 540,722 27,314 540,722 3,731 540,722 271,097 269,621
EMII Forlune Mate Indong " (53,156 313,032 8,054 313,032 2,891 313,032 164,989 104,062
INDR Indorama Syntclics } - § 342,358 | 5,874,702 720,974 | 5,874,702 101,575 | 5,874,702 | 2,238,698 | 3,636,004

GDWU _ [Kasogi Enternational
GRIV Cireat River
KARW |Kanwell Indonesia T|2 (1) {55,175) 302,517 (320,463} 302517 21,219 302,517 (21,386) 323,759

MYRX |Hanson Internationa| . “(8) (357,832)| 524,778 | (969,031)] - 524,778 {68,259 524,778 89,292 435,486
MYTX [APAC Citra Centeriq (1)} {255,759) 388,156 {16,208 388,156 3436 388,156 70,000 318,156
PBRX  |Pan Brothers Tex TY - .5 75,325 833,093 78,362 833,093 51,520 §33.093 142,370 690,173
RICY Ricky Puira Globaling - 8 182,823 574,677 7,546 574,677 63,770 574,677 333,460 238,173
SIMM  |Surya Intrindo Makiy-. 2 {2,342y 117,679 {60,867 117,679 (301) 117,679 39,133 77,089
SRSN Indo Acidatama (for 5 38,402 334,128 | (115,351} 334,128 53,903 334,128 186,249 147,879
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Tabel B.36 Perhitungan EMS pada perusahaan di Apparel and Other Textile Products di tahun 2008

3 e | e

VIR K bostanta XL u':i 25 T PRSI L SR 7

ad L 5] “Z“ ki
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4, Apparel aod Orber Tertile Producis - - .
BATA _ |Sepatu Bala Thie ) 148 720,902 432962 71 254 B30.557 112,962 716 54499141 412 962.7(6 281,830,557 151,131,159
BIMA _ |Primarinds Asia Inf] -~ ()] {36.918,930.962) 120.074,678.098 { (233,594,791,721}} 120,074,678.098 5.667.861,863 | 130.074,628.098 { (190.592.701.771)] 110.645..56% 869
DOID __ [Ddia Dunia Peizoind - E2 1 214,735,593,030 | 320,111.072.75 6,353,699,326 | 320,111,073 755 7,431,898 135 | 430,010,072,736 | WI5,773,202.138 | 66.806,836.497
EST] Ever Shine Teniite I 5 -5 | 101,413.856.085 | 517.766.495.432 25.396.242,596 | 517.766495.41) §,067480,145 | §37.766,395.41) $.967.480.144 | 264,591.925,87|
Falr Farlune Mate Inden
IMDR_ |Indorama Symicticy ]-iar$ 40,472,461 &41,972,685 77,211,594 £41.972,684 1,083,618 631,972,684 238382551 301,589,833
GDWU _[Kasoui Intermational
GRIV Great River
KARW [Karwell Indonesia T|- 2713 (58,523} 117304 {317,798) 21700 12,315 217,304 (18.595) 135,754
AMYRX |Hanson Intcrnational: (1320} (109.355470,465)]  34.379.064,353 [ aumanpsnssnsins]  33.379.064.353 | (2.562792 5400 34.379.064.253 | (137.392.238,V38)] 170.771.292.551
MYTX |APAC Cira Centert] (049} (610545,670.9611 BARHRHNRARA IR RARRAOARERRAAR] BRRARANENRNET| Beagansatnamne] AuknEanuanuasn| 123,198, 158.065 | AHEAHEREDIAAHR
FBRX _ |PanBrothers T TH : 5 55.621,422,082 | 941.863,227.950 | 1G1.B01668 504 | 941.853.222.950 | 41.078.238.502 [ $51,865,237.990 | 165809342214 | 775 576,280,200
RICY  |Ricky Putra Glohati| . 7| 134.3956.496,6-1 | £04.118.628.357 17.488,453.016 | 604.318.628.357 | 21.541 33 B76 | 6049.318,628.357 | 343,231.966,132 | 258,050,153.984
SIMM__ | Surva Inirindo Maki] {0.05)]  (17.800.615.536) J13.456.714,558 | (72.598,169.612)] 112.456.714.558 | (B.6)1,374,8371] 112.456,714,558 18.960,749.882 {  81,004.304,117
SASN Indo Aridalama [for

Tabel B.37 Perhitungan EMS pada perusahaan di Lumber and Wood Products di tahun 2000

5 Lumber and Wood Produ

3 A N SR AT AT . ¢

- AILAL o 1

BRPT {Barilo Pacific Thk (4)| (6,750,028) 6.688,783 | (1,090,566)| 6,688,783 | (100,837)[ 6,688,783 387,378 | 6,301,403
DSUC [Daya Sakli Ungeul (.. =5 {2,730y 424,158 (380)f 424,158 70,447 424,158 118,154 305,809
SULL  |Sumalindo Lestari J{=- (2} (1,316.139)] 1,843,759 {543,671} 1,843,759 16,440 { 1,843,759 218,079 | 1,624,493
TIRT | Tirta Mahakam Resdi 5 (23,623} 280,096 171351 280.096 38219 280,096 112,485 165,361

Tabel B.38 Perhitungan EMS pada perusahaan di Lumber and Wood Products di tahun 2001
SR i@?ﬁﬁm

g e

R R
e [
TR R E D,

\f‘\

mm Ty [

5. Lumbcr and Wood Products

BRPT |Barito Pacific Thk |15 (5)] (6,682,648)| 6,520,276 | (2,599,360% 6,520276 | (146,380)] 6,520,276 | (1,121,416} 7,634,368
DSUC [Daya Sakii Unggul (| <#3° {20,334y 388,037 (36,552) 388,037 14,396 388,037 81,082 305,889
SULI |Swmalindo Lestari J4 - * (5} (1,389,833 [.607,559 {895,681y 1,607,559 (60,76 1,607,559 (133,93)] 1,741,483
TIRT |Tirta Mahokam Rest| 4 {8,574) 336,353 24,342 336,353 24,961 336,353 119,075 215,027

5 Lumbcr and Wood Produ

Tabel B.39 Perhitungan EMS pada perusahaan di Lumber and Wood Products di tahun 2002

Analisis penggunaan ...,

Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009

cts
BRPT |Barito Pacific Tbk ()| (2.425.274)| 6,783,881 | HRA4¥HAE] 6,733,881 {75,707} 6,783,881 | 1,226,949 | 5,551,208
DSUC {Daya Sakli Ungguld 4 {12,486} 392,037 {8,306) 392,037 16,672 392,037 110,028 281,872
SULI  |Sumalindo Lestari J4  (6)] (1,360,935) 1.441,918 | #wissked| 1441918 | (136426)] 1,441,918 {277,298) 1,719,210
TIRT |Tirta Mahakam Resq 4 7.940 403,386 31,948 403,386 13,498 403,386 126,682 262,039
L17
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Tabe!l B.40 Perhitungan EMS pada perusahaan di Lumber and Wood Products di tahun 2003

S Lumbcr and Wood Producls

BRPT |Barito Pacific Tbk |3 (4) (988,985)( 3,317,768 | (4.173,053)| 3.317.768 (287,643 3,317,768 (30,1200 3,744,495
DSUC |Daya Sakti Unppul { - (62,415} 413,365 (13.918) 413,365 (16.585) 413,365 84,617 327.678
SULI  |Sumazlindo Lestari Jg [8) (1,403,418) 1,290,967 | {1,194,916)] 1,290,967 (73,987} 1,290,967 (433,166) 1,724,127
TIRT | Tirta Mahakam RES( SE 4 {16,272) 529,009 36,911 529,009 16,472 520,009 150,650 359,875

Tabel B.41 Perhitungan EMS pada perusaliaan di Lumber and Wood Products di tahun 2004

BRPT Barilo Pacific Tbk dnHnRE 3,348,386 | #tkavEERE 3,348,386 39,849 | 3,348,386 | (584,994)] 3,931,887
DSUC | Daya Sakli Unggul ( (72,373)} 415,115 (38,370)) 415,115 24,348 415,115 79,664 335,42
SULI  {Sumalindo Lestari Ji - &7, 80,210 | 1,163,351 | #e#idintty) 1,163,351 17,343 } 1,163,351 43,988 | 1,119,357
TIRT | Tirta Mahakam Resq 7. (29.557)| 808,567 45,028 808,567 56,730 808,567 187,738 581,681

Tabel B.42 Perhitungan EMS pada perusahaan di Lumber and Wood Products di tahun 2005

|5. Lumber and Wood Products

BRPT Barito Pacific Thk | . O 149811 | REFHNEH | AREAREHAH] RERREIE ] (199,778)| HHIGERR | HHAHMHER | HiHRIRE
DSUC  |Daya Sakti Unggul 1| (112,6534)] 396,039 (89,597 396,039 | (12,543)] 396,019 28,938 { 367,10]
SULI Sumalindo Lestari J§ - 6 80,968 | #HHHARE 820,104 | BEiaE#H | (38,782)| HAunyHH| 218,307 | RHHREEY
TIRT Tirta Mahakam Resd - 4 {7,768} B56,924 50,373 1 856,924 55,908 | 856,924 ) 193,083 | 618,584

=

TTh e

Tabel B.43 Perhitungan EMS pada perusahaan di Lumber and Wood Products di tahun 2006

irKonstantass &

Analisis penggunaan ...

, Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009

5. Lumber and Wood Proclucts

BRPT  |Barito Pacific Tbk [ SU(2)| 24,911 | St | IGEHEEH HAMIRER] (191,819 #H#GHRR| #RsdEER| 677,285

DSUC |DayaSakt Ungeul  ~ 1| (81,388) 322,181 (113,666)] 322,181 3,460 | 322,181 4,869 | 317,313

SULI Sumalindo Lestari J4 . 6 72,205 | HRHEIRY 703502 | #dudutl 92,508 | HEHUHMIE] A13,861 | HHEHEHE

TIRT Tirta Mahakam Resq . '5 56,617 | 570,117 55,096 | 570,117 4,693 | 570,117 | 197,807 | 372,310
L18

S R

NN

bt o mrmacw



LA

MPIRAN B

Tabel B.44 Perhitungan EMS pada perusahaan di Lumber and Wood Products di tahun 2007

5. Lumber and Wood Producis

BRPT |Barito Pacific Tok |S25555| BubgiHE | BiHsnsiig] HEBMaH siisiid|  (41,884)| Sussmiidi| Anieiis | sdaiim
DSUC  [Daya Sakti Unggul (EE13)] (139,518} 288,943 | (179,714)] 288,943 | (23,6384 288943 ]| (61,180} 350,101
SULI Sumalindo Lestari J4E96!| 70,743 | 1,895,845 | 1,073,890 | 1,895,845 | (57.409)| 1,895,845 | 579,937 | #H##si
TIRT Tirla Mahakam Resdi#%7-| 168,967 553,388 55,834 333,388 37,985 553,388 | 198,595 | 354,793

Tabel B.45 Perhitungan EMS pada perusahaan di Lumber and Wood Products di tahun 2008

6,069

I‘)-.933.594

[BRPT__[Barito Pacifie Thk |50 5 37 (111460} 19,533.594 (338,765 19.933,594 3.71.780 8.805.178
DSUC _ |Daya Sakii Unpeul Q2. ¢4} (173,440,562.35 0| 378 364,055,925 | (190.083,080,33 13| 278.264.055925 | (13,123,364.015)] 278.264.055.935 § (77,136,084.1173] 335.377.808.098
SULI __|Sumalindo Lestari J4.7~2 | (£30.690.5)7,121)] Henacsunssnai] (597.050.210.397)) sAununsunnsdds] [8.609.005.239 | oisassusnisah| 614.263.310.867 | saswusdnausens
TIRT __ {Tists Mshakam Resd™ - 3 (19.986.804) 524.436 455 24,877,191 524436155 (13.931.168} 5391436455 167,077,191 355.818.480 |

Tabel B.46 Perhitungan EMS pada perusahaan di Paper and Allied Products di tahun 2000

= ?’ﬂhw\ T ]

tunla

e [

6. Paper and Allied Producls

FASW |Fajar Surya Wisesa ] (229,443 3,166,878 (588,289)| 3,166,878 189,008 | 3,166,878 654,216 | 2,512,661
INKP  |indah Kiat Pulp & Pl | ittt | BHIRHHERE 1,739,665 | $HEREHTES| BRBHERH | BREREERE] HREIEEE | SRR
INRU |Toba Pulp Lestari T

SAIP _ |Surabaya Agung Ind{-33()| (3.878,246)] 2,864,051 {958,316)| 2,864,051 | (108,32%) 2,864,051 {664,232 3,528,283
SPMA  [Suparma Tbk =5 (1 {750,978) 976,351 {167,793) 976,351 53,954 976,351 328,895 647,455
TKIM  {Pabrik Kertas Tjiwi | 7 (1) S#eHiig | iR (193,579} ##adaEdER) (591,704} #iHEH] 5,250,344 | HildHEs i

Tabel B.47 Perhitungan EMS pada perusahaan di Paper and Allied Products di tahun 2001

Analisis penggunaan ...,

Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009

6 Paper and Allied Products !

FASW [Fajar Surya Wisesa |47 (436,530)| 2,821,062 (406,044)] 2,821.062 50,578 | 2,821,062 836,461 | 1,984,601

INKP |Indah Kiat Pulp & P|% AR | RS (11,248)] THHRHHREE| 750,005 | HARBHRERA) HAUSHINEH] SR

INRU |Toba Pulp Lestari Tl

SAIP  |Surabaya Apung Ind| ™"{9)| (3,824,484} 2,689,479 (1,658,449)] 2,689,479 | (58,919 2,689,479 | {1,364,365)| 4,053,844

SPMA  {Suparma Tbk = (N (707,012)] 1,036,685 (228, 12| 1,036,685 50,367 | 1,036,685 267,977 768,708

TKIM |Pabrik Kerlas Tiiwi | .- (0)] $&SRHERY | AMEEHEHHE]  (736,907)| Hes#EdREE] 271,500 | KERREREREE] 5,163,749 | #RdBHREHE
L19
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LAMPIRAN B

Tabel B.48 Perhitungan EMS pada peruszhaan di Paper and Allied Products di tahun 2002

Fajor Surys Wisess TWEA]  128.672 | 2.730,840 (zzs.sss' 2720840 69.421 | 2.720.840] 1,013.952 | 1,704,589

NKP_ Jtndah Kiat Pulp & P{iBaL] AHBVUREAE] RANERGARG] SEnduini | GANERRARE]  539.386 | NAHERRRNE] WRARNERAE] BHRNENEUN]
NRU |Toba Pulp Lesiori T
SAIP  {Surobaya Agung Ind
SPMA _|Suparma Tbk & 6070800 1.043.263 | {386.138)] 1,043.263 37.521 ) 1.043.263 210.551 332711
TKIM |Pabrik Kerlas Tiiwi {7 (0)] dndnuduye ] wanannand] spsaraan | aresitain] 600,602 | wiwisannd] 4,019,286 | diwniuisi

Tabel B.49 Perhitungan EMS pada perusahaan di Paper and Allied Products di tahun 2003

G Ps rmdllled Producl-

FASW [Fajar Surya Wisess |~ ¥4 |24.GIJ 2.52?.233 LG}J] z.azvzjaL T 959[ 2622238 | 1061872 | 1565366
TNKF_{Tndab Kiat Pulp & Pl (@] (25.129.888)] 46,056.234 | (4.679.808)] 46.066234 124.040 | 46.066.234 | 13.350.366 | 32206368
INRU_ [Tolm Pulp Lestan TU

SAI? |Susabaya Agung bnd i(9)] (3415947 2324153 | {1.687.430)] 2324153 ] [113.035)] 2324153 ] (),393.346)] 1.717.489
SPMA [Suparma Thk =24 159.208 | 1.031.827 | (23a917)] 1.031.827 41,714 | 1,031.827 221,771 #10.050
TKIM  [Pabrik Kenas Tjiwi | " ={00) (10,226.383)] 17.892,932 | (1.254.878)] 17.892.932 688,230 | 17.892.932 | 3.537.703 | 14,355.229

Tabel B.50 Perhitungan EMS pada perusahaan di Paper and Allied Products di tahun 2004

1
SERNAT Komilantd .

R

6. Faper and Allled Products - . ' s v L. .4 ]
FASW [Fajar Sunqa Wisesa | 5: 152344 ) 2.628.415] (175.948)] 2,628,415 ] 137.314 | 2.628.415 | 1,066,557 | 1.561.857
INKP_[Indah Kiat Pulp & P-C=15 | 5.027.565 | arttanniin] ansavimun] aqananpnan] 466339 | wpannakas] anantannal pArseay

INRUD | Toba Fulp Lesiari T1
q

AP [Surabaya Apung Ind| =" (12)] SHEERERER] 2.225.462 | HaHBdRHER] 2,225.462 (69.776)) 2.225.452 | HENHARGHA] 4,002,505
SPMA_|Supanina Tbk 5 197204 | 6,312,962 3 §,312.962 55,592 [ 1,312.962 397.416 015,545
TKIM  |Pabrik Kerlas Tjiwi 5] J.681.250 | WHANENHAN) 341587 | HAHHAEHNE]  BAVR25 | MARURHARM) 5.049.34) | HHERHRAHNE

Tabel B.52 Perhitungan EMS pada tahun 2005

mwr:mmws 7 % -4 ! 0 E:
2EvzLE Konstanta l 7l 3.25 | SSERRAESAE: a i : £ I
AL 'wﬁ“m@ Zn % % .
2 ot 08 AT iz A T R ¥ WO I e

6. Paper and Allted Producis

FASW ([FajarSumpn Wisesa | = ST 229.509 [ 2.881.808 | (1701209 2.881,808 | 136.670 ) 2,881,808 | 1,072,385 | 1.809.422
INKP_ |Indah Kiat Pulp & P[ - 5| 5.385.756 | watussusin| anegsuinn) wgnangsie] 289.965 | Wndnsians] Sauiaans] winnnangg
TNRU  |Toba Pulp Lestari T
SAIP _ |Sumbayn Apune Ind| {18)] daweinngsl 2.12).633 | #aswibens] 2021633 | (74530 2121633 | wuvanans] 4.499.865
SPMA | Suparma Tk 4 (65.558) 1.320.21% 8.149 1 1320219 | 62,827 | 1320219 405566 ] 514653
TKIM _ |Pabrik Kertns Tiiwi {_ 3.] 4,133,050 | dapeanasn]  536.627 | #andituais] 567.392 | swdwsatind] 6119556 | whusinang

L20
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Tabel B.53 Perhitungan EMS pada tahun 2006

i;- '_,__::llu C__ulpnl :

LAMPIRAN B

§. Paper snd Allled Prnducl: - R - i U - .
FASW  |Fajar Surya Wisesa ' m 206,855 342[59‘?[ (ss:mn 342|392| mosa 3421892 [ 117,114 | 2247714
TNKP_ |Indah Kijat Pulp & Pl&i4i| 2.667.164 ym#ma’ BURRREREN] HARREASHE] 967,105 mmmﬁ HERHHRREN] wERERRREY
INRU  {Toba Pulp Leslori THRQ) 234,686 | 2,870,501 | amapdmigs] 2.870,501 | “91.793 { 2,870,504 | 1.126.075 | 1.745.433
SAIP  [Surabayn Agung Ind]EC13)] #anitasna] 2.202,306 | sasawavas] 2,202,306 | (125.842)] 2,202,306 | wandtagan] 4.364.815
SPMA  |Suparma Tok TH5] 203750 | 1981934 51321 | 1381434 | 68512 | 1.381.434 ] 448.737| 932.697
TKIM__ | Pabrik Kerlas Tjiwe |20 51| 3.588.171 | HRARARAAE] _ (79_151)] WARAHAERE] 130020 | HHRHHERAE| 5.041.330 | EUHERANNE

Tabel B.54 Perhltungan EMS pada tahun 2007

&, P:\pcr and Allied Produ:u

FASW |Fojar Surya Wisesa T=25 [ 496998 | 1,769.588 | 53.579 | 3,769,588 | 413.718 | 3.769.588 | 1.296.084 | 2,473,504
TNKF Indsh Kiat Pulp & P| {54 | WRHUHEA | HOKAREREN] Bogindrisl HRAREREAL] HREASEBH | RUHRBHHRR] BURaHaaEE| duaysnans
INRU _ |Toba Pulp Lestari TH-:2(1){ 132,837 | 2,831,398 | amandiney] 2.831.398 | 375,554 | 2831396 | 1.216.955 | 1,614,652
SAIP Sumbaya Apung Tnd] S| (385.502)] 2.661.804 | wiakgusans| 2.661.804 | (B8,634)[ 2.661.804 | (7H1.801) 3.373.606
SPMA  |Suparmin Thk g 274290 | 1.501.892 78.718 § 1.501.892 | 112,889 | 1.501.892 676.135 825,757
TKIM __ |Pabrik Keras Tjiwi |32 HARANEY | HEAHTHHNE 12,094 | HAHRRRARE] 302,106 | HEERHHEAE] 5.356.159 | KHABHRANY
Tabel B.55 Perhitungan EMS pada tahun 2008
Ty iy, T

‘:\vs‘i’"l{uﬂlnum e L2 AL 3 T FRRE i z

hepir i X

fatlo Z =] P = ek i

k. Fa llm\Alllul?fdﬂ'h .z - -
FASW  |Fajser Wictn §=5 & | 53191507727 | masApdarearmas] Tanli1.237.930 | reascdideramid]| 170N XTA576 | Anarsariddiadna] | L4100 9244 { saxrsdrrislina
INKP Toulah Klmt Pulp & P -4 JIEEINHA Y - 130,681 b LT dadum, 2oy £ 101393 PRI S 3343290 506
INal Todw Pulp Loveri TH=— (2 1997 Jih 748 HLIT] Ju6 T 1492 J05. 710 34,0 1770
BAlP  [Surahaes Apung I (1Y (176.971,614.157)] Saeardasxroxs| axvesassassods) sdxeaxsaxpdasw] (A3 D17 1584760 sxvddrdariesin] (163306 416,101 nxdanoeasatass
SPMA 2 THe AR NI TR ataAreer]  TREIGSGLALS | seArwaResAFRAN] TR RIOIED.F01 | FARCORNEINANRE| A1 RS | KN I2A1A%AT
TEIM Paboik Ko Ty | ~75 467 TE, ] ALK T 35.70L.41n R K F TR s 111a 2105407013 0TI HE 162112042

Chemical and Allicd Products
Tabel B.56 Perhitungan EMS pada tahun 2000

R Knnshnla i IR Mﬁm S

ERIITSPRAT }Z. R PRSI m-um =3

~ Ratlo.Co L NG A LA SR AR

kS Chemlul and Alllsd Prudncls

AKRA JAKR Corporindo Thi:: 4 526.588 | 1.045.268 {869.412)] 1.045.268 43,730 | 1045268 ] {759.412)] |.BM.3450

BUDI | Budi Acid Jaya Tk [: .04 90,933 985,467 _[9.B5%)] 985447 59.527 085,467 150,145 802,205

CLPI _ |Colorpak [ndonesia 15 11 7.05] 19.473 11.032 9.471 5.880 15.473 11.718 7.756

ETWA |Elerindo Wah 2T {a) {2.741.323)] 2.853.652 {680,659)] 2.853.652 | (20,714) 2.B53.652 (24,260} 2.247.96]

LTLS |Lautan LuasThk |- 9 308.48) 700.431 150,828 700431 78.210 700,431 346,405 344,575

POLY |Polysindo Eka Perkal "(11)] HHRAHHUER | HARUEREHA| REHRREAHNR | BEGHHRESR] (F00.677)] HHHRKHEHN] (8.439.111)] WHERHHRHE

SOBL  [Sorini Agro Asia Cop ~ = 2 261.613 B&6.732 {770,088)) 266,732 69,106 B66.732 | (680.065) 1.516.278

TPIA | Tri Polyta Indonesia]l  (§)] (2.372,996)) 2.26R.731 | (1.551.508)] 2.268.733 | (7.516)| 2.268.733 | (504.921) 2.773.654

UNIC _ |Unpeul Indah Cahay ™ 3 389,935 | 2,048,581 (335419y 2.048,551 | 256,240 | 2,048.581 673432 1,341,718
L21
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LAMPIRAN B

Tabel B.57 Perhitungan EMS pada tahun 2001

NS, KOs fa o R | 53175 i

AYM
Py all
0 2 R i
7. Chémlcal and Allled Producty~-:~ 7 A T D S S

AKRA JAKR Corporinde TH#710; 274,898 623 789 273.613 523,789 51,873 §21.789 I 183,613 2139.872

BUDI 80.573 | 1.002.993 | (26.770)] 1002993 | 93,285 | 1,002.993 | 133.229| B47.008
CLPI 24.085 48,501 5.128 | 48.901] 12508 48.901 39.231 9.670
ETWA 12,674.809)] 3.261.165 | (374.558)] 3.261.165 | (40.683)] 3.261.165 | (318.159)] 3.567.597
LTLS 339.292 | 762,821 | 194038 ] 762821 | 72078 | 762821 389.915 | 336012

POLY |Polysindo Eka Perkal.. (12)] HuBHRHAAN ]| 9.558.644 | WHENHAHEN | 9.558.644 | (744.391)| 9.358.644 | (B.126.375)] WiHiHum
SODBI__{Sorini Agro Asia Co 87,666 606.096 (313170 506,098 £0.108 606.096 223293 343,876
TPIA__ | Tni Polyta Tndonesia || (2,174,945)] 2.286.097 [ (2.112.321)] 2.266.097 42.915)) 2,266.097 | (1.211.733}| 3.479.830
UNIC |Ungpui Indah Cahaf -6 514507 | 2.211,46] (28%.155)] 2,211.461 | 321,598 | 2.211.46l 804,336 | 1.407.12%

Tabel B.58 Perhitungan EMS pada tahun 2002

I )
Kot R (1325 : ; . ]
= - ; ¥ , 3%

7. Chemlcol and Allled Products - . 1 .
AKRA {AKR Corporindo T Z510: 237.800 614,832 315.089 614,832 44.556 514,832 425.089 179.094

BUDI _Budi Acid Jaya Tbk |/H:E5 236,169 931.900 (20.794)  $11.900 23.951 911.900 119,206 761,812
CLP}  |Colorpak Indonesia |15 32,322 53.751 10.777 51751 9,885 53.751 45.278 .474
ETWA {Ererindo Wahanotan]:i0:2" 46,868 | 2.928.041 | HAeuiNng) 2925341 26.462 | 2928341 | (339.684)] 3.267.37%

LTLS |Laulan Luas Tbk 0sTn 260.509 G02.286 200,122 92,286 49.381 902,285 196.699 457.5931
POLY _|Pelysindo Eka Perkal: (12)] HHRAHNHRG| B.455.075 | AH4RAHE | 8.459.075 | (P20.794)) 8.459,075 | (2.651.069)| HAwaaHuiy
S0BI  {Sorini Agro Asia Colizifc 95,561 561,840 159,341 563,840 41,104 563,840 249.464 263,131
TPIA _ [Tri Polyta Indonesia

UNIC |Ungeul Indah Cabhayi®. 6" 472,761 ) 1,855,530 {154.450)] 1.855.530 220,363 | 1.855.510 766,544 | 1,068.986

Tabel B.59 Perhitungan EMS pada tahun 2003

I7. Cherrllcll and Alllrd Producis

AKRA [AKR Comporindo TH <. 6 214.163 1,559,867 4319917 1,559,867 838218 1,559,867 547,997 046,232
BUDI_ {Budi Acid JayaTbk| ...-5. 232,336 927.249 {16,728) 927,249 10,426 027,249 141,272 759,983
CLPI _ |Colorpak Indoncgia | "1 2611 59,004 12,724 59.004 4,608 55.004 47.230 1L
ETWA |Eterindo Wat any L 2118 434,997 1295.209) 430,997 2,795 +30.957 152,306 47,691
LTLS |Lauran Luas Thk e 3 420,751 1,228,714 201,315 1.228,714 55.604 1,228,714 399,392 775,171
POLY [Polysindo Eka Porkal {14) (13,500.335Y  7.7756.083 | (0. 12,2600]  7.776.083 1 (6433634  7.776.083 | (8.133.316)] 1590939
S0BI__|Sorini Agro Asia Cof - 8: 113,226 530,999 192385 510,599 19,025 510,993 252,526 199,841
TPIA  {Tri Folyia [ndonesia

UNIC  [Ungrul Indsk Cahayf -6 683,386 | 2,256,573 {45,833 2.256.51% 154.101 2.258.579 942313 1,382.452

Tabel B.60 Perhitungan EMS pada tahun 2004

. Chtfnieal 2as Allled Prodoss

AKRA [AKR Corporinda Th{* 7 168,235 ) 1,690,251 546,927 | 1,690,251 175,970 | 1,690,251 859310 671,720
BUD! |Budi Acid Jaya Thk 5 37391 940863 16,8391 540,858 89,167 910,868 189.461 71070
CLPl [Colorpak Indonesia 9 40.231 §2.470 18.026 81,470 5068 82,470 52,519 29.231
ETWA |Elerindo Wohanala 4 3413 439,392 (131.571) 489,192 2,532 489,392 153,945 115,48
LTLS |Lautan Luas Thk 6 226950 | 1.426,798 254,609 | 1,426.79% 131,609 | 1,428,758 450,186 904.184
PFOLY |Polvindo Eka Perkn]  {21)) (15.9532,34%)] 6.555.484 | {13.050.707)] 6,555,454 (819.264} 6.555.484 | (10.841,255)] BAddRuiRE
SO0 |Sorini Agro Asia Cof ] 84,226 531,875 222.039 533,875 72,378 513,875 312,215 190,701
TPIA__ |Tri Polya Indonesia

UNIC  JUnpgul [ndah Caha . & 779,307 | 2.890.880 112,308 | 1,850,880 226,881 | 2.850.880 1,095.924 | 1.754.184

Lz2
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Tabel B.61 Perhitungan EMS pada tahun 2005

LAMPIRAN B

Konstala ik | 5375 .26 )

Z5
7. Chiemical-and-Allled Produgly - "~iv> © 7o | 2 Ay o c U TRV 2
AKRA  JAKR Corporinda THERZ 224,280 | 1,97%.763 661.002) 1.979.761 | 192112 | 1,979.763 974,175 818.128
BUDI Budi Acid Jaya Thic (255 18266 978.597 1.736 978.597 £0.133 978.597 198.036 745363
CLPI Colorpak Indonesia 3RS 48,082 107.668 23,980 107.668 11,009 107.668 58,473 49,195
ETWA  [Eterindo Wahanaton #874: 14 469.923 {3)5.669) 469.92) 723 469.923 51,847 118,075
LTLS Laglan Luas Tk (#5861 173,419 | 1.608.866 J00.663 ) 1.608.566 | 151.194 ) 1.608.866 496240 | 1,042,374
POLY  |Polysindo Eka PerkalE(14)| #uusianyi | 8,093,780 | wauusngan] 6.003.780 | (5783501 6091780 | SHANBAREN] REHRENHEY
S0BI Sorini Apro Asin Col#t:B: 139.073 596,642 250387 596.642 54,959 596642 340,598 227015
TPIA Tri Polyta Indanesin
UNIC Ungpul Indah Cohay 80 64 572,927 | 2.698.410 159959 | 2,698.4104 172979 ! 2.698,410 | 1,194,810 1451937

Tabel B.62 Perhitungan EMS pada tahun 2006

2016
P AR Ko st (Al R | 2312 5 5 7
d FE TN BEL
. L5 E : el R

7. Chemleal wnd Allled Products ;- - °o 3 - Tyt
AKRA [AKR Corporindo THiEV'6: 118,497 | 2.377.340 726,710 ] 2,377340 [ 301409 { 2.377,340 | 1.039.693 | 1129611
BUDI Budi Acid laya Tbk | £F5: 47,6598 311,614 32.4R4 531.614 70,202 931,614 228,784 654,155
CLPl Colorpak Indonesia | 56.181 133,360 30.465 133.360 15.013 133.360 64,979 4B, 181
ETWA |Elerinde Wahanalaig 25,82% 516.338 {125.679) 516,338 2,673 516,138 151.836 154.501
LTLS Lautan Luas Thk ¥ 103,949 | 1,330,516 311.026 | 1.830.516 88.018 | 1,810,514 506,601 | 1,233,125
POLY Polysindo Eka Perky HigRasiEn) 5848625 | RASREELEY 5,848,629 | (666.126)] 5.BIB.629 | HHRARNERN] ddRHEERYH
5061 Sorini Agro Asia Col i §: 156,05% 542,315 2687.3235 42,315 43118 42,315 157,582 258.060
TPIA Tri Folyta Indonesia I!?I'L-Tv 687,519 | 2,125.352 93.715 | 2.125.352 13,360 | 2,125,352 | 1,085.647 ) 1.019,705
UNIC Unpgul indah Caha TG 563.128 | 2.747.039 161.804 ) 2.747.039 98.497 | 2,747.03% | L.110.723 | 1,583.046

Tabel B.63 Perhitungan EMS pada tahun 2007

HITi S A

TR K Brisian RS | ¥ 251 b Pl TR 5 | R % | SXCEERDE) RS

S N ] L Er e g =, i

R £ AT \BE AR TASR G T [ e Eaeke L

7. Chemtcal and Allled Producls : -
AKRA |AKR Corponndo THi'S 253.489 | 1.497.5%1 D65.236 1 3.497.591 | 393391 | 3.497.59) | 1.277.61% ] 1.99%.832
BLID| Budi Acid Jaya Thk | 219,148 | 1,485,651 67.664 | 1.485.651 146,856 | 1.985.651 £625.962 221987
CLP] Coatorpak Indonesia | 5 57.244 167.583 318.683 [67.583 18.329 167,583 73,206 4377
ETWA |Etcrindo Wahanatuy 40,228 432,548 (318,985 419.546 2,346 439.546 368,531 71,015
LTLS Laulan Luas Tbk e (232.642)| 2,135,084 400,563 | 2,135,084 | EB8.333 | 2.115.084 596,140 | 1.244.343
POLY Polysindo Eka Perkal' (19 w##uANHEE | 5.448,182 | SHsHNHEEN | 5.448,182 | (453.947)] 5.448,182 | BAEUHAURRE] BRUBHERER
S50Bl Sonni Agro Asia Cofd'-9. 247.061 842,505 350,601 842,505 | 160920 £42.50% 441320 364,690
TPlA Tri Polyia Indoncsia 1,130.920 | 2,610,482 579,459 | 2,610.482 | 138.625 | 2.610.482 | 1.571.421 | 1.039.061
UNIC Ungpul Indah Cohay:= 96,544 | 2.621.457 214,049 | 2.623,497 | 1159087 | 2,623,497 | 1,204,394 | 1,364,610

Tabel B.64 Perhitungan EMS pada tahun 2008
e Yan. . i T s ;
5 h i Ko e LR | 3 o SRR 7 4 AP 4 » SRR RPNRD ol LT

o e e o R [
AT ok X e BT ER E Shfat
7. Chrmical and Allied Predorty :~' B - -
ANRA JAKR Corprrindo T3 I7.189.640)] 4 AMLASD850 515267688 | 4974 850,950 61975555 | tsgioee]  LesIuA0i]  2.918710.%
BUDL__[Budi Acid Jaxt Ttk [.-£5. 62215 | 657308 .55 1557 705 173,653 1657305 0 21 563,701
CLF]__[Celorgak Indencis
ETWA [Ermindo Wahmaud ' 7§ MA74014077 | 616200636995 ]  DI.0TII0LI0Y | 616300650995 | 21197666601 [ 536300,650355 | 170 005105547 | 268.150.951,425
LTS [lmin s TR | 7 6 410745 135789 617,135 3585559 165,257 1359555 569,413 7371195
POLY  |Povondo Fla P TN eI Hin D HEE| SHIHOHAL] gl R Hil| ik MU Higati HH i
S0B1__|5erini Agre Ama Lol -8 WA036,157 | 1181063 678 AIIIERDM | 1181053 678 PECLIES | U BT 0A167Y S CU7RIT T
TPIA__|Tn Pobw Indmea) @ 1.103.845 2 637,260 03711 1432350 261,169 16521260 T34 1082902
LNIC_ [Ungrd Tndih Cabs] " 7 I817 839 | TIMTsaass T7415.0H VIE IS8 558 52051 135,185,555 151 559,951 179,161,170
L23
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Adhesive
Tabel B.65 Perhitungan EMS pada tahun 2000

LAMPIRAN B

SRS Konsian (e ERIREN (¥3105 5 ]

J:.Eé'EE.
B Adbesive: - 7 -0 T AT T e T T T I L R s e T
DPNS  |Duta Pertiwi Nusant BEITFE] 98,372 | #HHME| 31,833 | RMBHH| 13,102 | M| weeRtd) 30,035
EKAD |Ekadharma Intermaid @12~ 31,126 | 58,399 | 18,305 | 58,399 7.964 | 58,3991 43.379] 14,004
INCI  |Intanwijaya Internas|@EI35] 74,748 | #iid] 71,897 | SEies] 20310 | #eurig| s | 28,875
KKGI [Resource Alam Indolsi03] st | swies] 86,150 | mwmn] 33,568 | wiitin | witmingt | wstss

Tabel B.66 Perhitungan EMS pada tahun 2001

BAdhcsw s F
DPNS_|Dura Pectivi Nusent] 015 84,047 | witmen] 16328 | #man#] 9,846 | ssmn| ewmmn] 19913
EKAD |Ekadharma IntermaifSR127] 32,583 | 59,710 | 20,949 [ 59710 5094 59710 | 48523 | 12,837
INCI _[Intanwijaya Internas| ieilbz| 86,110 | weeir| 71,265 | aewasi| 26,925 | simie| wwyin| 22,296
KKGI_|Resource Alam Indo|:5n0r| #aiin| mpmed| 90,858 | wi] 19,973 | aswit| wimesa] i
Tabel B.67 Perhitungan EMS pada tahun 2002
1
Rl Konstin (SRR :"25 6. 56
] “m«
L
Ralin g Z‘» A B :
8. Adhesive h ) Bl - R L A
DPNS |Duta Pertiwi Nusant sJ.L‘T—[ 31,991 shpag] 35,830 | ammnd] 5,950 | wesrmei] ewan] 14,674
EKAD |Ekadharma Internatd 50045 33,343 | 58300 22,996 [ 58.300| 5472 58300 48,570 9,730
INCI__[Intanwijoya internas|>a047] 86,161 | deewiind| 50,133 | swlis| 15,217 ) ewwsisir| iwttiess] 25,417
KKGI |Resource Alam Indol-22 02| wiiiill | sstan| 89,076 | wwitih] 16,100 | nuusus| wbnm| sonesd

Tabel B.68 Perhitungan EMS pada tahun 2003

8. Adheswc

DPNS |Dula Pertiwi Nusapm]™-i 115 ! 2 {1,103)

EKAD |Ekadharma Internat{5213:] 33,030 | 60,825 | 24,214 4202 ( a0,8251 49,788 | 11,037
INCI  {Intanwijaya Internas|’t 15 08059 | HEs| 56,453 16450 | iHHH ] HERESHE] 24,156
KKGl [Resource Alam Indol iz Hitii | HEEEER| 87,843 2,813 | | dHaR| 87,229

Tabel B.69 Perhitungan EMS pada tahun 2004

8. Adhesive

DPNS |Duta Perliwi Nusantd ~ 10 { 57,696 | #gesuit| 35991 | sawdus 230 | HHNEM | HiiET 30,881
EKAD [Ekadharma Internatd: 15| 38,489 | 63,086 27,959 63,086 5,899 | 63,086 | 53,533 9,554
INCI  |Intanwijnya Inlernas). 15 | HifthH | Bgdia8 ] 62,097 | diiii) 12,063 | HAHSHE] BaGEH] 26,492
KKGI jResource Alam Indo] 10 | #immi| siwmwi] 87,305 | wigsi| (1,509)) s | witenid| 86,182

(24
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Tabel B.70 Perhitungan EMS pada tahun 2005

LAMPIRAN B

SRR K ofitfint A nshay | Bl 5

d ;"Wﬁi

R 0 Eir. B i

8. Adhesive - R e L T e T
DPNS Duta Pertiwi Nusanl WUISE| 85,322 | MHMA | 28,503 | WRHEARR (498)] HEwiiE | BRI 22,706
EKAD |Ekodharma Internotd3R51¥) 37,785 | 74.768 | 29,232 74,768 3389 | 74,768 | 54.805 | 19,040
INCI Intanwijaya Intenas|BETT8 | #ukme] #ERdni| 69,161 | &nuuus 0,665 | HEHREH| AREHHEY 18,729
KKGI Resource Alam IndolB8.0.( SEHRdy| MRURR| 83,423 | GRNEBHL (8,831} EXB#eH| wivumi] 96932

Tabel B.71 Perhitungan EMS pada tahun 2006

8. Adliesive . - S L A L

DPNS Duta Peﬂlwl Nusanl‘ﬂ YY) 78,208 | KR 24,980 | HHESHH (741)| HiE | AERER] 31,723
EKAD |Ekadharma Intem HEI 121 41,205 { 74,647 | 22,798 | 74,647 3.978 1 74647 ST.875 1 16,710
INCI Intanwijaye Internas|¥517: | SR HRHHEE) 60,911 | #AudH 2,932 | HHEEHL)  HERE | 20,551
KKGI Resource Alam lnlefl—'i’? S | HEHIR| BRHIRH 56,632 | BRHHEE| (27,846)] BiEHAY)  otggE| 90,301

Tabel B.72 Perhitungan EMS pada tahun 2007

8% : i 1
SRR OuR DNt ATERO NG o -’93 25 : ;
8. Adhesive R h - = il e i, i
DPNS Duia Pertiwi Nusant{ . 10-| 83,671 | #3881 26,379 | it (397} whasml R 41,029
EKAD |Ekadharma Internaty::- 11 | 43,727 | 84,926 | 25,763 | 84,926 5349 | 84,926 | 60,841 | 24,030
INCL Intonwijaya Intetnas|- V6 | BN | SHESH] 64,779 0 HiHR {3162)| HHERER| RN 23,661
KKGI Resource Alam Indtﬁm’ 6| 62,880 | saHEARD 32,191 | diieEs)] (30,335)) HEsER] 83,341 90,472
Tabel B.73 Perhitungan EMS pada tahun 2008

B it 2% S 7 AR T

"ot Ketitale - D005 |7, 015 DR, knm 2Rty N
ST ’-Z" ERARALT 0 | O Tt ety A FHOSIES..Sp A
.faam.. g A R AT 1) ] e ;sﬂtwiﬁs ]
A, Adbrve Y E

DPNS | Duta Portivd Muganty = 10 | 54.710.992.255 | S4RIFARREIAER| BNURRRENISZY T (197,58 465} ll‘lll"lﬂ.ﬂ'i ll‘"lll"llii' ""l"ﬂ'l"

EKAD |Ekadhama [nlcmal

INCE Intanwipna Internas)" 17-] MEAZRUEISSREN| SAUERNORRRNGS| FERANERGREEN| FXAARBUNARIZA] RGARURRATE] RAUGDRRARANGIR| AMRRUTNIOERNR| BEREtRIRETER

KRGI [Retource Alam I 8| Ia50910.201 | waraideprsgas] segpesdaguae] sotdeanarnady| wepkriadie] sESESUSRENsEN| o5 147 101371 | RERLSENGRARS

Plastics and Glass Products

Tabel B.74 Perhifungan EMS pada tahun 2000

9 Pl:shcs 'md Glass Produ:ls

AKKU [Ancka Kemasindo U

Analisis penggunaan ...,

Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009

AKPT  |Arpha Karya Prima | (3)) BEEASAEA] US| (585.531) HENARER | HHERHE| RHRRARN] (109.102)) HEHIHSH
AMFG [ Asshimas Flay Gl & 158,317 | #AHHANY J31.352 | HHBHEHH | HHAHEH| HEHEHHR] 413334 | BEBAENR
AP [Asiaplast Indusirics] ' & {+.040)] 220377 18.710 | 220,377 | 18,522 | 220,377 | 153.078 67,300
BRNA |Berlina Thk w4 9 31,583 | 164,391 62,010 | 164391 | 4L777 | 164,391 97.219 67,172
DYNA | Dynaplast Tk 6 {33,360} 402,782 64,213 ] 402,782 | 358,315 ) 402,782 | 218,139 ) 163,075
FPNI__ |Titan Kimia Nusant{... 7 199 | 224.729 69,786 { 224,729 | 457841 224729 | 106,701 | 118,027
IGAR |Kagea [gar Jaya (for] "~ 7 33,102 | 228,645 50,934 | 22B.645 | 48.291 | 228.645| 103,609 | 125016
LAPD |lcyand Tntemational 1. {3.639) 10,516 {3.750)) 10,516 2,288 10,516 1,250 9,266
LMPl [Langgeng Makmur b (1)) (348,174)] 504,421 | (95,292)] 504,421 | 26,112 | 504,421 33,847 | 470,574
SIMA  |Siwani Makmur TN 14 55,781 80,640 24,821 80,640 | 10,675 80,640 55,198 15,442
TALF |Tunas Allin Thk

TRST [Trias Sentosa ‘I'bk |-+ 2§ (524,385)] Adsibii | (139,935)] #idakii| Residy] 8aa8uie ] 101,665 | #akkidd
YPAS |PT Yanaprima Hast:

L25
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LAMPIRAN B
Tabel B.75 Perhitungan EMS pada tahun 2001

9, Plastics and Glass Producty’ . . T O S L P S PN L

AKKU |Ancka Kemasindo Utama 1

AKPl {Argha Karyo Prima Py suinsa] eansdes {753,430)] HHHRHHE ) BHiR)  BaREEER | (579,002)) HdE
AMFG |Asohimas Flat Glass|$2532) 389,300 | #AMuHR| 157331 | kignang| ackegsl ooiang| 539.414 | Hiiiey
APL1 | Asiaplast Industries |/if 6} 1.039 | 233.500 23,671 | 233,600 5076 | 233.600] 158039 75.561

BRNA [Berlina Thik e 49.946 | 211,662 77,6361 211,662 58,8501 211,662 ) 112846 98.817
DYNA [Dynaplasi Tbk 1]?‘{11-"6 {33,917 480,639 97,277 | 4806599 | 70,297 | 480,699 ( 251,201 | 210,646
FPNL  [Tian Kimia Nusang A7 19,079 | 230.962 42,058 | 230,962 | 48467 | 230,962 122,858 | 103.103
IGAR |Kageo 1gar Jaya (forif & 30,276 | 250,481 52,346 | 250481 27,168 | 250481 [ 105021 | 145459
LAPD |Leyand Internationalfs 6 5,199 32,870 {3.453)] 32,870 696 32.870 22,641 10,229
LMPI |Langeeng Makmor JEZE(1)] (345920 525919 { (102,290 5259191 Ul.679 | 525919 70,881 | 455,019
SIMA |Siwani Makmur Th 5124 17,350 79,144 16,064 79,144 | 10,458 79,144 66,439 12,705
TALF |Tunas Alfin Thk

TRST |Trias Sentosa Thk  [583| (453,184) HHHEHAH| 157,628 | ihpdinn | pownng| wsdepay] 399228 | gaiddnm
YPAS |PT Yanaprima Hast:

Tabel B.76 Perhitungan EMS pada tahun 2002

9. !’In.sﬂ::nnd Glass Producls g .
AKKU lAncka Kemasindo L3 2 349,088 | AH#ARNHHA] (646.133)] HEAREMIAG] dENHRIH] BRHRARAN] (621,133)] #HNKNRRNY

AKPL  |Argha Kai')n Prima |1 {2)| H#8#HEERA] 1,571,672 | (485,366)] 1.571,672 §71,011 [ 1,571,672 | {308.907) 1,837,808
AMFG {Asohimas Flai Glassf?. 7 259,800 | 1.378.127 1 343,735 | 1378137 242,778 | LATR.137 1 725817 776,621
APLT |Asiaplast Indusiries #5524  (19.268)] 282,217 11.942 282,217 (&701)] 282217 | 146314 135,436

BRNA [Devling Thk i) 61,655 259,311 ) 107.615 255,31t 55.1719 253,311 | 142334 97.803
DYNA |Dymaplast Thk % d 25211 526,788 | 158,104 526,788 47,852 526,788 | 318,719 182,944

FPNL _ JTitan Kimja Nusanid -8 17,583 240,255 &0,648 240,295 46,079 240,295 | 173,566 66,728
IGAR |Kagen Igar Jaya {for]  i°8 $3.359 237,377 69.287 237,577 51.751 237,577 | 121,962 98,123

LAPD |Leyand Inlernationaf .- 7 6,604 35313 {2,367) 35,313 185 35.313 24413 10,897
LMPI |Lapgpeng Makmur . (2} (312,764)] 504,312 } (169.01%) 504302 7,549 504,312 52,836 451,476
SIMA | Siwani Makmur TbN. ' L] 18,520 79,831 16.656 79.831 5,869 79,831 67,041 12,750

TALF |Tupas Alfin Tbk
TRST |Trias Sentosa Tbk [0 5 (93,783)| 1,522,356 | 177,787 | 1,522,356 159,453 | 1,522,356 1 619,387 902,970
YPAS |PT Yanaprima Hast

Tabel B.77 Perhitungan EMS pada tahun 2003

9 Plastlcs and Glass Products

AKKU [Ancka Kemasindo LIS -4 | AHARNRE| BREWHRREE] 202,771 | WREGBERNK) BEUAAR| WENERGHRE| BEEEEE] BRUARERHY
AKPL  |Arpha Karya Prima |- 5| 230,680 | 1,355,389 | (94,955} 1.355,38% | 93,958 | 1,355,189 | WHdirH 771,852
AMFG |Asohimas Flm Glass| ">~ 8 | 231,464 | 1,486,587 | 475965 | 1,486,587 | ww¥a4R} L.486,587 | #uwimi| 626,771
APL]  [Asiaplas) Indusides |---5 | {13.483)]  291.0%% 12,216 293099 | 16,433 293,009 | IHHHEH 145,515
BRMNA |Berlina Thk .7 15,639 266,556 { 103,105 266.356 | 31.01 266,556 | HuHHnH 113,269
DYNA |Dynaplast Tbk "6 [ {45,684)] 766,930 | 199.876 766,930 [ 21,216 766,930 | HEWEHE| 342,747
FPNI  JTitan Kimia N -3 ] (54,832)] 360.226 46,896 360,226 | {6,3D6)] 360,226 | HEMEEN] 200412
IGAR |Kageo lgar Jaya (for)--- 10 94,425 236,244 85,060 236,244 | 51,343 236,24 | #HiHRA 75,014
LAPD |Leyand Inlernaticnal - 6 6,637 13,926 {1,885) 38,926 1,144 38,926 | 24,922 14,000
LMDl |Lanpgeng Makmur | {2)] (333.103)]  501.284 | (209,170 501,284 2,190 501,284 [ 12,683 488,601
SIMA  |Siwani Makmur TeY™ 8 20,276 53,343 | {12,124} 53,143 5851 53,343 | 138,251 15,092
TALF {Tunas Alfin Thk

TRST |Trias Senlesa Thk | 6. 10,036 | 1,695,870 | 594,013 | 1,695,870 | ANH448] 1695870 | HEggau| 741,075
YPAS |PT Yanaprima Hasi:
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Tabel B.78 Perhitungan EMS pada tahun 2004

 Konsrar afiliayy | S s

74

&

LAMPIRAN B

9. Plastics and Gloss Products . o .- . - . :
AKKU [Ancka Kemasindo U RERI] Seaneubis] Neaniipen]  REHBiHG | HERBHRIH] HBRRRGE ] BRERHERAH] BRARaminE]_ Bunpany
AXPL Argha Xarya Prima J325E5.| 217,972 ] 1,425.757 ] {76,847)] 1,425.257 | 87200 ] 1,425,757 | 566982 7,768
AMFG [Asahimas Flot Glass|S2%9] 304,986 [ 1,564,031 [ 649080 | 1,564,001 | 301,803 [ 1,564.031 | 1,001,163 | 532,323
APLI _|Asiaplest Industrics | SR {7,949)| 09,088 43800 | 309088 [ 11969] 309,088 | 139.168 | 169.920
BRNA [Berlina Tok whRE| 149,584 | 406984 | 107,48 206984 | 40,689 | 406984 | 142,607 | 245.695
DYNA |Dynapltast Tok qEes{ (24120 9es i8] 219550 ] 998,118 59,048 998118] 394,943 | 530,944
FPNI _ [Titan Kimin Nusanid7istitnd]  (68.477) 365693 [ 17759 | 365693 | (364180 365,693 | 30577 [ 235015
-[TGAR_[Kugeo Igar Jaya (foc|if¥10:]  107,005] 283462 { 107.277] 283462 35598 | 28i<6z| 159852 96.114
LAPD |Leyand International 23R& T34 44659 (1an] 44,659 2,780 44,659 260881 18,564
LMPI_|Lanpgeng Makmur {868(3)]  (331,967)] 509,105 | (259,949)] 509,105 ) (5.895) 509,105 4,289 | 504,816
SIMA ISiwani Mok TOWEES:E, 18,838 56,365 | (10,027 55,765 5,195 56,765 an348 | 16417
TALF |Tunas Alfin Thk
TRST {Trios Sentosa Tok  [BEE6 ] 114226 ) 1,911,757 | 594859 | 1911257 | 73226 1,M1357 | 935,580 | 956,177
YPAS |PT Yanaprima 1lask
Tabel B.79 Perhitungan EMS pada tahun 2005
i 11l
RN K 6 ARG {1325 i
Z:ﬁ ‘ : R
Rutio o ¥C Sl R L TA - JERIT] BE. ¥
9. Plastics and Glass Products i ]
AKKU  }Ancka Kemasindo Ut 1Y 9,524 ] 41,378 3741 1378 1051 | 41,378 34,926 6.451
AKPI  |Arpha Karya Prima 2355 | 221,520 | gassman| (56,9503 #uming] 70433 | iy 586,840 [ 826,140
AMEG  |Asahimas Flat Glass| 5212 | 487,665 | waiihes | 818.729 | wumstinn | wusniai)  sinnid | wieiivgi| 364,829
APLI  Asiaplast Industries (954, (19,7671 292,309 454 | 292309 384y 2923090 134822 | 157487
BRNA _|Berlina Thi 130,496 | 398,392 [ 104,923 | 398,392 | 24.399{ 398,392 | 140,042 | 238.455
DYNA  {Dynaplast Thk sl 59,000y edngiel 212,332 | wegmigd] 54401 | HEsHSmE] 387685 | 609.004
FPNI  |Tilan Kimia Nusant] =50:] (120.664)] 332,417 | (3937D] 332,417 | (384600 332.417] 73.542{ 258.875
IGAR  |Kogeo Tpar Jova {for] S1E) 130,009 | 224,804 1 117,892 ) 274,804 { 26,059 | 274,804 | 170.567] - 71,690
LAPD |Leyand Intemational . 'v'd’ 870 | 46,793 (391 46793 (1,042 46793 20915] 25869
LMPI __ |Langeeng Makimur [, 102,340 | 505,172 | (129,634)] 505,172 | 7421 | 505,172 374,624 { 130,548
SIMA  |Siwani Makmur ThHZ 22,460 | 65,112 (7.823)] 65112 4798 65,012 42552| 22560
TALF  |Tunas Alin Tbk
TRST  [Trias Semtosa Tok 7266 | 104,206 | wainuad| 597288 | wpashud] 79,566 | suuniss) 957970 | s#pdasss
YPAS  |PT Yanaprima Hast:" 75 |  33.356 | 143.078 9233 | 143,078 7495| 143.078] 17.933 | 125.145]

Tabel B.80 Perhitungan EMS pada tahun 2006

: L TRy
[BEAIEE Konstant R s e E 80125 I G
d prlos AL R
0 : : ; B Y R
9, Plastics and Glass Products
AKKU |Ancka Kemasindo U} 5567 2,653 51,236 3.364 51,236 233 51,234 34,587 16,650
AKPL  lArgha Karya Prima |'S5:5:] 280,640 | MHSHHERY (45307 #4Hs) 47,045 | b#subbH] 598522 ] 811,659
AMFG  |Asahimas Flat Glass|'w2:9.1 420,556 | #EUNHHE] 765,970 | Ml 7717 | WeddueR| ddanedd| 481,616
APL1 _ JAsiaplast Indusiries |i574.]  (25.511)] 267,424 521 | 267,424 | 4.432| 267,424 134,888 | (32,536
BRNA  [Berlina Thk ar G| 82,031 ) 410,881 [ 112,022 | 410,880 11,194 | 410,881 | 147240 | 244417
DYNA | Dynaplast Tbk T4 ) (117,606} ANMadiE| 208,032 | KeHNEH| 42376 | ARud#ad] 383,385 655211
FENI Titan Kimia Nusantd (1] (143,744 129,078 { (70.416} 329,078 | (32,805} 329,078 41,503 | 287,575
TGAR _ |Kageo Igar Jaya (for| 22 11| 145,201 | 290,145 | 124,460 | 290,145 | 14,150 | 290,145 177,135] 78,245
LAPD  |leyand Intemational - 7'5 3,913 49,198 {3,498)] 49,198 4117 49,198 23.378 25,811
LMPI  |Langpeng Makmur 1] ;.8 | 163,702 | 508,865 | (126,321)| 508,865 | 13,002 | 508,865 | 377,938 130,927
SIMA Sivani Makmur ThY . 8 28,280 68,544 (6,730) 68,544 2,242 68,544 43,642 24,902
TALF  |Tunas Alin Tbk | 11:{ 84,082 | 213,134 35,924 { 213,134 87391 213,1341 171,267 41867
TRST  |Trias Scntosa Thk 5. 33,258 | AWHEEAN| G14,B06 | BEHHENN| 45,702 | BEHHARE| 975,488 | HHHARNE
YPAS |PT Yanaprima Hastd "7 32,151 ) 138,347 16,448 | 138,347 | 20014 138,347 46,148 92,199
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LAMPIRAN B

Tabel B.81 Perhitungan EMS pada tahun 2007

LT e R I?"
Rato Content___ - 1
9. Plasllcs ‘and Gliss Products. = 5 £l Lo RAN T P ::'-- :
AKKU  |Ancko Kemesindo UGS 4.105 53 885 3,325 53 BBS I.dBS 53,885 34, 548 19,337
AKPI Argha Knrya Prime (BEH5E] 134,548 | g8dbusd 1,809 1 HHKHEHY 94,200 | HHMKuNH] 645.638 | 850,900
AMFG  |Asahimas Flot Glass] @11 574,784 | ARANAA] 918,393 | RUENENE] 246,485 | HAN4BHE| HEEEHEN| 459324
JAPLL Astoplest Industries AR (16,541)] 295234 |  (4,064)] 295,234 10,586 | 295.234 | 130,309 | 164,930
BRNA |Belina Thk RYE| 102,726 387,273 | 1214134 387273 26 878 ( 387,273 | 156,532 | 210,667
DYNA |Dynaplast Thk BEst (5,435)| HARAHARL 213,526 | BHHRHEE 56,541 | KER4AHE| MAR.879 | 635,690
FPNI Titan Kimia Nusantd88aH (182,207} 242,460 | (119,702} 242460 | (40.936)] 242.460 (6,783 249,244
IGAR Kapeo Ipor Joya {for{reid 1s] 171.842 | 329.797 137,122 | 329,797 28,326 | 329,797 | 189797 | 100,120
LAPD _ |Leyand Internationn{Saest] 6,605 | 56521 | (3,105)] 56,521 2.960| 56,521 ] 23721 32800
LMPI Langgene Mekmur [[HEE7]| 147,804 | 531,756 | (113,921)] 531,756 13,978 | 531.756 | 390,338 [ 141,419
SIMA  |Siwani Mekmur Tbi{ 5933 {7,165)] 75,453 | (11,1569} 75,453 4,675} 75,453 19,206 36,247
TALF  |Tunas Alfin Thk anlghf 97,489 | 216.305 43,782 | 216,305 8,506 | 216,305 | 179,126 37.180
TRST Trias Sentesa Thk  JZAR58 51,116 | Wadwing] 620475 | RH&38R4 B1,168 | #034848| 981,161 | WandHd
YPAS |PT Yonaprima Hast] 588 1,143 1 125330 4943 | 125330 25242 | 125,330 64,243 60,387

Tabel B.82 Perhitungan EMS pada tahun 2008

s ot AT,

A A,

D T i A |- CPRA i o IR | b ZFTO

9. Murtley sof Clam Presdociy - " . . P e - et 2 e :

AKEL |Anchs Kemmimaa Lj 24 A 13,107 800 45 161594207 o7 A3y a5 MIs v niT | (5471159 i 445r& 19017 TALTS.ITA 91 17,0480 474 506
AKFI n Primy | 543 134938 977 1M 19 (17,875 10k TRy raY}] A0I3T1TR JABA VTR BTI 154 E AA] ID17
AMIG | Axhinn Fial Gl Y13 IO B [RITELE] 131 737 1,549,459 184,673 :Ij M348 A1 100 413,119 |
ATL] ioplad [odestricx | #i-d | (122 £.54)| I 24,771 | 4,251,651 4%5 A0 SZETA | 1A PH I ) JWEEERIZA T | 1IES19 375 66 .W.MICLN 309
BREMA | Bexime The =3 | DHLISEZISTIN | 447495479011 V2639 YTO.RAD | £01 499675080 § 13 YTPRSA R} (a7 A9 ATR I | 174990 Too 917 AT
DYHA 3% Thic Lot | (STISE, 7 A estddeperates 110, J05.201 004 N prReriRidinaaa] 4570716 59) | Ardidiy, IR 934 912 TEY I:I_:I&l.'.l-lu 110
FFPM1 Tieaa Kinds Housd JF2"4 | BRRSadiriaaiga | SdREEEE M MM 14 s T L N LTI T RARSANRNRIRR]| SAFRERVANRAERS

IGAR  [Kepro 1w ) Enpain ] 13509 A%k | 354917 663304 143 A11,171 ) JsL%13 HH | 1L 998 | MM SITAAR M | 195 076TV 047 | 11680 90 629
LAFD d Intarpodiona | 05 ] 336709 A7) HHMNAGRIRI| HifIMITERiIY| B IRERARINTId 930, 125,0001] Frarroxvaxtaral aINGxA911,2r8 | 520,459 054,255
[MPT [Lan: Mok NS5 | DL EI2147,029 | 330,470 44219 190,404,054052)| SS14DJESXIW | §410479.0%2 | 553470404019 | VHUAGLIRGRIT | 142,901 L9650
SIMA | Siwani b e AT g4 (44,058)] 54155093000 AP LA 54 185 0EN 001 | sxeweadserdra] A 15500b000 f JATMNITSIT 21:9":7!%491
TALF  |Tumay Alfm Thk W] | DRI AR5 725 959 { 210,62} 049,774 ASASVIESOTF T ATI DR, 726 | 14540293 730 | RIL&TI N9 TIL] 14U 40615 L2214

TRST  |Triss Scobooa Thar B4R & SILSA2 0 | MV rIrpaieiad] TOS SIS LT LKA FRoReRwslivins] Bisdassdnsnis] SivvarRitisgs LT id] ]
YPAS (PT Yanawima Hacd% =24 (71,191, 74), IEd)| 203.£E1 S14103 32 IREIAZ | 200691 514,100 | T3 716302466 | FurAA I7.9!9;91’9;DI1

Cement

Tabel B.83 Perhitungan EMS pada tahun 2000

10. Cement

INTF  |Indocement Tunppall-=3t:4: 563,592 #ﬁ####### {503 373 ######### diEann | Haandning] 1,122,264 | Biiikaani

SMCB JHolcim Ind ia TH"

159,956 | 6,796.493 | #HHitiaHEN] 6.796.443 | £28.255)] 6,796,441 | miubgiin] sRRuREHEY

SMGR _[Semen Gresik (Persq:iinE] (910.307)] 7,502,820 | 1,140,741 | 7,502,821 | #aauan]| 7,502,821 | 2.981,248 | 4,498,267

Tabel B.84 Perhitungan EMS pada tahun 2001

10. Ccment ' . h

INTP [Indocement Tunpoal =" 4 799950 | 11,930,019 610,003) I wiknisks] 672,067 | Hugunanid] casusd] Husnbss
SMCB |Holcim Indonesia TH  {(J)] 314,929 ) 5.972,061 ####Hﬂ###] 5.572.061 {156.796} 5.972,061 3748 | wEuHgH
ShIGR S Gresik (Persy. & 513,793 ] 8763075 | 32| 107 | 8,763,075 SE1.741 ) B, 761,075 | MiNHREE ] HURERHN

Tabel B.85 Perhitungan EMS pada tahun 2002

TR % . =
odeyx: }}; Y EE R NS P
Ratlo GO s ) A L N YL 1A ! H [ TAS
10. Cement”
NTP  |Indocemerut Tunveall 51 [,165.463 | HEREUKIHE 435.304 | WRAMNRGHE  D29.944 | AHIMERERL HERBNRR] 7,629,129

SMCE |Helcim Indonesia TY
SKMGR |Semen Gresik {Persd

32174 1 7,713,791 ) (1217,261)) 7.713,79) | (210.728)) 7713701 | iHMHRER) 5205296
732,867 | 6,939,238 | 1.431,141 ] 6,919,238 857409 | 6,935,218 | #uHiiKE| 3.667,590
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LAMPIRAN B
Tabel B.86 Perhitungan EMS pada tahun 2003

HRITE Korstin i TREADNE 53':2'5

v Z"
18. Cement. IR S I s O S e Sy S AR s S T
NTP  |indocement T\ngn r.?ri 682,052 ﬁﬁmf##### 1.14,356 HEHBHEHNE] HRARRN) HdiaiigH) 4,533,458 | 3,611,608
SMCB _[Holcim Indoncsia THZSale) 515,581 | 7,647,642 | HEBREAKE 7,647,642 ) (13,795)] 7,647.642 | 2,657,050 | 4,990,592
SMGR [Scmen Gresik (Pasqd F@? | 604,580 | 6,559,495 | 1493267 | 6,559,495 | #¥WERd] 6,559,495 13,333,774 | 3,168,286

Tabel B.87 Perhitungan EMS pada tahun 2004

INTP _ |Indocement Tungga!ﬂﬁ? - 468,042 | 9,771,0 UII 1,282, 69! 9 TH 012 836,237 | 9,771.0)2 4,655.793 HRHHERH
SMCH {lolcim Indonesia T26Er 1] 623,587 | 7,520,403 | ##uhiii) 1,520,400 | (69.983)) 7,520,403 | 2,153,357 | REAKAN
SMGR [Semen Gresik (Parsdiigft7:| 1,058.950 | 6,665.811 | [,801.930 | 6,665,831 | 965,160 | 6,665.831 | 3.642,437 | WiiKaHi

Tabel B.38 Perhitungan EMS pada tahun 2005

AT A Kansian i ARG 0a 0 5 : (EFESESFSE

: I
I | -2

16.C B TS W T F . ]
INTP Indocement TUHEEI = HHEHR | BHBTREE) 225@30] REVEBINE] 1,211,955 | BNEREREEN]  HRanHANE dliaiiig

SMCB__|Holcim Indonesia BY-=4:] 454,944 | 7.324.210 | wnusisan] 2,324,210 143,005 | 7324210 | BHHENHE | HAHRHHIH
SMGR__[Semen Gresik (Persd 0| anialn] 7297,859 | 2,626,424 | 7,297,850 | 1,530,238 | 7,297.859 | HHANKHH] iHadHRYE

Tabel B.89 Perhitungan EMS pada tahun 2006

INTP Indocement Tunggall ' 7.} 925,522 ##i-l##### 2.659.6-60 )-‘JW#H## 1,067,676 | Bddngud | AidiaaN | HBRIARY
SMCB__ |Holcim Indonesia T 0.| 193754 | HHEHEGH | WHEREEER] RESAHHH 6,078 | HUHNKEH | BHBREEE| dHHREH
SMGR _ |Semen Gresik {Persd . 12°) HRYUHAN | HRHERERY 3,659,107 | HHHNABH] 1779379 | HAREREN| RASHUEA| WHHrERY

Tabel B.90 Perhitungan EMS pada tahun 2007

IO Cerncnt . j % ™ - .

[NTP Indocement Tungpa -9 | RASKHEH #HH#H#### 3,552 905 l HERHREHAN] GHBEAERE HARHBEANI  BEHRENY | HESHNIY
SMCB  |Holcim Indenesia TH =1 | 362,588 | 7,208,250 | #autdimis] 7,208,250 | 520463 | 7,208,250 | HuRunss| wayedn
SMGOR  |Semen Gresik (Pers: 14 | Huiddde| 8,515,227 | 4,786,755 ﬁ,S 15,227 | HiBKHHY) 8,515,227 | HUNHBEEE | WHAHHEY

Tabel B.91 Perhitungan EMS pada tahun 2008

L

w m mm T
W e m m mm Mﬂ m PRI i : m
[HTP IWRMTUEEE[ 7| MMt PRl OEY HH!'HH'"I-‘II JERHEAT TR FRRREEREAEE MROETORGREREE0| WRap i aaved) PTETIN
] lllnkim' e Ty 3 15370 LOET]  endmy] 7w 09 TITALT 280051 136325)
SMGR [semen GreikiPend. M| 163LIB815 ) 96068101 | 369001 | 9670681000 | LIHLI0E | W6i048700 | TS8MBA01| 2030860

L29

Analisis penggunaan ..., Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009

o WS T AR K S



Metal and Allied Products

Tabel B.92 Perhitungan EMS pada tahun 2000

BRI K 051 n | PRI |i1.3.95

=

11. Metal and Allled Products

I

S -

R

LAMPIRAN B

N

203.560 | (127.054)

LT i -
203,560

)

(105.408)

308,964

ALKA |Alskasa Industrindo [#5(5) 203,560
ALMI [Alumindo Light MeqBE6:] 124,259 | 991,746 | 106999 | 993,746 | 121,474 | 993746 | 327437 | 643,671
BTON |Betonjoya Munungad5#2-|  (8.621)]  25.488 68 | 25488 405 | 25488 [ 11599| 13889
CTBN |Cilra Tubindo Tbk i< 14} 223.627 [ 634,823 [ 77,730 [ 634.823 5,362 | 634,823 | 564,189 | 70,634
TNAL_[Indal Aluminium IndZ:75 [ 13,667 1 259436 [ 13,928 259436 230011 259436 968681 162,568
ITMA_[lameraya Geld Indd: (20.313)] 642111 (21813} 64211 420 | 64211 [ 19187 45,024
JXSW [akaria Kyoei Siecl ¥~ (183 (717.919)] 310,187 | (469,226)] 310,187 | (23.366) 310,187 | (389.392)] 699,528
JPRS _|Jaya Pari Steel Tbk (26679 66,994 | (33,538 66994 (3,223)] 66994] 41,810 25.184
LION |Lion Mctal Works T 62,184 | 104719 20802 104719) 0,322 04,719 83800[ 20919
LMSH [Lion Mesh Prima TH- 6,248)] 38,160 (955 38,150 4845 38,160 8,810 | 29,351
PICO _|Pelangi Indah Cani (369,970)] 315,071 [ (255,940)] 3150711 15180 { 315071 | (184,065 499.133
TBMS |Tembaga Mulia Sem{i5a | {101,902)] 509,855 5905} S09,855| 63,781 ) 509855 72380 437475
TIRA | Tira Anslenite Thk |- 29,394 | 102.049 | (10971} 102,049 4,664 | 102049 | 53814 48235
Tabel B.93 Perhitungan EMS pada tahun 2001
MRPEERD* Kan stan ARt (2 30s 7 i
d -‘.i:;.;
i o T X 3
I1. Metal and Allied Producls - ;.
ALKA JAlakasa Industrindoz- (12)] 222,1200] 138128 [ (182,025 138,128 374 | 138,128 [ (160,375)] #ukias
ALMI TAlumindo Light Mcd 67 114,371 | ##ddees| 140,556 | waeinig| 99,820 | wnouann | 360,995 [ dusine
BTON |Belonjaya Manunggd =:5: 284-[ 32,925 1,830 [ 32925 1077 32,925| 19,864 13,061
CTBN |Citra Tubjndo Tok | 5313 268,886 | RHegnAn| 99520 | Resieay] 13435 | #weRgnk| 626,792 | 88223
INAT _|Indal Aluminium Ind-"=04:| (16,852)] 267,093 | 15283 | 267,003 | 16237 | 267,093 | 08223 | Auutne
ITMA |Mamarayn Gold Ind - (1)] (26.635)] 56.96! | (26,885) 56,961 | (2.625)] 56961 | 13915 43,046
JKSW [Jakarta Kyoci Steel § (10} (6518600 465.927 | (466,501)] 465,927 | (7,090 465,527 | (386.617)| HHawa#
JERS |Jaya Pani Steel TWk |- 4| (3.339) 93.980 | (23.592)] 93980 5308 93980 51,756 | 42,223
LION |[Lion Metal Works T|. 15| 58,774 | 100,099 { 31,752 | 100.099 | 11,639 | 100,099 ) 85751 | 14,348
LAMSH [Lion Mesh Prima T2 4 [ (4,550 39,262 4| 39262] 4368 39262 9,769 | 29,493
PICO  |Pelangi Indah Canin| --(9)] (373,226)] 285,868 | {254.736)] 285,868 | 1.426 | 285,868 | (182,861)] Wewim
TBMS |Tembaga Mulia Sesf:d' [ (23,157 619800 | 27582 [ 619900 [ 53,742 | 619,900 | 89524 | auiss
TIRA _|Tirs Auvsienite Tok | <27 | 3L3ee | 102219 (4775 107219 9473 | 107,219 “s0.010] 47709

R KO STAnt

11, Metal and Allied Products

Tabel B.94 Perhitungan EMS pada tahun 2002

0 i v

2335 f

ALKA |Alakasa Indusirinde| ~ (0] [5.842 | 33,402 | (74,692} 33,402 3,036 [ 33402 (988)] 34,3%0
ALMI] |Alumindo Light Meq- . "4 2,036 | HRESNR| 126,022 | #4eddd] (10,098 HaHund| 346461 | wRasdd
BTON |Betonjaya Manungpd -11- 32751 25,123 3,228 | 25,123 ) (L56W] 25,123 21,788 1.336
CTBN |Citra Tubindo Thk 10.) 236959 | HAHRHE] 82,209 | ¥AHRHS 213 | HBRABE| 536,027 | HHHHMH
INAL  {Indal Aluminium In{ -5 51,616 ) #akdea] 15659 | HHBEHR| (1,442 Henpie] 98,599 | HiBHAE
ITMA [Tlamaraya Gold Indu

JKSW  |Jakarta Kyoel Steel Y (8) (631,294} Hdliffy (442,985)] HAARER A | HHREER) (363,100)] #N4HEH
JPRS  {Jaya Pari Steel Tbk| -7 28,894 | BERHEY (7.728)] duhded] 20699 | wHidd]  67.620 | 59,81

LION |Lion Metal Works T| ~17-1 70,309 | #agiai| 40,507 | #a#¥RE] 17449 | Hidaui| 94,506 | 13,757
LMSH [Lion Mesh Prina TH - - 4. (1.572}] 34.853 1,484 | 34,853 789 [ 34,8353 11,248 | 23,605

PICO {Pelangi Indah Canin|- - (B} (324,701)| ##8A84] (227,310)) #akese) (11,890} ##8gad) (155.435)] EANHHR
TBMS Tembaga MulinSemy ~ 3| (35,876)] dHdBHE| 46814 | #Esbdd) 5,079 | #ilusi]) 108,756 | d5pii
TIRA |Tira Austenite Tbk 3] (40,442} A#AHE (1.221)| #uwuid | 5862 | wHNHRH| 63,564 | HHdind

Tabel B.95 Perhitungan EMS pada tahun 2003
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LAMPIRAN B

)
TR 1o st in {3 We3 il | 12525
7
o Ly o
11 Metol and Allled Producty - - . ) T ", ] . L
ALKA PAlakasa [nduslrindoli'@?ﬁ 15,586 67.646 | (71,994) 67646 716 67,646 1,710 ) 65,936
ALMI JAlumindo Light Meddaid: 17,588 | HEMHHAR 89,634 | RUHHARY 5,797 | ReHHHHH] 310,072 | HUAHEN
BTON |Betonjaya Manunpgd 9517 5,281 | 23.461 3,068 | 23461 | (250)] 23461 | 21628( 1833
CTBN |Citra Tubindo Thk |#%9:] 230,889 | 655,324 73,043 | 655324 6,700 | 655324 501,299 | Wiakug
INAl  |Indal Aluminium In{#¥ 4, 25,197 | 316919 | (24,03B)] 316919 (12,234} 316,919 58.909 | Riiliie
I[TMA [lramamya Gold Indy
JKSW  |Jokarta Kyoei Stect Y21 (567,800} 376,676 | (404,267 376,676 | (9,555} 376.676 | (324,882 dsumny
JPRS  |Joya Pari Steel Tok [E206/| 20,882 | 130,870 {7,666} 130,870 | 22,610 ] 130,870 67,682 | 63,188
LION |Lion Mcta]l Works T|#¥15- 79,408 | 120,626 47640 | 120626 | 17,009 ) 120626 101,639 | 18,987
LMSH [Lion Mesh Prima TH 5846" 7,927 34,163 2451 3,163 2,240 34,163 12,215 21,948
PICO |Peclangi Indah CaninjBE{2)] (79,150)] 258,349 ) (229,539 258,349 { {13.430)] 258,349 40,526 | KRN
TBMS [Tembaga Mulia Ser{da.3 | (38.137)] 558372 | 53,191 | 558,372) 3.415] 558,372 ] 115,566 | AHESEN
TIRA |Tira Austenite Thk |#2E5" 14,856 | 284,579 1.474 [ 284,579 | 20,039 | 284,579 66,255 | HRiRNH

Tabel B.96 Perhitungan EMS pada tahun 2004
SO Konilama BAEER |3 25 : ! R
z B .
R0 Cofeht=r 3 eril. [T Lo ARF. ]

11, Metal and Altled Products
ALKA JAlakosa Industrindo| i 2

18.508 81,824 {70.786) 81834 527 33,834 2,918 80.916
ALM! |Aluminda Light Meg: 122,744 931,927 1 1258281 931927 55.078 931,927 346.267 | 580,14)
BTON |Betonjaya Manungpq. 8,043 25,780 4,504 28.780 2,955 28,780 23,064 5,716
CTBN_|Citra Tubindo Thk |12 245.208 650,562 L4069 650,562 1,133 650.562 545,699 | 103,602
INAI _{Indal Aluminium Ing 354 50,649 405,708 {21,713)] 406,708 2,061 406,708 61,227 | 345,480
ITMA  Hamaraya Gold Indu
JKSYW  |Jakarta Kyoet Steel Y2130 (541.493)] 309,187 | (446,202)] 309,187 1.312 309,187 | (366,313)] * 624,505
JPRS  |lova Pari Steel Thk |- I0:] 110,489 245.437 54.81% 245,437 61,928 245.4)7 130.167 | 115,270
LION  |Lion Metal Works )% 15 97.044 146,703 66,512 146,703 29,222 146.703 120,511 26,191
LMSH |Lion Mesh Poma i- 15,746 42,748 1,716 42,748 9.135 42,748 17.480 | 25268
PICO _ |Pelangi Indah Caninfiii™ (20.896) 243,302 | {234306Y 243,302 440l 243.302 35,759 | 207.544

TBMS |Tembapa Mutia FEl4 {35.032)] 710414 47,475 110414 21.638 710414 102,949 | 600.465
TIRA [Tirs Austenite Thk }: 55 36,507 180,602 2,115 180,602 1,754 180,602 TL00% | 1053635
Tabel B.97 Perhitungan EMS pada tahun 2005

: mm-)_-r:wmmnmm TEENL “'f‘—“"wm;(—ﬁ

—mm—

R ‘Bnl[n_ g
11, Metal and a\lhcd' Producl:

ALKA |Alakasa Industrinde| >3 | WAMSHGARE] ARGHHARHE] RAREHANSE ] SORERANGE] & 910905 | HENRUBHER) HRARHRY | BidddREin
ALML | Alumindo Light Meg -2 34.402 805.745 161,657 205,145 61911 805,745 ] 384,096 421,649
HTON _|Belonjaya Manunged - 16 10.614 27721 6254 27.721 2.071 22,721 24,814 2,907
CTBN__[Citra Tubindo Tk -8 329,190 | 1.064.008 125.092 | 1,064,008 78.854 | 1.064,008 | 623972 437,307
INAL Indal Aluminium In{ ¥4 63.414 476.734 {41,749} 476,734 1,883 476,734 41,191 415,543

ITMA __ jlungrays Gold Indy
JKSW _ |Jakarla Kyoei Steel {0 84.380 280.447 | {439.049)| 289.447 10.166 2B9.447 | (359.165) £48.612
JPRS Jaya Pari Sieel Thk| " £5: 146,122 204,299 $8.003 204.990 48,174 204990 | 163,251 40,738

LION Lion Metal Works T) 15 112.005 163.010 803340 165.030 25.026 165.030 | 134,332 30.698

LMSH [Lion Mesh Pdma _'B 13,235 42.145% £1.439 42,145 7.328 42,145 21,203 20942

PICO Pelangi Indah Canin| 0] ¢27.822)| 251143 [ (232.532)] 251143 22,784 251.143 55,780 195,363

TBMS |Tembapa Mulio Send” 3| (40.200)) 835.562 28.427 835,362 7.629 815,562 90.902 744.660

TiRA _ {Tira Austenite Thk T 53313 180.277 5.67% 180,277 14.381 180,277 73.972 101,119
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LAMPIRAN B

Tabel B.98 Perhitungan EMS pada tahun 2006

SEATIONS K Gri (O AN LB 15325 z ]
ZL l

11 Metal and’Allled Prodwetd - o o S g L oo S e e
ALKA _[Afakass Induswindo[&2(0)] BRANHAUAR] AHRHHRWANA] (57.813.571)] AWRHNHHAR] 5.843.167 | GRNARKNANA] RHAGNNWAR] ARARRARAN
ADMI__[Alumindo Light Mc{SE5;] _ (40.013)| §.249.710 | _ 236,098 | 1.249.700 | 99.757 | 1.249.710 | 456530] 793,130
BION | Belenjays Manun D) 12805 33,674 7092 33674} _ 119 3674|2563 8.043
CTBN__|Citrs Tubindo Tbk |&:8!] 391,563 | 1,580.619 | 283,001 | 1.580,619 | 261.557 | 1.580.619 | 740,360 | 836,247
INAT__|Inds) Aluminium In{5%:6;] 148,771 | __555.996 (T.677)] 555.996 | 31.786 | 355996 | _ 75.263 | 480,733
MMA_|lamomya Gold Ina 55D (3334)]  25.167 | _ (20.668) 35167 (4.232)) 25,167 | _10332] _ 14.635
JKSW__|Jskarta Kyoci Steel YH&(0)| 90220 | 263,493 | (433.486)| 263493 |  8.123 | 263490 | (353.602)| 617095
JPRS__|Jaya Pari Siecl Thk [5G0/ _ 162,08 189384 103700 | 189384 | 39.722 | 139384 | i79.04a | 10337
LION __|Lion Meml Works TIM&5:] 130207 ] _ 187.689 95.774 | 187689 | 25868 | 187689 | 149773 | 37.917
LMSH__|Lign Mcsh Prima T35} 13.957 43.588 13723 | 43388 4329 43 56a | 23487 | _20.101
PICO_ |Peiangi Indah Caninf®BIE]  (11930)] 270734 |  (230.653) 270.734 | 22.280 | 27073 |  57.660 | 213074
TBMS __|Teinbags Mulia Se{%84;] _ 3.386 | _ 955.614 52904 | 955614 | 16242 {  Gssela|  115379| 840235
TIRA __{Tira Auslenite Thk (G624 | 8748 | 244,958 4253 244958 | 12243 244958 | 72,5471 168.766

Tabel B.99 Perhitungan EMS pada tahun 2007

11. Metal ang Allied . . ¥ : ' ]

ALKA  |Alakesa Tmﬁm@ﬁ}' HEERRRAEH] FRHNAGIIRE] (50 5280600 HAHHBHRREN] HHEGBNY | BHOHAHEREE] HHUBBRHEE] HRAEERHEER
ALM! )Aluminde Light Mci'ﬂl‘ﬁi : {94,632)] 1.370.928 226.244 1,370,928 70336 1.370.928 446,682 024,245
BTON  |Bewnjaya Manungpy&il2 21.46] 35.469 [13.855 46,469 11,388 46.469 14415 12,054
CTDN _ |Citra Tubindo Thk |08 350.897 1.601,065 167,503 1.601.055 | 260,491 1.601.065 §45.339 736,231
[NAI Indal Aluminium fn{f+2 5; £9.590 482,712 (7.342) 432,712 39085 482,712 75.5M 407.114
ITMA __|Tiamaraya Gold Indq L {d) {4.418) 24.0383 {25.936) 24,083 {3.043)| 24,083 B.014 16,069
IKSW  |lakorta Kyoci Steet Y5 (1) Bl.041 290,140 (168.488) 290,140 | (23.961) 200,140 | (388.604) 678.743
JPRS Jaya Pari Steel Thk J%-16] 205,631 268,790 145266 268.790 55,500 248,790 220,614 48.176
LIGN Lion Mcul Works [t 14 149.784 216.13¢ 115.871 2156130 30.533 216,110 169,870 46,260
LMSH_ |Lion Mesh Prima THEESD. 21.620 62,812 19377 52,812 9.528 62812 29.141 31.671
PICO Pelangi Indsh Coning258i 3 (65.612) 452 880 7.183 452800 33,333 452,580 137.910 314.971
TEMS | Tembaga Mulis Scmi=Hzd: {35343 1.153,990 43,57 1,183,950 41,524 1,183.990 106,043 1.077.542
TIRA Tira Avsienile Thk |7 250 17,624 238871 8777 233,311 18.210 238.371 75.071 160,754

Tabel B.100 Perhitungan EMS pada tahun 2008

o 7 RN o R TP
e Yo | wn (A REES |1, i A28 T et . FEPERT et M BT S
Tt % P PRECMR ot PEPERERRADLE | R an
i g kil - - e ) ] LTl s BT [ EARE e | R a T

IX. Metal and Allied Produrts

ALKA | Alakwsy Indutbrindo |22 5 19.110.753 | 48624 432 L5, U0, 28 13880 473 516358 158,624,432 o el I2x 597851
ALMI | Aluminde Light heg-zod | dfdraarastdtia] 1322 706878 | FRATITRISRIs| RREdddrdaestod| RIAGK TG 161 | daddedtiatdivg] Codfaitacastd| dgttaniitidy
BTON _ Bctonima Aamzge (7009 | 4 338 0451 2.0 445 ] 35.27).2%6 1% A2 TH0Z1 S | 3701448012 62 U045 | 31000 281.96) K461 715052
(CTBN | Citra Tabmda Tk 43,0068 (9§ 191,320 1 &5 MIHAS 19151 16 11,912 469 31,320 146 L EELTETF 9919804

INA) Indal Alumimios Ing i | 21,3348 541,751 SR IT 300 | (20 778398, 380)] SRS RIS 29750K | I LAYE2T ST ] SEANIR TSR 0 ALPAL 1879042 | Sh6.1D.mIPd | 3 |
ITMA  |hamgraya Gedd Tody 'd3 00} $.327.31201 2130402 199 3 510.u73.41% 130400199 | (LITLEF 05| 22 13040l 199 TIE63.924. 508 13K, 77.61 |
IRSW  flakarta Ky emi Srecl 12001 SEIRERERARIERA} 4L 51611048 IS 331016454968 | ¢ F¥EATE 0] | MA 315305960 | AHPTAING] 71211686061 | |
IPRS Java Pari Stex| Thic [ 5213 | J028353.972.245 | 490900090350 | #IFHasdaidifd| 4v1.991.95% 150 491,93 999 25 diggedsdatage| 171437 920 Mq
LIDH L Mewl Works 7|5 163.674330413 | P IS0 SSIMT | dradriiaiEiIE 23190 893,047 | 30928 749.086 | 2HLI90 45309 Wirdidaddaede]  ag 148 344400

LAMSH  [Lion Mesh Prima 7.7 M. 60473 TLIOTITEILY | 22,021,200, 361 FLICTAT2 117 | 26245 508391 2TLTLL J27AL MO T 292] K15 79

PICO Pelanpi [ndsh Cani (M ACASEL696))  SM 761505525 | 19489554506 | 154761 985,826 | 4027805511 | A54.761.906 W26 | ARURadIAtitd| Jod 54615233 |
THMS ) Temtaea Mulin Shed] 17387 LIB6UIA.421.137 | 3N171,650.500 | ededsedtddiidd] J9 S07 95480 | aRAARRAGIIE | ANANSRER| asiTipaRdTRid
TIRA _ |Toa Acgmite The | 5.4 I ATIIKSIE I!IISEIJB,SII 233058744100 | 13970033790 | 2505741 | TR T4 I02 073 | 153000152017

Fabricated Metal Products
Tabel B.101 Perhitungan EMS pada tahun 2000

12. Fahricated Metal Products

KDS] |Kedawung Setia Ind| 4| (41,727 422,696 (5,542)] 422,696 47,955 | 422,696 | 144,058 | 277,738
KICl |Kedaung Indah Can| 8. 41,514 ] 211,192 51,218 ] 211,192 23,784 | 211,192 | 123,518 87.023
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LAMPIRAN B
Tabel B.102 Perhitungan EMS pada tahun 2001

mmrmm !.?5-25

- A
1Z. Fobrlcated Metal Products. . . -~ .. - - - L R T RS S
KDSI  [Kedawung Setia Ind§ 833 (71,034)] 410,650 | (23249 410,650 | 10,652 | 410650 127,251 | HeBHEH
KICI Kedaung Indah Can [BERS! 46,517 216542 61,162 | 216,942 13,759 | 216,942 | 133,462 | 83,480

Tabel B.103 Perhitungan EMS pada tahun 2002

R OIS i R | R 6.5 6 : i

12; Fabclented Metal Products. . 7. © o o, b ool ot L. mewo L nio-oaeve e .
KDSI _|Kedawunp Sclia Ind{Rie2:|  (54,725)] #HAHER] (27,792)] #iHEEH] (15.767)] ARESHH] 123,996 | AREAHY
KICI _|Kedaung Indzh Can |[5ei8;] 44,690 | WHR#AH| 54,380 | #xeubn| 50289 | Awikhd| 126,689 | 74,373

Tabel B.104 Perhitungan EMS pada tahun 2003

ESREAY Kon st ani NI | §9 125! : 6 b G
. =

12. Fabricated Metal Producls . , ’ - i
K051 [Kedowung Setia Ind{@88E2:]  (27,332)] 372,076 | {46,54R)] 372,076 | (30,950)] 372,076 | 104,840 | Autiind
KICl  |Kedaung Indoh Can |56 34,789 [ 177.457| 38681 [ 177457 | (17,963} 177,457 110981 | 65225

Tabel B.105 Perhitungan EMS pada tahun 2004

(SRR {
'%TKonstinTﬁé«":}ﬁﬁ: E’g 25 B ; : v

AT :

T e - ; NI
12, Fubrlcated Melal Producls - roe f. 51 o TN I S 5

KDSI  |Kedawung Sctia Ind{ 22,449 375,040 (69,638 379.040 {3.644)) 179,040 82,149 | 296,891
KICI  |Kedpuny Indah Can|.": 26,280 169,918 18,926 169918 [ {11,571) 169,918 91.226 77.848

Tabel B.106 Perhitungan EMS pada tahun 2005

12. Fnhr[call:l:l Melal Prodects

KDSI Kedawung Setia Ind| A37|  {24.623)| 384.938 {72,487} 383.924 10.400 384,928 79,301 105,627
KIC) Kedaung Indah Can| 3¢ 20,794 161,454 4.623 161,454 {6.882)] 161,454 76.923 84.097

Tabel B.107 Perhitungan EMS pada tahun 2006

mrﬂm Z" i
S Rado Qonfrirs -
12, Fabricaied Mers] Products

KDSI  |Kedawung Setia tnd] 4 {4.416) 4319.7137 1.315 439,737 24.275 419.737 155.921 281816
KICI Kedaung Indah Can 4 13.455 140.214 (13.715)] 140214 (15,2136} 140,214 58.585 81.629

Tabel B.108 Perhitungan EMS pada tahun 2007

W\f&&}a‘?ﬁtﬂmﬁﬂ 5 i
~.:. -, . Konstantd!- (2 N,25 .54 SRS i
P i % | IR, VA AL | B A
s Ralln Conlen ] : i Y121
13. Fnbricated Melal Froducls ~
KDSI _ [Kedawung Scuia Ind{ - §° 67,5371 542,060 16,315 s42060 ] 133881 sszoe0] 222421 119,639
KICI  [Kedaunp Indah Can{ _ D, 17399 | 50262 (2,462} 80,262 [ (10.090) 80.262 62.838 17,444

Tabel B.109 Perhitungan EMS pada tahun 2008
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~ LAMPIRAN B

Stone, Clay, Glass and Concrete Products

Tabel B.110 Perhitungan EMS pada tahun 2000

SRR Konita 1S AgVasRr 312

i
13. Stone, Clay, Glass snd Cum:rele Producty: - s s et TR i . M
ABRNA Arwona Citramulia |m4! !5!573) I'JT 419 2,733 | 177419 12,490 | 177419 42,733 | 130,801
IKAl  [Intikeramik Alamashiged. 122,048 | Ri#bdaR|  (J0R.S0R)| WHEBEEH (4,543)] HEHHARA|  (118,650)] HRuHBRH
KIAS |Keromika Indonesia|R(12)| BRENHRENN]  HHHRHGH | BHRRERREE| HEBHHEN 12,178 | BHENBEH| RHURRERRE| BEAEREN
MLIA [Mulia Industrindo T|'48:3: 533,187 | HHHBWHE| SHNBRAAKE] HEWqNEH) 358,132 | eHKEANH] (923, 73| HEHGNEY
TOTCO |Surya Tolo Indonesi{ 223 {B4,125)] 413,443 (31,615)] 413,443 66,229 | 413,44) 18,347 | 395,096

crdR e Tt T Ty

T

Tabel B.111 Perhitungan EMS pada tahun 2001

13 Slone, Clav, CGlass and Concreie Products . e 3 _ N
ARNA |Arwana Cilcemulia |-/ (4,90 221.095 10,872 22].095 19.466 | 221,095 66,332 152, 858
IKAL |Intikeramik Alamasq 73:]  117.720 | 923,679 | (342.787)] 923,679 | (9.948)| 923,679 | (152.929)] 1,076,608
KIAS [Keramika Indonesial*.(14)] WHEUHKEEW] WHANEANH] SREARBHARY HediiuE) VB GOR | HHBHHNHEE AHBRWENSE] 2,510,171
MLIA  |Mulia Indusicinde T]::- 4. 934,429 | WHBMENH #Hﬁ#h‘#ﬁ#ﬂl HERHNRR | BRBARE| BHREHRE | KEENRERYE] 5,932,432
TOTQ |Surya Toto Indonesig2s.4 {33,034)] 525,603 ﬂl.]GS)I 525603 ] 747321 525,603 38,594 486,988

,»’

Tabel B.112 Perhitungan EMS pada tahun 2002

13. Stone, Clay, Glass nnd Concrete Products j - R .
ARNA |Arwana Ciiramulia 175 (7,613)] 346,532 23.12% 246,532 | 34,319 246,532 111,918 132,421
[KAL {Intikeramik Alamasy <2 0,567 812,188 | (313,566)] BIZ 188 | (25,228)] B12,188 131,944 679,238
KIAS [Keramika Indoncsia
MLIA  [Mulia Industrinde TY..25
TOTO |Surya Tolo Indonesi{ 5"

657,842 | 4,287,247 | Anusgaind] 4,287,247 | niitiid] 4.287.247 | HNeRkBueE] 5,355,450
(542)] 551,573 | 57,506 | 581,573 | 72.524] 551,5731 107,468 | 444,106

Tabel B.113 Perhitungan EMS pada tahun 2003

Yoq =

S OARZ, HoTistan ia s e |

13. Stone, Clay, Glass and Concrele Products : ) 3 '
ARMNA JArwana Citramutin]- 6 {1.936)] 248,100 39,206 | 248100 40,072 | 248,100 127,995 117,864
TKAIL  [lalikeramik Alamas 2 23,324 | 1,492 (353,019)] 741,492 (27,169)] 741,492 92,490 648,058
KIAS |Keramika Indonesia
MLIA |Mulia Indosirinde T ~(2)] HewaugitE| RESHIE | waaittaayal ankdags | (121.510)| wedidian | WEgAREREN 5,199,750
TOTC [Surya Toto Indonesi] & (6.519)] 554.920 79,282 | 554,920 63,542 | 554,920 129.244] 425,676

Tabel B.114 Perhitungan EMS pada tahun 2004

13. Stone, Clay, Glass and Concrete Products
ARNA |AcwanaCiramulia] -6 (7336 295971 |  srosa| 295971 | 51982 295971 145.883 [ 147.507
IKA)  Jlatikeramik Alamasy...". 2 (13430 751.3t7 | (350,307 751017 4,619 751317 94,202 | 456,241
KIAS |Keramika Indonesia
MLIA [Mulia Industrindo T| (3] samynsas] 4,411,869 | suunegne] 4,411,869 | 76,632 | 4.411.865 | umaussinn] wautuiay
TOTQ |Surya Tolo Indonesi. 1 s0817[  708.36) 95251 | 70896l [ me 0| 70856l [ 145215 | 561,245
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LAMPIRAN B
Tabel B.115 Perhitungan EMS pada tahun 2005

[

PR K an (8 R | £ Y25 ?

dcx I:»;;‘-tl:,

0 N u:-rh A L
13. Stone, Clay. Gloss and Concrere Products- ™ R O R
ARNA _[Arwena Cicromulin T8s56:]  (26070] 364394 | 83458 [ 364794  69.101 | 364.794] 172297 1R9.567
IKAL  Tintikeromik Alomasq32623]  (20379] 703620 |  342.212)]  703.629 2026 7008291 100297 ] 597445
KIAS Kreramika Indonesia
MLIA__ [Mulin Industrindo TIEE(6)| #Rsusuan] 4.115.990 | (3,496.000)] 4.115 990 76.936 | d 115,990 | swiseary]| 6,795,730
TOTO _ |Surva Toto Indonesi{8BSis| 66,657 | 847.608 | 165872 847605 874290 saveos[ 215834 631771

Tabel B.116 Perhitungan EMS pada tahun 2006

(5
TR O bar (0 SRR AL | 6125, 7
d :J“Z‘:}'I‘
lﬁ’!'?f ¥

13, Srone, Clay, Glass and Conerete Producis - - - U, R ' -

ARNA  |Arvana Citmmulia 1585 | (31614 478.778 97917 478,778 £1.352 478,778 190.086 | 285334
IKAIL Intikeramik Alamssd *hii1:]  (130,258) 682,345 (319449} 682345 2.23% 682,345 208.056] 472.063
KIAS  JKersmiks Indonesin)T{23) #HEHRHHHN 795.688 | §2.071.036)) 795,688 {6.452) 795,688 | RHHHERNEN] 2.610474
MLIA__ FMulia Industrinda TU{E1)| #ENRHRRHA]  3.780.131 | (4.008,955)] 3.780.131 | (335,987) 3.780.131 | BHAWGNRNN] 6.969.786
TOTO | Surya Tolo Indonesif- %' 6 96,493 508,168 210,717 208,168 { 101,696 908,153 280,679 | 627.490

Tabel B.117 Perhitungan EMS pada tahun 2007

PRI Konstan (gl ‘*3 25

u =

13. Stone, Clay, Glasa and Concncle Products = 2= L ;
ARNA  |Arwana Citramulia ). 585 {43.909)) 630.587 141,349 | - 630,587 95,675 | 630,387 233,519 | 393,344
IKAL Intikeramik Alamas] 3. £97,962) 772,704 12,257 | 772,704 15878 | 772,704 339,686 | 429,724
KIAS Keramika Indonesia | (23)| #AWBRRERE] BO1,364 | HEENRGERA] BODI1,564 19,272 | BOL1,564 | ANERHARER REHENGY
MLIA__ iulia Indusirindo 1|~ {13)] AARNEHNER] KUANEWR| BARHARERA] AWAREAR] (106,076) FUANERA| HEAWREHER] AHEBANN
TOTO _ |Surva TotoIndonesi] 7| 123466 ) 913,995 261.279 ) 913,995 | 143327 | 913,995 | 317,24) | 596,755

SR

Tabel B.118 Perhitungan EMS pada tahun 2008

;.:rs_m =7 e ur 1005 P PET S

T e Koo ge e 1| o0 g5 R LR, Ff PTG 2R

b A TR (77T rALh R m ey 1

|Aerel e P S W AR g s Ty e PO %

13, S1oac, Lav Glm nad Conereig Prodact

ARMA _ [Arwane Cirzmulin ] - 3| {234 A37.017)) Al IELAS2 510040 | Edsanaspaidad]| A5 402604,

IKA| Inbicranik Alam 4 50 410,604 17y L) 21,309 317,350 § 17910830 7K

KIAS ¥eramils lndonenia) (43 14246335 1,337 | #] SREpRRFARIMARIR | 27 704.193,7%2

MLEA  IMfolin Indoutminde T . [12)]  (3.291.9746.20101) 3 M7434.147 Ry ANENET) 24, 170.540 11,936,132 {420,

TOTO  [Serva Toeo Indonei{” "G | G4 KI1710. 168 § ooeqddidasina) 103 470,131 37§ Sirsirantiin]

ededdviaifen] S6151 977,158 | sfataiiiSAind] tdtitianadip

Machinery
Tabel B.119 Perhitungan EMS pada tahun 2000

SR, Konstanta 0% - |3, ‘ BB M LR
A R
il Contes T A R 15

14, Machinery .
KOMI_|Komatsu Indonesin | 23] 367472 | 586,546 200.040 | 586.546 | 157,540 | 586546 539.132| 474014

Tabel B.120 Perhitungan EMS pada tahun 2001

T BT : | e A

14. Mach!ncgy
KOMI [Komalsu Indonesia | 18] 351,601 [ 619645 | 316.556 | 619645 | 39.802 619645 5556181 63,997
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LAMPIRAN B

Tabel B.121 Perhitungan EMS pada tahun 2002

EERERE KOs an (MGRRERTE (3725 ; 5 0
T 3
T 2
14, Machlnery ST - = ———

KOMI |Komatsu Tndoneia lms [ 335 339 | 669,205 Fssq 981 F [ zasT %2, 433 F 669, 705 | 59407317 75132

Tabel B.122 Perhitungan EMS pada tahun 2003

KOMI |xoma:su1.idonma IA_—.-ugl 431922[ 737 192] 195024‘F 737,192 | 342371 mwzl 635,117 100,076

Tabel B.123 Perhitungan EMS pada tahun 2004

]KOMI |Kuma1.su lndanmaji 14| 563,604 | 995,130] 547253 | 995130 213.920] 995130 786,345 | 208,785

Tabel B.124 Perhitungan EMS pada tahun 2005

Komnl.wlndoncsm} 14f 563604 | 995130 | 547253 | 995030 213920 $95.030] 786345 | 208.785 |

Tabel B.125 Perhitungan EMS pada tahun 2006

r[GRE T, ra'e{
_
Al 3] E_Tu:ﬁﬁ_

|K0 A1 |Komnlsu Indonesia

fre P S Kaistant TR, [X3725 5 :
' ot =
J L A ;

14, Machinery
KOMI  |Komatsu Indonesia

Tabel B.27 Perhitungan EMS pada tahun 2008

[KOM! ™ [Kemam indencvia
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Cables

Tabel B.128 Perhitungan EMS pada tahun 2000

AR ¥ OTis{wn ta WM | 0125 7

15:" Cableg 7. i R e ey A e s ey, e T .
IKB!  {Sumi Indo Kul'.l:[ Th EQ} 123,167 | 392,16 l60 4,895 | 392,160 207 | 392,160 312471 79,688
JECC |Jembo Coble CompalfBR3: _{590)] 212,029 (20,126)] 212,029 {527 212029 59,174 | 152,655
KBL] |GT Kabel Indonesia |[[RE(| Husedday| eauing | (823,250 HURHHER 30,167)  HuRuRag | (520,259 HHBRHEY
KBLM {¥abctinda Murni THWE2E 28,654 | 257,207 | (104,0600) 257.207 | ({20,386)| 257,207 (46,560} 303,767
SCCO_|Supremc Cuble Man[#84Y_ (36,791)] 423,006 | _ (11,418)] 423,006 34,651 | 423,006| 202,552 | 212,366
VOKS | Voksel Electric Tok [Z384;| _ 130.725 | 494,527 | (138,062)] 494,527 | 1,135 494,527 (74.656) 369,182

Tabel B.129 Perhitungan EMS pada tahun 2001
COnSIRN AP | 425 1.0
] g"z:fi:"
Pt CaTd JELT K

15, Cablég - .. - S . - T, c - :

IKBL {Sumi Indo Knbel Tbiﬂ I |7 @,764 393,043 [9,289 1 393043 | 21.503 | 3930431 326,866 &5,177
JECC |Jembo Cable Coim:\a}ﬁ -5z 46,483 | 30{.834 (18,721} 300,834 | 22,093 | 300834 60,779 240,055
KBL1 |GT Kobel Indoncsia {55(10)) HARERuAME] $43,494 | HEB28HEN 9434%4 | (21,1958} 943,494 | Hu&¥444] 1,721,098
KBLM (Kabelindo Mumi TH&S7- 28,966 | 268875 (175,985)] 268,875 (17.491)) 268,875 | 224,781 44,094
SCCO |Suprame Coble Man| 8% 5 15,292 | 479,708 (14,385)| 479.708 | 28,328 | 479.708 | 199.222 278.262
VOKS |Voksel Electric Tk (@3 110,120 ) 4486471 (159,098)) 448647 | (8221} 448647 (54,792) 543,438

Tabel B.130 Perhitungan EMS pada tahun 2002

52 TKOT 51 AN a Si et F‘BT?.S

LAMPIRAN B

15. Cables - \ o, RO WEL - W - .
TKEL ~[Sumt indo Kabel To[BS] 111,234 | 404556 | 1,471 | 9045561 10365 40556 319048] 85308
JECC _|Jembo Cablc CompalZie4"] 8,812 | 304,258 | (14,420) 304258 | _ (891)] 304.258 | 65080 | 239,172
KBLI_|GT Kabel Indonesia[.250c] 152,692 | 454,800 | (642,357)] 454,800 | (20,258)] 454,860 | 113,798 | 341,003
KBLM |Kabelinda Murmni TH 7 ¥5:| 22,668 | 223,286 | (218,818)] 223,286 | {14373 223286 181,948| 41,338
SCCO_|Supreme Cabie Man]- 6. 54,080 | 435,378 | 40,781 | 435378 | 34,919 | 435378 | 254,389 | 176,228
VOKS_| Voksel Electric Thk ||
Tabel B.131 Perhitungan EMS pada tahun 2003
0{)
i KimstantagRes i [§iTs
o X ]
Rati Co B
15, Cables - i ] :
IKBI__[Sumi Indo Kabel Tb| 103 100,745 | 369,799 ] 1780 | 369,799 | (11.943)] 369,799 | 309,357 | 60,442
JECC_|Jembo Cable Compal - #:|  5.866 | 277,188 | (15,625)] 277.1B8| 1,766 | 277,188} 63.875 | 214,109
KBLI _|GT Kabel Indonesia| - (0)] 134,760 | 416,984 | (670.325)| 416,984 | (42,560)[ 416,984 | 85829 | 331,154
KBLM |Kabelindo Murni TH_ 1| 4,957 | 206,358 | {264,448)] 206,358 | (21,599)] 206,338 | 136318 | 70,040
SCCO_|Supreme Cable Manf .. 5:| 28.842 | 550,763 | 45.670 | 559,763 | 28,314 | 559,763 | 259,278 | 295,108
VOKS_{Voksel Elcctric Tok | 37| 69,673 | 354,624 | (180.327)| 354,624 | (2,164)] 334,624 | (115.233)] 469,857
Tabel B.132 Perhitungan EMS pada tahun 2004
Mb’éﬁ’

iy Konslnnla

mmmm m&: Mm m:mm m :

15, Cables

[KBI  {Sumi Indo Kabel Thl B 126,647 | 445,135 0,221 [ 445145 24,781 | 445145 316,798 | 128,348
JECC [Jembo Cable Compal ... 3 {9,326)} 302,022 | (14,456)] 302,022 12,446 | 302,022 65,044 { 236,973
KBL! |GT Kabel Indonesin]. - (6)] (97,964 367,349 | (772.662)] 367.249] (38,919)] 367,349) (163507 3833856
KBLM |Kabelindo Murni TH. - (0)f (16.061) 213,535 | (273,048) 233,515 {21,449)] 233,535 127.718 105,817
SCCO |Suprcme Cable hManl" 4 {5,416)] 610,572 1478 | 610,572 | (22,208) 619572 | 217,086 | 388,174
VOKS [Voksel Electric Thk ™ 2°1 38,234 | 300644 | {216,200 199,644 5,720 | 389644  (151,106)) 560372
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LAMPIRAN B

Tabel B.133 Perhitungan EMS pada tahun 2005

15.Cibles  ~— oan - oo n oLt et e e

IKBI __|Sumi Indo Kubel To]#8 | 156807 | 543245 | 30,828 | 548,285 548,245 |_338.405 | 209,840
JECC _|Jembo Cable Compol 3| (17.733)] 322,662 | (16,4100 322,662 322.662 | 63,090 | 239.572
KBLI__|GT Kabel Indonesia|{2)| (55.453)| 489,802 | (742,844)| 489.802 489,802 | 13.311 | 476450
KBLM _|Kabelindo Mueni THIB®RP| (12,671)] 259,791 | (258,521)] 250,791 239,791 | 141,845 | 117,945
SCCO__|Supreme Cuble Man[2216. | 72,005 |_ 694,15t | 60.277 | 694,151 694.151 | 273,884 | 414,779
VOKS _|Voksel Etectric Thk |52:8'| 106,056 | 414,293 | 167,346 | 414,203 [ 46,637] 414,293 | 232439 | 181,848

Tabel B.134 Perhitungan EMS pada tahun 2006

15. Cables i y -t | - - = -

IKBI Sumi Indo Kabel Thl-:.9| 211,932 | 590,296 65716 | 590,296 83,162 | 590,296 | 373,293 | 217.003
JECC  [fanba Cable Campal."37| (ES5.123)) 362648 ) {15307 362,648 10,604 | 362,648 63.593 1 299,055
KBLI GT Kabel Indonesia |- (0] 23.670 | 441,085 | (692,352)f 441,085 56,715 | 441.085 63,803 | 377,282
KBLM  |Kobelinde Murni TH. . 2] (1,861)] 277.384 | (248,413} 277,384 260033 277384 | 152,353 | 122,539
SCCO__ |Supreme Cable Man|- - & 90,529 | 673.668 97.529 | 671,668 78,613 ) 671,668 | 3lL.136| 357.709
VOKS  |Voksel Electric Thk .. 6] 150,172 | 471,940 | {157,799)) 471,940 38,926 | 471,940 | 259855 | 212,021

Tabel B.135 Perhitungan EMS pada tahun 2007

PR Kons a0 |13,

0 ! B - BECS

15. Cables T T - -
JIKBI Sumi Inde Kabel Thl 1
JECC  |Jembo Cable Compal
KKBLE GT Kabel Indonesia]*
KBLM |Kabelindo Mumi

SCCQ  |Supreme Cable Man
VOKS | Voksel Elecivic Thk

295503 | 589,322 | 132473 | 589,322 | L15728 | 589.322( 440.049 | 149,273
3.661 | 470,475 7,765 | 470,475 51,095 | 470,475 87,265 | 383.210
256,089 | 499,368 | (566,852} 4%9.368 52,073 | 499,368 | 182,527 | 316.841
9.723 | 432.681 52314 | 432,681 13,532 | 43246811 2123474 212,772
132,449 | HHAdEER] 137,348 | Aaandbs | 84,920 | wWiHdHAE) 350,955 | 938,248
187,854 | 805.074 | {108,831 805,074 25,086 | 805,074 ] 108822 | 496,171

(- LS QL) P N [N

Tabel B.136 Perhitungan EMS pada tahun 2008

. o e e 1 T e
% - Kemlnaln? o 2 | 335 [ARANTER Vo] A PR AT D i ] g A
AR [T = an NPT = TR R ARG [ RBETve- AT, £
Kl ica 3 F=T N Yol LI AHE . _d[nas Lir-nig L EB R I | - S [ R
15, Cahlex .
VKB [Sumi Info Kabel Tl 10 ] BEAT#Arasrata] 612331 G40 918 | AafReFRTRTaR] (A2,35d 440 018 | SS0Fintasdal] 642 14 661 918 | a2aTaiadsati] APsatadiastis
TECC__|lembo Coblr Com 4 FANTY &35 124,70 (2313313 6315213 906 NG | 34173740
KOLF|GT Kabel lndoscaia] 4 [~ 19K.743.600 630 | 617994019 614,609,157 DU} 453769060
EBLM _|Ksbelindo Mumi 130245795046 | 469303333377 | 0330263 467 | 469302204277 | aesedtavsavi] 469 W02 14377 [T T
5CCO _|Supreme Cable Alan Seidtdsdkdtiax | aodiAtarginia] aratiaritsinaa] a D RO [T
VORS _[Vokeol Eleciric 7bk | 51 Jéd0daraardia| 991216800083 | ARRATRRTARANd) 993 346 40 1) | oaaditadieai| Wz 346307003 | IRLdtaaiaats] Besataftdaaiy

Electronic and Office Equipment

Tabel B.137 Perhitungan EMS pada tahun 2000

16. Electronic and Qiftce Equipment
ASGR |Astra Graphia Tbk 6| 212,727 | 851,558 | 62409 ) 851.558 | 43872 | 851,558 | #ufahi] o
MLPL |Multipolar Corporaty . 4 | (353,801)] AH¥atan| 22,410 [ HABHEHE] 41,482 | HHULHAR | Wil | daided
MTDL [Metrodata Electroni 81 120,005] 399,171 | 84,342 ) 399,171 ] 60,784 } 399,171 | HAHRHE| #H#HEH
MYOH [ivoh Technalogy T

PTSN |Sat Nusapersada Thl

[TRPK [Muli AgroPersada | 8] 40,407 ] 155,719 74.006 | 155,712 (149)] 155,719 | ##nids| 53,572
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LAMPIRAN B

Tabel B.138 Perhitungan EMS pada tahun 2001

16 Eleclronic and Ol'l'iciqulpment L o C L . L
ASGR_|Astra Gruphia Tbk [EHE6] 196,824 | 837,637 98,367 | 837,637 54.399 331.537 243,9?1L 593,659
MLPL_|[Multipolar Corporat{eB5il  (225,055)] WHHERHN 58,742 | Muunuen) 61,583 | ansdai] HedRanee] 587,268
MTDL |Melrodala Elecironidiici9,| 231,935 | 537,519 173,004 | 537.519| 50137 | 537,519 3102332 227,187
MYOH |Myoh Technology T!

PTSH_ [Sat Nusapersada Tl

TRPK | Multi Agro Persada |BEET. 1,344 | 117,292 23426 | 1172920 (33an| 117,292 79,290 38,002

Tabel B.139 Perhitungan EMS pada tahun 2002

DR Ko s LN {5 paien, ET“ZS
16. Electronic and Olfice E ulpment - )

ASGR ] Asira Graphia Tok |5V.8.] 248,676 | 722,881 | 162,698 ] 722,881 62431 722881 | 319.042 | 403.839

MLPL_[Multipelar Corporat {7555 | (110.409)| Hasesud| 78090 | dEiaddl 37,056 | #yduuny| sapgdis| 726,099

MTDL [Metrodata Electronid522 8 197,000 | 452,479 74,931 | 452,479 | 26,116 | 452479 216,624 | 235,855
MYOH {Myoh Technology T
PTSN [Sat Nusapersada Tl
TRPK _|Mulli Agro Persada |.5+8] 18,094 | 144680 | 35,512 | 144,680 19,258 | 144.680] 91,376] 53,304

Tabel B.140 Perhitungan EMS pada tahun 2003

all c
S hERAL anuantiy =5 pIEE i -y i ek il
RG] i : X
217 ol 7| NG | | AT

16 Elrciranic ll|l‘| Dl’l'rrE ud prng e 3 -

ASGRJAsima Graphia Tha | = 219,194 .66 138,541 | 04,66 51.074 MG A1r 552 MLz
MLPL | Muliipodar C | 1 {3,718 1 >L].] {61, K08), 1,845,158 45,075 149258 S04 129 54 RAD
AITOL {Merrodats Eloouonid < 181,082 45148 - 15265 45203 RINRT 452 M50 116,561 200552

IMYOR | hTroh Trrhnoloss T
PTSN |Sal Ney dy
TRFK IMulli Arro Poxada | M2 6 | ILITRATE TN | ANEAURIRaENY| LLAMTOMS 07 | REswisnEieiig| A2 9709TLKT0 | WANRONXRNTINR] MvaRgRuaDiiia| ARNESRUARNARY

Tabel B.141 Perhitungan EMS pada tahun 2004

TE 2. T T | R R e e i A TR F -~ AN A T ST DN [V, R LLeL ThA

3N s Kodatanin ‘' n7 §T 26| SSRGS ] ’\:"“m"m Py TR e po e SR, | PN I AR oS

g e ..rki; mqm AP R 1 TEPVER Ayl b o X T

IS ST | [ ek [ ot [ ol 40 Y | A . A end B TA -~

1& Elecrronic and DfMice Equlpment
ASGR |Adrra Graphip Thk | 7| 253,01 571,411 136,811 1,015 56953 571.01 A0 057 119913
ALFL [Mfuliipodar C [ 351X 4873 W8 112,710} AAT2H8 4R MY 137188 M5 427 2909452
MTDL |hlerroalita Electronag *. ™ | 84,011 G104 F2A5) 1.0 30,071 4. LM, 152 132,079

MYOH {3 lvoh Techantowy T
PTSN  |Sa1Nuty ila
TAPK |Multi AcroPosade | 702.] 27.932.875,208 | Muwmainxinnk] £9,047.271 895 | anmuiesilaauni] 23 740.509.96% | wvamanainiicau] wummikisiinen] nevisanxnnni

Tabel B.142 Perhitungan EMS pada tahun 2005

Adira Graohia Thi | ¢ 216,796 SIR RO4 10410 S18.8H 56120 S18.R04 184,876 211928
Mulipolar & . 171543 54R0.65% 182319 5.45D.658 120491 3,230,659 1.287.991 1.080.433
Mevrodans Electronid - 227,14 b5 | T0RJ1% [Tl RS540 ot 60 215.9{0 A6 665

Myoh Technol oo Tok

12R.933 571,188 21518 571,153 1R87% 571155 161518 1631
Multi Agro Porsds e I L I e I T L e L PRI whAREIREEAR RN ] HIH R
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LAMPIRAN B
Tabel B.143 Perhitungan EMS pada tahun 2006

ml(“ﬁftnnﬁm E:3:25 i
. zk

16; Electronk-and QfMce Equipment - - - s S D U S T .
ASGR _ |Asira Graphia Tbk |8v:8.{ 217,513 ( 584839 [ 1214838 | 584839 76,731 | 584839 | 295954 | 288885
MLPL__ |Multipoter Corporal 05| 502,661 | #udAuEH 95.670 | wEBERAY] 435,275 | AHNEEAR| KeRawdR| ReBMEHY
MTBL  IMetrodain Elecironidopsfe| 214,596 | 740.800 | 120,708 | 740,800 52,921 | 740800 | 262298 | 454,759
MYOH [Myoh Technology TIE{4) 3,309 9,499 | (58.852) 9499 (253) 9,499 4,266 5233
PTSN Sol Nusopersada To{#E83 (144,614)] 619,167 40,235 | 619,167 28,619 ] 619,167 ] 180,235 ] 438,932
TRPK  IMulii Asro Persada

Tabel B.144 Perhitungan EMS pada tahun 2007

BRPERRRDAK o7 a0 i A Bt . ; : .

16. Electionic and OMce Equlpment ) T : " 2 g I :

ASGR | Astra Grophia Tbk @7 100,390 | 624,557 | 139,611 | 624.557 ] 95.049 | 624,557 | 314,076 | 310,431
MLPL  [Multipolar Corporat{illc& | #iganud| B4H83841 186,077 | Hemibna| 441,514 | HAHduEsl Hd4Bie) #UR4H4HR
MTDL |Metcodaia Elecironid 516 220,467 | #uWased]| 140,580 | #4sndki] 110,953 | #4A¥388) 284,282 [ B19,281
MYOH |Myoh Technology TE:Q®)| 1,74 9510 | (60,648)]  9.511 575 9511 2,472 7.039
PTSN  [Sa1 Nusapersada TOHES:7.] 169,885 | 799,518 39,421 | 799,538 45757 { 799538 ( 522,368 | 277,140
TRPK  |Mulli Apro Persada

Tabel B.145 Perhitungan EMS pada tahun 2008

FEEADE | phinaie TN [ A0 q [ &Y x i

2 Ty T T
W= e i ARE == f 5

L. Elccivonle and Dilicc Equipdent  *
ASOR  |Aers his Thk |42 &| 54971817739 | BAL.DSOT01 043 | wrednersandni]| B4),0% 701338

MLPL  IkIohipolsr £ A 4 1,039.0H 11400493 39,779 11,40247
MTDL  [Mormdsts Floctronsd =<8 | SHINAWSIST] pIXSReRiddinsy| Bdsxadixersdd| dizsisinrgdinis
53,914 534 007

llru!-lgrf,l 53| pexvixifixesa| sestsiapgeEnD
2 11407 194 5 14

MSRRbEdReand | SEAneasuiind,
13142538356 3 319,951
A61LATOLG 098 | Evdeddeavarin] daxaxeresikin

MYOH  [bireh Tedhaa T 4 FECRIBMARAERpR) IS 34T LAY S)6 151,142 545,914 670134}
PTSH _ }Sa Hucs aThy - )| BAAFRARASEARx] RS)ALAT013.393 ) TA62XAA04TY | EATAST 019895 | 07412 K108 157

Automotive and Allied Products

Tabel B.146 Perhitungan EMS pada tahun 2000

= A : 00 "ﬁ-‘;‘
PR K dnslantalsd =g 53225 Tl mm mﬂm S
|Zu DEBENE | SR KA W&m
CERIPAEETR. Aa bt ey
17: A itlve and Allicd Pruducu

ADMG |Polychem Indonesia |\25(2)] WHAHZHREE] 7.B38,169 | dussaisin] 7.848.169 1 247,314 | 7.848.169 | SREAHRHEE| AUARHHRE
ASIH_ |Asirn International W:74 | gwesmnan] sanuanauns] (308,704 uagwabnd] peaninn | saramitas] 1,704,971 | ngdsaugnh
AUTO |Astra Qtoparts Thk 7 532,720 | 1,767,778 187.162 | 1.767.778 | 250.600 | 1,767,778 564,060 | 1,000,834
BRAM |Inde Kordsa {former] 551,123 § 1.914.397 168,365 | 1.914,397 | 30R.136 ) 1,984,397 396.490 | 1,517,90%
GDYR |Goodycar Indonesia [~3310: 141415 406,151 210,100 406,151 44,562 406,151 250,100 155,052
GJTL [Gajah Tunggal Tok |T33(2)) RoRaRENS MEgHREHIG] REHHESE) BRAnRmEN 745968 | URMEEHIIR| SHEMINEEHE] HadEagRRG
IEXA |Hexindo Adiperkasa| 1% (31,247 401,586 13,302 401.985 59.675 401,986 114.014 287,912
IMAS _|Indomobil Sukses Inf Zed7| 534,218 | 3.531.135 | Aedsieiati| 3,531,135 ) 231,646 | 3.530.035 | (495.402)| 4.026,537
INDS _ {Indospriag Thk T 43,153 242,964 {8497 242.964 25.502 242,584 30503 212,461
INTA_ |Intraco Penta Thk 155,870 518,209 55.866 518,209 72,627 518,209 59,906 418,302

LPIM _ |Mulsi Prima Sejahted ;_ (16,69) 76,174 (41),986) 76.374 {371 76,174 26,877 49,457

MASA [Mulsirada Arah Sa

NIPS  |Nipress Tbk i d 12,604 97,847 {28.647) 97,847 8,073 97,847 1.353 90494

PRAS {Prima Alloy Steel TH. 3 {62,343)] 385946 {19.343)] 385946 30,3714 385,946 26,338 358,608
SMSM |Selamal Sempuma . 9] 191,144 529,837 161.417 529,837 90,889 526,837 291,284 238,551

SOMI | Allbond Makmur Us

SUGT  |Supi Samapersada Tf -5 18,777 55.568 553 §5.56% (516) 53,568 3,053 52,516
TURI |Tunas Ridean Tbk | ..i6- 90,737 800,269 142,670 800,26% | 109,811 §00.269 283,270 516,999

UNTR |United Tractors Tok) 724 | (256,193)] 5.450.044 137,335 | 5,450,044 | 939,513 | 5,450,044 558.885 | 4,881,159
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LAMPIRAN B

Tabel B.147 Perhitungan EMS pada tahun 2001

17; Autdmot N | ' ) B -

ADMG {Polychan [ndonesia [&RI} #aupHdsa] 7,457,946 | #usgatiiy 7,457,946 [ 208,621 | 7,457,946 I HEHBHBHIK] HEHBHEREH
ASIL Astra International |9EES} 182,324)| #HERAEEEN] 52 8,502 | WHHHRHRER HHBHE | BHBEHERREL 2,566,026 | HHHREEHRE
AUTO |Asira Otoparts Tbk |ERi8:) 494,235 | 1,767,868 452,512 | 1,767,868 | 204,274 | 1,767,068 829,410 831,434
BRAM [Indo Kordsa (form 4 515,801 { 1,809,573 248,304 | 1.809.573 | 258.630 | 1.6809.573 476,429 | 1,333,144
GDYR |Goodyear Indonesia |S5.97 1§]1.860 350,074 217,725 390,074 7,189 390.074 258,725 131,349
GITL )Gojoh Turlggnl Tk |ZBI(2)] BHEBRHARE] HERERRNAR] BHEREPRE _E#ﬁ##ﬁ### 661,780 | HWHAHERNN BEVHHBRER] BRKEGRERE)
HEXA [Hexindo Adiperkasa E &4,207 569,402 53,163 | 569,402 54,304 562,402 153,875 415,527
JMAS |Indomobil Sukses In]3ad.| 703,904)] 2.575,125 | HeRHHAREH] 2,575,125 | 325,985 | 2,575,125 (636,682)) J.211,807
INDS _|Indaspring Tbk RS- 70,243 271,596 {1,497 277,596 11,461 277,596 37.503 240,093
INTA [Iniraco Penla Thk [ERE| 325,310 711,550 69.472 713,550 52,536 711.550 113,513 §00.037
LPIN  |Multi Prima Scjshief @B 15,701) 66,350 {57,578) &6,150 (1,703) 56,350 13,285 53,065
MASA |Moultisteada Arah Sa
NIPS  [Mipress Thk fict K 15,306 110,049 (31,270} 110049 11,181 110,049 4,130 105.319
PRAS |[Prima Alloy Sieel TI)AR 32 {65,695 528,453 {18,356) 528,453 22,127 528,453 27,325 501,129
ISMSM |Selamat Sempurna Y.5210; 207,956 567,043 201,258 567,043 | 107,892 567,043 3,125 2315919
SOML |Allbond Makmur Us
SUGI  |Supi Somapersada T1AET: 16.263 53,467 1,185 53.467 §29 53,467 31,385 22,083
TURI |[Tunas Ridean Thk |:i%{§" 105,800 | 1.113,007 222,078 [ 1,113,007 97,0351 1113007 162.678 750,129
UNTR |United Traciors Tbk[i-~;5: 419741 | 6.464,1856 375301 | 6,464,186 | 933,840 | 6,464,186 814974 | 3.649.212

Tabel B.148 Perhitungan EMS pada tahun 2002

SR Konstan e T [Bal S5 &

i 5"‘-—'-‘.]‘5 1} & L ]
17. Automative and Alllcd Products
ADMG [Folychem Indonesia [ ZHT)| #4H#HANAE] 6,637.439 | Hirmiinn] 6.637.499 | (664300 6,637.499 | nhwdiinany] 1.798,613

ASH TAsiro International §2-56.0 2.485.200 | #itiduntne] 431 1087 | BHANKISSH] BHRNEHH] BaHEHRIEY 6,499,561 | HEMRIHINE
AUTO JAsira Qloparts Tok 464,724 | 1,331,509 670,095 1 1,831,509 | 174,028 | 1.831,509 | 1,047,092 663,912
BRAM [Indo Kordsa (formen)is 412,408 | 1.641.946 360901 1641496 13380501 1.641.446 564,218 983,545
GDYR |Goodycar Indonesia 92,882 384,872 227361 384.872 25.832 184.872 268,361 116,511
GJTL _ [Gajah Tunppal Thk BHEURESHE] RROERANEE] UHARHEE] BHBENRNES 373,002 | Raawists] 429553 | wadpanits
HEXA |Hexindo Adiperkasa 146,216 638,784 77,026 £38,784 51,149 538,784 177,738 461,046
IMAS [Indomobil Sukses In (17,308)| 2.302.687 | (334.682)) 2,302,687 | 7769311 2.302.687 300,397 | 1,504,918
INDS  |Indospring Thk 116.209 282,378 29,197 282,378 23.225 282378 68,397 213,773
INTA |Intraco Penta Thk ; 301,839 670,556 83.744 670,556 2.692 §70.556 127784 542,772
[PIN  [Multi Prima Sefahley 7357 {36250 124,360 7397 124 36} (1,407 124,350 78,260 45,100
MASA |Mullisirada Arah Sa
NIPS |Nipress Tok g 13.530 105,088 (23,898)] 105,088 10,144 105.088 12,102 92,986
PRAS |Prima Alloy Sieel T & 101463 303,102 4,527 303,102 1,114 303, §92 50.208 252,894
SMSM |Sel Sempurna 1210 246,158 583,627 21§,252 583,627 84,125 58),627 348,119 215.51%
SOM1  JAalbond Makmur Us
SUGI  |Supi Samapersada
TUR! [Tunas Ridean Thk
UNTR |United Tragtors Thk

21,773 58.010 1,659 58,010 1.375 58.010 43,659 14,351
176403 § (111,266 280248 ¢ LI[1.266 | 102133 1.111.266 420,848 690,418
{984,9297] 6.096,434 658138 | 6096434 683950 | 6.096,434| 1,097.809 ] 4,998,625
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LAMPIRAN B
Tabel B.149 Perhitungan EMS pada tahun 2003

A%
R Konylan SRRy F:l'zs § 6
il

17, Automotive and Allled Producty St T T § - R .

ADMG |Palychem Ind ia |53537 784.234 | 6,239.217 | aununnuan} 6230017 22695 | 6.239.217 [ (361.851)] &.601.058
AS1] Aslra [nternationnl {26 1,488,309 | awnuneisl 8163644 | winaniuail vasutiy] sRasgidns] dagauaana] sasgvangy
AUTO |Astra Otoparis Tbk |SRES; 349.353 | 1.957.303 797,107 § 1,957.303 | 148,670 | 1.957.303 | 1,194,707 621.945
BRAM |indo Kordsa (former 298R7! 81,465 | 1,543,441 407,642 | 1,543.441 872,592 | 1,543.441 635,767 778.460
GDYR |Goodyrar Indonesia }8510:] 109,904 392,281 226.294 392,263 26492 392,261 267,204 124.968
GJTL, _|Gajah Tunppal Thi [FE84i 1,106,893 | gEf#nasan]  (337.047| wasiuinal 265617 | #4yanine 1,326,281 | RAddHEHaN
HEXA |Hexindo Adiperkasal sl 65 78,299 584,512 106,100 584.512 50358 584,512 206,811 371,700
[MAS  |Indomobil Sukses InjsGE3! 158.645 | 2,807,817 (417.622)f 2,807,817 23043 | 2,507.817 217457 | 2444270
INDS |Indespring Thk EoTh R 100,717 273.677 3293 271,677 31,353 273,677 71,934 201,541
INTA _ |Iniraco Penita Tok  |&REG: 201,548 651,568 86,748 651.566 13.172 651,566 130,788 520,778
LPIN  |Multi Prima Sejahic{ 3257 1,262 123,286 &.802 123,286 {3.514)] 123,285 77.665 45621
MASA |Mullisiada Arah 82 A)| ananagasgl 473175 | pugumdsiel 473175 (14374)] 473,175 | HuRsavane| 4.284.037
MIPS |Mipress Thi 6. 6.366 171,173 47.171 171,173 8457 F71.173 83,171 §B.002
PRAS |Prima Alloy Sieel T}iu6& 99,6497 368,825 16,463 368,625 29,499 368825 114,144 254,881
(SMSM | 5el Sempurna 6 1) 276,352 632,611 227461 532,610 E9,550 532.610 357,328 212,597
SQmL (Albond Makmur Ui’ 5, 10.029 9273 | (1935 92,730 2080 02,730 36.173 45.557
SUGH  )Sugi Samapersada T|vs-9: 21,670 65.025 3.562 65,025 2522 65.025 45410 19.615
TURI |Tunas Ridean Tk 17 439,424 { 1,485,051 33530 ) 1485051 | 115767 | |.465.05] 475,730 | 1.009.321
UNTR_JUniled Traclors Thk|%:3'4°|  (522.558)] 6.056.439 | 1.038.236 | 5056439 | 639,688 | 6.056.439 | 1.489.203 | 4,481,194

Tabel B.150 Perhitungan EMS pada tahun 2004

d (10
AR Ko nstontati s 1 482.3:25 b b i

H o Lo LA i R [ 3
17. Automotlve ond Allled Products
ADMG |Polychem Indonesia] 761
ASI_ lAsira intemational | 275

—

500,429 4.54-9.13LL (541,313)] 4,549,288 | 462,658 | 4.549.288 [ 1.468.277 | 1.079,865
341,067 | HEARNHERAL REAHOAERE] HIWHRHEER] RHARBIEY | REAHEHANH] RIBEEHTIN] AEHHEEEE

AUTO [Asirs Ouopants Tk - 100
BRAM {Indo Kordsa (former] *" -
GOYR |Goadycar Indonesia |-

GITL._ |Gajah Tungeal Thi

326,704 | 2,436,481 966.524 | 2,436,481 | 238,637 ] 2436481 ) 1.398,514 868,114
557,790 | 1,710,352 482,619 | 1.710352 | 147.268 | 1.710,352 710.744 839.159
143,535 440,841 245,135 440,841 35,595 440,841 286,135 154,706
551.521 | 341107 ] (363,361)| 6.341,117 | 683,774 | 6,341,117 | 1.634.537 | 4,656,619

226,150 $36,109 182 398 636,109 | 131,522 636,109 283,110 352599
444,980 | 3,422,524 | (474.263)| 1.422.524 B7.656 | J,422.524 160,816 | 13.054.552

§9.528 351,140 34,482 351,140 7,300 351,140 73.482 217,658
INTA |lIntraco Penta Thk 377,635 780.040 52,188 780,040 44,375 780,040 136,228 &1.812

HEXA [Hexindo Adiperkasa
IMAS  {Indomobil Sukses In
INDS Hndospring Ttk

LPIN_ IMulti Prima Sciahies (52240 129173 3,581 129,173 {18563 129,173 74.449 54.712%
MASA [Multistrada Arah Sa| .- (3)]  61.269 794257 | HEHARUINE] 794,257 1,583 784,257 316,887 471.3710
NIPS  [Nipress Thk 462 189.086 44,298 189,088 13,425 189,086 80,2598 108,788
PRAS |Prima Alloy Stecl T . 95,818 438201 27.2713 438.201 27,608 438,201 124,954 313.246
SMSM |Sel Sempurna - - 179.903 650,930 213,281 650,930 | 104827 650,930 | - 343,158 244,958

SUG] _[Sugi Samapersada 15457 65.215 8.0l10 652135 34319 65215 49,858 18.357
TUR! {Tunas Ridean Thk o 178,072 [ 2,002,792 452,707 [ 2.002.792 | 170.352 | 2.002,792 593.307 | 1.409.485
UNTR_[United Traciors Thk| HEHAARY | 6,769.367 | 1,994,931 | 6.769.367 | AHNdMH] 6,769.367 | 3.103,595 | 3.629,178

5
5
2
SOMI_|Allbond Makmur U~ 12 42,726 91,142 (1,212} 91,192 1,392 21,142 75386 15,746
[ ‘9
3]
8

Tabel B.151 Perhitungan EMS pada tahun 2005

P e R e T g : K
T Kondlamew' s - -7 (T35 5,56 B - 5

[nidex o ins ""Z"" R (2 o =
L Ralg COnleni=s; i 1 ] ARE ] LAY
17. A fve and Allied Products

1,300,790 | 4.431.915 ] (503.142)] 4.43L.915] 06.375 ] 3.431.913 | 1,506.448 | 2924141
WHARARNGR] ABRENNARK] RORHRHARN] HRNARNNAN] HERGARH | BOUARAERE] BERNASANE] RARVAGHRY
569.278 | 3.028.463 | 1,194,768 | 3.028.465 | 295,138 | 3.008.465 | 1.636,359 | 1.160,179
626,274 | 1,709.355 | 593.570 | 1.709,355 | 232.638 | 1,709.355 | 822,095) 712179
178.243 | _458.737] 233976 | 458737 | (1034%)| 458,737 | 275.026 | 182.801
1448432 | 7479373 | (17.973)] 7479373 | 407,296 | 7.479.373 | 2029926 | 5445447
203734 | 1060514 | 244095 | 1.089.514 | 143,020 | 1,059.514 | 384,761 | 724,753
131,757 | 4,606,194 | (437.505)] 4,606,194 | 25.054] 4,606.194 | 197,574 | 4.104.095
48,052 | 459,703 77.663 | 459703 | 14601 | 459,703 £6.563 | 392,920
396.978 | B69.208 | 102,764 | 869,208 | 63.948 | 869,208 | 310638 | 558,370
L8| N7.059 | (8476 117,059 | (3.373)] 117059 62,385 54,671
(27.984)] 1,083 291 57.068 | 1.083.20] | (£.438)] 1083291 | 556.272| 527019
351 1902350 47367 | 190.225 | 17287 190,225 83367 | 106,858
76.672 | 561115 31873 | S6I115[ 8,771 | 561,065 129,534 | 431361
189.329 | 66,038 | 280,968 | 663138 | 120,08 | 663.138 | 410835 | 227.268
0,164 30,159 6313 80159 |  (1.770)] _ 80.159 70,255 2.865
23791 97291 (0898  19.729] (5.665) 49729 ] 37554 11,725
292.837 | J.011.591 | 537.547 | 3.011.590 | 188326 | 3.01L.59L | 678,147 | 2.333.444
1.997.975 | RURRABARE] 2.996.560 | HARENANRE| HREGAAE) ARHANEHAN] 4.105,713 | 6485.918

L42

ADMG  |Polychem Indancsia |’
ASH Astra Internatianal 1
AUTO  [Astra Oloparis Thk
BRAM  |Indo Kordss {fonner
GDYR_ |Goodyear [ndoncsia
GITL  {Gajah Tuppeal Thk
HEXA Hexindo Adiperknsa
IMAS  [Indomobil Sukses [n
INDS Indospring Thk
INTA Intrago Penta Thk | -
LPIN Muli Prima Sejalitey .
MASA  |Muliistrada Arah Saf -
NIPS Nipress Tbk )
PRAS  |Prima Alloy Steel TH
SMSM | Sclawat Sempurna T]
SOMI JAllbend Makmur L
5U01 Sugi Samapcersada T|
TURI Tunas Ridean Thk
LNTR  |United Traciors Tok

QMWHEMU\&UDMWHU‘@WWUM

Analisis penggunaan ..., Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009
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LAMPIRAN B

Tabel B.152 Perhitungan EMS pada tahun 2006

E

r-y.——-.-

X S | _cidndex o et !
'_'""-_'Tll—f" Ln_'""1
17.Aul ive and Allled Prnducls‘- T AT o :
ADMG _|Polychem Indenesia i85 4t] 946, 06! I 3,987, 06? (758.3700]_3.987.067 | (317.213) 3 93? 067 |.251 220 2 734 524
ASH Astra Tniernational WRtSt| SHASHHHEH] BURSRNNNE] URHAMBOHA] BHORNHRHE) BEHEHNS ) SVOUENEND) NRNERURI] BHENHNANY
AUTO__[Asira Otepards Tok [S5MBI] 551351 [ 3.028.160 | 1.388.143 | 3.028.160 ) 158352 | 3.028.160 | 1.884.461 | 1,066,929
BRAM |indo Kordsa (formerpiisis:] 624,980 | 1,528,004 §05.500 | 1,528,904 73,255 | 1.526.904 831.625 507215
GDYR _|Goodyear Indonesia [AFI0:f  165.730 454,851 240.233 454,851 35481 454.851 281,233 173.618
GITL __ }Gajah Tunppal Thk |£55.| 1176022 | 7,276,023 87,344 | 7.276,025 1 165121 | 2.276.025 | 2.035.242 | 5.140,783
HEXA |llexindo Adiperkaza[sri-§ 77.757 | 1204.104 244,837 | 1.204.104 58,169 | 1,204,104 345.549 858,555
IMAS _ |Indomobil Sukses In|Z5-31)  (112,908)] 4.418.600 | (442,764} 4,418,690 [ (127,860)] 4.418,690 192.315 | 4.018.950
INDS Indospring Thk 4513t {3.808) 490,604 29,835 490,604 8.543) 490,604 68,835 421,649
INTA __|Intmco Penta Thk |7 494,325 811.846 102,702 811,846 36,569 831.846 | 310,576 521,270
LFI[N Mulli Prima Sejahted 2 (9.175)]  108.746 (9415}  108.746 (L.982)] 108746 61,447 47.299
MASA  |Multistrada Arah Sa) 5T (138.310)] 1.433.688 217.085 ) 1.411.688 2.847 | 1,433,688 721,622 712.066
NIPS Nipress Tk AR 7.404 230,228 2,93 230,228 18.059 220,238 88,934 131,294
PRAS  |Prima Alloy Steel TH i¥4: 32,693 553.160 29.112 593,160 1,638 593.160 126.793 466.367
SM5M_ |Selamal Sempuma 717107 205218 716,686 107.095 T16.686 | 115394 716,686 451062 | 235,648
SOML__|Allbond Makmur Us r>|3 33857 70,754 (14.215) 70.754 {1275} 70,754 62,192 2,362
SUGL __[Suei Samapersadn T) 3i9: 21137 50,328 {3.550) 50.328 {344) 30,328 38.298 11,930
TURL _ |Tunas Ridean Thk | : 196,973 | 2.857.847 533.253 | 2.857.847 | 55236 | 2.857.847 673.853 | 2.183.994
UNTR | United Tractors Thi| 1,352,744 | Hunanatis) 3,434.530 | HE#AHERIN] REURRED | HapasRinE) 4.594.437 | 6606651

e

Tabel B.153 Perhitungan EMS pada tahun 2007

Ly eary S & i

PR Kinstantal <. iR | 53,25 honf_o1vs .7} 0

10 i :

O Tominils s R ol TR AR 1 a5 . L
17. Autemnotive and Allled Products - . . i '
ADMG | Polychem Indonesta |5 $74.586 | 4.161.330 (690,459}| 4,161.340 05,017 | 4161340 ] 1.319.131 | 2.841380
ASH Astra Unicmanional 1256 | -auanauund] sanatanss] wnsvsudand] savapanin]  saueain | gagianams] sasiBanas] ssvanaans
AUTO  )Asira Oropants Thk 9 A80.540 | 1,454,254 | |.778.632 | 3.454,254 | 372190 | 3,454,254 | 2.261.414 | 1.694,734
BRAM |Inda Kordsa (former] -"107] 728,540 | 1,554.863 665,881 | 1.554.86) 84,321 | 1,554,563 £94,006 462352
GDYR  |Goodyear Indonesiz 7 £5.651 579661 258,524 579.661 58.607 579.661 299,524 280,137
GITL Gajah Tuneeal Thk 6| 1885345 | B.454.693 179.506 [ H.454.691 | &54.749 | B.454.693 | 2385814 | 6068879
HEXA |ifexindo Adiperkasal & 135,192 | 1.383.340 280079 | [.383.840 | 136620 | 1.38).840 380,791 | 1.003.049
IMAS Indomobil SuksesIn{:. 2| (526.150) 4.907.500 | (168436} 4.907.500 39,620 | 4,907.500 (66,641 | 4505912
INDS Indoyprinyg Thk . 5 21,349 599,273 39,723 59%.273 59.375 599.273 78,723 520,430
[NTA Inlcace Menta Thk 8 471.689 861,518 112,216 561518 40.810 63, BLE 320.0%0 543,728
LFIN Muli Prima Sejahled 027 41.292 119.253 6,977 139.253 5,424 115,253 77.840 G143
MASA  IMuliistrada Arah Sal 5.7 66,018 ) 1.799.172 230,170 4 1,799,172 S0.679 | 1.799.172 ) 1.287.942 52
NIPS Nipress Thk "5 [6.524 288,147 59,328 238,147 27.760 268.147 95328 192.81%
PRAS  |Prima Altoy Steel T 4 18.108 542.960 31385 542,960 11.799 542,960 129,567 413.3%3
SMEM  |Selamst Scmpurna 1| % 197,019 810.050 338,237 210,050 ] 149.984 330,050 482,204 316,557
SOME  Jallbond Makmur Ug ., {5) {610} 38,474 {I8.983) 384 | (40.270) 38.474 27.624 10,850
SuUGt Sugi Samapersada T| 10 24.006 56.034 140 56,034 6.779 56,034 41,988 13,995
TURL Tunas Ridean Thk 5 221,924 | 1.45.245 715,676 | 1,345,245 | 139368 | 3.345.245 B56,276 | 2488969
UNTR  {United Tractors Thk|' 7 | 1.782.923 | A&#ERHHGH] 4.623.929 | FHARARGENL HBARNEY | HaRfERERE] 5.733,335 | 7216432

Tabel B.154 Perhitungan EMS pada tahun 2008

i !-' Pt T L ENRTREIDL? % L e O AT 5 fid : o

2 =IE Kenrlanie ™ p¥] ] > T R IR | o S STID B L o o | R [T H >

r-‘.’.m:um:. Al L SRR Iy AT R AR L ST | VR P & R R | AR =
e’ Hifs Couicel /- 0y W -3 - T AR B T e - A 3] b ePet JRNRTI ¥ STTXILA | AT [] AN | R | O
12. Antemolhve and Allleat Provlocis
ADMG  JFnhthom Tmbmeua 1130443 31 AZARIIATE )  LIRLISRAAN] A MAL N0 ANE 1AL 3G AT 4 658724 1.406.692 370 1148 1N 593
AST Adra Inmupaima 1641 10,340 23077 20,740 [H] EITRITH ALam £0,163
AUTO  |Actra Onopane ThE | - 1,080,867 4,115 LIRg S 11713.711) 441,554 413301 TAIRIEL AT 0 |
ORAM  |Inda Knnha (fismig il awa| A W7S 006 A0 | penrvdviarere] 9T 152 02644 03420116582 | 403.13%.4A5 401
GOVA | Gomduer lnkmioaa 9'-'!215 i) A 21 G pELETFN A FT4.261. 66 404212171 EM 2RYAE J2212.108 §4501) 501
GITL _ lGank Temeeal THE 1,782056 B 4E NS 144,976 $.146,93% LS ETY) ERIT R 38310 ALY
HEXA [Hoindo Adipthond] ~ 4 T 1£Y,825 K01 RSK sqarpastarnrn| 1AV A28 K00 653 | 542 106 900,462 | PM.601 447,179

ILIAS  |Indemstul Subws in Frndundieaniy FULIA ZIAN20 | Faawdsdareanda| 200 634 1M 150 | rreadsanemitos

THD5_ |Indorpwing Thi | EYTO83 V4110 | TV A Are el S, 197,152.060 | K17 Al Y LI 121 dad | T4 8672 11052
INTA Inrwn Poue ThE | ARANREERwaax] drdarercextadd]| 140916 291.21K ELAAIFRANG | wwwbdxapanany| 156 790,394,150 | 492 K04 370,078
LPIM Wulti Prima Seiahf A6, 55 KAl LEDS, JLTAN T4 4881022 LATROS 495 E7,350091 45858 4ab
(WEASA | Rtuliurmly Arah S SANRARIXREdRA] sedvdmareanvan] 7 918,408 142 FRldwkddundxl] SRVEXEAAAAAVER| wAREXIRYRnAN| PR IS-I,US'H-Z
HIFS MNipron The A9AAL 22 519 | 294 145,497 311 LI AJASKLAST | 290 149 487,810 | 40,544 671 208 | IO, (45407410 ] 116 Imcﬂhi 1R TTRITHL}
PRAS Prima Allew Stod Y FRL AL N G A S S AT T !2.”6 199,265 307,492 N6 e D094 FTA TV | AP AN 2IA 008 | 130027740624 | 112416 114 60
ShIEM ﬂs:lm- Scauma & [ 914,429, 38%.60) | 137,773, K64 780 | S74,439,369,607 | 53 147 470,545 | 934 AT9.T69 600 | 307.541,162 570 | I88, 177,974,404
SOMI fA ] BLakmur LA - 213187409 | 16,274,290, 28% | 50,7151 88 14274290 754 IF6 106,200} 15274293268 | 25804311089 10240070179
SUGT [Sug Samoperiaiad] 33| V9 A1 410,588 | 3ARIINWIG0 [ (27s4ITTaI0]_ 49891555060 | (163,279 168)| 25,991 <59, TR0 [ 15,170 FIOEEN | 4319,618,699
TURL__ |Tuzat Rukon Thk [Ty AT ] A4 193,950 1207 3,514 350 954,752 950,828
UNIE  |Uniod Tractraw THE) . Az 451 LTI [RILH TLRLT, T2 1158661 | 184170 11, 654.916 1164916
L43
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LAMPIRAN B
Photographic Equipment

Tabel B.155 Perhitungan EMS pada tahun 2000

SERRRY K dins inn 0o GaeaR | 4325 ; ] ;
IR
7 Al
o Co "ag.‘.ﬂi. i
18. Photographlc Equipment, R o e A
INTD |Inter Delta Tok i (4)] (54,321} 75,963 | (68,198)] 75,963 3,300 | 75963 | {51,339 Mtk

KONI [Perdana Bangun Pugi%- ! (7,807) 66,625 ) (13.848)) 66,6251 4,302 | 656,625 32,232 | 34,393
MDRN (Modern Internasiona="5:| 87,082 | ##HiA| 53,657 | HHIRNN| RHRRM | WHREA | HEHEH | HHERW

Tabel B.156 Perhitungan EMS pada tahun 2001

RN K oS AN Ao [53.25 b5 0
"le'
Rt Ca RE A TA 5 BB o

18. Photographic Equlpment g : . :

INTD |inter Defta Thk {11)) (70,296)| 57,165 | {63,932)) 57,165 | (14,810) 57,165 | {47,073)| #HHH
KONI [Perdana Bangun Pug>53°| (5,258)] 67,291 | (13,716} 67,291 2,708 | 67,291 | 32,365 | 34,926
MDRN |Modern Internasiond 5.« 5 | 77,209 | 4| 55,186 | Hgawiit| 72,538 | GhEnae| ke | i

Tabel B.157 Perhitungan EMS pada tahun 2002

SR K onstanaTaEs s [i3i2s ST %,
,];1'» = 7 2 4
atio Conte (4 T |l ARESIL AT BE e T ]
18, Photographle Equipmeni i :
INTD |Inter Delia Thk (18)| {76,558) 40716 (83,024) 40,716 | (11,853 40,716 (66,1651 106,882

KONI |Perdana Bangun Puq . -2 | (8,021} 63,185 (19.897})f 63.185 | (5699 63,185 26,184 37.000
MDRN |Modemn Internasiond -5 | WU | Audadas| 78,152 | iR | (25.217)] oineaii| 221,798 | 796,106

Tabel B.158 Perhitungan EMS pada tahun 2003

R N
P AT
EXL D | R (RN AR

18 Pholograghlc Eqmpmenl
INTD |Inter Delta Tbk “(6)] (16.985)] _ 35,116 | (50,066)] 35,136 | (6.149)) 35,136 | (33,207)) 63.343
KONI [Perdana Bangun Pus -2 | (3466) 60,786 | {20.858)] 60,736 2,106} 60,786 | 25221 | 35,563
MDRN |Modern Inlemnasion:d - © 5 [ HAUNEN| BeHdHER| 75135 | SREARAR | 19410 | HRHMEES ) HoiaNs | Hddsdd

Tabel B.159 Perhitungan EMS pada tahun 2004

Wﬁf(oﬁitﬂnm;-w g

18. Phulogrnphn Equipment
INTD {Inter Delta Thk {9)] (35,749 33,435 | (49,866) 33,435 1,185 33,435 | (33,007)| 66,442
KONI |Perdana Bongun Pus 21 (3,354)] 66,850 | (23,660} 66,850 6653 | 66,850 | 22,420 | 44,429
MDRN |Modern Intcrnosions| - 4 | 88,585 | #&¥#8d| 18,920 | HNHEHER| 22,495 | HEHHE | BRERER| SHEEER

Tabel B.160 Perhitungan EMS pada tahun 2005

18. Photo ra&hu: Equipment

INTD Inter Delta Thk INF (32.574) 31328 | (51.298)] 31,328 {7200 31,328 | (34.439)] &5,747
KONI  |Perdana Banpun Pud 2 (3.391) 66,232 | (24,358) 66,232 1,914 | 66,232 21,722 | 44.509
MDRN [Moderu [ntcroasion:|, 8} (142,556) Sudedn | WuRGags| dadang| (63,539)] WHAGHA| wHuHER]| wigags
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LAMPIRAN B

Tabel B.161 Perhitungan EMS pada tahun 2006

i )]

18 Photo, rnphlc Eqmpmcnt . - ' - EERs
INTD Inter Della Thk (D] (34.861)) 28.270 | (50,797 28.270 26 | 28270 (33,934 62,208
KONI  |Perdana Banpun Pugist2:] (2,557)| 66.230{ (25.188)] 66.230{ (1,833)] 66.230| 20.892 | 45337
MEDRN  |Moedern Interpasion: 235690 | 53,826 | AHENER| WHRAREH| #HiB8R| 9,469 | AuHaRE) REBHHN] REHHER

Tabel B.162 Perhitungan EMS pada tahun 2007

Pl R.moonlem S
18 Photogriphic Equipment:

INTD__|Inter Delta Tbk lX(lsj GZIA1) 24.287 | (50390)] 24.287 825 | 24287 ] (33,532) 57.819
KONI _|Perdana Bangun Pusieiz:| (2.250)| 62,924 | (26.665)| 62,923 | 2.320 | 62.924 | 19,416 | 43,508
MDRN _[Modern Inlernasiond 842 9.] auenfit |_HAsuime| diusndy | sown] (18,0000 Ruann| dreeah| spsied

Tabel B.163 Perhitungan EMS pada tahun 2008

I NARAGHBEARRGE| VEVRRMRARAYE] BIOLRNUSAN] BRANRERARVEA] 1,001,433 680 | REESUFMREER] ERRUACASASHRE] NERECUSIEALH
KONl [Parma Banvun Pusd~22:2: (2826.090.019)] edefsuniigls| Kivsabavueiins| FoniRmaniid] 1,551.621.076 | Biicasesaed| 17.899.006.207 | BIppandedis

MDRN |Modem Intomasioni S 182.78).790 ] 927.815.687 | 7.730646)] 937018687 ] 22088709 | 927.808687| 122436600 ) 605401997

Pharmaceuticals

Tabel B.164 Perhitungan EMS pada tahun 2000

2000 R R

TR S
' I e
5 rm T CETARETRE L

19 Phnrmnceuilcals

DVLA [Darya-Yaria Laborag "
IMAF  |Indofarma (Persero} |~
KAEF |Kimia Fanma (Perseq :
KLBF {Kalbe Farma Tbk |
MERK |Merck Tbk
PYFA [Pyridam Farma Tbk |- &
SCPI | Schering Plough Ind|i i 2.
SQBI_ |Bristol-Myers Squibl:; 6-
TSPC |Tempo Scan Pacific |

] (20,8003) 372,319 | (187,959} 372319 | 47.662 | 372,31%| 170,174 202.145
|| Heds| 538,173 | 132,565 | 538.173 | #adid#| 538,173 | 292,565 | 245,608
Wit | 964463 | 164,977 | 964,463 | Hewgd#] 964463 | 539,977 | 424485
HEMHHE | HRRRHRRY (220,A%1)) BPHRGEH | SHNHRY] BEBRHRR| 188,454 | ARiRNH
65,702 | 129,685 55,592 ) 129,685 55.265 ) 129,685 96,856 32,829
1,870 66,084 4,781 66,084 2,347 66,084 44,781 21,303
{21,157 51,217 10,181 51,317 2,203 51.317 13,877 37,440
56,290 | 120,553 | (32,665)| 120,553 | 15710 | 120,553 | (29.243)] 149,397
HRHBBH| HARHERE 599,887 | HERHEEE | HEERE| HERRERE | HAHEERE| 375,023

Tabel B.165 Perhitungan EMS pada tahun 2001

[ T Ko Konslanlﬁ‘:f'\"t?k 1) 302
@mmm‘m
19. Pharmaceuticals

DVLA |Darya-Varia Laboraq "33 (7,593)] 380,440 | {194,578)] 380,440 ) 60,345 | 380440 | 163,555 | 216,835
INAF  |Indolarma (Persero) |- 10 | ¥H8&H| B11,625 ] 126,505 | 811,625 | wadddw] Bl1,625| 510,844 | 300.780
KAEF [Kimia Fanna {Perse{. ~ 8 | ##iagit| HHS0HER] 102342 | HBHBRRHE| Hedged | Seddand | 101,321 | 449,532

KLBF |Kalbe Fanna Tbk 6| BRNEGE) donerdd] (188.211) RAGAgHN| HAHHAE] dgHRHAE] 220774 | HétRedd
MERK |Mcrck Thk ~ 15| 93,832 | 162,720 86,230 | 162,720 70,270 | 162,720 | 127494 35,226
PYFA |Pyridam Farma Tbk 9| 10,085 76,668 9475 76,668 8,669 76,668 60,524 16,144
SCP1_ |Schering Plough Ind] .. 1] {17,437 62,280 539 62,280 ) (4430 62,280 4,235 58,045

SQB] [Bristol-hyers Squiab} ‘8| 36,533 { 110,679 { (18360) 110,679 | 23,485 | 110,679 69,062 41.617
TSPC  |Tempo Scon Pacific |~ Y3 | #8igER] mangais] 817,178 | BEadpal| SRERRN] SREHUHR| BEEgRE| 393,543
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Tabel B.166 Perhitungan EMS pada tahun 2002

LAMPIRAN B
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19, Pharmaccutlesls . S S

DVLA |Danya-Vara Lahom ﬂE’.B"LB? 523 322,9?.2 {131,048)] 322,922 ?0,563 322,922 | 227,085 95,837
INMAF  |Indofarma {Persero) B3] #HiiadE) 810,028 5408 | B10,028 | (52.258)] 810,028 | 390436 | 419,592
KAEF |Kimia Farma {Perscy | HEHHRR | WHEHRAN] 78318 | AuEREBH) 60872 ) WBHBARE| 677297 | 361,248
KLGF |Kalbe Farma Tok  [URESEH| #euiie| oduuiay 80,933 | HUNRRUH] HARERH| WHRERHK] 489,918 | HANREES
MERK |Merck Tbk RIS #usEi] 172336 | 107,979 | 172,336 | 51,154 | 172,336 | 149243 231,003
PYFA idam Farma Tok [@811:]  5.696 69,751 4,519 69,751 [.487 69,751 60,092 0.658
SCPI  |Schering Plouph Ind{2EEIS (22,146)] 61,256 {508)] &1.23%6 5.061 61.256 3,187 58.069
SQBI  |Brisiol-Mycrs SquiblEiT0} 52,601 133,011 1,545 | 133,011 ] 41,812 133,011 88,821 44,190
TSPC  [Tempo Scan Pacific MEESE HUSHEH| BEEBNRA L 970,170 | MANRHRE| HBHRHR| BERRUNR) HimdHRY] 392,963

Tabel B.167 Perhitungan EMS pada tahun 2003

19 Phnrmnceunc:ls = . .

DVLA |Darya-Varia Laborad “i%9:] 149,020 | 375386 | (88.917) 375386 | B2.009) 375386 | 269216 | 106170
INAF |Indofarma {Persero) -2 104,494 | 629,217 | {136.601)] 629217 | (418.48%)] 629,217 | 248426 | 373,712
KAEF |Kimia Farma {Persey: 295878 | HEGHRAE] 155,021 | HARHNAH) 92321 | HEHHESH] 754001 | 614,144
KLBF |[Kalbe Farma Tbk 659,652 | AHNHREE] 419,972 | BHREHEN| RuRig | HAAEKHE) 828,958 | HAEKHREN
MERK |Merck Thk 98,865 | 200328 | 118,239 200,328 | 68,223 { 200,328 [ 159,503 4,819
PYFA |Pyridam Farma Tb'k W5 4.430 68,267 5.138 68,267 1,852 68,267 60,711 7,556
SCPL  |Schering Plough Ind| ﬁ!:! 2:| (16,802} 59,029 (1,461} 59,029 8,127 59,029 2,235 56,794
SQBI  |Bristol-Myers Squiblz=i11’ | 83,448 | 165,424 25,959 | 165,424 | 49785 | 165424 ) 113,235 52,190
TSPC |Tempo Scan Pacific 7215 | ANHEAREL HiERA | HESt0H | REEEREN | HERNHN | HERABENE | iRdaad | 303,361

Tabel B.168 Perhitungan EMS pada tahun 2004

19, Pharmateuhcn‘ls L

DVLA |Darya-Varia Laboray 7 202,647 | 431,174 (39.106)] 431,174 | E0,062 | 431,174) 31%.027 112,147
INAF  lindofarma (Persero) 128,811 | 523923 | (129.362) 5239231 50626 | 523923 | 255665 | 268.258
KAEF |Kimia Farma Farma (Persed . 336.014 | #BHASEE 215,604 | HAFRARA| WHAIHH] NRSHWEE | BI14,584 | 358,855
KLBF |Kalbe Farma Thk HEBEWHA | HUaEHAR ] BERHBHAEE] REHRAER| HHBHAB] BRBERSN| #REZEER) RARHHER
MERK |Merck Tbk 91,164 | 200,466 PI2.757 | 200465 | 82918 | 200,466 ] 154.021 46,429
PYFA JPyridam Farma Tbk}. 12 4,860 70.430 6.570 70.430 2424 70,430 62,143 8,287
SCPL_ [Schering Plough Ind] - 52| {16.648)] 58,504 (1,793)]  58.504 5,279 58,504 1.902 56,601
SQDBL  |Bristol-Myers Squibl = 11.| 93,7206 | 193,71% 39,533 | 193,719 | 66,746 193.719{ 126809 66,910
TSPC |Tempo Scan Pacile C15 | HERHIAR ] HEEHARE] 1,233,043 | RHEHEEH| BRERNRT REBEAHH) HAREAA#] 379.832

19, Pharmacewtlcals

Tabel B.169 Perhitungan EMS pada tahun 2005

Analisis penggunaan ...,

Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009

DVLA _ [Darva-Vario Laboray  10:{ 280,443 { 550.629 32471 | 550,62% 76,255 | 550,629 | 190,604 | 160,025
INAF Indofarma (Persera) 61 1493433 [ 518,824 | (119.782)) 518,824 35,081 | 518,824 | 265.245 | 253.578
KACF _ |Kimia Forma (Parsed 31 | 344,480 | Sqesdey| 245241 | HHHuyUH]  BA.TIR | AWAHHAY| 844.220 35,396
KLOF  {Kalbe Farma Tbk 1t SHEARH | HRAHRER| BRHAEEE] HRNHHAR| HURHHHET BRRBNER| HREARER] HEARHER
MERK [Merck Tbk 171 1202277 218.034 ] 139,097 | 218.034 81,998 | 218,024 | 183,36 37,6517
PYFA  |Pyridom Farma Thk 9 5.196 76,551 7,898 76,551 2,793 76,551 63,471 13,080
SCP1 Schering Plough Ind] 2 | (19.422)] 74,023 {2,657 74,023 6,440 74,023 1,038 72,985
SBI Bristol-Myers Squib! [ 61.864 | 155,022 13,865 | 165,022 18,908 | 165,022 [ 101,245 63,777
TSPC__ [Tempo Scan Pacific| 13 | #iaHedd | SREFHHA | B00NSES] Auddsdd] 353483 | HAMHnNE | WifMaRE] 472473
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Tabel B.170 Perhitungan EMS pada tahun 2006
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i}

125

LAMPIRAN B

19. Pharmaceuticaly . . L . N A
DVLA  |Darya-Varia Laborog- 15| 318,354 | 557,338 54,179 | 557,338 78,525 | 557.338 ] 412312 ] 145,025
INAF Indofurma (Persero)} | 267| 183,828 | 686,937 | (104,541)] 686,937 62,233 | 686,937 | 280,486 | 406,451
KAEF  |Kimia Farma { PerscfBHPR(T 360,002 | RHBRBES| 271,674 | WEEHAKEH 69.929 | BiiuNEE] 870,654 36,326
KLBF Kalbe Forma Tok  [¥I3:] wWembika] wnsuned| auyanen] aausave] suahuss| soudusg| aussiag| sysumis
MERK |Meck Thk 18] 178,610 | 282.699 1 194,275 | 282699 | 119,535 282699 [ 235.539 47,120
PYFA  [Pyridam Farma Tbk [:3R9 9,543 83,127 9.628 83,127 4,039 83,127 65,201 17,927
SCPI Schering Plough Indl$:£:27]  (31,970%] 98,874 {5,150} 98,874 9,689 98,974 (1.454)] 100,308
S0OBI Bristol-Myers Squib§.il0.) 82,089 | 207,136 43,318 | 207,136 62,217 | 207,136 | 130,504 76,542
TSPC Tempo Scan Pocific |[BEI4: | S4NGEEE ] BHHERE| wantsl | ieannst| 314,044 | Giuane] pad4488] 447,319

19, Pharm

Tabel B.171 Perhitungan EMS pada tahun 2007

actuticals L o N e - -
DVLA [Darya-Varia Laborag::'13 | 328,831 | 560,931 | 104,007 | 360,931 £7.659 | 5609311 462,230 | 098.701
INAF __ |Indofuma (Persero} |35 | 213,010 | #WHAdEd) (93464 Ridikyn| 44710 | AdaHidi] 291.563 | 717.874
KAEF |Kimia Farma {Persed <727 | 414.735 | HA4#R44A | 309.048 | HEWARMA] 77,500 | ¥eeagad] 903.008 45,281
KLBF _ JKalbe Forma Thk |3 14.] #8HdARSE ) Baadinn | #gasdid| auspids| wotddan| SHungar| aeaanag| Haguiig
MERK [Mecek Thk =18 | 230,822 ) 331,062 2389591 3M 062) 123353 | 331,062 | 280,224 S0.B30
PYFA  [Pyridam Farma Tok [-547 10,857 95,157 11,371 95,157 4.160 95,157 66,544 28,213
SCPI Sehering Plough [nd|503 | (27.411)] 128,565 (2,581} 128,565 17,810 | 28,565 1.799 | 126,767
SOBI Bristal-Myers Squiby 5212 | 100410 ) 227422 69.894 | 227.422 80,370 | 227422} 158.702 68,720
TSPC  |Tempo Scan Pacific |2 13| S4HZARE| RERENGH| HARRAMH| BRHRAHA| 320,560 | HH#HREN| RHHRERE| 558,369
Tabel B.172 Perhitungan EMS pada tahun 2008
SR o 7% . 2
e Rt T TR (B AL AL, 3 i
TG I A AT, | B SRR | .

ez Tala Cenicn g WA e BN YA e RE - . ] F.ocreo: ] el J /1 T kol |

It Pharmaceoticals = St . -

DVLA  |Darya-¥uos Labewa 1 51151558 ASAIND A5 14),1T1.105 438376 Th A 6L1 656,007 454 501,16 01 155, 736740

AHAY  ilifoms {Penan)] 196410 (0450 ] SR0THY.495.106 | 131312, 19I0.625 | 8303140006 | ISISIAM TN AND2).403.198 | T25.03532M9RD | 475067 541A0M

RAEF  |Kinis Fama (Famy . A7 L2 2irt 25T 124,34 leTJ_;_L FREXRONCTAREad] $0 LeQ S R4 ) | Evadsakadiarsa| 921 23K 117 5A0 § G0A 524 45] 309

RLBF _ |Kilbe Farms The ' 11| Ersaaferriasta L1 FRARFASER#ORaa]| SECVRAAINVIEE]| wasasidRiidnna| ANEWiNRRATeanE] BEEWRRNIRCONT

MERK _ IMock THe e || 241296540 EEERI-H 0] 1614791 | J55.3u8. 17 JEMIASL 135303371 JOLTIA. 1A L5

FYFA_ MPvridam Famma The) - 10.897.313.74 | 95220008 L TRLVERL POLAKALY | B eI ATS | RTINS | TI AR08 | 18 T.TI0

5CF1 Schariop Pleugh I -0 - £2151A, 145 4401 150.449,60%, 241 999,653,521 | 139440 60 20 | 23.900.190,024 ] 139.449,809.748 VL2790 600 | 14 169,900 53

Bl Brlunl-My= aH 115,362,001 174.71515] 106,717,921 17476535 Jod. 5 Ta 274, 785351 193414517 79.235.519
TSP | Tompo Sem Padifac] - | real| B8] BECCRANNRANNCR] SINRRRARPENANI] SROANNNROQENR| SASSUSNC0AREyA| FOVANRAIEOADSN| D).615.5E0.A3

Consumer Goods

Tabel B.173 Perhitungan EMS pada tahun 2000

20. Cons

MRAT |Muslika Raru Thk 14 | Auanidp 278400 [ 117,525 | 278400 34,405 | 278,400 | 227,725 50.676

PGIN |Procier & Gamble I “ 11 ] (8,418} 174,500 80,530 | 174,500 | 143,461 | 174,500 84,282 90,218

PROD |5ara Lee Body Care

TCID |Moandom Indonesia] 11} B9538 1 333,582 1 118,687 ) 333,582 84,662 | 333,582} 241,465 92,117

UNVR |Unilever Indonesia 12| wasain] dnsiuis]| musawa|  padsgiy]| dasengny) wavensd | weiaerd] 828078
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LAMPIRAN B

Tabel B.173 Perhitungan EMS pada tahun 2001

:; TN WE

Ry l_T.\ j{"T'E] r
2IJ Consumer Goods

MRAT |Mustika Rat Tbk |TENS| #FHEEY 295 031 | 138,839 | 295 031 319,089 | 295.03]1 | 249049 435,982
PGIN [Procter & Gamble In|¥8r8:[ 25714 | 159,034 97,543 | 199,034 29,441 199,034 | 131,693 97.341
PROD |Sara Lee Body Care
TCID _{Mandom Indoncsia [T {F 89,793 | 357,575 | 142,085 357,575 71045 | 157,575 | 264,862 92,713
UNVR |Unilever Indonesia T3sx123]  ausihin | witisiie | sogiiid | agniepd] 178481 | sbitiien] saaauid] 951,826

Tabel B.174 Perhitungan EMS pada tahun 2002

20, Consumer Goods o Lo . N i B .
MRAT |Mustika Ratu Thike  |-=14°| 166,225 | 291,549 { 129,560 | 291.549 41,898 | 291,549 | 240,160 51,389
PGIN |Procter & Gamble In{#R7- 2446 | 138,501 71407 | 138,501 8,199 | 138,501 75,158 63,343
PROD |Sarz Lee Body Care
TCID |Mandom Indonesia | #4153 131,3%0 | 356,007 f 180,694 | 356,007 85,746 | 356,007 | 303,471 52,536
UNVR, |Unilever Indonesia <0137 KEHHRENE | GRENHAE | MRy | HiFigRe] HHEEERE ) HHERRER | Hiiaiia | RS

Tabel B.175 Perhitungan EMS pada tahun 2003

\.‘M&‘yﬂ(ﬂml:nn ST PR ) 0 46 T LT YA
MZRBEGEL 0 ; { i
ATt o] Fpehl S R i A [ FIT SO R RO |
20 Cnuumcr Gnudl o . - - . 8 55 3
MRAT [Miotika Rau Thk [ 5 B5 | 132.207 | 275,150 | 122,136 | 275,150 22.801 275,140 212,15 138M

PGIN_|Procier & Gamble I . 8 | 40.962 | sineaaanihen| emceve=Niida| Crivaexousve] 7315,855.130 | ERumachirinns| anANERNARINS] GERRmRuERARY
PROD_[Sara Lee Bady Care

TCID_|Mandom Indonctin] - 17| 158,873 332,601 218196 87,601 50.550 187,600 HOST 26,624
UNVE |Unilever Indonesia 4. 12| 964747 3416276 | 2,001978 3316375 1371026 3aI6336 | 7095659 1311567

Tabel B.176 Perhitungan EMS pada tahun 2004

imfﬁ? 1 R |

= 1

: mm
i R ESE

MBAT [Mustika Raiu Thk i'- 15 172,492 294415 137,402 | 294415 21,148 | 294315 | 247,602 46,303

PGIN  |Procter & Gamble [n|

PROD |Sara Lee Body Care

TCI} {Mandom Indonesia} ; 15| 189,976 | 472,364 274,952 | 472,364 ) 125416 | 472,364 | 397,729 74,635
UNVR [Unilever Indonesia T|-- 12°| 750901 | HHMHEEH | LT798.554 | HHUNHKA | GHEHERE | HNOHEEAT HEBRANN | HREHRENE

20. Consumer Goods

Tabel B.177 Perhitungan EMS pada tahun 2005

20, Consumer Guods i
MRAT  [Muslika Ratu Tok 17] 180,115 | 290,646 | 145424 | 290,645 13,049 | 290646 | 255624 15010

PGIN Procier & Gamble In
PROD  |Sara Lec Body Care
TCID Mandomn Indonesia 15| 225405 | 545.695 336,616 | 545.695 128,913 | 545695 | 459,1%4 86,301
UNMVR  {Unilever Indonesia 1| .11 528877 | ERHAAER| KHRHAHN] HEREBHE] RHHRHR| AEERREE | REARHAR| HRRBEER
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Tabel B.178 Perhitungan EMS pada tahun 2006

zu Cunsumer Goods-..

LAMPIRAN B

MRAT |Mustika Rai TOK &zo.‘ s e T i BiIe | s Biis ] e

27,444

PGIN Procler & Gamble In
PROD  |Sors Lee Body Cure (553142 148,881 | 221.584 ) 161,559 | 221,584 31,363 | 221,584 [ 163,158 58,425
TCID Mondom indonesia |JER200 314,204 |1 672,197 | 396,524 | 672,197 | 138803 | 672,197 ] 607.648 64,549
UNVR  |Unilever Indonesio W2EIOE| 547,101 | HAGBEHN] HEGENEH | BERHHER | HARRHAR | REBBBEd ] BRapial | aaiileg
Tabel B.179 Perhitungan EMS pada tahun 2007
T
RN KOs fan O R (B335 .56 0
.-.mﬂ.
20. Consuiner Goods: ° '- : T : o 48 ci -
MRAT  |Mustika Row Tb4| q‘lS‘ 205,123 | 315998 169,359 | 315998 18,436 | 315998 } 279,559 36,426
PGIN Procter & Gamble In
PROD  [Sara Lee Body Core (14 175.239 | 252,839 [ |185.007 | 252.839 48,729 | 252,819 | 186,606 66,233
TCID Mandom Indonesia 5724 ] 373,823 | 725,197 | 462,916 ] 725,197 | 151,586 | 725.197 | 673.640 51,557
UNVR_ |Unileve Indonesia U -=:10°) 266,530 | SAMASSS] wHEHEHN | RRERENE | SHRRRHE | HEAGREA | M| HEHAHAR
Tabel B.180 Perhitungan EMS pada tahun 2008
3 i P x 11 BT T 5 ] [
PRI KA Ianta R0 [ oK) 23 7 RRTE ST T T PR o | T A 2 41 BT At
el o 7 X g Y [ e e B
; Z-» = 1T b T T | RN ) X (=l
1. Conmumer Gombs - - - b B .
MRAT |Mucits Raiu Tk |-+ 20 ] #even@isfnisd| ddfbaaReisis| Apdagdotadsni| Xdsungaddisid] 16019357343 | sxxudaayrelin] sissdussnpini| 2331 407914
FGIN_ | Procier & Gambic |
PRIOD._ {Swra Loe Podv Care = | 181.116.155 261,927,593 1 701785951 161.927.453 33356560 |  INEOITASI]  203.KR6.aM 3043000
TCID Mandom Indosia [r27] AfdgdrpddNREi| Fraxddsfiing| sddgivdddr Brriy| FEDidaidauris] FWdRNaRgsqand| aAfkidsaiandsd| Soddadidgisns
UHVR  |Unilover Indomcun §2%5 9 411,220 558097 | imsmr] 550047 820.07K AA0.17 | 3AnARED 3106691

149

Analisis penggunaan ..., Citha Paulina Rosari, FEB Ul, 2009

e oIomtldS mOERE sl e



LAMPIRAN C

“Tabel E.1 Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun 2000

, ‘ Comp*my ..:_'.' f" . ! 1N : - .
KOMI |Komatsu Indonesia 1. 075 0,13
SHDA |Sari Husada safe 16,25 5.200 12.000 1,31
CTBN [Citra Tubindo Tbk safe 14,40 9.150 7.900 (0,14)
SIMA |Siwani Makmur Tb safe 14,12 455 295 {0,35)
MRAT |Muslika Ratu Thk safe 13,99 1.050 2,700 1,57
MERK [Merck Tbk safe 13,94 7.950 1 13.150 1,28
FMII |Fortune Mate Indond safe 13,62 600 1.125 0,88
INCI [|Intanwijaya Internas| safe 13,39 525 375 0,10
DPNS [Duta Pertiwi Nusanl{ safe 13,05 440 450 0,02
LION (Lion Metal Works T| safe 13,01 600 800 033

RORTEOLIO R R R e 0T
TSPC |Tempo Scan Pacific safe 12,23 2.450 6.000 1,45

RDTX (Roda Vivatex, Tbk safe 12,15 200 1.250 0,39
UNVR |Unilever Indonesia |  safe 12,13 15.400 23.000 0,49
EKAD |Ekadharma Internatd  safe 11,91 525 600 0,14
BATA {Sepatu Bata Tbk safe 11,88 13.600 | 24.000 0,76

PGIN |Procter & Gamble Il safe 10,95 | 46.000 | 74.000 0,61
CNTX |Century Texiile Indd  sale 10,69 5.600 6.000 0,07
TCID {Mandom Indonesia safe 10,63 2400 2.300 (0,04)
GGRM |Gudang Garam Tbk]  safe 10,62 11.500 | 11.450 {0,00)
DLTA | Della D!akarta Tbk safe 9,75 8.000 10. 500 0 31

i9) ) At SRRk T
GDYR Goodyear Indoncsm safe 9,66 5.500
IKBI |Sumi Indo Kabel Th] safe 9,47 575
KKGI |Resource Alam Indo|  safe 9.43 310
INAF |Indofarma (Persero)| sale 9,34 220
SMSM |Selamat Sempurnal]  safe 9,05 1.575
BRNA |[Berlina Tbk safe 8,97 875
HMSP [HM Sampoemna ThH  safe 896 | 12450 4425
LTLS |Lautan Luas Thk safe 8,65 265
TRPK |Multi Agro Persada safe 8,50 575
MTDL. |Metrodata Electronic safe 8,25 325
PORTFOLIGATTE TS R R0 03
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LAMPIRAN C

ERTX |Eratex Djaja Tbk safe 7.74 500 0,43
EST! |Ever Shine Textile I§  safe 7.73 220 360 0,64
BATI |BAT Indonesia Tbk safe 7,72 5.700 9.800 0,01
KICl |Kedaung Indah Can| sale 7,58 340 435 0,28
CEKA |Cahaya Kalbar Thk safe 747 230 235 0,02
MLBI |Multi Bintang Indon] safe 7451 34.000| 35.000 0,03
AUTQ |Astra Otoparts Tbk safe 1,27 1.250 2.125 0,70
IGAR |Kageo Igar Jaya (for] _safe 7,22 80 125 0,56
MYOR [Mayora Indah Tbk safe 7,04 440 525 0,19
STTP |Siantar TOP Tbk safe 6,93 975 315 0,68
PORTEOBIO 1V s a i 1 R e e o e D
RMBA |Bentoel Intcrnatmna safe 6,85 125 255
BRAM |Indo Kordsa (forme safe 6,78 600
INTA |Intraco Penta Tbk safe 6,77 280
ULTJ |Ultra Jaya Milk Tbk| safe 6,76 300
FAST |Fast Food Indonesia sale 6,37 775
APLI |Asiaplast Industries safe 6,36 55
TIRA |Tira Auslenite Thk safe 6,27 900
PBRX |Pan Brothers Tex TH  safe 6,24 1.400
SRSN |Indo Acidatama (for] safe 6,14 875
AMFG | Asahimas Flat Glass] safe 6,14 925
PORTEOLIO, V5, Jham%mﬁ A7 | R T R R 038
SQBI |Bristol-Mvyers Squib safe | 6,10 10.500
TURI {Tunas Ridean Tbk safe 6,07 1.600
KLBF |Kalbe Farma Thk sale 6,01 220
RICY |Ricky Putra Globali safe 581 195
ASGR. | Astra Graphia Thk safe 5,81 190
ALMI |Alumindo Lipht Meq  safe 5,78 550
DYNA |Dynaplast Tbk safe 5,56 500
TBLA (Tunas Baru Lampun|  safe 3,53 1.000
UNIC |Unggul Indah Cahay  safe 5,33 1.125
INDR |Inderama Syntctics safe | 5,24 415 850 1,05
PORTEQLIO VIt~ - - 5% T i e st 3 [ Beds A
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Indusprmg Tbk safe

SSTM |Sunson Textile Man{ safe 5,06 340 395 0,16
MDRN |Modern Internasiond  safe 5,01 625 750 0,20
INAI |Indal Aluminium Ind  safe - 4,99 250 2901 0,16
DAVOQ |Davomas Abadi Tbk] safe 4,97 220 600 1,73
SUUBA |PT. Suba Indah safe 4.82 55 315 473
INDF |Indofood Sukses Maj  safe 4,77 775 1.025 0,32
DSUC |Daya Sakti Unggul (|  safe 4,73 240 80 (0,67)
TIRT |Tirta Mahakam Resd safe ~ 4.54 220 160 (0.27)
BUD! |{Budi Acid Ja 'I'bk safe 4,43 260 220 0,15
P@RTEOET@.-;V] e R e 35, | :
TECO |TIFICO Tbk (Te eijin|  safe 4,43
SMGR {Semen Gresik (Persq  safe 4,35
UNTR |United Tractors Tbk| safe 431
HEXA, |Hexindo Adiperkasa] safe 4,26
SCCQ |Supreme Cable Man| safe 4,14
KARW |Karwell Indonesia T| safe 4.04
MLPL |Multipolar Corporal{ safe 3,95
VOKS |Voksel Electric Thk safe 3.95
INTP |Indocement Tunggall safe 3,94
KDSI |Kedawung Setia Ind{ safe 3,87
PORTFOLIOVIIERE s e g SR r ok | 1 i e £0:25%
NIPS |Nipress Tbk safe 3,78 875 825 (0,06
PAFI |Panasia Filament Infj safe xN¥i 245 155 (0,37)
AKRA [AKR Corporindo TH  safe 3,70 130 1.000 6,69
ASII | Astra International T safe 3,58 1.375 3.850 1,80
IMAS |Indomobil Sukses In|  safe 3,53 8§25 700 (0,15)
JECC |Jembo Cable Compal safe 3,31 230 675 1,93
LMSH (Lion Mesh Prima TH = safe 3,26 625 1.425 1,28
KONI |Perdana Bangun Puy  safe 3,22 375 260 {0,31
MLIA |Mulia Industrindo T|  safe 3.12 245 195 0,20
TBMS TembaLMuha Semy safe 3,00 2.100 2.500 0,19
BORTFOLIO I sl BP0 "Oha, =15 343 | -5 o - SiRriSta 0]
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DVLA [Darya-Varia Labora]  safe 2,93 330 430 0,30
TKAI |Intikeramik Alamas| sale 2,91 175 135 {0,23
FASW |Fajar Surya Wisesa'|  safe 2,84 350 420 0,08
TOTO [Surya Toto Indonesiy  sale 2,79 5.500 5.500 -
PRAS |Prima Alloy Steel T  safe 2,64 340 41 (0,88)
SOBI |Sorini Agro Asia Co)  grey 2,40 175 800 4,14
AQUA |Aqua Golden Missis]  grey 2,35 15.000]| 49.000 2,27
HDTX |Panasia Indosyntec grey 2,28 650 210 (0,68
KBLM [Kabelindo Murni Th] grey 1,97 200 100 (0,50
| |SCPL _{Schering Plough Ind grey 1,871 25.000) 13.000 {0,48)
PORTEOLIC i s e R 515101 | £ e i R 04
ADES |Ades Waters Indonel grey 1,84 1.175 1.300 0,11
TRST |Trias Sentosa Thk grey 1,56 - 60 160 1,67
INKP |Indah Kiat Pulp & P} prey 1,32 245 260 0,06
PTSP |Pioncerindo Gouring  prey 1,16 155 375 1,42
GRIV |Great River distress (.67 500 400 (0,20
ITMA |Itamaraya (old Indy distress 0,57 500 600 0.20
MYTX (APAC Citra Centert{ distress 0,48 280 255 (0.09)
SMAR |SMART Tbk dislress 0,43 230 170 (0,26)
JPRS [Jaya Pari Stee] Tbk | distress 0,43 130 165 0,27
LPIN |Multi Prima Scjahtef distress 0,42 1.200 575 (0,52)
PORTEOLIOZXERE, 5Bl 000,89 | ot IR =027
SIPD |Sierad Produce Tbk | distress 0,10 65 45 (0,31}
BIMA |Primarindo Asia Inf distress (0,03) 1.700 1.200 (0,29
TEKIM [Pabrik Kertas Tjiwi | distress (0,83) 1751 225 0,29
SMCB |Holeim Indonesia T disiress (1,26) 375 325 (0,13)
SPMA !Suparma Tbk distress (1,45 80 100 0,25
EMPI |Langgeng Makmur 1] disiress (147 120 g0 (0,33}
GJTL |Gajah Tunggal Tbk | distress (1,72) 220 320 0,45
ADMG|Polychem Indonesia| distress {1,89) 150 200 0,33
SULI (Sumalindo Lestari J distress (2,19) 105 110 0,05
ARGO A_;gﬂamcs Tbk distress (2,50} 825 700 (0,15)
PORTFOLTO XIT -1 &y~ PEE Al ol (132007 o535 bR T 0,02
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Tabel E.2 Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun

2001

0 ‘ 3 n
KOM! [Komatsu Indonesia | safe 18,19 1.075 1.100 0,02
SHDA _|Sart Husada safe 17,18 | 12.000{ 10.000 {0,17
FMII  |Fortune Mate Indond sale 16,67 1.125 150 (0,87
INCI |Intanwijaya Internas{ safe 15,87 575 260 {0,55)
MERK |Merck Tbk safe 15471 18.150 9.300 {0,46)
MRAT [Mustika Ratu Thk safe 15,30 2,700 550 (0,80
LION |Lion Metal Works T| safe 15,19 800 200 -
DPNS |Duta Pertiwi Nusani{ sale 14,66 450 240 (0,47
TSPC |[Tempo Scan Pacific| salfe 13,03 6.000 5.400 (0,10)
RDTX oda Vivatex Tbk safe 12,92 1.250 250 0,80)
] ] R S e | 574 5 [ N 2eT0142)
CLPI Col;rgak Indonesm safe 12,86 [ 425 380 (0,11)
CTBN |[Citra Tubindo Tbk safe 12,84 7.900 8.050 0,02
UNVR_|Unilever Indonesia | safe 12,45 | 23.000| 21.100 {0,08)
EKAD |Ekadharma Internald safe 12,35 600 575 (0,04)
BATA |Sepatu Bata Thk sale 1223 | 24000 15.000 (0,38)
DOID  [Delta Dunia Petroind safe 12,22 145 55 (0,62)
DLTA |Delta Djakarta Tbk | safe 11,81 | 10.300 9.000 (0,14}
SIMA |Siwani Makmur TbY safe 11,73 | . 295 160 (0,46)
GGRM |Gudang Garam Tbk| safe 11,29 | 11.450 8.650 (0.24)
IKBI  |Sumi Indo Kabel Tb{ _safe 11,03 550 255 {0,54)
PORTEOLIONE e Sia - S e 2,08 e n i o, S(0i26)
TCID |Mandom Indonesia| safe 10,53 2.300 1.825 (0,21)
INAF |Indofarma (Persero)| safe 10,20 305 230 {0,25)
HMISP |HM Sampoema TbY sale 10,05 4.425 3.575 (0,19)
AKRA JAKR Corporindo Th| safe 9,82 1.000 475 (0,53)
SMSM |Selamat Sempurna safe 9,57 330 45Q 0,36
CNTX |Century Textile Indy safe 0,31 6.000 5.100 (0,15)
PYFA |Pyridam Farma Tbk{ safe 921 345 280 (0,19
MTDL [Metrodata Electronid safe 9,19 195 10 (0,44)
KKGI |Resource Alam Indo| safe 9,17 245 90 (0,63)
GDYR [Goodyear Indonesia 9,14 5. 400 3.500 {0,35)
PORTFOLIONIL S Rt 2 s b, 962 ot ot (0,26)
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BRNA |Berlina Tbk safe 9,06 1.625 1.425 (0,12)
RMBA |Bentoel Internationa| safe 9,06 255 115 {0,55)
LTLS |Lautan Luas Tbk sale 8,78 345 200 (0,42)
MLBI [Multi Bintang Indon| safe 8,651 35.000| 30.000 {0,14)
BATI |BAT Indonesia Tbk| safe 8,64 9.800 9.200 (0,06)
KAEF |Kimia Farma (Perseq safe 8.11 310 205 {0,34)
SOBI |Bristol-Myers Squibl  safe 8,05 | 10.500 8.500 0.19)
PGIN |Procter & Gamble I safe 7,79 [ 74.000 { 73.000 {0,00)
AUTO |Astra Otoparts Tbk | safe 7,74 2.125 1.525 {0,28)
| [ESTI _ |Ever Shine Textile If _safe 7,70 (0,78)]
BORTEORIC: [V %8536 o B SRR E((1529)
KICI |Kedaung Indah Can safe 7,68 435 350 {0,20)
PBRX |Pan Brothers Tex TH safe 7.54 1450 f - 300 (0,79)
MYOR |Mayora Indah Tbk safe 7.48 " 525 650 0,24
INTA |Intraco Penta Tbk sale 7,25 500 280 {0,44)
FPNI [Titan Kimia Nusantd safe 7,10 465 340 {0,27)
TIRA |Tira Austenite Tbk sale 6,95 1.400 2.000 0,43
BRAM |Indo Kordsa (former} safe 6,90 825 500 (0,39)
SIMM |{Surva Inirindo Makr safe 6,83 1.025 375 1 (0,63)
AMFG |Asahimas Flat Glass| sale 6,82 1.450 1.350 {0,07)
CEKA Cahaﬁ Kalbar Tbk l safc 6,75 235 235 -
PORTFOEIGV: - S e S i3, | SR tn b et (0,21)
KBLM Kabelmdo Murm safe 6,74 100] 65 {0,33)
ERTX |Eratex Djaja Tbk safe 6,72 500 175 {0,65)
STTP |Siantar TOP Thk safe 6,68 315 220 1 (0,30)
DAVQ |Davomas Abadi Tbk| safe 6,66 600 120 (0,80)
SRSN |Indo Acidatama (for] safe 6,63 95 50 (0,47)
FAST |Fast Food Indonesia| safe 6,63 650 1.100 0,69
SOBI  |Sorini Agro Asia Co| safe 6,59 900 475 0.A4A7)
TRPK |Multi Apro Persada | safe 6,53 495 675 0,36
LAPD |Leyand International sale 6,41 575 380 (0,34)
KLBF [Kalbe Farma Tbk safe 6,22 { 405 415 .02
PORTFOLIQ. VI in ke 26,58 | LTI TR - (0,23)
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IGAR |Kageo lgar Jaya (for] safe 6,21 95 (0,24
ASGR [Astra Graphia Tbk | safe 6,05 480 355 (0,2
APLI |Asiaplast Industries } safe 6,01 40 20 {0,.50)
UNIC |Unggul Indah Cahay safe 5,93 1.400 1.200 (0,14
SUBA [PT. Suba Indah safe 5,92 315 220 (0,30
ULTJ |[Ultra Jaya Milk Tbk| safe 5,90 325 500 {0,39)
INDS |Indospring Tbk safe 5,87 575 750 3,30
SMGR |Semen Gresik (Persel  safe 5,70 | 10.000 7.600 (0,24)
DYNA |Dynaplast Tbk sale ] 0,02
Tunas Rldean Tbk {0,08)
- i ! 3 i i O.Efl 3]
ALMI Alummdo Light Mef 650 170 (0,74)
HEXA |Hexindo Adiperkasa 1.300 105 (0,92)
BTON |Betonjaya Manunpgd 130 130 -
INDR  |Indorama Syntetics 850 435 (0,46)
SSTM |Sunson Textile Man 395 170 {0,57)
UNTR. |United Tractors Tbk 575 400 (0,30)
JECC |Jembo Cable Compa 675 375 {0,15)
MDRN [Modem Intemasiong 750 465 {0,38)
INDF Indofood Sukses Ma 1.025 725 (0,2%)
MLPL |Multipolar Corporat e | 5] 345 200 0,42
PORTEOLIORVITIEAE s i O S O3 | A R e 0T
SCCO |Supreme Cable Man 975 850 {0,13)
BUDI |Budi Acid Jaya Tbk 220 100 | (0,55)
TBLA  |Tunas Baru Lampun 280 140 {0,50)
TIRT |Tirta Mahakam Resq 160 125 (0,22)
TFCO |TIFICO Tbk (Teijin 305 180 {0,41)
ARNA [Arwana Citramulia | 105 85 (0,19)
AQUA [Aqua Golden Missis 49.000 | 43.500 0,11
INTP |Indocement Tunggal 875 1.000 0,14
ASIT  JAsira International 7 3.850 3.050 (0,21)
INAI  |Indal Aluminium In 290 1251 {0,57)
PORTFOLIO X5 & BT 5 AR RARRN02T)
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safe 3,94 825 800 (0,03)
TBMS |Tembapga Mulia Semy  safe 3,91 2.500 2.300 {0,08
JPRS  |Jaya Pari Steel Tbk| safe 3,87 165 135 (0,18
RICY [RickyPutra Globalif] safe 3,84 150 55 {0,63)
TOTO |Surya Toto Indonesi{ safe 3,81 5.500 4.400 (0,20)
LMSH |Lion Mesh Prima TH safe 3,59
PAF1 |Panasia Filament Int| safe 3,58
MLIA [Mulia Industrindo T{ safe 3,50
VOKS |Voksel Electric Tbk| safe 341
KONI Perdana Ban n Pu safe 3,32
DVLA Darya-Varla I.aborat safe 3,31
DSUC |Daya Sakii Unggul (| safe 3,13
TRST |Trias Sentosa Tbk safe 2,78
PRAS |[Prima Alloy Steel TH safe 2,66
IKAI |Intikeramik Alamasy sale 2,66 135 115 (0,15
KDSI  |Kedawung Setia Indy grey 2,58 270 175 {0,35
ADES |Ades Waters Indoney grey 2,43 1.300 700 {0,46)
FASW |Fajar Surya Wisesa ] prey 2,33 420 475 0,13
HDTX |Panasia Indosyntec | grey 2,10 210 250 0,19
PTSP _ |Pioneerindo Gourme] grey 141 375 470 0 25
SCPI  |Schering Plough Ind| distress 1,04 | 13.000 6 500 (0,50)
INKP {Indah Kiat Pulp & P| disiress 0,95 260 385 0,48
IMAS |Indomobil Sukses In| distress 0,49 700 850 0,21
SMAR [SMART Tbk distress {0,01) 170 250 0,47
KARW |Kanwell Indonesia T distress (0,14 455 325 (0,29)
TKIM (Pabrik Kertas Tjiwt | distress (0,17} 225 410 0,32
SMCB |Holcim Indonesia TH distress (0,79) 325 230 (0,29)
MYTX [APAC Citra Centert{ distress {0,86) 255 95 (0,63)
LPIN  |Muiti Prima Sejahteq distress (1,04) 575 550 (0,04
SiPD J_glerad Produce Tbk distress {1,20) 45 15 {0,67
PORTEGLIO XM= iwagcn WSt (O[5 (vt Sl 725 (0,04
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Tabel E.3 Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun 2002

: i
SHDA |Sari Husadd safe 20,52 | 10.000 ¢ 20.000 1,00
MERK |Merck Tbkl safe 18,06 98001 21.000 [l4
KOMI |Komatsu Inf safe 18,00 1,100 1.325 0,20
LION [Lion Metal] safe 17,03 800 1.000 0,25
DPNS {Dula Pertin] safe 16,64 240 {0,08)
FMII |Fortune Ma} safe 15,83 150 (0,57
TCID ([Mandom I safe 15,01 1.825 2.800 0,53
CLPI |[Colorpak I safe 14,70 380 0,25
MRAT |Mustika Ra] safe 14,32 550 (0,16)

| |EKAD |Ekadharma| safe 14,16 575 {0,75)

PORTFOLIQ (BB 20t 1643 | M EEER SRR 1 0518
INCI |Intanwijaya| safe 14,04
DLTA |Delta Djaks safe 13,67
TSPC |[Tempo Scag safe 13,57
BATA |Sepatu Balg safe 13,10
UNVR |Unilever In{ safe 12,65
SIMA |Siwani Mal safe 11,45
HMSP |HM Sampq safe 11,19
BTON |Betonjaya N safe 10,96
GGRM |Gudang Ga| safe 10,90

| [RDTX |Roda Vivat{ safe 10,83

PORTEOLIOAT AR EaR Y S B4 78
PYFA |Pyridam Fa] safe 10,67
AKRA |AKR Corpd safe 10,44
CTBN |[Citra Tubin| safe 10,29
SQBI |Bristol-Myd safle 10,11
PBRX |Pan Brotheq safe 9,95
SMSM |Selamat Seiy  safe 9,76
GDYR |Goodyear Iy} safe 9,63
CNTX |Century Tej sale 9,31
KBl {Sumilndol safe 9,25
SUGI |Sugi Samaf] safe 9,16

PORTFOLIO ISR L 986 [ TR S 5T 0,30
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BRNA |BerlinaTblq safe 9,14 1.425 1.300 {0,09)
BATI |[BAT Indon{ safe 9,03 9.200 8.500 (0,08)
MYOR {Mayora Ind] safe 8,89 650 950 046
MLBI |Multi Bintal safe 8,86 | 30.0007 41.000 0,37
FPNI |Titan Kimiq safe 8,57 340 410 0,21
KK.GI [Resource A] safe 8,57 90 170 0,89
IGAR [KapeoIgar]| safe 8,45 95 125 0,32
AUTO [Astra Otopd  safe 8,40 1.525 1.425 (0,07)
DOID |Delta Dunid safe 8,22 40 {0,27)
MTDL [Metrodata safe 8,00 93 0,14

FORTEOLIOT R R 0 6
RMBA, |Bentoel Intdq safe 7,91 ] 115 115 -
DVLA |Darya-Vari{ safe 7,87 650 750 0,15
FAST |FastFoodld safe 71,80 1.100 930 {0,14)
KAFEF |Kimia Famn] safe 7,78 205 185 (0,10}
ASGR |Astra Grapll  safe 7,65 355 300 (0,15)
CEKA [Cahaya Kall safe 7.60 235 235 -
TRPK |Mulii Apro] safe 7,57 675 600 (0,11
KICI |Kedaung In] safe 7,53 350 245 (0,30)
DYNA |Dynaplastl  safe 7,49 1.175 1.675 0,43

| JAMFEG [Asahimas || safe 747 1350 ] 2.000 0,48

PORTFOLRIO Y B Al 1 7. 67 [ e i 0,038
INDS |Indosprin safe 7,18 750 550 (0,27)
LTLS |Lautan Lual safe 7,15 200 265 0,33
INTA |IntracoPen] safe 6,38 280 355 0,27
AQUA {Aqua Goldq safe 6,84 | 43.500 | 45.500 0,05
STTP |Siantar TO] safe 6,83 220 185 (0,16)
JPRS [Jaya Pari S safe 6,82 135 340 1,52
SOBI |Sorini Agrd safe 6,75 475 825 0,74
BRAM |Indo Kordsy safe 6,72 500 900 0,80
PGIN |Procter & (0 sale 6,69 | 73.000| 73.000 -
LAPD [Leyand Intq safe 6,65 380 500 0,32
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SCCO |[Supreme Cd safe 6,44 850 1.000 0,18
ESTI |Ever Shine| safe 6,44 30 105 0,31
TURI |Tunas Ride] safe 6,39 285 345 0,21
SMGR |Semen Gr safe 6,38 7.600 ] 9.350 0,30
UNIC [Unpgul Ind{ safe 6,22 1.200 ] 2.025 0,69
HEXA [|Hexindo A safe 6,09 105 275 1,62
KLBF [Kalbe Farm| safe 6,09 415 500 0,20
INAF |Indofarma safe 6,03 230 160 (0,30
INDF |Indofood Sy safe 5,98 725 750 0,03

L‘DAVO Davomas Al safe 5,86 120 525 3,38

PORTFOEICEVIER TR 6ol O | R e D oo 01667
PRAS [Prima Allo] _safe 5,73 45] 80 0,78
ERTX |[Eratex Djaji sale 5,57 175 i10] (037
ASI Astrz Inters]  safe 5,53 3.050 5.700 0,87
ULTJ (UliraJayaN sale 5,37 500 4451 (0,11
INDR |Indorama S| safe 5,29 455 425{ (0,07
BUDI |[Budi Acid)] safe 5,20 100 100 -
ARNA lArwana Cit| safe 5,18 85 270 2,18
IMAS |Indomobil § safe 5,16 850 875 0,03
GRIV  |Great River] safe 5,16 550 400 (0,27

SINMM Sug_a;lnlrin safe 5,12 37:“?' _ 200 (0.47)
PORTEOLIO: VIS A B i R S e R i ey g 006

INTP |Indocement| safe 5,11 1.000 1.900 0,90
TRST [Trias Sento] safe 5,08 170 220 0,29
INAI |Indal Alum| sale 5,03 125 130 0,04
LPIN [Multi Primg safe 4.96 550 725 0,32
KBLM |Kabelindo § safe 4,91 65 75 0,15
TBLA |Tunas Baru| safe 4,88 140 175 0,25
TOTO |Surya Toto| sale 4,72 4.400 5.500 0,25
MLPL |Multipolar § safe 4,64 200 305 0,53
WMDRN |Modern Intq  safe 4,62 465 625 0,34
SSTM  [Sunson Te safe 4,58 170 110

PORTEOLIO X T T o Ai85al v s SREs e s 0,07
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TIRT |Tirta Mahal safe 4.37 125 130 0,04
AIMI JAlumindoll safe 421 170 205 0,21
TFCO |TIFICOTbl safe 4,20 180 210 0,17
NIPS |Nipress Tt safe 4,14 800 | 1.600 1,00
SUBA |PT.Subaln safe 4,13 220 180 (0,18)
FASW [Fajar Surya] safe 413 475 725 0,53
PAFI {Panasia Fil{ safe 4,08 90 60 (0,33
APLI |Asiaplast Il  safe 3,91 20 35 0,75
LMSH |Lion Mesh] safe 3,75 355 775 1,18
DSUC [Daya Sakti

PORTEOEIQ:X S &0 R 0 A"
SRSN |Indo Acidatl safe 3,56 50 30|  (0.40)
JECC |Jembo Cabl| safe 3,55 575 210 {0,63)
UNTR |United Traq safe 3,53 400 1.650 3.13
HDTX |PanasiaInd| safe 3,44 250 300 0,20
TBMS |TembagaM safe 3,41 2.300 1.925 (0,16)
ADES |Ades Water] safe 2,96 700 975 0,39
MLIA [Mulia Induy safe 2,92 160 250 0,56
PTSP |Pioneerindd safe 2,62 470 475 0,01
TIRA |Tira Austenl grey 2,59 2.000 1.700 (0,15)
IKAI |Intikeramik] ey 248 1151 110 0,04}

PORTFOLIO XIS T 3T P S o s AN e 3 019
KDSI _[Kedawung l grey 2,35 175 145 (0,17}
GITL |Gajah Tungl grey 2,18 305 575 0,89
ETWA |Eterindo W{ grey 2,16 70 180 1,57
AISA [TigaPilar § grey 2,04 270 205 (0,24
SMAR [SMART Ty grey 1,96 250 580 1,32
KONI [|Pcrdana Bal  prey 1,53 265 300 0,13
SCPI |Schering Pl{ prey 146 6.500 9.500 0,46
KBLI |[GT Kabel I§ distress 0,90 115 80 (0,30}
SMCB |Holcim Ind{ distress 0,80 230 385 0,67
RICY |Ricky Putra] distress 0,75 55 315 4,73

PORTFOLIO XIFEEEG S 737 G8a161 | - Lrietx ™s 688091
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Tabel E.4 Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun 2003

Company

SHDA |Sari Husada | safe 20,52

BTON |Betonjaya Manungpd safe 17,47
TCID {Mandom Indonesia] safe 17,03
KOMI |Komatsu Indonesia safe 16,65
LION |Lion Metal Works T| safe 15,43
TSPC |Tempo Scan Pacific| safe 15,38
INCI |Intanwijaya Internas| safe 15,10
MRAT [Mustika Ratu Tbk sale 14,82
MERK {Merck Tbk sale 14,81
| IDLTA |Delta Djakarta Tbk safe 14,07
EORTFOLION e R 16T
EKAD |Ekadharma Internat] safe 13,31
PYFA |Pyridam Farma Tbk| safe 12,54
CLPI |Colorpak Indonesia] safe 12,32
UNVR {Unilever Indonesia safe 12,19
RDTX |Roda Vivatex Thbk safe 11,82
BATA |Sepatu Bata Tbk safe 11,80
SQBL  |Bristol-Myers Squiby safe 11,37
HMSP |HM Sampoerna Tb{ safe 11,34
DPNS |Duta Pertiwi Nusant{ safe 11,24
IGAR |Kapeo Igar Jaya (for| safe 10,44
BORTEOEIO LA PN SR8 )-8
GGRM |Gudang Garam Tbk| safe 10,29
FMII |Fortune Mate Indond safe 10,26
IKBI [Sumilndo Kabel Thl safe 10,21
SMSM |Selamat Sempurna 1| sale 10,01
PBRX [Pan Brothers Tex TH sale 9,89
ETWA |Eterindo Wahanatan| safe 9,88
MYOR |Mayora Indah Thk safe 9,86
KKGI |Resource Alam Indo| safe 9,34
GDYR. {Goodyear Indeonesia |  safe 9,67
CTBN |Citra Tubindo Thk safe 9,44
PORTFOLIOTI:. - 27 50 T ik i 9,047 |4 -
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| L Reh
DOID (Delta Dunia Petroind  safe 9,26 40 335 7,38
BATI |BAT Indonesia Tbk| safe 9,25 8.500 8.000 (0,06
DVLA |Darya-Varia Laborag sefe 9,21 750 670 (0,11
AQUA [Aqua Golden Missis] sale 9,10 45.500 50.600 0,11
SUGI |Sugi Samapersada T| safe 8,51 450 540 0,20
SIMA  |Siwani Makmur Tbl safe 8,40 215 230 0,07
CEKA [Cahaya Kalbar Tbk | safe 8,38 235 560 1,38
AUTO |Astra Otoparts Tbk safe 8,27 1.425 2.400 0,68
MLBI |Multi Bintang Indon| safe 808 41000 43.000 0,05
' MTDL | Metrodata Elect:romc safe 8,02 a5 80 {0,16)
FORTEOTIO VAR 25 (5 R R oy 02003
AMFG | Asahimas Flat Glass safe 7,83 2.575 0,29
KLBF |Kalbe Farma Tbk safe 7,74 670 0,34
FAST |Fast Food Indonesia} safe 7,70 970 0,02
ASGR [Astra Graphia Thk safe 7.64 330 0,10
DAVO {Davomas Abadi Tok| safe 7,58 135 (0,74)
STTP |Siantar TOP Tbk safe 7,45 - (1,00)
ESTI |Ever Shine Textile I§ sale 7,14 110 0,05
EMBA |Bentoel Internationa| safe 6,98 130 0,13
BRAM |Indo Kordsa (former| safe 6,97 800 {0,11
TURI Tunas Rldean Tbk safe 6,95 780 1,26
RTEC 2 B s e R A0 e 2 R L R AR 0,03
LTLS Lautan Luas Tbk safe 6,88 600 1,26
BRNA {Berlina Tbk safe 6,84 1.350 0,04
KAEF |Kimia Farma (Persed safe 6,78 180 (0,03)
SMGR |Semen Gresik (Persq safe 6,66 - (1,00
INDS [Indospring Tbk safe 6,51 800 0,45
JPRS |Jaya Pari Steel Tbk{ safe 6,39 1.270 2,74
INDF |Indofood Sukses Mal safe 6,39 990 3,32
KICI |Kedaung Indah Can| safe 6,35 190 {0,22)
AKRA [AKR Corporindo Th| safe 6,34 - {1,00)
ASIL _ jAstra International 1| _ safe 6,30 10.700 0,88
PO"R'I'FOLIO‘V]'.‘ﬁgi'fﬁ:-':“é"rlrz IR BN NG |1 T e 0,39,
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LAPD |Leyand International safe 6,28 500 475 (0,05)

TRST |Trias Sentosa Thk safe 6,25 220 175 (0,20)

CNTX |Century Textile Indg safe 6,22 3.750 4.000 0,07

PRAS |Prima Alloy Steel TH safe 6,18 80 150 0,88

INTA |Intraco Penta Tbk safe 6,13 355 470 0,32

LMSH !Liont Mesh Prima TH safe 6,03 715 1.500 0,94

TRPK [Multi Agro Persada | safe 5,96 600 - {1,00)

ARNA |Arwana Citramulia] safe 5,94 270 300 0,11

HEXA |Hexindo Adi erkasa safe 5,88 275 760 1,76
PORTFOLIORVITE ppt i S 3

NIPS |Nipress Tbk safe 5,72

DYNA |Dynaplast Thk safe 5,62

INTP [Indocement Tungpal] sale 5,45

ULTJ {Ultra Java Milk Tbk| safe 5,38

BUD! |Budi Acid Jaya Tbk | safe 5,36

AKPI |Argha KaryaPrima] safe 5,35

SCCQO |Supreme Cable Man| safe 5,12

EPIN |Multi Prima Sejahted safe 5,09

MDRN |Modern Internasiond  safe 4,98

INDR. [Indorama SEtetlcs ] safe 4,88
PORTFOLIO: VI e moi e S o e 08 R

TBLA |Tunas Baru Lampun safe 4, 83 |

MLPL [Multipolar Corporat{ safe 4,74

TOTQ |Surya Toto Indonesi{ sale 4,73

GRIV |Great River safe 4.69

APLL |Asiaplast Industries |  safe 4,51

TIRA |Tira Austenite Tbk safe 4,51

SSTM [Sunson Textile Man{ safe 4,44

UNTR |United Tractors Tbk| safe 430

FASW |Fajar Surya Wisesa] safe 4,24 -

ALM! Alumindo Light Me safe _416 205 460 1,24
PORTFOLIQ I i “‘%‘\gbﬁ;-}#‘{j a af'@;Sf' ltlI{J_—':‘- NN :ﬁ&f’f’ %DWIBA
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GJTL [Gajah Tunggal Tok | safe 4,0
SPMA |Suparma Thk safe 3,95
TIRT |Tirta Mahakam Resd sale 3,92
INAF |Indofarma (Persero)| safe 3,81
JECC |Jembo Cable Compal safe 3.56
INAI |Indal Aluminium Ing safe 3,50
TBMS |Tembaga Mulia Sem) safe 3,43
FPNI |Titan Kimia Nusanld safe 3,39
IMAS |Indomobil Sukses In| safe 3,28
| |ADMG |Polychem Indonesia| safe 3,23
PORTEOLIONX R PR A B 1D Lt |2
TFCO |TIFICO Tbk (Teijin{ safe 3.03
ERTX |Eratex Djaja Tbk safe 2,99
SIMM [Surya Inirindo Makr  safe 2,91
PAFI [Panasia Filament In} safe 2,89
MYTX |APAC Citra Centerl{ safe 2,67
AISA |Tiga Pilar Sejahtera| safe 2,64
VOKS |Voksel Electric Tbk| prey 2,58
SCPI _|Schering Plough Ind| grey 2,27
KONI |Perdana Bangun Pus  prey 227
KDSI {Kedawung Setia Ind{ _gre 2,21
BORTEOLIOR R R AT 2,65 | 7
DSUC_|Daya Sakti Unggul | grey 1,99
ADES [Ades Waters Indoney grey 1,89
IKAI |Intikeramik Alamasy grey 1,81
SUBA |PT. Suba Indah prey 1,79
PTSP |Pioneccrindo Gourmg  prey 1,76
SMAR |SMART Tbk grey 1,55
RICY |Ricky Putra Globalir] grey 1,42
ALKA |Alakasa Indusirindo| grey 1,40
SMCB |Holcim Indonesia TH  grey 1,23
KBLM |Kabelindo Murni Tb| distress 0,57
PORTEOLIO XII ¥ 2 o NIRRT BT R
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Tabel E.5 Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun 2004

¢ ] Avg
o Company - n A Gronp - Nlai e "'-‘.,1 T My 061 Return -
FMIl |Fortune Mate Indond  sale HAUHIHH 65 50 (0,23)
AKKU |Aneka Kemasindo I}  safe 16,75 100 55 (0,45)
LION [Lion Metal Works T] safe 15,24 1.700 1.510 (0,11)
TCID |Mandom Indonesia| safe 15,17 4.750 4.675 (0,02)
INCI |Intanwijaya Inlemas| safe 14,80 430 395 (0,08)
MRAT [Mustika Ratu Tbk safe 14,65 370 335 (0,09)
MERK {Merck Tbk safe 1433 | 27.200| 30.500 0,12
DLTA |Delta Djakarta Thk safe 13,33 15.200 | 32.500 1,14
PYFA |Pyridam Farma Tbk{ sale 12,11 60 55 (0,08)
UNVR |Unilever Indonesia | safe 11,70 3.725 4,700 0,26
EORTEOLIO e s & (el eiite 2 SHa b | e S 40,058
RDTX |Roda Vivatex Tbk safe 11,67 490 400 (0,13)
CTBN |[Citra Tubindo Tbk safe 11,62 8.000 | 11.000 0,38
SOQMI  [Allbond Makmur Us] safe 11,56 95 45 (0,53}
BATA |Sepatu Bata Thk safe 114441 140001 13.000 {0,07)
SQBI  |Bristol-Myers Squibl  safe 11,40 | 40.000 | 40.000 -
BTON |Betonjaya Manunggd sale 10,52 240 115 (0,52)
DVLA |Darya-Varia Laboral safe 10,27 670 1.400 0,49
AQUA |Aqua Golden Missis{ safe 10,12 | 50.600 | 75.100 0,48
JPRS |[Jaya Pari Steel Tbk| safe 998 1.270 1.0401 (0,18)
MYOR {Mayora Indah Tbk safe 9,93 1.040 1.010 (0,03)
PORTEOEIOILHEEENTE - iR a1 0385 |2 AR BRI a - (0502)
KKGI [Resource Alam Indo safe 9,83 300 155 {0,48)
GDYR [Goodyear Indonesia| safe 9,68 7.400 7.000 {0,05)
ASGR |Asira Graphia Thk safe 9,63 330 310 {0,06)
IGAR |Kageo Igar Jaya (for{ safe 9,55 130 120 (0,08)
CLPI  [Colorpak Indoncsia |  safe 9,49 435 430 (0,01)
HMSP |HM Sampoerna Tb safe 9.48 10.400 8.400 (0,19)
PBRX |Pan Brothers Tex T safe 9,43 365 385 0,05
SUGI  [Sugi Samapersada T} safe 9.42 540 220 {0,5%)
GGRM [Gudang Garam Tbk| safe 924 | 15.150} 10.550 (0,30)
AMFG Asahlmas Flat Glass safe 9.21 2 575 3. 500 0,36
PORTFOLIOTII-#. -+ inSigadd i gnd 9,50 100 & 5 iRl 7% (0,14)
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i S . S Ci I 1y L [
RICY [Ricky Putra Globali] safe 8,92 540 440 (0,19)
KAEF 1Kimia Farma (Persed safe 8,83 180 170 {0,06)
HEXA |Hexindo Adiperkasa] safe 8,75 760 1.110 0,46
SMSM |Selamat Sempurna |  safe 8,69 445 275 {0,18)
JKBI  |{Sumni Indo Kabel Tb] safe 8,15 380 1.000 1,63
SIMA  |Siwani Makmur Tbly  safe 8,05 230 185 (0,200
UNTR. |United Tractors Thk| safe 7.96 2.875 5.750 1,00
FAST |Fast Food Indonesia| safe 7,90 970 1.200 0,24
RMBA |Bentoel Internationa] safe 7.84 130 160 0,23
LMSH |Lion Mesh Prlma TH safe 7.81 1.500 1.410 (0,06}
POREEO LG A e e e et i 8100 |+ eI 0197,
BRNA Berlma Tbk safe 7,80 1.350 940 (0,30)
BRAM |Indo Kordsa (former| safe 7,78 800 1.200 0,50
AUTO [Astra Otoparls Tbk safe 7.77 2.400 3.050 0,27
ESTI |Ever Shine Textile I§ safe 7,69 110 60 {0,45)
ULTY |Ultra Jaya Milk Tbk| safe 7.61 275 295 0,07
INTA [Intraco Penta Tbk safe 7,42 470 630 0,34
BATI |BAT Indonesia Tbk| safe 7,38 5.000 6.000 (0,25)
MTDL |Metrodata Electronidq sale 7,01 80 30 -
MLBI [Multi Bintang Indon| safe 6,671 430001 52.000 0,21
| IDAVO |Davomas Abadi Tbk| safe 6,53 135 220 0,63
R@R’I‘F@IA’I@N&% B S *511‘-* S T3 L TR AR S 0410
KLBF |Kalbe Farma Tbk safe 6,53 670 1.540 1,30
UNIC {(Unggul Indah Cahay  safe §,33 2.400 2.900 0,21
LAPD |Leyand International safe 6,14 475 500 0,05
ASII Astra International |  safe 6,11 10.700 11.800 0,10
LTLS |Lauwtan Luas Tbk safe 6,02 600 550 {0,08)
TRST |Trias Sentosa Tbhk sale 5,96 175 150 (0,14)
ARNA |Arwana Citramulia’|l safe 5.94 300 290 (0,03}
INDF |Indofood Sukses Mal = safe 5,87 990 1.150 0,16
PRAS |Prima Alloy Steel T = safe 5,75 [50 120 (0,20)
INAF |Indofarma (Persero)| safe 5,71 125 110 {0,12)
PORTEGLIONVEE T B i Tahl. 76,03 | U5 i 277 0,12
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Caha}-a Kalbar Tbk

safe

5,66

LAMPIRAN C

Modern Intemasmn

Asmplast Induslncs

(0,07)
INDS |Indospring Tbk safe 5,66 800 450 (0,44)
TURI |Tunas Ridean Tbk safe 3,58 780 710 (0,09)
ALMI |Alumindo Light Meq  safe 5,58 460 600 0,30
TOTO {Surya Tolo Indonesi3 safe 5,53 6.000 7.250 0,21
INTP__{Indocement Tunggall safe 5,52 2.625 5.100 0,94
TBLA |Tunas Baru Lampun| sale 5,43 220 250 0,14
CNTX |Century Textile Indy sale 543 4,000 4.500 0,13
KICI  |Kedaung Indah Can| safe 3,40 190 160 (0,16)
TIRA Tu'a Austemte Tbk safe 5,40 1.200 1.110 (0,08)
I'NDR Indorama Symencs T safe 5,32 590 465 (0,21)
AKPl |Argha Karya Prima | _safe 5,22 255 355 0,39
DYNA |Dynaplast Tbk safe 5,20 1.500 1.140 (0,24)
NIPS |Nipress Tbk safe 5,18 1.150 1.570 0,37
ADMG |Polychem Indonesia| safe 491 435 305 (0,30)
GJITL |Gajah Tunggal Tbk | safe 4,74 670 690 0,03
MLPL |Multipolar Corporat{ safe 4,53 165 155 {0,06)
LPIN {Multi Prima Sejahtes safe 441 700 400 (0,43}
BUDI |Budi Acid Jaya Tbk | safe 441 110 105 (0,05)
safe 4,26 600 500 (0,17)

‘: -:‘! 1589 rﬂﬁ"‘-&%’4‘8@

NIRRT 07)

safe 4,25 30 30
INAIL [Indal Aluminium Ind safe 4,11 240 205 (0,15)
IMAS |Indomobil Sukses In|]  safe 3.88 750 730 {0,03)
SIMM |Surya Intrindo Makny safe 3,87 210 150 (0,29)
ETWA |Eterindo Wahanatan| safe 3,85 235 215 (0,09)
SMAR |SMART Tbk safe 3,65 800 2,275 1,84
SCCO  |Supreme Cable Man| safe 3,55 1.000 1.200 0,20
TBMS !Tembaga Mulia Semy  safe 3,54 3.300 3.300 =
JECC [Jembo Cable Compa| safe 3,46 255 210 (0,18)
SSTM |Sunson Textile Mang safe 3,37 350 215 {0,39)
PORTFOLIO T i Vo o0 7 I AR g0 | atp ety s T oy D s .00 -
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ERTX |Eratex Djaja Tbk safe 3,35 115 105 {0,05)

KDSI |Kedawung Setia Ind{  safe 3,26 130 130 -
PAFl |Panasia Filament In{ safe 3,09 55 15 0,36
TFCO (TIFICO Tbk (Teijin] safe 2,75 440 305 {0,31)
AISA |Tiga Pilar Sejahtera] prey 2,57 205 165 {0,20)
DSUC |Daya Sakti Unggul ( ey 2,45 530 155 {0,71)
KONI_(Perdana Bangun Pug _ grey 2,36 275 175 (0,36)
FPNI |Titan Kimia Nusanid grey 2,09 300 300 -
ALKA |Alakasa Industrindo| grey 2,06 125 350 1,80
| [DOID | DOID Delta Dunla Petromc grey 2,04 335 95 (0,72
T Ok IR S A= SRR "‘:'60" EEETETy 2 o 3
MYTX APAC Cltra Cenlert prey 2,00 {0,63)
VOKS |Voksel Electric Tbk| pgrey 1,93 2,57
SCPI__ |Schering Plough Ind] grey 1,93 (0,23)
IKAI |Intikeramik Alamasy grey 1,80 0,04
SULI |Sumalindo Lestari J4 distress 0,95 0,37
SRSN |Indo Acidalama (forj distress 0,89 3,67
SMCB |Holcim Indonesia T distress 0,37 0,67
MYRX |Hanson Internaliona| distress 0,25 -
KARW |Karwell Indonesia T| distress 0,16 {0,83)
PICO |]Pelangi Indah Canin| distress (0,28} 0,33
PORTHOLIOXT 7t e i S s T 05 | A e R 0 0, 507
KBLM |Kabelindo Murni distress (0,36) 0,13
PTSP |Pioneerindo Gourme] distress (1,13) 500 500 -
-|SUBA [PT. Suba Indah distress {1,36) 165 140 (0,15)
SIPD  |Sierad Produce Thk | distress (1,75) 120 53 {0,54)
IMP] |Langgeng Malumur § distress {2,76) 110 215 0,95
MLIA {Mulia Industrindo T| distress (3,16} 295 190 {0,36)
BRPT |Barito Pacific Tok | distress | (3,35} 650 580 (0,11}
ARGO |Argo Pantes Tbk disiress (3.43) 1.200 1.100 (0,08)
KBLI |GT Kabel Indonesia| distress (6,11) 70 70 -
ADES |Ades Waters Indone; distress (7,73) 1.450 __1.500 0,03
PORTFOLIOXIIE T oy ot i et R I ) o e L (00 1)
INTD |Inter Delia Tbk dlstress (8,91) 115 210 0,83
PSDN |Prasidha Aneka Niagd disiress (11,52} 20 85 {0,06)
BIMA |Primarindo Asia Infq disiress (11,82} 1.175 1.150 (0,02)
JKSW |Jakarla Kyoei Steel Y distress |  {13,48) 65 95 0,46
SKLT |[Sckar Laut Tbk distress (19,62) 435 400 (0,08)
POLY Polysmdo Eka Pcrkai dlstrcss (20,74) 900 ] 900
PORTFQLIO XIII - oL 14,35 T A6 R A I 0L 10| 19‘
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Tabel E.6 Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun 2005

: ay. (i sy
KAEF {Kimia Farma {Persed safe 31,38 170 173 0,02
INCI  |Intanwijaya Internas| safe | 18,19 395 290 (0,27
MRAT |Mustika Ratu Tbk safe 16,92 335 335 -
MERK |Merck Tbk safe 16,51 ] 30.500 ] 53.950 0,77
BTON |Betonjaya Manunggd safe 15,97 115 180 0,57
JPRS |Jaya Par Steel Tbk | safe 15,16 1.040 2.150 1,07
TCID [Mandom Indonesia{ safe 15,15 4.675 7.300 0,56
LION [Lion Metal Works T| safe 14,90 1.510 1.700 0,13
MYTX |APAC Citra Centert{ safe 14,89 70 103 0,47
| |SQMI_| Allbond Makmur Us] _safe 13,36 45 50 0,78

PORTEOL I RS SR e e 4 [l S S e O
DLTA |Delta DjakartaTbk | safe | 13,08] 32500 28.000]| (0,14
AMFG |Asahimas Flat Glass} safe | 11,78] 3.500] 2.650| (0,24
KLBF |Kalbe FarmaTbk | safe | 11,17 1540| 1260 (0,18

AKKU |Aneka Kemasindo Ul safe 10,91 55 72 0,31
IGAR (Kageo Igar Jaya (for]l safe 10,89 120 123 0,02
BATI |BAT Indonesia Thlk | safe 10,65 6.000 4,700 (0,22
UNVR |Unilever Indonesia safe 10,54 4.700 5.650 0,20
DVLA |Darya-Varia Laborad safe 10,28 1.000 1.800 "~ 0,80
AQUA |Aqua Golden Missis{ safe 10,27 | 75.100 1 129.500 0,72
SMSM Sclamat Sempurna 1 safe 9,62 275 290 0 05
PORTEOEIO T R i i =i s er 10792 7 T e 3
RDTX |Reda Vwatcx Thk safe 9,57 400 400
BATA |Sepatu Bata Tbk safe 9,56 13.000 14,500 0,12
PYFA |Pyridam Farma Tbk{ safe 9,37 35 71 0,40
GGRM |Gudang Garam Tbk| safe 9.36 10,550 11.200 0,06
HMSP |HM Sampoerna TbY safe 9,25 8.400 15.600 0.86
BRAM |Indo Kordsa (former| sale 8,91 1.200 2.000 0,67
GDYR |Goodyear Indoncsia |  safe 8,90 7.000 5.900 0,41
CLPI |Colorpak Indonesia | safe 8,85 430 1.560 2,63
KKGI |Rescurce Alam Indo] sale 8,83 155 420 1,71
ASGR |Astra Graphla Tbk safc 8,69 310 760 1,45
PORTFOLIOMIEGIE S, @ i 2 i 43 [ LR T08Y
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MYOQR {Mayora Indah Tbk sale 8,57 1.010 1 410
LMSH |Lion Mesh Prima TH safe 8,43 1.410 1.260 (0,11
SQBI |Bristol-Myers Squib{ sale 842 | 40.000] 58.000 0,45
RMBA |Bentoe] International safe 8,42 169 330 1,06
VOKS |Voksel Electric Tbk| safe 8,36 500 395 (0,21
SUGI _ |Sugi Samapersada T| safe 8,23 220 120 (0,45
AUTO |Astra Otoparts Tbk safe 7,91 3.050 2.800 {0,08
RICY [Ricky Putra Globali] safe 7.86 440 440 -
INTA [Intraco Penta Tbk safe 7,75 630 570 {0,10)
CTBN Cltra Tublndo Tbk safe 7,661 11000 17.500 0,59
YORTE : s A R TG | P e T ST O 5T6Y
IKBI |Sumi Indo Kabel Tb safe 7,64 1.000 750 (0,25
FAST |Fast Food Indonesia) safe 7.62 1.200 2.300 0,92
SIMA  |Siwani Makmur Tbly safe 7,60 185 275 0,49
MDRN |Modern Internasiond safe 7,59 500 400 {0,20)
MTDL |Metrodata Electroniq safe 7,40 80 199 1,49
ESTI |Ever Shine Textile Il sale 737 60 89 0,48
DAVO |Davomas Abadi Tbk] sale 7,31 220 620 1,82
BRNA |Berlina Tok safe 7,29 940 810 (0,14
UNTR. |United Tractors Tbk| sale 7,15 5.750 7.750 0,35
LMPI I.ﬂnggeng Makmur ] safe 6,85 215 150 0,30
PORTEOLIOVE S A o A B8 | e« s T TR S 0,46.
ULTJ U'Itra Jaya Milk Tbk safe 6,81 295 375 0,27
INTP |Indocement Tunpgall safe 6,74 5.100 5.550 0,09
HEXA [Hexindo Adiperkasa| safe 6,64 1.110 1.100 (0,01
TIRA |Tira Austenite Thk safe 6,62 1.11{) £.140 0,03
DOID |Delta Dunia Petroind  safe 6,55 95 770 7.11
UNIC |Unggul Indah Cahay| safe 6,13 2.900 2.850 0,02
SCCQO |Supreme Cable Man| safe 5,89 1.200 1.000 (0,17
SULI |Sumalindo Lestari J{ sale 5,87 960 2.725 1,84
INAF  }Indofarma (Persero)| safe 5,86 110 152 0,38
INDF _ [Indofood Sukses Ma safe 5,86 1. 150 1. 640 0,43
PORTFOLIO VG ot o068 630 R AT L s 0,09
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Comp nm R | ik g it F_ '\_'i__-!l'l" l\'lli' 0_
ARNA |Arwana Cltramuha safe 5,75 290 205 0,02
LTLS |Lautan Luas Tbk safe 5,70 550 470 {0,15)
ALMI |Alumindo Light Mel sale 5,67 600 1.160 0,93
TRST |Trias Sentosa Thk safe 5,66 150 166 0,11
NIPS |Nipress Thk safe 5,50 1.570 2075 0,32
ADMG |Polychem Indonesia| sale 5,49 305 245 {0,20)
TOTQ |Surya Toto Indonesi{ safe 546 7.250 5.700 {0,21)
MLBI |Multi Bintang Indon| safe 5,44 52.000 53.000 0,02
PBRX. |Pan Brothers Tcx TH safe 5,40 385 710 0,84
[ 465 | 550 0,18
R T S T R R 2 019
CNTX Century Textlle Indu safe 5,32 4.500 3.000 {0,33)
GITL _|Gajah Tunggal Tbk | _safe 5,27 690 | 550 (0,20)
AKPI |Argha Karya Prima ] safe 5,19 355 325 (0,08)
TURI |Tunas Ridean Tbk sale 5,15 710 830 0,17
CEKA |Cahaya Kalbar Tbk safe 5,13 520 500 {0,04)
SMAR, |SMART Tbk safe 5,07 2.275 3.550 0,56
PRAS |Prima Alloy Steel TH safe 4,87 120 95 (0,21)
KICI = |[Kedaung Indah Can| safe 4,86 160 86 {0,46)
ASII Astra International | sale 4,82 11.800 14.750 0,25
MLPL |[Multipolar Corporat safe 4.56 155 137 (0,12)
RORTEOLIOVITI e S B 5,02 . | LS ERA e 4 (0,05)
DYNA |Dynaplast Tbk safe 4,54 1.140 8?0 {0,24)
INDS IndOSpring Thk safe 4,53 450 465 0,03
BUDI [Budi Acid Jaya Thk | safe 4,34 105 235 1,24
ETWA |Eterindo Wahanatan] sale 4.06 215 280 0,30
INAI |Indal Aluminium Ind safe 3,96 205 345 0,63
APLI |[Asiaplast Industries | safe 3,70 30 66 1,20
TBLA [Tunas Baru Lampun| safe 3,70 250 400 0,60
LAPD |Leyand Iniernational safle 3,66 500 460 {0,08)
LPIN |Multi Prima Sejahte] safe 3.40 400 410 0,02
JECC |Jembo Cable Compaj safe 3,31 210 250 0,19
PORTEOLIQIRT S ARAERERG Rt ag 02 [ Tl I S0l 0,40
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TBMS |Tembaga Mulia Sem{ _ safe 3,23 3.300 4.000 0,21
IMAS )Indomobil Sukses In| safe 3,21 730 710 {0,03)
ALKA |Alakasa Industrindo| safe 3,10 350 375 0,07
KDSI |Kedawung Setia Indy _ safe 2,67 130 220 0,69
SRSN |Indo Acidatama (forl _grey 2,53 140 285 1,04
SSTM  |Sunson Textile Many  grey 2,49 215 175 {0,19)
KONI |Perdana Bangun Pugd prey 2,37 175 101 (0,42)
SIMM |Surya Intrindo Maki| grey 2,27 150 150 -
PAFI Panasia Filament Inf} grey 2,26 75 76 0,01
ERTX |Eratex Djam Tbk ey 1,86 105 101 (0,04)
AISA {Tiga Pilar Sejahtera rey 1,83 165 165 -
IKAI  |Intikeramik Alamasy] grey 1,59 140 119 {0,15)
SIPD  |Sierad Produce Tbk rey 1,51 55 88 0,60
TFCO |TIFICO Tbk (Teijin| grey 1,47 305 345 - 0,13
FMIl__ {Fortune Mate Indongd _gprey 1,33 50 51 0,02
KBLM |Kabelindo Murni Th{ grey 1,25 85 26 - 0,13
SMCB |Holcim Indonesia TH distress | 0,63 700 720 (,03
DSUC |Daya Sakti Unggul { distress | 0,52 155 135 {0,13)
PTSP Pioneerindo Gourme| distress | 0,48

PORTFOLEIOSXTEIES ﬁmb 2515
PICO Pclangl Indah Canin| distress 0,42
BRPT |[Barito Pacific Tbk | distress 0,16
FPNI  |Titan Kimia Nusanid distress | 0,00 300 135 (0,55)
JKSW [Jakarta Kyoei Steel ¥ distress | (0,13) 95 355 2,74
KARW |Karwell Indonesia T| distress | (0,19) 90 81 (0,10)
MYRX |Hanson International distress | (0,57) 25 45 0,30
PSDN |Prasidha Aneka Niag distress | (1,11) 85 71 {0,16)
KBLI |GT Kabel Indonesia| distress | (1,60) 70 102 0,46
ARGO |Argo Pantes Thk distress [ (3,68) 1.100 1.100 -
ADES |Ades Waters Indoned distress | (3,89) 92(} {0,39)

PORTFOLIQ XTI i datiNEnss. - (1506) [ e 1 T ASRaBiais T oo T,
MLIA [Mulia Industrindo T} distress (6,01) 150 250 0,32
SUBA |PT. Suba Indah distress | (6,87} 140 325 1,32
SKLT |Sekar Laut Tbk distress | {7,33) 400 130 {0,68)
INTD |Inter Delta Tbk distress | #HEHHY 210 300 0,43
BIMA |Primarindo Asia Infil distress | ##H## 1.150 640 (0,44)
POLY |Polysindo Eka Perka| distress | ##ii## 900 1.280 0,42
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LAMPIRAN C

Tabel E.7 Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun 2006

JPRS

Jaya Parl Stee] Tbk

Analisis penggunaan ...,

KAEF [Kimia Farma (Perse{ safe | 22,43 173 1541 (0,11
MRAT |[Mustika Ratu Tbk safe 9,81 335 220 | (0,34
TCID [Mandom Indonesia| safe 19,52 7.300 7.100 { (0,03
MERK |Merck Tbk safe 17,73 ] 53.950 | 53.000| (0,02)
INCI lIntanwijaya Intemas| safe 16,67 290 205 | (0,29)
LION [Lion Metal Works T| safe 14,54 1.700 2.300 0,35
TSPC |Tempo Scan Pacific| safe 13,88 830 510 | (0,39)
KLBF |Kalbe Farma Tbk safe 13,24 1,260 900 | (0,29
[DLTA [Delta D akarta Tbk safe 12,80 | 28.000 | 16.000] (0,43)

EGRTEOLIO s | e v 8,00 | Rt SIS (02d)
SOMI Allbond Mak.mur Us safe 12,88 30 101 0,26
MYTX |APAC Citra Centerly safe [2,61 103 113 0,10
EKAD |Ekadharma Internati safe 11,92 141 138 | (0,02
BATA |Sepatu Bata Tbk safe 11,63 14.500 | 22.000 0,52
DVLA |Darya-Varia Labora safe 11,25 1.800 1.390 | (0,23)
AQUA lAqua Golden Missis{ safe 10,83 | 129.500 | 129.000 | (0,00}
IGAR |Kageo Igar Jaya (for] _safe 10,64 123 91§ (0,26
SQBI  |Bristol-Myers Squiby safe 1037 | 58.000 | 41.600( (0,28
HMSP |HM Sampoerna TbH safe 10,197 15600 | 12.600| (0,19
BTON [Betonjaya Manunggd safe 10,02 180 200 0 ll

PORTFOLIO IT* 25T - iy - - 115230f% .
UNVR {Unilever Indonesia safe 10,02 5.650 6.900 0,22
GDYR |Goodyear Indonesia| safe 9,59 9.900 15.650 0,58
SMSM |[Selamat Sempurna 1|  safe 9,59 290 420 0,45
GGRM |Gudang Garam Tbk| safe 9,46 11.200 7.450 {0.33
MYOR {Mayora Indah Tbk safe 2,40 1410 1.160 | (0,18
BRAM |Indo Kordsa (former] safe 9,27 2.000 1.900 (0,05
BATI |BAT Indonesia Tbk| safe 9,14 4.700 3.600 [ (0,23)
AMFG [Asahimas Flat Glass| safe 9,01 2.650 2.900 0,09
IKBI |Sumi Indo Kabel Tbl safe 8,75 750 860 0,15
MDRN |Modern Intcmasmnq safe 8,64 400 225 | (044

PORTEOLIO HI*. CEnS 0T 929 | TR LA e U003
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“TPYFA

Pyridam Farma Tbk

safe 8,53

CLPl |Colorpak Indonesia] safe 8,51
INTA |Intraco Penta Tbk safe 8,47
ASGR }JAstra Graphia Thk safe 3,33
KKGI |Resource Alam Indo] sale 8,21
AUTQ |Astra Otoparts Tbk safe 8,13
CEKA [Cahaya Kalbar Tbk | sale 7,83
FAST |Fast Food Indonesia| safe 7,79
LMPI |Langgeng MakmurJ] safe 7,75
7,70

SIMA Slwam Mak.mur Tbl_ci safe
= T ':-‘l:.-_ b n E"ﬁ;bt‘.“ Y‘\El—*_‘? aﬁlzs :

Cllra Tubmdo Tbk

CTBN safe 7,50

RMBA |Bentoel Internationa) safe 7,44

RICY |Ricky Puira Globalin safe 7.36

INTP |Indocement Tungpall sale 7.31

DAVOQ |Davomas Abadi Tbk] safe | 7.05

MTDL |Metrodata Electroniq safe 6,77

TPIA  [Tri Polyta Indonesia] safe 6,65

UNTR |United Tractors Tbk] safe 6,58

RDTX |Roda Vivatex Tbk safe 6,47 -

SIPD _ (Sierad Produce Thk | safe | 6,44 38 50 ) (0,43)
PORTEOLIO Ve ket « 2 L B AT B 6 06 (61 1 e i S A 010

ULTJ [Ultra Jaya a Milk Tbk| safe 6,41 375 610 0,63

ESTI |Ever Shine Textile I{ sale 6,41 39 76| (0,15

SCCO |Supreme Cable Man] safe 6,30 1.000 1.200 0,20

DOID |Delia Dunia Petroind safe 6,28 770 750 (0,03

BRNA |Berlina Tbk sale 6,27 810 1.450 0,79

VOKS [Voksel Electric Thk| safe 6,09 395 660 0,67

AKKU jAneka Kemasindo safe 6,02 72 61 (0,15

TOTO |Surya Toto Indonesi] safe 6,00 5.700 8.000 0,40

SMAR |SMART Tbk safe 5,95 3.550 7.500 [,11

SULI |Sumalindo Lestari J4 safe (0 36

RORTFOLIQVI 5k 7

_5,88 2.725 1.750 |

%031

Analisis penggunaan ...,
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INAF |Indofarma (Persero)| sale 3,84 152 159 0,05
SKLT [Sekar Laut Tbk safe 5,80 130 100 | (0,23)
UNIC |Unggul Indah Cahay safe 576 2.850 2.700 | (0,05)
INDF !ndofood Sukses Mal safe 5,61 1.640 23007 040
NIPS |Nipress Thk safe 552] 2075 1.200 | (0,42
INAI |Indal Aluminium Ind safe 5,51 345 260 (0,25)
TRST [Trias Sentosa Thk safe 548 166 185 0,11
AKPI |ArghaKaryaPrima| safe | 540 325 300 ] (0,08)
CNTX |Century Textile Indy safe 5,14 3.000 3.300 0,10
GJTL  {Gajah Tungeal Tbk | safe | 5,12 550 345 0,37
EORTECEIOVIE 5152 | e e R (0107)
HEXA |Hexindo Ad]perkasa sale 5,08 1.100 750 (0,32
LAPD |Leyand Inlemnational safe 5,06 460 180 | (0,61
ASII Astra International safe 506 . 14750 21.050 0,43
ARNA |Arwana Citramulia’] safe 5.02 295 330 0,12
LTLS |Lautan Luas Tbk safe 4,93 470 4451 (0,05
ALMI [Alumindo Light Me] safe 4,80 1.160 5701 (0,51
MLPL |Multipolar Corporai{ sale 4,77 137 71| (0,48
TURI |Tunas Ridean Thk safe 478 830 950 0,14
TBLA |Tunas Baru Lampun| safe 4,74 400 375 ] (0,06
INDR _|Indorama Syntetics T safe 470 550 690 0,25
PDRT{EG)LI’@ES’_IIIL‘%EE §2 D= BV LR ROS [t i S e (0, 1)
SRSN |Indo Acidatama (fory safe 4,61 285 345 0,21
BUDI |Budi Acid Jaya Tbk| safe 4,57 235 270 0,15
TIRA |Tira Austenite Tbk sale 4,33 1,140 2.000 0,75
PBRX |Pan Brothers Tex TH safe 429 710 220 (0,69
MLB! |Multi Bintang Indon] safe 423 | 53.000] 50.000) (0,06)
KDSI [Kedawung Setia Ind{ sale 4,15 220 200 (0,09}
ADMG |Polychem Indonesia| safe 4,13 245 128 (0,48
PRAS |Prima Alloy Steel T sale 4,08 95 751 (0,2D)
DYNA |Dynaplast Tbk safe 4,04 870 560 (0,36
| [ETWA [Eterindo Wahanatan safe 4,02 280 225 | (0,20
PORTEOLIO IX i Lo e s A28 | s i (0d0)
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jakarta Kyuel Steel X

S5 87

dlslress (0,26}

TBMS |Tembaga Mulia Sem{ safe 3,71 4.000 5.500
LPIN |Multi Prima Sejahte] safe 3,66 410 1.200
KICI {Kedaung Indah Can| safe 3.58 86 70
INDS_|Indospring Tbk safe 345 465 1.700
JECC |Jembo Cable Compa| sale 3,25 250 450
AISA |Tiga Pilar Sejahtera| safe 2,79 165 600
IMAS |Indomobil Sukses In{ safe 2,61 710 1.150
PAFI |Panasia FilamentIn{ grey 241 76 205
KBLM |[Kabelindo Mumi Th

PORTEOLI0RYS R SRS | A R R,
FMII |F ortune Mate Indonf 2,14
SSTM |Sunson Textile Many grey 2,11 175 350
KONI (Perdana Bangun Puy§ prey 2,05 101 96
SIMM |Surva Intrinde Makr] grey 1,84 150 142
SCPI_|Schering Plough Ind] grey 1,60 | 12.500 | 14.000
ERTX {Eratex Djaja Tbk grey 1,37 245
PICO |Pelangi Indah Canin) distress| 1,02 405
IKAT  |Intikeramik Alamasi distress 0,86 1.370
DSUC |Daya Sakti Unggul { distress | 0,53 139

F $_MCB Hulclm Indone.sm Tt dlst;css 0,32 . 040

izt "%"-i«‘ﬁ:ﬁ‘rll 48:

101
200
119
135
720
S0 o T
355 210
375
102
360
135
345
71
730
1.100

(0,41
ALKA |Alakasa Industrindo} distress |  (0,43) 700 0,87
KBLI {GT Kabel Indonesia| distress | (0.47) 80| (0,22)
PTSP |Pioneerindo Gourmg distress | (0,63 400 0,11
FPNI |Titan Kimia Nusantg distress | (0,34 235 0,74
TFCO |TIFICO Tbk (Teijin| distress | (1,16) 255 | (026
PSDN  |Prasidha Aneka Niag distress { (1,49) 50} (0,30
BRPT |Barito Pacific Tbk | distress | (2,44) 1.450 1,04
ARGQ |Argo Pantes Tbk distress | (2,63) 1.300 0,18
MYRX |Hanson Internationa| distress | (4,08 74

PORTEOUIOSA RS s

16575 5

260

KARW |Karwell Indonesia T| distress | (4,91 81 2,21
SUBA |PT. Suba Indah distress | (6,80) 325 290 [ (0,11
ADES |Ades Waters Indoned distress | (9,40) 920 440 | (0,52
MLIA [Mulia Industrindo T| distress | ##HAH 250 325 0,30
INTD |Inter Delta Thk distress | H¥HH# 300 600 1,00
POLY Polysindo Eka Perkal distress | #### 1.280 178 0,86
PORTEOLIO. XTI R e | o e LN e O3 7 |
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Tabel E.§ Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun 2007

KAEF |Kimia Farma (Perse , {0, 01)
TCID [Mandom Indonesta| safe 23,84 7.100 5.350 (0,25)
MERK |Merck Tbk safe 18,29 | 53.000 | 44.000 (0,17)
MRAT |Mustika Ratu Tbk safe 17,71 220 250 0,14
JPRS {Jaya Pari Steel Thk| safe 16,23 345 167 {0,52)
INCI |Intanwijaya Internas| safe 15,91 205 205 -
LION [Lion Metal Works T| safe 14,35 2.300 2.650 0,15
SMGR |Semen Gresik (Persq  safe 13,80 4.325 4.150 (0,04)
DLTA [Delta Djakarta Tbk safe 13,57 16.000 35.000 1,19

KLBF |Kalbe Farma Thk safe
PORTEOEIO &R iy

DVLA |Darya-Varia Labora
TSPC |Tempo Scan Pacific] safe 13,28 510 620 0,22
BTON |Betonjaya Manungpd safe 12,39 200 280 0,40
IKBI  {Sumi Indo Kabel Tb| safe 11,69 860 1.000 0,16
AMFG )Asahimas Flat Glags] sale 11,01 2.900 1.520 | (0,48)
BATA |Sepatu Bata Tbk safe 10,95.] 22.000 26.500 0,20
EKAD |Ekadharma Internat{ safe 10,70 138 97 (0,30)
AQUA |Aqua Golden Missis{ safe 10,68 | 120.000 | 155.000, 0,20 |
IGAR |Kageo Igar Jaya {for] safe 10,59 o1 87 {0,04)
HMSP |HM Sampcerna TbY safe 10,36 12.600 10.800 0,14)
PORTEOLICTIE At tnibbin - AR RS 7 | e e SN 807007
BRAM |Indo Kordsa (former safe 10,12 1.900 1.900 -
GGRM |Gudang Garam Tbk] sale 9,55 7.450 7.650 0,03
UNVR |Unilever Indonesia | safe 9,52 6.900 7.650 0,11
AUTO |Astra Qtoparts Tbk safe 9,50 3.800 3.100 (0,18)
MDRN {Modemn Internasiond sale 9,27 225 150 {0,33)
RMBA |Bentoel Internationa] safe 9,17 390 455 0,17
SOBI  |Serini Apro Asia Co| safe 9.09 1.310 1.120 {Q,15
MYOR |Mayora Indoh Tbk safe 9,02 1.160 1.300 0,12
SMSM |Selamat Sempuma T|  safe 8,95 420 255 (0, 39)

KICI Kedaung lndah Can safe 8.86 70
PORTFOLIONT ™ . A gag, Frasas
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INTP__|Indocement Tunggall _safe 8,82 5.750 s, 800 0,01
LMSH |Lion Mesh Prima safe 8,65 2.000 3.400 0,70
BATI |[BAT Indonesia Tbk| safe 8,52 3.600 5.000 0,39
FAST [Fast Food Indonesia| safe 8,52 2.700 3.000 0,11
INTA |Intraco Penta Thk safe 8,19 330 395 0,20
CLPl |Colorpak Indonesia] safe 7,79 1.6590 1.600 {0,05
CTBN |Citra Tubindo Tbk sale 7,74 25,000 2,775 {0,839
RICY |Ricky Putra Globalil sale 7,60 550 300 (0,45
GDYR |Goodyear Indonesia| safe 7,48 15.650 4.725 {0,70
LMPI [Langgeng Makmur || safe 7,45 121 111] (0,08
PORTEOLIG IV N i ol s 08, | s e 008
UNTR. |United Tractors Tbk| safe 7,38:1 - 12.550 9.300 (0,26)|.
ULTI  |Ultra Jaya Milk Thk| safe 7,28 610 650 0,07
SMAR |SMART Tbk safe 7.26 7.500 2.300 {0,69)
BRNA |Berlina Tbk safe 7.26 1.450 490 (0,66
PYFA |Pyridam Farma Thk] safe 7,17 55 53 0,05
PTSN |Sat Nusapersada Tb{ safe 7,17 590 480 (0,19
DAVQ |Davomas Abadi Tbkl safe 7,15 240 70 (0,71
ASGR |Asira Graphia Tbk safe 7,12 520 325 (0,38
ETWA |Eterindo Wahanatan| safe 6,98 225 167 (0,26
MASA |Multistrada Arah Sa safe 6,98 250 140 (0,44
PORTEOLRIOVE ARG Sl et @ | 0 o e asie s 5 (0:35)
LPIN |Mulii Prima Scjahiey safe 6,95 1.200 650 (0,46)
RDTX [Roda Vivatex Tbk safe 6,57 400 400 -
DOID |Delta Dunia Petroind safe 6,13 750 530 (0,29
AKRA |AKR Corporindo Th safe 6,06 1.160 610 (0,47
ASII Astra International | sale 6,06 21.030 17.700 (0,16
KKGI |Resource Alam Indo] safe 6,02 1.500 2.000 0,33
AKKU |Ancka Kemasindo U] safe 6,01 61 50 {0,18)
YPAS |PT Yanaprima Hastd safe 5,92 1.110 340 {0,69)
MTDL [Metrodata Electroniq safe 5,90 121 92 (0,24
BUDI (Budi Acid Jaw Tbk safe 5,83 270 141 (0,48)
PORTEOLIO VISE i G170 - 2 E5 6,15 b o i e - W,26
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Analisis penggunaan ...,

s : 1
MLPL Mulhpolar Corporal safe 5,80 71 59 {0,30
VOKS [Voksel Electric Tbk| safe 5,79 660 280 (0,58
GJTL _|Gajah Tunggal Tbk | safe 5,72 345 215 {0,38)
ESTI |Ever Shine Textile I§ safe 5,67 76 69 (0,09)
SULI |Sumalindo Lestari J4 safe 5,61 1.750 510 (0,71
HEXA [Hexindo Adiperkasal safe 5,61 750 1.370 0,83
SKLT |Sekar Laut Tbk safe 5,50 100 90 (0,10
TRST |Trias Sentosa Thk safe 5,50 185 195 0,05
CEKA |Cahaya Kalbar Tbk | safe 541 700 710 0,01
BRPT |Barito Pacific Tbk safe 532 1.490 710 (0,52)

DR T F O sV 1 R e e 5, 50 | RS S R S A (001
KDSI {Kedawung Setia Ind| safe 5,31 200 126 (0,37)]
SRSN |Indo Acidatama {for] safe 5,29 345 70 (0,80
ARNA |Arwana Citramulia]  safe 5,17 330 300 {0,09
INAI |Indal Aluminium Ind safe 516 260 225 {0,13)
TURI |Tunas Ridean Tbk safe 5,12 950 1.050 0,11
TBLA {Tunas Baru Lampun| safe 5,09 375 300 {0,20)
INAF |Indofarma (Persero)| safe 5,06 159 79 (0,50)
AKPI [Argha Karya Prima | safe 5,03 300 500 0,67
UNIC |Unggul Indah Cahay)  safe 4,99 2,700 2.025 (0,25
ADMG [Polychem Indonesm safe 489 128 70 (0.45

PORTEOLIOWVIIL: i e e B a5 L | R e et 3 (020,
LAPD |Leyand Intemauona] safe 4,88 130 355 0,97
DYNA [Dynaplast Tbk safe 4,82 560 800 0,61
INDR |Indorama Syntetics safe 4,80 690 430 {0,38)
PBRX [Pan Brothers Tex safe 478 220 114 (0,48
KBLM (Kabelindo Murni Th{ safe 4,72 100 82 (0,18
INDF |Indofood Sukses Ma] safe 4.64 2.300 1.250 {0,46)
INDS |[Indospring Tbk safe 4,55 1.700 1.900 0,12
MLBI |Multi Bintang Indon| safe 443 50.000 81.0600 0,62
JECC [Jembo Cable Compa| safe 432 450 250 {0,44)
ALMI |Alumindo nght Mey safe 4,19 570 405 (0 29

PORTFOLIO. X Tl A |F e L prE + 0,01
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LTLS [Lautan Luas Tbk sale 4,17 445 800 0,30
PRAS |Prima Alloy Steel TH  safe 4,14 75 65 (0,13
FMII |Fortune Mate Indonq safe 3,95 75 100 0,33
APLI |{Asiaplast Industries | safe 3,91 54 50 (0,07
CNTX |Century Textile Indd  safe 3,87 3.300 2500 (0,24
TBMS |Tembaga Mulia Sem{ safe 3,6% 5.500 5.000 (0,09
KBLI |GT Kabel Indonesia| safe 3,57 80 50 (0,38
IKAT  |Intikeramik Alamas] safe 3,44 1.370 1.150 (0,16)
PICO |Pelangi Indah Canin| safe 3,31 405 190 (0,53)
L] SIP_D _ _Sierad Produce Tbk | safe 3:"0“15 50 i 50 __-
BORBEC IO e s aaahhan IR 0 | R R O SR IN(0105
SIMA  |Siweni Malanur Told  safe 2,86 215 56 (0,74
SCPI _ |Schering Plough In safe 2,73 14.000 24.000 3,71
AISA |Tiga Pilar Sejahtera| grey 235 600 405 (0,33)
KONI [Perdana Banpun Pud grey 2,35 96 6l (0,3
IMAS {Indomobil Sukses In} prey 2,33 1.150 610 (0,47
SIviv |Surya Intrindo Makd  grey 1,95 142 - (1,00
SMCB [Holcim Indonesia TH prey 1,12 940 690 (0,27}
ERTX {Eratex Djaja Tbk distress 0,74 245 250 0,02
MYTX |APAC Citra Centert{ distress (0,92) 113 50 (0,56)
KARW |Karwell Indonesia T] distress| (1,00 260 70 0,73
BORTFOMO XIS el TR 2| By B e SHRERE 03 7)
JKSW |Jakarta Kyoei Steel ¥ distress (1,34) 210 73 _{0,65)
PSDN |Prasidha Aneka Niag distress (1,40) 50 100 1,00
ITMA {Itamaraya Gold Indy distress (1,80) 720 700 {0,03)
TFCO |TIFICO Tbk (Teijin | distress {2,03) 255 191 (0,25)
DSUC |Daya Sakti Ungpul ( disiress {2,68) 139 290 1,09
FPNI  |Titan Kimia Nusantd distress (4,46} 235 L57 (0,33
SQMI | Allbond Makmur Us distress (5,38) 101 - (1,00
SUBA |PT. Suba Indah distress (7.41) 290 145 (0,50)
MYRX {Hanson Internationa| distress (7,90) 74 - {1,00)
ADES |Ades Waters Indoned distress {12,70) 440 405 {0,08)
MLIA |Mulia Industrindo T{ distress (12,79) 325 270 (0,17)
MYOQH |Myoh Technology T{ distress {16,37) -
POLY |Polysindo Eka Perka) distress (19,24) (0,72
RORTFOLIO XA i | e 1i55) T (020
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Tabel E.9 Pembentukan Portfolio berdasarkan urutan Rating Tahun 2008

HEXA |Hexindo Adiperkasa| safe 43,38 1.370 0,73
MBRAT |Mustika Ratu Tbk safe 19,59 250 370 0,48
ETON |Betonjaya Manunggd safe 19,40 280 400 0,43
MERK. |Merck Tbk safe 1801 | 44.000] 53.000 0,20
INCI__ {Intanwijaya Internas| safe 16,72 205 200 0,41
TCID |Mandom Indonesia safe 16,41 5.350 6.150 0,15
LION |Lion Metal Works T|  safe 15,00 215 - (1,00)
SMGR |Semen Gresik (Pers safe 14,60 2,650 3.000 0,13
DLTA |Delta Djakarta Tok safe 13,81 4.150 5.200 0,25

Analisis penggunaan ...,
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PORTEOLIO pe e e - e 19%%
TSPC |[Tempo Scan Pacific safe 18,53 12,588 15.126 0,20
DOID |Delta Dunia Petroing  safe 12,31 620 640 0,03
AMFG |Asahimas Flat Glass{ sale 12,20 530 920 0,74
KLBF {Kalbe Farma Tbk safe 12,02 1.520 1.700 0,12
DVLA |Darya-Varia Labora safe 11,80 880 1.010 0,15
LMSH |Lion Mesh Prima TH safe 11,64 1.100 1.650 0,50
RDTX |Reda Vivatex Tbk safe 11,60 3.400 2.400 {0,29)
AQUA |Aqua Golden Missis] safe 11,55 400 400 -
BATA |Sepatu Bata Tbk safe 10,37 | 155.000 | 244.800 0,58
IKBI |Sumi Indo Kabel Tbl safe 10,33

PORTEQLIO I 5 7 e N Bk
IGAR |Kageo Igar ﬂ (for safe 11,4]

KICI _ |Kedaung Indah Can safe 10,13
GGRM [Gudang Garam Tbk safe 9,93
BRAM |Indo Kordsa (former|  safe 9,65
UNVR |Unilever Indonesia™]  safe 9,49
AUTQO {Astra Otoparts Thk safe 9,39
TPIA  |Tri Polvta Indonesia]  safe 9,30
FAST |Fast Food Indonesia safe 9,00
INTA |Intraco Penta Tbk sale 8,46 . ) -
ULTJ |Ulira Ja Jj‘il Milk Tbk sale | 843 395 630 0,59
PORTFOLIOML . .70~ oo Gedelie DECErgia0 | b o i e (0, 12)
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KKGI |[Resource Alam Indo|] safe 9,22 2.733 3.380 0,08
PYFA (Pyridam Farma Tbk| safe 8,20 2.000 2.000 -
SOBI _|Sorini Agro Asia Co|  safe 8,27 58 100 0,72
RMBA |Bentoel International safe 8,15 1.120 1.030 (0,08
UNTR {United Tractors Thk| safe 7,90 455 850 0,87
KAEF |Kimia Farma (Persey safe 7,85 9.300 9.950 0,07
MYOR |Mayora Indah Tbk safe 7,83 152 154 0,01
SMSM |Selamat Sempurna ]  safe 7,79 1.300 1.510 0,16
HMSP {HM Sampoerna TbY  safe 7,73 255 490 0,92
BRNA |Berlina Tbk safe 7,48 10.800 9.300 0,14
BORTEOEIO 1V Et e i e e i, | S e e e e
INTP {Indocement Tun ggal safe 7,87 2.600 0,28
CTBN |[Citra Tubindo Tbk safe 7,25 7.550 9,30
MASA |Multistrada Arah Sa|  safe 7,13 3.000 0,08
ASIl  |Astra International §  sale 7,12 162 0,16
ETWA |Eterindo Wahanatan]  safe 6,98 23.750 0,34
DAVQ [Davomas Abadi Tbk| safe 6,95 230 0,38
UNIC {Unggul Indah Cahay  safe 6,81 - (1,00}
PTSN |Sal Nusapersada Tb{ safe 6,74 2.025 -
LMPI |Langpeng Makmur ]  safe 6,66 265 (0,45
| JCEKA |Cahaya Kalbar Tbk safe 6,58 2500 1,25
FORTEOEIOA A e o it 120 6,46 [ R S SO0 S|
SMAR |SMART Tbk safe 6,87 2.998 3.826 0,15
TBLA [Tunas Baru Lampun| safe 6,38 2.300 3.325 0,45
GDYR |Goodyear Indonesia safe 6,11 300 310 0,03
MTDL |Meirodata Electronid  safe 6,04 4.725 6.600 0,40
TRST |Trias Sentosa Tbk safe 5,90 02 105 0,14
SKLT |Seckar Laut Tbk safe 5,90 185 165 (0,15
LTLS |Lautan Luas Tbk safe 5,85 90 90 -
ASGR [Astra Graphia Thk safe 3,79 800 760 (0,05)
INAF |Indofarma (Persero}}  safe 5,78 325 280 (0,14)
GITL  [Gajah Tunggal Tbk safe 5,75 79 95 0,20 |
PORTFOLIQ VY = MEGEFT B T, Lo R, 4—4
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safe 5,91 912 0,13
ARNA |Arwana Citramulia safe 5,39 1,050 1.390 032
TIRA |Tira Austenite Thk safe 538 300 290 {0,03)
INDS |Indospring Thk safe 5,37 1.290 1.290 -
MDRN |Modemn Internasion safe 5,36 1.500 1.020 {0,46)
AKRA |AKR Corporindo Th|  safe 5,23 150 255 0,70
VOKS [Voksel Electric Tbk safe 5,23 610 820 0,34
KDSI |Kedawung Setia Ind{  safe 3,16 280 440 0,57
SCCO |Supreme Cable Man] safe 516 126 140 0,11
INDF _|Indofood Sukses Ma] _ safe 5,10 1.310 1.310 -
EORTEOLIO VIR i e Ss 06 | e 0
ALKA |Alakasa Indusirinde| safe 5,24 827 885 0,21
BUDI |Budi Acid Jaya Tbk safe 4,99 1.000 800 {0,20)
AKPI |Argha Karya Prima safe 4,91 141 194 0,38
BRPT |Barito Pacific Tbk safe 4,86 500 550 0,10
SSTM |Sunson Textile Man{ safe 4,85 710 1.250 0,76
ESTI |Ever Shine Textile I{ safe 4,79 250 250 -
ADMG {Polychem Indonesia safe 4,79 69 52 (0,25)
INDR |Indorama Syntetics | sale 4,78 70 102 0,46
KBLM [Kabelindo Murmni Th| safe 4,70 430 440 0,02
| [BATI {BAT Indonesia Thk safe 4,66 _82 LS 0,40
PORTECLIO VIITEEESe M Raon s8 Al S e O lliee - s B 07404 |
PBRX [Pan Brothers Tex TH sale 4,79 8§25 1.075 0,21
MLBI |Multi Bintang Indon] _ safe 4,58 114 151 0,32
KBLI |GT Kabel Indonesial] safe 4,57 81.000 90.100 0,11
APLI  [Asiaplast Industries safe 4.46 50 53 0,06
MLPL |Multipolar Corporat safe 437 50 34 0,08
DYNA |Dynaplast Tbk safe 4,33 50 38 0,16
AISA [Tiga Pilar Scjahtera safe 4,33 900 970 0,08
FPNI |Titan Kimia Nusaniq safe 4,32 405 425 0,05
PRAS [Prima Alloy Steel T  safe 4,13 157 180 0,15
IKAI |Intikeramik Alamas] safe 3,99
[EORTEOLIO IXFo - s e
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ALMI [Alumindo Light Med  safe 4,30 9336 0,26
TBMS |Tembapa Mulia Semy  safe 3,91 600 0,48
PICO |Pelangi Indah Canin} safe 3,85 5.000 -
INAI |Indal Aluminium In{ safe 3,84 220 0,16
YPAS !PT Yanaprima Hast safe 3,76 192 {0,15)
JECC |Jembo Cable Compal safe 3,60 440 0,29
CNTX |Century Textile Indg  safe 3,57 350 0.40
SCPI _|Schering Plough Ind|  safe 3,50 2.500 -
AKKU {Anecka Kemasindo 1)  safe 3,45 25.000 0,04
IMAS |Indomobil Sukses In] safe 3,19 58 0,16
PORTEO O R S e R A e ras 1 4 R 003
SMCB tHolcim Indonesia TH  safe 3,38 3.505 0,15
SIPD}  |Sierad Produce Tbk grey 2,82 1.110 0,61
KONI |Perdana Bangun Pug  prey 2.44 51 0,02
SULI _[Sumalindo Lestari J{ _ grey 1,93 54 (0.11)
PTSP |Pioneerindo Gourme] distress 1,87 630 0,24
PAFI |Panasia Filament Intf distress 0,61 270 {0,04)
TFCOC |TIFICO Tbk (Teijin| distress 0,12 205 -
SIMA  |Siwani Makmur Tbl distress (0,36) 106 0,89
MYOH |Myoh Technology T| distress (0,44) 50 -
MYTX |APAC Citra Centery{ distress {0,49 65 0,30
PORTEOEIOXIS St SRR L5 (0;68) | SR Sl il 0108
ARGO |Argo Pantes Tbk distress 0,78 374 0,20
ERTX |Eratex Djaja Tok distress (2,29) 200 {0,20)
ITMA |[ltamaraya Gold Indy distress (2,90) 530 {0,24)
KARW |Karwell Indonesia T| distress (2,92) 105 0,50
KIAS [Keramika Indonesial distress (3,53) 210 -
DSUC |Daya Sakti Ungpul  distress (3.59) 245 (0,16)
BIMA |Primarindo Asia Inf] dislress {5,44) 880 -
LAPD |Leyand Intemational distress (6,73) 245 (0,31}
UNTX {Unitex Tbk distress (7,71) 3.500 -
ADES |Ades Waters Indone{ distress (9,31) 620 0,53
PORTEOLIQXILS, Wi i U (4,93) | & HeY - Wi 707 0,01
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