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ilmu pengetahuan manajemen keuangan, terutama seputar pasar modal. 

Reksa Dana termasuk instrumen yang sedang berkembang di Indonesia. 

Akan tetapi, perkembangan Reksa Dana di Indonesia cenderung tidak diiringi oleh 

perkembangan penelitian Reksa Dana itu sendiri. Dibandingkan dengan studi 

yang sama di luar negeri, sebagian besar studi Reksa Dana di Indonesia pada 

umumnya masih mengangkat tema-tema yang konvensional dan tidak banyak 

eksplorasi lebih lanjut. Masih banyak hal-hal seputar Reksa Dana yang belum 

dikenal dan dipahami secara luas di Indonesia, salah satunya adalah style analysis.  

Oleh karena itu, penelitian ini mencoba mengusung tema yang variatif 

sekaligus aplikatif untuk meningkatkan kualitas ilmu pengetahuan portofolio. 

Tema yang dipilih adalah style analysis yang merupakan inovasi baru dalam 

mengukur tren pergerakan pasar dan mengevaluasi kinerja Reksa Dana. 

Diharapkan studi style ini dapat memberikan warna baru dan kontribusi positif 

bagi dunia penelitian Reksa Dana. 

Akhir kata, saya berharap Tuhan Yang Maha Esa berkenan membalas 

segala kebaikan semua  pihak  yang  telah  membantu. Tidak ada gading yang 

tidak retak. Tulisan ini masih jauh dari kata sempurna. Saran dan kritik dari 

berbagai pihak tentunya diperlukan untuk pengembangan style analysis di masa 

depan. Selamat membaca.   
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ABSTRAK 

 

 

Nama  : Boniarga Mangiring 

Program Studi : Manajemen 

Judul : Style Analysis: Alokasi Aset dan Evaluasi Kinerja Reksa Dana 

Saham periode April 2004-Maret 2009 
 

 

Sharpe’s Return Based-Style Analysis merupakan model multi-faktor dengan 

return kelas aset sebagai variabel dependen dan return portofolio sebagai variabel 

dependen. Dengan sejumlah asumsi, syarat, dan konstrain, setiap koefisien 

variabel independen model mencerminkan tingkat eksposur dari variabel 

independen masing-masing. Penelitian ini menggunakan sampel lima belas Reksa 

Dana saham berkategori survivor funds dengan periode pengamatan April 2004-

Maret 2009 di Indonesia. Dari hasil penelitian, ditemukan bahwa sektor 

infrastruktur menjadi kelas aset yang secara rata-rata paling mempengaruhi semua 

Reksa Dana saham sebesar 21,96% dan sektor yang berekpsosur terendah adalah 

sektor consumer goods dengan nilai 2,18%. Dua belas Reksa Dana diduga 

menerapkan strategi pasif. Sedangkan dari evaluasi kinerja berdasarkan style 

analysis memperlihatkan sembilan Reksa Dana berhasil mengungguli style-nya, 

menandakan sebagian besar manajer investasi sudah mampu membaca arah 

pergerakan pasar. Fortis Ekuitas adalah Reksa Dana berkinerja terbaik 

berdasarkan kemampuannya dalam mengungguli style. 

 

 

Kata Kunci: 

Style Analysis, Reksa Dana, Indeks Sektoral, Manajemen Portofolio, Evaluasi 

Kinerja 
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Pernyataan 

 Penulis tidak memiliki satupun unit penyertaan pada 

Reksa Dana saham dalam penelitian ini. 

 Penulis tidak menerima imbalan maupun janji imbalan 

berupa materi maupun non-materi dari manajer 

investasi Reksa Dana saham yang mungkin diuntungkan 

dari hasil penelitian ini. 

 Penulis tidak memiliki saham baik secara langsung 

maupun tidak langsung atas manajer investasi yang 

mungkin diuntungkan dari hasil penelitian ini. 

 Penulis tidak memiliki niat untuk menyudutkan manajer 

investasi dengan kinerja yang kurang baik berdasarkan 

hasil penelitian ini, karena penelitian ini semata-mata 

hanya untuk keperluan edukasi. 

Disclaimer 

Setiap tindakan pembaca baik berupa investasi maupun 

pembatalan investasi pada Reksa Dana saham yang dilakukan 

berdasarkan hasil penelitian ini merupakan tanggung jawab 

pembaca semata 
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