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Penelitian ini dilakukan guna melihat bagaimana pasar saham mempengaruhi 
keputusan investasi dengan menggunakan empat hipotesa : passive informant, 
active informant, financing, dan stock market pressure. Peneliti menggunakan 
variabel pertumbuhan belanja modal sebagai proksi untuk mengukur keputusan 
investasi perusahaan. Periode penelitian ini adalah dari tahun 2004 sampai 2007 
dengan dua jenis data yaitu data pasar dan data keuangan. Metode yang digunakan 
dalam penelitian ini adalah metode data panel. Penelitian ini menghasilkan 
kesimpulan bahwa passive informant hypothesis berlaku dengan pertumbuhan 
arus kas dan pertumbuhan hutang sebagai faktor yang signifikan mempengaruhi 
keputusan investasi perusahaan. Signifikansi pertumbuhan hutang menunjukkan 
bahwa dalam pengambilan keputusan investasi, manajer mempertimbangkan 
kemampuan pendanaan eksternal. 
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The purpose of this research is to investigate how the stock market determine 
investment decision within the context of four hypothesis : passive informant, 
active informant, financing, and stock market pressure. The author uses growth 
rate of capital expenditure as a proxy of measurement investment decision in 
firms.  The period of this research is from 2004-2007 with two type of data which 
is market data and financial data. This research uses panel data method. This 
research finds  that the passive informant hypothesis holds true, with only cash 
flow growth and debt growth  as significant determinants of capital expenditure. 
This significance of debt growth shows that the manager, when taking decision 
about investment, considers the ability to finance externally. 
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