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Penelitian ini bertujuan mengetahui pengaruh suku bunga, inflasi, dan nilai tukar 
terhadap tingkat pengembalian saham pada sektor properti dan real estat serta 
sektor industri barang konsumsi periode 2003 – 2007. Berdasarkan  penelitian, 
secara parsial suku bunga berpengaruh  negatif terhadap tingkat pengembalian 
saham properti dan real estat pada tingkat keyakinan 95%, namun berpengaruh 
negatif terhadap tingkat pengembalian saham sektor industri barang konsumsi 
pada tingkat keyakinan 90%. Inflasi tidak berpengaruh terhadap tingkat 
pengembalian saham sektor properti dan real estat maupun sektor industri barang 
konsumsi. Nilai tukar berpengaruh negatif terhadap tingkat pengembalian saham 
sektor industri barang konsumsi dan sektor properti dan real estat pada tingkat 
keyakinan 95%. Berdasarkan uji F, suku bunga, inflasi, dan nilai tukar secara 
signifikan berpengaruh terhadap tingkat pengembalian saham sektor properti dan 
real estat serta sektor industri barang konsumsi pada tingkat keyakinan 95%. Hasil 
penelitian menunjukkan bahwa suku bunga, inflasi, dan nilai tukar berpengaruh 
lebih besar terhadap tingkat pengembalian saham sektor properti dan real estat 
daripada sektor industri barang konsumsi. 
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This research shows the effect of interest rate, inflation and exchange rate on 
stock return of property and real estate sector and consumer goods sector in a 
period 2003-2007. Based on the result, partially interest rate has a negative effect 
to stock return of property and real estate sector at level confidence 95%, but it 
has negative effect to stock return of consumer goods sector at confidence level 
90%. Inflation has no effect to stock return of property and real estate sector and 
consumer goods sector. Exchange rate has negative effect to stock return of 
consumer goods sector and property and real estate sector at confidence level 
95%. Based on F-test, interest rate, inflation, and exchange rate have a significant 
effect on stock return of  property and real estate sector and consumer goods 
sector at confidence level 95%. The result shows that interest rate, inflation, and 
exchange rate have a bigger effect on stock return of property and real estate 
sector than consumer goods sector. 
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