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        Tesis ini membahas mengenai transaksi jual beli saham yang diperdagangkan di 
bursa efek namun dengan perjanjian bahwa saham tersebut akan dibeli kembali pada 
suatu waktu dengan harga tertentu pula, yang dikenal dengan istilah “repo” 
(repurchase). Didalam prakteknya perjanjian jual-beli surat berharga dengan hak 
membeli kembali sering dipakai untuk menyelubungi suatu perjanjian pinjaman uang 
dengan pemberian jaminan kebendaan - misalnya saham - yang seharusnya dibuat 
perjanjian gadai saham. Saat krisis finansial melanda Indonesia, perusahaan yang 
melakukan transaksi Repo harus menanggung resiko untuk membayar kekurangan dana 
atau melakukan top up saham karena saham yang menjadi underlying transaksi 
mengalami penurunan nilai akibat krisis finansial. Hal ini menyebabkan rasio jaminan 
saham tidak memenuhi  rasio jaminan yang disepakati didalam perjanjian Repo saham 
sebagai akibat harga saham yang mengalami penurunan secara langsung sehingga 
menurunkan rasio jaminan saham transaksi repo sebagaimana diperjanjikan. Apabila 
Perusahaan Efek tidak dapat melakukan penambahan jaminan saham maka Perusahaan 
Efek dapat dikatakan telah wanprestasi. Masalah hukum yang timbul dari permasalahan 
diatas adalah transaksi jual beli saham menjadi transaksi hutang piutang. Tesis ini juga 
membahas ketentuan dalam perjanjian repo saham yang diharapkan dapat mencegah 
sengketa dikemudian hari apabila dikemudian hari transaksi ini menjadi transaksi 
pinjaman dengan jaminan saham. Selain itu dibahas mengenai upaya-upaya yang 
dilakukan otoritas bursa dengan upaya preventif atau pencegahan agar tidak terjadi 
kerugian bagi pihak manapun termasuk investor.  
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This thesis discusses about sale and purchase transaction of stocks 
traded in Bursa Efek Indonesia, of which such selling the stocks is tagged 
with right to repurchase them on a specific time in the future with a 
predetermined repurchase price – known as “repo” (repurchase). 
On current practices, repo transaction contract agreement is often being used 
to cover up an agreement of collateralized loan, with securities used as the 
collateral. This kind of transaction actually require securities-collateral 
contract agreement (gadai saham) instead. During financial crisis in 
Indonesia, companies entering shares- repo transactions is burdened with the 
risk of requirement to provide additional funding or to top up the shares due 
to decline of share’s market price. Such decline impact on the change of 
actual share collateral ratio against the contractual collateral ratio, 
consequently the company should provide additional shares in order to 
maintain the total value as per agreed collateral ratio. When the company fail 
to provide the additional shares,  it is assumed as contract breach. The legal 
issue take place on the situation above is that there is a change of view from 
share trading into loan transaction. This thesis also defines rules and 
regulations on the shares repo contract agreement to anticipate potential 
dispute between the related parties should the share trading transaction is 
transformed into loan transaction with share as collateral. In addition to this, 
the thesis describe preventive action points which should be performed by 
stock exchange authority to avoid any financial loss born by any parties, 
include the investors themselves.  
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