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ABSTRAK

Nama . Infusia Damayanti

Program Studi : Magister Manajemen

Judul : Perhitungan Harga Opsi Mata Uang Menggunakan Model
Garman-Kohlhagen (Studi Kasus PT XYZ)

Mata uang Rupiah (IDR) mengalami ketidakstabilan nilai tukar terhadap
mata uang Dolar AS (USD) selama satu dekade terakhir. Perubahan tersebut telah
mempengaruhi keadaan keuangan PT XYZ yang sebagian besar kewajibannya
adalah dalam USD sedangkan sebagian besar pendapatan usahanya dalam IDR.
Untuk memenuhi kewajibannya dalam USD dan sekaligus mengelola fluktuasi
nilai tukar, PT XYZ melakukan lindung nilai dengan cara melakukan transaksi
derivatif yang salah satunya adalah opsi mata uang. Suatu Opsi dapat dinilai
menggunakan model Garman-Kohlhagen yang merupakan pengembangan model
Black-Scholes. Dengan melakukan perhitungan Opsi mata uang mengunakan
model tersebut, PT XYZ dapat melakukan penilaian atas nilai kontrak Opsi yang
dimiliki saat ini. Dalam tesis ini dijelaskan lebih lanjut mengenai proses penilaian
atas kontrak Opsi PT XYZ menggunakan model Garman-Kohlhagen. Dengan
menggunakan model Garman-Kohlhagen, hasilnya adalah nilai kontrak Opsi PT
XYZ dengan pihak ABC adalah sebesar USD11,961,628 dan jika dibandingkan
dengan premi yang harus dibayar oleh PT XYZ sebesar USD9,500,000 maka
kontrak Opsi tersebut 25.91% lebih murah. Nilai kontrak Opsi dengan pihak DEF
adalah masing-masing sebesar USD3,077,236, USD3,014,418, USD4,304,332
dan jika dibandingkan nilai sekarang dari premi yang harus dibayar masing-
masing sebesar USD2,252,946, USD7,658,350, USD4,521,879, maka kontrak
Opsi tersebut masing-masing 36.59% lebih murah, 60.64% lebih mahal, 4.81%
lebih mahal. Nilai kontrak Opsi dengan pihak GHI adalah sebesar USD4,363,843
dan jika dibandingkan dengan nilai sekarang dari premi yang harus dibayar
sebesar USD4,347,124 maka kontrak Opsi tersebut 0.38% lebih murah.
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