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Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh friksi investasi, meliputi
financing constraint dan managerial myopia terhadap, korelasi investment-return.
Selain itu penelitian ini bertujuan untuk memperoleh bukti empiris tentang
variabel friksi investasi manakah yang berpengaruh paling dominan terhadap
korelasi investment-return. Penelitian ini adalah penelitian empiris dengan teknik
regresi linear. Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh yang
positif dan signifikan managerial myopia terhadap korelasi investment-return.
Sedangkan untuk financing constraint tidak memiliki pengaruh signifikan
terhadap korelasi investment return, selaras dengan hasil variabel kontrolnya
yaitu ukuran perusahaan (size) dan Tobins Q juga tidak memiliki pengaruh yang
signifikan.
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investmentreturn, Tobin’s Q, Firm Size.
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The objective of this study is to find the effect of investment frictions, which are
financing constraint and managerial myopia, to investment-return correlation.
This study also aims to find empirical evidences about investment frictions
variable which is the most dominant variable affecting investment-return
correlation. This is an empirical study with linear regression techniques. The
result of this study shows that there is a positive and significant effect of
managerial myopia to investment-return correlation. Other result shows that there
is no significant effect of financing constraint to investment-return correlation as
same as control variable which are size of the firm and Tobins Q.
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