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Tesis ini membahas tentang pengaruh kebijakan BI Rate terhadap perkembangan
suku bunga kredit investasi bank umum. BI Rate merupakan instrumen moneter
yang digunakan sejak Juli 2005 dengan sasaran antara adalah suku bunga
perbankan. Penulisan tesis ini dilatarbelakangi oleh maraknya pemberitaan di
berbagai media yang menyatakan bahwa penurunan BI Rate tidak diikuti dengan
penurunan suku bunga kredit.

Data yang digunakan adalah data time series bulanan yang terdiri dari tingkat
suku bunga kredit investasi, Bl Rate, pertumbuhan kredit, kurs US$, inflasi dan
suku bunga SIBOR. Rentang periode observasi sejak bulan Juli 2005 sampai
dengan Desember 2009.

Metode ekonometri yang digunakan adalah model ECM (Error Correction
Model). Metode ini berguna untuk melihat hubungan jangka panjang dan jangka
pendek atas variabel independen yang digunakan terhadap variabel dependen.

Hasil yang diperoleh menunjukkan bahwa guncangan BI Rate mempengaruhi
suku bunga kredit investasi baik dalam jangka panjang maupun dalam jangka
pendek. Selain itu, faktor lain berupa pertumbuhan kredit, kurs USS$, inflasi dan
SIBOR juga mempengaruhi pergerakan suku bunga kredit investasi. Hal ini
menunjukkan bahwa pergerakan suku bunga kredit investasi tidak semata-mata
dipengaruhi oleh BI Rate saja
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This thesis discusses the influence of the BI rate policy on the investment loan
rate of commercial banks. BI Rate is the monetary instruments used since July
2005 with goals of the bank's interest rate. This thesis was motivated by the
widespread publicity in the media stating that the decline in the BI Rate was not
followed by a decline in lending rates.

Data used are monthly time series data consisting of investment loan rate, the BI
Rate, loan growth, U.S.$ Exchange Rate, inflation and SIBOR. Range of the
observation start from July 2005 to December 2009.

Econometric method used is Error Correction Model (ECM). This method is
useful to look long-term and short-term relationships on independent variables
used to the dependent variable.

The results obtained showed that the BI rate affect both investment loan rate in the
long term and short term. In addition, other factors such as growth, U.S.$
exchange rate, inflation and SIBOR movements also affect the investment loan
rate. Thus, the investment loan rate movements are not solely be influenced by the
BI Rate.
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