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Penelitian dan penulisan tesis ini dimaksudkan untuk mengetahui sejauh mana
peranan interest rate spreads pada pasar keuangan di Indonesia dapat menjadi alat
prediktor perekonomian dimasa mendatang. Hal ini mengingat bahwa usaha para
ekonom untuk menemukan variabel-variabel ekonomi yang dapat dipergunakan
untuk memprediksi perekonomian dimasa mendatang telah dilakukan sejak waktu
yang cukup lama. Hasil dari penelitian para ekonom di Eropa dan Amerika
menunjukkan bahwa interest rate spreads sangat efektif dalam menggambarkan
perekonomian mendatang, termasuk konsumsi, investasi dan kemungkinan
terjadinya krisis dimasa mendatang. Mengingat secara relatif ada beberapa
persamaan dalam kondisi fiskal antara Indonesia dengan negara-negara eropa dan
Amerika, meskipun tentu terdapat perbedaan dalam size ekonomi, hal ini
meningkatkan hipotesis bahwa pola yang sama juga akan terjadi di Indonesia.
Hubungan antara interest rate spreads dengan kegiatan ekonomi riil dimasa
mendatang dapat dipahami dalam pengertian fungsi interest rate spreads sebagai
sinyal tingkat bunga jangka pendek yang diharapkan dimasa mendatang (The
Expectation Effect) atau sebagai sinyal adanya perubahan risk premium (The
Term Premium Effect).
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ABSTRACT
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Title :Analysis of The Usage of The Term Structure Of Interest

Rate as a Predictor of Real Economic Activity

The research is try to investigate the interest rate spreads usefulness for
predicting future real GDP growth or real economic activity in Indonesia.
Firstly, the research is try to compare and to find the best predictor among several
interest rates or yield spread in term of different maturity date such as yield
spread between 10 years and 2 years bonds, or one year bonds and others.
Furthermore, based on the best result of interest rate spread that contain
information about future real economic activity, | tried to make a forecasting
model by combine the interest rate spread with other leading indicators. The
study was mainly based on secondary data and was analysed by inferential
statistics. The result of the research confirm the earlier research in European
countries and US that interest rate spreads contain the information about future
economic activity although there are a difference in lag length criteria and in the
coefficient of those variables.

Key word :
Interest Rate Spreads, Real GDP, The Expectation Effect, The Term Premium
Effect

iX Universitas Indonesia

Analisis penggunaan..., Sulistiyono, FE Ul, 2010.



