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ABSTRAK

Nama . Ferry Imanudin Sadikin
Program Studi : Magister Perencanaan dan Kebijakan Publik,
Fakultas Ekonomi
Judul . Identifikasi Faktor-faktor yang Mempengaruhi Inflasi Sebelum

dan Sesudah Krisis Moneter 1997: Suatu Pendekatan VAR

Inflasi merupakan salah satu masalah krusial dalam perekonomian makro. Tesis
ini mencoba menelaah pengaruh enam faktor utama penyebab inflasi sepanjang 41
tahun terakhir (1969Q1-2009Q4) dan secara empiris menelaah seberapa besar
faktor-faktor tersebut berdampak pada inflasi di Indonesia. Inflasi mengemuka
sebagai tantangan tunggal terbesar perekonomian makro yang mengkonfrontasi
Indonesia saat krisis moneter tahun 1997. Oleh karenanya, tesis ini secara khusus
mengkaji dan membandingkan pengaruh faktor-faktor penyebab inflasi sebelum
krisis moneter (1969Q1-1997Q4) dan setelah krisis moneter (1999Q1-2009Q4).
Variabel yang sering disitir sebagai faktor penyebab inflasi dan digunakan dalam
tesis ini adalah inflasi itu sendiri, PDB, pengeluaran pemerintah, jumlah uang
beredar, nilai tukar, dan harga minyak. Khusus periode setelah krisis, variabel SBI
3-bulan dimasukkan guna melihat perbedaan dampaknya terhadap inflasi terkait
dengan target inflasi (ITF). Metode yang diaplikasikan adalah vector
autoregression (VAR) non-restriktif dengan alat pengolah data Eviews 4.1.
Aspek-aspek teoritis VAR mencakup: stasioneritas data deret waktu, identifikasi
model, estimasi parameter, dan peramalan menggunakan hasil estimasi impulse
response function (IRF) maupun variance decomposition (VDC). Temuan
utamanya adalah terdeteksinya perbedaan yang cukup besar antara pengaruh
variabel-variabel penentu inflasi di masa sebelum dan sesudah krisis moneter.
Inflasi berkarakter backward looking, dimana faktor inflasi inersia ini mempunyai
efek terbesar dalam menjelaskan proses inflasi di kedua periode penelitian. Selain
inflasi inersia, tiga faktor terbesar penjelas inflasi di masa prakrisis moneter
berturut-turut adalah PDB, nilai tukar, dan uang beredar; sedangkan di era
pascakrisis moneter berturut-turut adalah pengeluaran pemerintah, uang beredar,
dan harga minyak.

Kata kunci:
Inflasi, PDB, Pengeluaran Pemerintah, Uang Beredar, Nilai Tukar, Harga Minyak,
VAR
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ABSTRACT

Name . Ferry Imanudin Sadikin
Study Program : Master of Public Planning and Policy
Title . Identification of Factors Affecting Inflation Before and After

the 1997 Monetary Crisis: A VAR Approach

Inflation is one of the most crucial macroeconomic problems. This thesis tries to
identify the key determinants of inflation for the past 41 years (1969Q1-2009Q4)
and to empirically examine the relative importance of different sources of
inflation in Indonesia. Inflation emerged as the single biggest macroeconomic
challenge confronting Indonesia during the 1997 monetary crisis. Hence this
thesis in particular tests and compares the factors influencing inflation before the
crisis (1969Q1-1997Q4) and after the crisis (1999Q1-2009Q4). The widely held
view is that inflation is primarily caused by the inflation itself, GDP, government
expenditure, money supply, exchange rate, and oil price. In accordance with the
implementation of ITF, 3-month SBI interest rate is also included in post-crisis
estimation. The method utilized is the application of a nonrestrictive vector
autoregression (VAR) using EViews version 4.1 as the data processor. The
theoretical aspects of a VAR model include: stationary time series, model
identification, parameter estimation, and forecasting using both the impulse
response function (IRF) and variance decomposition (VDC). The main finding is
that those variables have very different effects on inflation before and after the
crisis. Inflation is found backward looking, and this inflation inertia becomes the
biggest element affecting inflation in both periods under study. Beside inflation
inertia, the other three factors that most affect inflation before the crisis are GDP,
exchange rate, and money supply. And after the crisis, the three biggest factors (in
addition to inflation inertia) that affect the inflation are government expenditure,
money supply, and oil price.

Keywords:
Inflation, GDP, Money Supply, Government Expenditure, Exchange Rate, Oil
Price, VAR

viii Universitas Indonesia

Identifikasi faktor..., Ferry Imanudin Sadikin, FE Ul, 2010.



DAFTAR ISl

HALAMAN JUDUL [
SURAT PERNYATAAN BEBAS PLAGIARISME I
LEMBAR PERNYATAAN ORISINILITAS ii

LEMBAR PENGESAHAN iv
KATA PENGANTAR %
LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH Vi
ABSTRAK vii
ABSTRACT viii
DAFTAR ISI IX
DAFTAR GRAFIK Xi
DAFTAR TABEL Xii
DAFTAR LAMPIRAN Xiii
1. PENDAHULUAN 1
1.1 Latar Belakang 1
1.2 Inflasi di Indonesia dan Variabel-variabel yang 3

Mempengaruhinya Tahun 1969-2009
1.3 Perumusan Masalah 9
1.4  Tujuan dan Manfaat Penelitian 10
1.5 Batasan Penelitian 10
1.6 Metodologi Penelitian 11
1.7 Hipotesa Penelitian 11
1.8 Sistematika Penulisan 12
2. TINJAUAN LITERATUR 13
2.1 Kerangka Teoritis 13
2.1.1 Definisi Inflasi 14
2.1.2 Faktor-faktor Penyebab Inflasi 15
2.1.3 Studi-studi Inflasi Terdahulu 17
2.1.3.1 Aghevli & Khan (1977) 17
2.1.3.2 Lim & Papi (1997) 18
2.1.3.3 Domac & Elbirt (1998) 19
2.1.3.4 Durevall & Ndung'u (2001) 20
2.1.3.5 Mohanty &Klau (2001) 21
2.1.3.6 Siregar & Rajaguru (2005) 22
2.1.3.7 Kia (2006) 23
2.1.3.8 Cologni & Manera (2008) 24
2.1.3.9 Farzanegan & Markwardt (2009) 25
2.1.3.10 Jongwanich & Park (2009) 26
2.1.3.11 Perovi¢ (2009) 27
2.1.3.12 Heriberta (1997), Trihadmini (2004), dan 28

Krisnawati (2006)
2.2 Inflasi dan Kebijakan Perekonomian Indonesia Sebelum Krisis 29
Moneter (Periode 1969-1997)

2.2.1 Periode Stabilisasi dan Rehabilitasi, 1967-1972 29
iX Universitas Indonesia

Identifikasi faktor..., Ferry Imanudin Sadikin, FE Ul, 2010.



Identifikasi faktor..., Ferry Imanudin Sadikin, FE Ul, 2010.

2.2.2 Periode Boom Minyak, 1973-1981 30

2.2.3 Periode Pasca-Boom Minyak, 1982-1985 31

2.2.4 Periode Liberalisasi, 19861997 32

2.3 Inflasi dan Kebijakan Perekonomian Indonesia Setelah Krisis 32
Moneter (Periode 1999-2009)

2.4 Variabel-variabel yang Mempengaruhi Inflasi Berdasarkan Studi 34

Empiris

METODOLOGI PENELITIAN 38

3.1 Spesifikasi Model 42

3.1.1 Uji Akar Unit (Unit Root Test) 44

3.1.2 Penentuan Ordo VAR 46

3.1.3 Identifikasi dan Estimasi Model VAR 47

3.1.4 Analisis Ekonometrika dan Ekonomi 47

3.2 Definisi Operasional Variabel 49

3.3 Sumber dan Koleksi Data 52

3.4. Hipotesis Penelitian 53

HASIL DAN PEMBAHASAN 54

4.1 Uji Akar Unit (Unit Root Test) 54

4.2 Penentuan Ordo VAR 56

4.3 ldentifikasi dan Estimasi Model VAR 59

4.4. Analisis Ekonometrika dan Ekonomi 63

4.4.1 Impulse Response Function (IRF) 63

4.4.1.1 Variabel Inflasi 65

4.4.1.2 Variabel PDB 67

4.4.1.3 Variabel Pengeluaran Pemerintah 68

4.4.1.4 Variabel Jumlah Uang Beredar 70

4.4.1.5 Variabel Nilai Tukar 71

4.4.1.6 Variabel Harga Minyak 73

4.4.2 Variance Decomposition (VDC) 75

4.4.2.1 Analisis VDC Sebelum Krisis Moneter 76

4.4.2.2 Analisis VDC Setelah Krisis Moneter 78

4.4.3 Bahan Diskusi 83

KESIMPULAN DAN REKOMENDASI 85

5.1 Kesimpulan 85

5.2 Keterbatasan Studi 87

5.3 Rekomendasi Kebijakan 88

DAFTAR REFERENSI 91

LAMPIRAN 95

X Universitas Indonesia



Grafik 1.1
Grafik 1.2

Grafik 1.3

Grafik 1.4

Grafik 1.5

Grafik 1.6

Grafik 4.1

Grafik 4.1a

Grafik 4.2

Grafik 4.2a

Grafik 4.3

Grafik 4.3a

Grafik 4.4

Grafik 4.5

Grafik 4.5a

Grafik 4.6

Grafik 4.6a

DAFTAR GRAFIK

Tingkat Inflasi (%) Berdasarkan IHK 1969-2009 3
Tingkat Inflasi (%) dan Pertumbuhan PDB y-0-y (%)1969- 7
2009
Tingkat Inflasi (%) dan Pertumbuhan Pengeluaran 7
Pemerintah (%) 1969-2009
Tingkat Inflasi (%) dan Pertumbuhan Jumlah Uang Beredar 8
JUB (%) 1969-2009
Tingkat Inflasi (%) dan Pertumbuhan Nilai Tukar Nominal 8
NTN (%) 1969-2009
Tingkat Inflasi (%) dan Pertumbuhan Harga Minyak BBM 9
(%) 1969-2009
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Inflasi Itu Sendiri 66
Sebelum Kirisis (LPA) dan Setelah Krisis (LPB)
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Inflasi Itu Sendiri 66
Sebelum Kirisis (LPA) dan Setelah Krisis (LPB), dengan
Variabel SBI
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel PDB Nominal 68
Sebelum Kirisis (LYA) dan Setelah Krisis (LY B)
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel PDB Nominal 68
Sebelum Kirisis (LYA) dan Setelah Krisis (LYB), dengan
Variabel SBI
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Pengeluaran 69
Pemerintah Sebelum Krisis (LGA) dan Setelah Krisis (LGB)
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Pengeluaran 69
Pemerintah Sebelum Krisis (LGA) dan Setelah Krisis (LGB),
dengan Variabel SBI
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Uang Beredar 71
Sebelum Krisis (LMA) dan Setelah Krisis (LMB)
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Nilai Tukar 72
Sebelum Kirisis (LEA) dan Setelah Krisis (LEB)
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Nilai Tukar 72
Sebelum Kirisis (LEA) dan Setelah Krisis (LEB), dengan
Variabel SBI
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Harga Minyak 74
Sebelum Kirisis (LOA) dan Setelah Krisis (LOB)
Respon Inflasi terhadap Inovasi Variabel Harga Minyak 74
Sebelum Kirisis (LOA) dan Setelah Krisis (LOB), dengan
Variabel SBI

Xi Universitas Indonesia

Identifikasi faktor..., Ferry Imanudin Sadikin, FE Ul, 2010.



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Tingkat Inflasi (%) Berdasarkan IHK 1969-2009

Tabel 1.2 Tingkat Inflasi dan Pertumbuhan PDB, PeP, JUB, NTN, dan 6
BBM 1969-2009 (dalam %)

Tabel 2.1 Periodisasi Kebijakan Ekonomi Indonesia Sebelum Krisis 29
Moneter

Tabel 3.1 Jenis Data, Satuan Data dan Sumber Data 53

Tabel 4.1 Hasil Uji ADF terhadap Variabel Penelitian Sebelum Krisis 54

Tabel 4.2 Hasil Uji PP terhadap Variabel Penelitian Sebelum Krisis 54

Tabel 4.3 Hasil Uji ADF terhadap Variabel Penelitian Setelah Krisis 55

Tabel 4.4 Hasil Uji PP terhadap Variabel Penelitian Setelah Krisis 55

Tabel 4.5 Hasil Pemilihan Panjang Lag Berdasarkan AIC, SBC, dan Adj 57
R? Sebelum Krisis

Tabel 4.6 Hasil Pemilihan Panjang Lag Berdasarkan AIC, SBC, dan Adj 57
R? Setelah Krisis

Tabel 4.6a Hasil Pemilihan Panjang Lag Berdasarkan AIC, SBC, dan Adj 57
R?Setelah Krisis, dengan Variabel SBI

Tabel 4.7 Hasil VAR Lag Order Selection Criteria Sebelum Krisis 58
Tabel 4.8 Hasil VAR Lag Order Selection Criteria Setelah Krisis 58
Tabel 4.8a Hasil VAR Lag Order Selection Criteria Setelah Krisis, 58

dengan Variabel SBI

Tabel 4.9 Respon Inflasi (LPA) terhadap Inovasi Satu Standar Deviasi 64
Sebelum Kirisis

Tabel 4.10 Respon Inflasi (LPB) terhadap Inovasi Satu Standar Deviasi 64
Setelah Kirisis

Tabel 4.10a  Respon Inflasi (LPB) terhadap Inovasi Satu Standar Deviasi 65
Setelah Kirisis, dengan Variabel Suku Bunga SBI (LRB)

Tabel 4.11 Dekomposisi Varian (VDC) Inflasi Sebelum Krisis 76

Tabel 4.12 Dekomposisi Varian (VDC) Inflasi Setelah Krisis 78

Tabel 4.12a  Dekomposisi Varian (VDC) Inflasi Setelah Krisis, dengan 79
Variabel SBI

Xii Universitas Indonesia

Identifikasi faktor..., Ferry Imanudin Sadikin, FE Ul, 2010.



Lampiran 1
Lampiran 2
Lampiran 2.1
Lampiran 2.2

Lampiran 2.3
Lampiran 2.4

Lampiran 2.5
Lampiran 2.6

Lampiran 2.7
Lampiran 2.8

Lampiran 3
Lampiran 3.1

Lampiran 3.2

Lampiran 3.3

Lampiran 4

Lampiran 4.1
Lampiran 4.2
Lampiran 4.3

Lampiran 5
Lampiran 5.1
Lampiran 5.2

DAFTAR LAMPIRAN

Data Penelitian
Uji Akar Unit (Unit Root Test)
Uji ADF pada Tingkat Level Sebelum Krisis Moneter

Uji ADF pada Tingkat Pembedaan Pertama Sebelum Krisis
Moneter

Uji ADF pada Tingkat Level Setelah Krisis Moneter

Uji ADF pada Tingkat Pembedaan Pertama Setelah Krisis
Moneter

Uji PP pada Tingkat Level Sebelum Krisis Moneter

Uji PP pada Tingkat Pembedaan Pertama Sebelum Krisis
Moneter

Uji PP pada Tingkat Level Setelah Krisis Moneter

Uji PP pada Tingkat Pembedaan Pertama Setelah Krisis
Moneter

Penentuan Ordo VAR

Hasil Estimasi VAR(1) s.d. VAR(8) untuk Menentukan Ordo

Berdasarkan AIC, SBC, dan Adj R? Sebelum Krisis Moneter

Hasil Estimasi VAR(1) s.d. VAR(3) untuk Menentukan Ordo

Berdasarkan AIC, SBC, dan Adj R Setelah Krisis Moneter

Hasil Estimasi VAR(1) s.d. VAR(3) untuk Menentukan Ordo

Berdasarkan AIC, SBC, dan Adj R? Setelah Krisis Moneter,
dengan Variabel SBI

Hasil Estimasi Model VAR
Hasil Estimasi Model VAR(3) Sebelum Krisis Moneter
Hasil Estimasi Model VAR(3) Setelah Krisis Moneter

Hasil Estimasi Model VAR(3) Setelah Krisis Moneter,
dengan Variabel SBI

Hasil VVariance Decomposition (VDC)
Variabel LOA dan LGA Sebelum Krisis Moneter
Variabel LYB, LMB, dan LRB Setelah Krisis Moneter

Xiii

Identifikasi faktor..., Ferry Imanudin Sadikin, FE Ul, 2010.

95
99
99
103

107
112

117
121

125
130

135
135

138

139

140
140
142
144

146
146
147

Universitas Indonesia



