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ABSTRAK

Nama : Andriyatno
Program Studi : Magister Manajemen
Judul : Model estimasi price earnings ratio saham sektor keuangan, properti

dan pertambangan di Bursa Efek Indonesia

Tesis ini bertujuan untuk mengetahui variabel-variabel mana yang mempengaruhi P/E
ratio pada Bursa Efek Indonesia (IHSG). Thesis ini juga bertujuan untuk menjabarkan
bagaimana suatu perubahan pada variabel-variabel tersebut dapat mempengaruhi P/E
ratio. Untuk penelitian ini kami telah memilih pendekatan kuantitatif dan menggunakan
pulled regression. Pada penelitian ini kami menggunakan empat variabel makro dan
mikro perusahaan. Data sekunder yang kami gunakan pada umumnya bersumber dari
laporan yang dipublikasikan di Bursa Efek Indonesia. Kesimpulan yang dapat ditarik
dari penelitian ini adalah bahwa P/E ratio di ketiga sektor yang berbeda tersebut
memiliki faktor-faktor berbeda yang menggerakkan sektor tersebut. Pengaruh-pengaruh
ini didukung oleh koefisien yang terbukti secara statistik.

Kata kunci:
P/E ratio, tingkat suku bunga, Earning Per Share, Price to Book value, Debt to Equity
ratio, analisa regresi dan Bursa Efek Indonesia.
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ABSTRACT

Name : Andriyatno
Study Program: Magister Manajemen
Title : The model estimated price earnings ratio of financial, property and

mining sectors at the Indonesia Stock Exchange.

The purpose of this study is to find out which variables influence the P/E ratio on the
Indonesia Stock Exchange. It also aims to specify how a change in these variables
affects the P/E ratio. For this study we have choosen empirical study and used pulled
regression. We included four micro and macro variables in this study. The secondary
data that we use is primarily based on financial statement that is publicated on Indonesia
Stock Exchange. The conclusions that could be drawn from this study are that the P/E
ratio for the three diffrerent sectors has different forces that drive them. These effects
are backed up with statistically proved coefficients.

Key Words:
P/E ratio, interest rate, Earning Per Share, Price to Book value, Debt to Equity ratio,
regression analysis dan Indonesia Stock Exchange.
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