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ABSTRAK 
 

Nama  :  Adyatmaka Ananta Satya 
Program Studi :  Magister Manajemen 
Judul  :  Analisis Penilaian Harga Saham Perdana Menggunakan Metode 
                           Free Cash Flow to Equity dan P/E Multiple ( Studi Kasus PT BW  
                           Plantation Tbk. ) 
 
  
 PT BW Plantation Tbk. (BWPT) sebuah perusahaan yang bergerak 
dibidang perkebunan kelapa sawit melakukan penawaran harga perdana saham 
kepada publik  dengan harga Rp. 550,-  per lembar saham. Tujuan penulisan tesis 
ini adalah untuk mengetahui nilai wajar saham BWPT agar dapat diketahui 
apakah harga saham perdana BWPT  lebih tinggi atau lebih rendah dari harga 
wajarnya. Untuk mengetahui kewajaran atas harga perdana saham Perseroan, 
Penulis melakukan valuasi menggunakan metode Free Cash Flow to Equity 
(FCFE) dengan two stage model dan valuasi menggunakan metode P/E multiple. 
Berdasarkan hasil valuasi dengan menggunakan metode Free Cash Flow to Equity 
(FCFE) maupun metode P/E multiple, studi ini menyimpulkan bahwa harga 
perdana saham Perseroan lebih rendah dari nilai wajar saham Perseroan 
 
 
 

ABSTRACT 
 
Name    :  Adyatmaka Ananta Satya 
Study Program :  Magister Management 
Title   :  Valuation Analysis of Initial Offering Price With The Use of 
      Free Cash Flow to Equity and P/E Multiple Method 
                            (Case Study PT BW Plantation Tbk.) 
 
 

For Initial Public Offering (IPO,) PT BW Plantation Tbk. (BWPT) a 
Crude Plam Oil Plantation Company offered its initial stock price at Rp. 550,- per 
share. The purpose of this thesis is to evaluate whether the initial price is over or 
under its fair value. The author employed Free Cash Flow to Equity (FCFE) 
valuation method with two stage model and P/E multiple valuation method. Based 
on the results of both valuation methods, the author concluded  that the initial 
price is lower than the fair value of the stock.  
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