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ABSTRAK

Nama : Sandra Christy Manurung
Program Studi : llmu Hukum
Judul :Tinjauan Hukum Terhadap Altéifavestasi Bagi Pembangunan

Usaha Sektor Riil Melalui Reksa Dana Kontrak InassKolektif
Penyertaan Terbata®r{vate Equity Fund) Pada PT. Syailendra
Capital

Skripsi ini membahas mengenai Reksa Dana Kontrakeshasi Kolektif
Penyertaan Terbatas atau yang biasa disingkat deRi2PT. Berdasarkan
Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 yang mengatur tepfdeksa Dana Kontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas ini disehntkahwa Unit Penyertaan dari
reksa dana ini hanya dapat ditawarkan kepada pamaodal Profesional dan
dilarang ditawarkan melalui Penawaran Umum danktidapat dimiliki oleh
lebih dari 50 pihak. Reksa Dana KIK Penyertaan d@bini dimaksudkan untuk
menjadi salah satu alternatif investasi dalam rangkembiayai kebutuhan
pembangunan di Indonesia khususnya di bidang sedtokripsi ini meninjau
secara hukum produk Reksa Dana Kontrak InvestagikiibPenyertaan Terbatas
yang dikeluarkan oleh PT. Syailendra Capital, saatu perusahaan Manajer
Investasi yang berhasil dengan produk Reksa Dardr#o Investasi Kolektif
Penyertaan Terbatas-nya di Indonesia.

Kata Kunci:

Reksa Dana, Reksa Dana Kontrak Investasi Kolelgify@rtaan Terbatas, PT.
Syailendra Capital
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ABSTRACT

Name : Sandra Christy Manurung
Study Program : Law
Title : The Legal Review on The Alternative Intregnt for The

Development of Real Sector Businesses Through terizguity
Fund on PT. Syailendra Capital

This thesis discusses about the Private Equity Rumdh is usually abbreviated
with PEF. Based on the Ministry Of Finance Of ThepRblic of Indonesia

Captial Market and Financial Institutions Superwsagency Rule Number

IV.C.5 concerning Private Equity Fund mentions ttieg Participation Units of

this fund may only be offered to Professional Ifeesand are not allowed to be
offered through Public Offering and or are not atal to be owned by 50 (fifty)

Person or more. The Private Equity Fund is aimetidmne of the alternative
investments in financing the development needsdomesia especially in the real
sector businesses. This thesis reviews the legacasf the Private Equity Fund
on PT. Syailendra Capital, one of the Investmentn&f@r in Indonesia,

successful with its Private Equity Fund product.

Keywords:
Fund, Private Equity Fund, PT. Syailendra Capital
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perkembangan dunia pasar modal telah menunjukkamajkan yang
sangat signifikan dalam bidang perekonomian bagialinternasional termasuk
di Indonesia. Pasar modal telah menjadi salah g&tudukung terciptanya
mekanisme perekonomian nasional yang memberikagapen yang cukup besar
dalam pembangunan bangsa dan negara.

Undang-Undang Pasar Modal No.8 Tahun 1995 tentaasprPModal

mendefinisikan pasar modal sebagai:

"Pasar modal adalah kegiatan yang bersangkutanade®gnawaran
Umum dan Perdagangan Efek, Perusahaan Publik yakgitan dengan
Efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesig berkaitan
dengan Efek™

Secara umum, pasar modal adalah tempat atau daeai@munya antara
permintaan dan penawaran atas instrumen keuanggkajgpanjang, umumnya
lebih dari 1 (satu) tahuhBentuk instrumen di pasar modal disebut efek, yaitu
surat berharga yang berupa saham, obligasi, bigkt, oukti waran, reksa dana
dan produk turunan atau biasa diseteativative Contoh produkderivative di
pasar modal adalah indeks harga saham dan indekshiligasi.

Pasar modal merupakan sarana untuk mencari tambahadal.
Perusahaan berkepentingan untuk mendapatkan dangmardéiaya yang lebih
murah dan hal itu hanya bisa diperoleh di pasaraiddalam era globalisasi
modern seperti sekarang ini, pasar modal jugaidgadndikator ekonomi makro
suatu negara yang tercermin dari naik-turunnya kedeursa negara tersebut.
Pasar modal juga telah menjadi sarana bagi mastarpkmodal untuk
berinvestasi dengan tujuan untuk mendapatketurn dalam jangka waktu

Yindonesia, Pasar Modal , No.8 Tahun 1995, LN Nd.84un 1995, TLN No.3608, Psl.1
angka 13.

’Mohamad SamsuPasar Modal dan Manajemen Portofalioet. 1, (Jakarta: Penerbit
Erlangga, 2006), hal. 43.
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tertentu. Masyarakat modern telah mengenal inviesesagai salah satu solusi
untuk meningkatkan kehidupannya dalam bidang p&@kdean. Masyarakat

pemodal dengan berbagai latar belakang yang berteolat mengambil bagian
atau turut serta dalam kegiatan pasar modal metaksa dana. Reksa dana
merupakan terjemahan damutual fund Undang-Undang No. 8 Tahun 1995
tentang Pasar Modal mendefinisikan reksa dana aebag

“Reksa dana adalah wadah yang digunakan untuk nmepghidana dari
masyarakat pemodal untuk diinvestasikan ke dalartofdtio Efek oleh
Manajer Investasi®

Secara sederhana reksa dana adalah sertifikat mangelaskan bahwa
pemiliknya menitipkan uang kepada pengelola rekaaad(manajer investasi)
untuk digunakan sebagai modal berinvestasi di pasadal’ Berdasarkan
Undang-Undang Pasar Modal ada 2 (dua) bentuk mé&sa yaitu yang pertama
adalahReksa Dana Berbentuk PerseroanReksa Dana Berbentuk Perseroan ini
dapat bersifat tertutulpsed-enyl atau bersifat terbukapen-endl Pihak-pihak
yang terlibat di dalam Reksa Dana Berbentuk Peaseanlalah direksi, manajer
investasi, dan bank kustodian. KeduBeksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif (KIK) merupakan kontrak manajer investasi dan bank
kustodian yang mengikat pemegang Unit Penyertaanasia manajer investasi
diberi wewenang untuk mengelola portofolio invest&elektif dan bank
kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan Remiti Kolektif> Unit
Penyertaan yang diterbitkan kepada masyarakat pEmaosklanjutnya
diinvestasikan pada berbagai jenis efek yang dggadgkan di pasar modal dan
pasar uang.

Seiring dengan pertumbuhan dan perkembangan sektdalam negeri
yang membutuhkan dana dengan jumlah yang sangat, bmaka Bapepam-LK
juga turut melakukan inovasi-inovasi yang mendukupgrtumbuhan dan

perkembangan tersebut. Salah satu upaya yang kidlakaleh Bapepam-LK yaitu

% Indonesiapp. cit, Psl. 1 ayat 27.

M. Irsan Nasarudiret. al., Aspek Hukum Pasar Modal Indonedidakarta: Kencara
Prenada Media Group, 2008), hal. 156.

® Ibid., hal. 159
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dengan menerbitkan Peraturan Bapepam-LK No. IVi&&rBang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan be¢as sebagai alternatif
investasi bagi pemodal dan sumber pembiayaan dusaha yang mendorong
pertumbuhan kegiatan dunia usaha yang prospelkdifirsitu, juga mengacu
kepada Lampiran atas Keputusan Ketua Bapepam daNd.KKep-43/BL/2008
tentang Reksa Dana Berbentuk KIK Penyertaan Tesbatag berlaku mulai 14
Februari 2008. Reksa Dana Berbentuk Kontrak Ingedtalektif Penyertaan
Terbatas ini biasanya dikenal dengan Reksa DangeRaan Terbatas (RDPT)
saja. RDPT ini merupakan reksa dana berbentuk Ebkninvestasi Kolektif
(KIK), bersifat terbuka, dikelola manajer investadan dana yang terkumpul
diinvestasikan pada portofolio efek.

Peraturan No. I[V.C.5 Bapepam-LK mendefinisikan $ekDana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolekitif Penyertaanbegas sebagai berikut:

“Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi KolektifyReetaan Terbatas
adalah wadah yang digunakan untuk menghimpun dariaPé&modal
Profesional yang selanjutnya diinvestasikan olemdjler Investasi pada
portofolio Efek”

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif y@etaan Terbatas ini
merupakan salah satu instrumen baru dalam dunsa idkna yang sangat berbeda
dengan produk-produk reksa dana lainnya. Perbe@asebut dapat ditandai dari
namanya yang menggunakan kata “Penyertaan Terbgtasj menunjukkan
bahwa reksa dana jenis ini hanya ditawarkan kepada pemodal profesional
saja. Artinya, yang bisa membeli reksa dana jemishanya investor/pemodal
dengan kekayaan tinggi athigh net worthdan sudah cukup berpengalaman lama
dalam bidang investasi sehingga sudah bisa menmgkaki risiko yang akan
dihadapi ketika membeli Reksa Dana Kontrak Inveéskasektif Penyertaan
Terbatas (RDPTJ.Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif Penyertaanb#itas
ini juga hanya ditawarkan kepada kurang dari linodulp calon pemodal atau
dengan kata lain tidak boleh dimiliki oleh lebihridema puluh pemodal. Oleh

karena itu reksa dana itu disebut Reksa Dana Konnaestasi Kolektif

®Parluhutan Situmorang, Jauhari Mahardika, dan Tistiani, Langkah Awal
Berinvestasi Reksa Dan@lakarta: TransMedia Pustaka, 2010), hal. 45.
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Penyertaan Terbatas (RDPT). Reksa Dana Penyertaabatds ini tidak
ditawarkan melalui suatu mekanisme penawaran umunitial Public
OfferingIPO) seperti jenis reksa dana lainnya ketika pestkali diluncurkan
sehingga tidak mengutamakan pembuatan prospektus.

Pada awal penawaran, Nilai Aktiva Bersih (NAB) perit ditetapkan
sebesar Rp 5 miliar untuk yang berdenominasi rypla8$ 500.000 untuk
denominasi dolar Amerika Serikat, atau 500.000 emtak denominasi euro.

PT. Syailendra Capital, salah satu perusahaan Manayestasi telah
menerbitkan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investéslektif Penyertaan
Terbatas dengan nama RDBYVailendra Opti Growth Fun@SOGF) pada tanggal
30 Agustus 2010. Produk RDPT SOGF ini dibuka denigarga senilai Rp 5
miliar.

Berdasarkan latar belakang yang penulis telah qudggarkan, penulis
berpendapat bahwa dilihat dari tingginya dana itagsyang dibutuhkan untuk
membeli produk Reksa Dana Penyertaan Terbatas niaka Reksa Dana
Penyertaan Terbatas dinilai mampu dijadikan sebagdah satu alternatif
investasi atau sebagai salah satu sumber pembiaysstma sektor riil dalam
negeri yang juga membutuhkan pendanaan dengan aagig sangat besar.
Apabila Reksa Dana KIK Penyertaan Terbatas yangwditkan kepada calon
pemodal dengan kekayaan tinggigh net worth berjalan dengan lancar, maka
dapat dipastikan pertumbuhan dan perkembangan pgmiban usaha sektor riil
di Indonesia juga dapat terealisasi dengan lane@asarkan pembiayaan melalui
Reksa Dana Penyertaan Terbatas tersebut.

Oleh karena itu, penulis ingin meneliti dan mengkag lebih jauh dalam
skripsi penulis yang berjudullfnjauan Hukum terhadap Alternatif Investasi
Bagi Pembangunan Usaha Sektor Riil Melalui Reksa Dea Kontrak Investasi
Kolektif Penyertaan Terbatas rivate Equity Fund) pada PT Syailendra
Capital”.

1.2 Pokok-Pokok Permasalahan
Berkaitan dengan hal-hal yang telah diuraikan pati belakang, pada
penelitian ini terdapat masalah yang menarik udiidentifikasikan yaitu:
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1. Bagaimanakah tinjauan umum terhadap Reksa DanaeBeib Kontrak

Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas dalam pasafal di Indonesia?

2. Bagaimana perlindungan hukum terhadap nasabahs{oryepada Reksa

Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyemtaderbatas di

Indonesia?

3. Bagaimana pengawasan yang dilakukan oleh Bapepantekikadap PT.

Syailendra Capital sebagai manajer investasi dglemduk Private Equity

Fundberbentuk Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektify@etaan Terbatas?

1.3Tujuan Penulisan

w

1.3.2

Tujuan yang hendak dicapai dalam penelitian iniwyai

Tujuan Umum

Penelitian ini secara umum bertujuan untuk mengetiiih dalam dan
menyeluruh tentang alternatif investasi yang da@i#dkukan dalam
pembangunan usaha sektor riil melalui penerbitalyds Private Equity
Fund dalam bentuk Reksa Dana Kontrak Investasi KoleRghyertaan
Terbatas (RDPT) di Indonesia.

Tujuan Khusus

Adapun tujuan khusus dari penelitian ini adalalagebberikut:

a. Mengetahui secara umum mengenai Reksa Dana BekbKontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas di Indonesia

b. Mengetahui tentang perlindungan hukum terhadapba&sénvestor)
pada Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kdldéktinyertaan
Terbatas di Indonesia.

c. Mengetahui tentang pengawasan yang dilakukan okgbe@am-LK
terhadap PT. Syailendra Capital sebagai manajeestasi terkait
produk Private Equity Fundberbentuk Reksa Dana Penyertaan
Terbatas yang diterbitkan oleh PT. Syailendra @apit
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1.4 Definisi Operasional
Definisi operasional merupakan penggambaran hulbuagéara konsep-
konsep khusus yang akan ditefitDalam ilmu sosial, konsep diambil dari teori.
Dengan demikian kerangka konsep merupakan pengtaatpedoman yang lebih
nyata dari kerangka teori dan mencakup definisragenal atau kerja.
Adapun dalam penelitian yang dimaksud dengan:
1. Bank Kustodian
Adalah bank umum yang telah mendapat persetujugezen-LK
untuk dapat menyelenggarakan kegiatan sebagaidiastb
2. Bursa Efek
Adalah pihak yang menyelenggarakan dan menyediakgtem dan
atau sarana untuk mempertemukan penawaran judielaBfek pihak-pihak
lain dengan tujuan memperdagangkan efek di antaeka. Selanjutnya,
Bursa Efek yang dimaksud dalam penulisan ini adB/BhBEI?
3. Efek
Adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utsmgt berharga
komersial, saham, obligasi, tanda bukti utang, Upényertaan kontrak
investasi kolektif, kontrak berjangka atas Efekn dsetiap derivatif dari
Efek.'
4. Emiten
Adalah Pihak yang melakukan Penawaran Urhium.
5. Investor
Adalah pihak yang melakukan pembelian atau pemuefak di bursa

efek!?

" Sri Mamudiji et. al. Metode Penelitian dan Penulisan Hukugiakarta: Badan Penerbit
Fakultas Hukum Universitas Indonesia, 2005), hal. 6

8 Freddy Pieloorinvestasi Cerdas Menuju Kekayaddakarta: Elex Media Komputindo,
2010), hal.122.

® Indonesiapp. cit, Psl 1 angka 4.
%1bid., Psl 1 angka 5.

% bid., Psl 1 angka 6.
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6. Kustodian
Adalah Pihak yang memberikan jasa penitipan Efekidata lain yang
berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasulermaa dividen, bunga, dan
hak-hak lain, menyelesaikan transaksi Efek, dan akéw pemegang
rekening yang menjadi nasabahriya.
7. Manajer Investasi
Adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola f8bad-fek untuk
para nasabah atau mengelola portofolio investdskib untuk sekelompok
nasabah, kecuali perusahaan asuransi, dana pendam, bank yang
melakukan sendiri kegiatan usahanya berdasarkaatusen perundang-
undangan yang berlak{.
8. Nilai Aktiva Bersih (Net Asset Value)
Adalah nilai pasar wajar (fair market value) suatak dan kekayaan
lain dari reksa dana dikurangi dengan kewajibaan@'®
9. Nilai Aktiva Bersih Per Unit Penyertaan
Adalah harga wajar dari portofolio suatu reksa dsei@lah dikurangi
biaya operasional kemudian dibagi jumlah sahamjugnityertaan yang telah
beredar (dimiliki investor) pada saat tersefut.
10.Pasar Modal
Adalah kegiatan yang bersangkutan dengan Penawdnamm dan
perdagangan Efek, Perusahaan Publik yang berkaésgan Efek yang
diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yangditnk dengan Efek.

11.Perusahaan Efek

12 sawidji WidioatmodjoCara Cepat Memulai Investasi Saha@akarta: Elex Media
Komputindo, 2004), hal. 5.

Y¥ndonesiaop. cit, Psl 1 angka 8.
bid., Psl 1 angka 11.

!> Nofie Iman,Panduan Singkat dan Praktis Memulai Investasi R&kag (Jakarta:
Elex Media Komputindo, ), hal. 128.

7 bid., Pasal 1 angka 13.
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Adalah pihak yang melakukan kegiatan usaha self&ggamin Emisi
Efek, Perantara Pedagang Efek, dan atau Manajestasi-®
12. Private Equity Fund
Adalah secara umum berbentirkited partnershipatau berbentuk badan
hukum yang serupa, yang bervariasi di tiap-tiapare
13.Reksa Dana
Adalah wadah yang digunakan untuk menghimpun da@a d
masyarakat pemodal untuk diinvestasikan ke dalamofdiio Efek oleh
Manajer Investasi®
14.Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif Penyertaardias
Adalah wadah yang digunakan untuk menghimpun daniaRemodal
Profesional yang selanjutnya diinvestasikan olehndjler Investasi pada
portofolio Efek?!
15. Transaksi Bursa
Adalah kontrak yang dibuat oleh Anggota Bursa Efekuai dengan
persyaratan yang ditentukan oleh Bursa Efek memgpra-beli Efek,

pinjam-meminjam Efek, atau kontrak lain mengenak&tau harga Efek

1.5Metode Penulisan

Metode penelitian yang dipergunakan dalam penelitia adalah metode
penelitian yang bersifat kualitatif, yaitu pendrti yang menghasilkan data
deskriptif analitis, yaitu apa yang dinyatakan s&asa penelitian yang
bersangkutan secara tertulis atau lisan, dan kgerilayata. Pada dasarnya,
penelitian ini akan berfokus pada perkembangarardiksa di Indonesia, terutama

mengenai produkPrivate Equity Funddalam bentuk Reksa Dana Kontrak

'8 bid., Pasal 1 angka 21.

®Final Report on Private Equity Conflicts of Intetey Technical Committee of The
International Organization of Securities Commission  (I0OSCO),
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD34ddf page 7,November 2010, diunduh
pada 2 Juni 2011 pada Pukul 22.04 WIB.

?bid., Pasal 1 angka 27.
2L peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5, Pasal 1 huruf a.
2 |ndonesiapp. cit, Psl 1 angka 28
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Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas sebagaihsaktu alternatif investasi
dalam pembangunan sektor riil di Indonesia.

Data yang digunakan dalam melakukan penelitiandiambil dari data
sekunder yang diperoleh dari bahan-bahan kepustalssgperti peraturan-
peraturan, undang-undang, buku-buku dan artikelaggkan alat pengumpulan
data yang digunakan dalam penelitian ini adalaldistokumen dan wawancara
dengan para ahli. Studi dokumen diperoleh daridogabliteratur atau data tertulis
yang mempergunakancontent analysis yang berhubungan dengan pokok
permasalahan, sedangkan wawancara akan dilakukagamepara ahli dalam
bidang pasar modal.

Penelitian ini tergolong ke dalam penelitian hukumormatif. Dalam
penelitian hukum normatif yang diteliti hanya dafpaistaka atau data sekunder,
yang mungkin mencakup bahan hukum primer, sekunider tersief> Pada
penelitian normatif tidak diperlukan penyusunanuat@erumusan hipotesa.
Mungkin suatu hipotesa kerja diperlukan, tetapiséigya hanya mencakup
sistematika kerja dalam proses penelifian.

Dilihat dari segi sifatnya, penelitian ini termaskk dalam jenis penelitian
deskriptif. Penelitian yang bersifat deskriptif dapdigunakan apabila telah
terdapat informasi mengenai suatu permasalahansat@u keadaan akan tetapi
informasi tersebut belum cukup terperinci, makaefitrakan mengadakan suatu
penelitian untuk memperinci informasi yang terse@aeanelitian secara deskriptif
tidak dimaksudkan untuk menguji hipotesis tertentmelainkan hanya
menggambarkan apa adanya tentang suatu keadaaondeMdeskriptif dapat
diartikan sebagai permasalahan yang diselidiki dengenggambarkan keadaan
obyek penelitian pada saat sekarang berdasarkaa-fidta yang tampak atau
sebagaimana adanya.

Dengan perkataan lain, metode deskriptif merupalergkah-langkah
melakukan representatif obyektif tentang gejalagytardapat dalam penelitian
karena hanya bertujuan untuk memberikan deskrigambaran atau lukisan

secara sistematis, faktual dan akurat mengenaa-fakta, sifat serta hubungan

% Soerjono Soekant®engantar Penelitian Hukun@Jakarta: Ul Press, 1986), hal. 21.

24 |pid., hal. 53.
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antara fenomena yang diselidiki. Melalui metodekdpsf ini, Penulis dapat
menggambarkan dan menganalisis permasalahan yangkdt dalam penelitian
ini, yaitu tinjauan terhadap prodékivate Equity Funddalam bentuk Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan be¢as sebagai alternatif
investasi dalam pembangunan sektor riil di Indamesi
Berdasarkan studi kepustakaan yang digunakan dgeneglitian ini,
Peneliti akan mempergunakan data sekunder selzaghiidan untuk menganalisis
pokok permasalahan yang sedang diteliti yang digkerdari:
1. Bahan Hukum Primer
Bahan Hukum Primer merupakan bahan-bahan yang aisiny
mempunyai kekuatan mengikat kepada masyarakat. BBabkum primer
yang digunakan dalam penelitian ini antara lain:
a. Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 Tentang Pasar Moda
b. Peraturan-peraturan Bapepam-LK
- Peraturan Nomor IV.C.5 tentang Reksa Dana Berbeltuitrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas.
- Peraturan Nomor [V.B.1 tentang Pedoman PengeloReksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.
- Peraturan IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Banbaentuk
Kontrak Investasi Kolektif.
c. Serta berbagai Keputusan Direksi PT. Bursa Efekriadia yang terkait.
2. Bahan Hukum Sekunder
Bahan-bahan yang memberikan penjelasan mengenan Hakkum
primer berupa buku-buku, artikel, makalah sertaa-dgta lainnya yang
mendukung penelitian ini. Sumber sekunder dalanelgem ini yaitu buku-
buku mengenai pasar modal, perkembangan reksa skema,sumber tertulis
lainnya yang masih berkaitan dengan permasalahamdigeliti.
3. Bahan Hukum Tersier
Bahan-bahan yang memberikan petunjuk maupun peajekerhadap
sumber primer atau sumber sekunder, atau dapdiuliggga sebagai bahan
penunjang dalam penelitian ini. Bahan hukum tergarg digunakan oleh
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Peneliti dalam melakukan penelitian ini yaitu kamusbliografi dan
ensiklopedia.

Data yang digunakan sebagai bahan penunjang dataelifan ini
terdiri dari data primer dan data sekunder. Datagr diperoleh dengan cara
melakukan wawancara kepada narasumber yang merupalki dalam
bidang hukum pasar modal terutama mengenai reksa da

Dilihat dari alat pengumpulan data yang digunakalam penelitian
ini, maka studi dokumen dapat dilakukan bersamaasdemgan wawancara.
Melalui studi dokumen, Peneliti menghimpun sebangakngkin berbagai
informasi yang berhubungan dengan prodeikvate Equity Funddalam
bentuk Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi HKibleRenyertaan
Terbatas sebagai alternatif investasi untuk penalaiaypembangunan sektor
riil di Indonesia. Melalui wawancara, Peneliti hguan untuk mendapatkan
informasi, guna mengoptimalkan informasi yang dopem melalui studi
dokumen, yang memiliki kaitan erat dan penting @engokok-pokok

permasalahan dalam penelitian ini.

1.6 Sistematika Penulisan
Untuk lebih memudahkan pembahasan di dalam sknpsi maka

penulisan skripsi dibagi menjadi lima bab sebagaikit:

Bab 1 PENDAHULUAN
Bab satu membahas mengenai Latar Belakang, PokakaBalahan,
Tujuan Penulisan, Definisi Operasional, Metode Reme yang digunakan, serta

uraian mengenai Sistematika Penulisan skripsi ini.

Bab 2 PASAR MODAL DAN TINJAUAN UMUM TERHADAP
REKSA DANA KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF
PENYERTAAN TERBATAS

Bab dua membahas mengenai Tinjauan Umum Terhadsgr Réodal,

Jenis Instrumen di Pasar Modal, Tinjauan Umum TaapaReksa Dana, dan
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Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif, serta Tiagaumum terhadap Reksa
Dana Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terhatas

Bab 3 PERLINDUNGAN HUKUM TERHADAP NASABAH
(INVESTOR) PADA REKSA DANA KONTRAK INVESTASI
KOLEKTIF PENYERTAAN TERBATAS DI INDONESIA
Bab tiga membahas mengenai Perlindungan Hukumdaphinvestor di
bidang Pasar Modal, Perlindungan Hukum terhadapshov pada Reksa Dana,
Perlindungan Hukum terhadap Investor pada Reksaa Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif, dan Perlindungan Hukum terhadiagestor pada Reksa Dana

Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas.

Bab 4 ANALISIS MENGENAI PRODUK PRIVATE EQUITY FUND
SERTA PENGAWASAN YANG DILAKUKAN OLEH
BAPEPAM-LK  TERHADAP REKSA DANA KIK
PENYERTAAN TERBATAS YANG DITERBITKAN OLEH
PT. SYAILENDRA CAPITAL

Bab empat membahas mengenai Profil dari PT. Syh#e@apital sebagai
salah satu manajer investasi reksa dana di Indmgesi analisis terhadap produk

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektify@et@aan Terbatas yang telah

diterbitkan dalam rangka membiayai pembangunarosekt di Indonesia serta

pengawasan yang dilakukan oleh BAPEPAM-LK terhagegran serta PT.

Syailendra Capital terkait dengan Reksa Dana BénkeKontrak Investasi

Kolektif Penyertaan Terbatas yang telah diterbitien

Bab 5 PENUTUP

Bab lima berisi kesimpulan dari pembahasan sebelandan merupakan
jawaban dari pokok permasalahan yang telah dis&apasebelumnya. Dalam
bab ini juga terdapat saran-saran yang Penulisasgndgpat bermanfaat bagi para
pengusaha dalam bidang pembangunan sektor riil yarmglak memperoleh
sumber pembiayaan terhadap proyek-proyek yang ukkk dan bagi para
masyarakat pemodal yang hendak menginvestasikainyamalam bentuk Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyantd erbatas sehingga dapat
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memberikan dorongan bagi kemajuan dan perkembaegaa dana sebagai salah

satu alternatif investasi di Indonesia.
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BAB 2
PASAR MODAL DAN TINJAUAN UMUM TERHADAP REKSA DANA
BERBENTUK KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF PENYERTAAN
TERBATAS

2.1 Tinjauan Umum terhadap Pasar Modal
2.1.1 Pengertian dan Karakteristik Pasar Modal
Pasar uang dan pasar modal keduanya merupakiam lokgi pasar

keuanganf(nancial markel yang merupakan sarana pengerahan dana dari pihak
yang mengalami kekurangan dana dan terbentuk untrkudahkan pertukaran
uang antara penabung dan peminfaRasar keuangan meliputi kegiatan seperti:
1) pasar uangnfoney market 2) pasar modalc@pital marke)l; dan 3) lembaga
pembiayaan lainnya seperti sewa bbdaging, anak piutangféctoring), modal
ventura Yentura capitd), dan Kkartu kredit. Pasar keuangan berfungsi
menyediakan mekanisme untuk menentukan harga esah@§an, membuat aset
keuangan lebih likuid dan mengurangi biaya peralinaet. Pasar keuangan ini
juga memberikan peluang kepada pemerintah gunangieatkan akses yang
dapat menggali potensi sumber pembiayaan pembangiaramemperkuat basis
pemodal domestik. Oleh karena itu, secara ekonojomam pasar keuangan adalah
untuk mengalokasikan tabungasaying secara efisien dari pemilik dana kepada
pengguna dana akhir. Pemilik dana adalah merekKajrzhvidu maupun lembaga
atau badan usaha, yang menyisihkan dana yang kimgdi untuk diinvestasikan
agar lebih produktif.

Pasar uang adalah sarana yang menyediakan pembigyagka pendek
atau kurang dari satu tahun dan tidak mempunygpaesecara fisik seperti bursa
dalam pasar modal serta pembiayaan yang dilakukaataberdasarkan pinjaman
(loan).

Manfaat-manfaat yang dapat diperoleh dari pengegdarpasar uang

adalah sebagai berikeft:

» Paulus Situmorang?engantar Pasar Modalcet.1, (Jakarta : Mitra Wacana Media,
2008), hal 1.

*® M.Irsan Nasarudinop. cit, hal 19.
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1. Melalui pasar uang, dana yang dimiliki oleh lemb&gaangan bank dan
non bank dapat digunakan untuk pembiayaan sektor ri

2. Perusahaan dapat meningkatkan/memperbanyak cau& orémperoleh
pembelanjaan jangka pendek melalui penerhitates commercial paper
dan instrumen jangka pendek lainnya yang sejenis.

3. Pemerintah akan memperoleh informasi dan kesempatag lebih baik
untuk memantau kebutuhan kredit dalam perekonogaag sejenis.

4. Lembaga-lembaga keuangan perlu mengembangkan yasgrdan pasar

modal agar lembaga keuangan tersebut dapat berkgmba

Pasar modal Indonesia memiliki peran besar bagikp@omian negara.
Dengan adanya pasar modalagital marke), investor sebagai pihak yang
memiliki kelebihan dana dapat menginvestasikan iggnpada berbagai sekuritas
dengan harapan memperoleh imbalegtufn). Sedangkan perusahaan sebagai
pihak yang memerlukan dana dapat memanfaatkan darsebut untuk
mengembangkan proyek-proyeknya. Dengan alternaiid@anaan dari pasar
modal, perusahaan dapat beroperasi dan mengemipangismisnya dan
pemerintah dapat membiayai berbagai kegiatannyanggdn meningkatkan
kegiatan perekonomian negara dan kemakmuran masyamas’’

Pasar modal memiliki fungsi sebagai lembaga perarftaermediarie$.
Hal ini dilihat dari peran penting pasar modal dalenenunjang pertumbuhan
perekonomian suatu negara karena pasar modal e@pgihubungkan pihak yang
membutuhkan dana dengan pihak yang mempunyai kelebdana sehingga
dapat mendorong terciptanya alokasi dana yang egfisiinvestasi yang
memberikanreturn relatif besar adalah sektor-sektor yang palinglpktif yang
ada di pasar. Oleh karena itu, dana yang berasainda&stor dapat digunakan
secara produktif oleh perusahaan-perusahaan terf§ebu

Pasar uang, pasar modal, dan pasar komoditas gikikan sebagai

pasar tunai §pot market sedangkan pasar berjangka sebdghires market

*’Eduardus TandelilinPortofolio dan Investasi Teori dan Aplikasiet. 1, (Yogyakarta:
Kanisius, 2010), hal. 61.

28 |pid., hal. 27.
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Produk yang diperjualbelikan di pasgpotjuga diperdagangkan di padatures
Pasar berjangka memiliki kemampuan untuk menga&situhan barang jangka
panjang dan sebagai sarana lindung nited@ing atas kerugian instrumen
keuangan yang diakibatkan oleh ketidakpastian nuegsmn. Jadi, pada pasar
berjangka ditransaksikan tidak hanya produk yangifa¢ keuangan dari pasar
uang dan pasar modal, tetapi juga dari pasar kaasfdiGambaran pasar uang
dapat dilihat dalam kegiatan perbankan yang melipbungan, deposito, kredit
jangka pendek, transaksi valuta asing, surat bgsharasar uang (SBPU),
sertifikat Bank Indonesia (SBI), tingkat bunga baokmmercial paperdan lain
sebagainya. Dalam pasar berjangka terdapat dugpeetagangan yang memiliki
konsekuensi berbeda yaituturesdanoptions Pada pasaiutures pembeli dan
penjual mempunyai kewajiban yang sama. Apabila sasihek mengalami
kerugian, maka pihak yang lain mengalami keuntungi@u disebuzero sum
game®® Pada pasauptions pembeli memiliki hak sedangkan penjual mempunyai
kewajiban. Suatu hak dapat dilaksanakan atau talEksanakan, sedangkan
kewajiban harus dilaksanakan. Pembeli dalam hahkan memikul resiko yang
terbatas, sedangkan penjual akan memikul resikg tainterbatas, maka pembeli
wajib membayar suatpremiumkepada penjual baik kontrak itu dilaksanakan
atau tidak dilaksanakan oleh pembeli. Pada das&mymakoptionsharus dilihat
dari sudut pandang pembeli.

Mengamati perkembangan pasar modal di negara-neugta diketahui
bahwa pasar modal memiliki peran yang sangat periteik dilihat dari sisi
permintaan (investor) maupun sisi penawaran (emit€eduanya sama-sama
mendapatkan keuntungan yang menyebabkan semakkenibesangnya pasar
modal bahkan dijadikan tolok ukur kemodernan sbangsa.

Salah satu kelebihan pasar modal adalah kemampaanenyediakan
modal dalam jangka panjang. Oleh karena itu paragysaha banyak
menggunakan dana-dana dari pasar modal sebagatasv@ada proyek-proyek

jangka panjang mereka. Sementara, sumber pembialgaBperbankan biasanya

“Mohamad Samsubp. cit, hal. 41.

%0 |pid., hal. 43.
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hanya dapat digunakan untuk investasi jangka pesdgkrti kebutuhan modal
kerja, kredit dan lain-lain.

Manfaat lain dari pasar modal yang selama ini bdbegitu diperhatikan
yaitu mendorong pemanfaatan manajemen profesioagl bmiten. Hal ini
disebabkan oleh perusahaan yang suglalpublic akan terus menjadi sorotan
masyarakat. Tentu saja untuk mendapatkan sorotaiifp@erusahaan harus
berprestasi baik. Untuk bisa berprestasi, perusahaaus dikelola oleh tenaga-
tenaga yang profesional. Kalau semua perusahaah godoublic berarti semua

perusahaan akan profesiofal.

2.1.1.1 Jenis-Jenis Instrumen di Pasar Modal

Bentuk instrumen yang ada di pasar modal disebei, efaitu surat
berharga yang berupa (1) saham, (2) obligasi, {8 bight, (4) bukti waran, dan
(5) produk turunan atau biasa disetativative Contoh dari produklerivativedi
pasar modal adalah indeks harga saham dan indeksiligasi*?

Saham adalah tanda bukti memiliki perusahaan di manailgerya
disebut juga sebagai pemegang sahahmareéholderatau stockholde). Bukti
bahwa seorang atau suatu pihak dapat disebut jeilgagai pemegang saham
adalah apabila mereka sudah tercatat sebagai pegiegham dalam buku yang
disebut Daftar Pemegang Saham (DPS). DPS umummswgikdin beberapa hari
sebelum Rapat Umum Pemegang Saham diselenggarakasetiap pihak dapat
melihat DPS tersebut. Selain itu, bukti bahwa sesgpadalah pemegang saham
juga dapat dilihat pada halaman belakang lembaarsafpakah namanya telah
diregistrasi oleh perusahaan (emiten) atau belum.

Saham preferen preferred stock) adalah jenis saham yang memiliki hak
terlebih dahulu untuk menerima laba dan memilikk Haba kumulatif. Hak
kumulatif adalah hak untuk mendapatkan laba yadgktidibagikan pada suatu
tahun yang mengalami kerugian, tetapi akan dibpgda tahun yang mengalami

keuntungan, sehingga saham preferen akan meneabaalla kali. Hak istimewa

#sawidji Widioatmodjo Jurus Jitu Go Publiccet. 1, (Jakarta: Elex Media Komputindo,
2004), hal. 11.

%2 bid., hal. 45-56
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ini diberikan kepada pemegang saham preferen kanemekalah yang memasok
dana ke perusahaan sewaktu mengalami kesulitamggana

Saham biasa ¢ommon stock) adalah jenis saham yang akan menerima
laba setelah laba bagian saham preferen dibayafatila perusahaan bangkrut,
maka pemegang saham biasa yang menderita terlethblud Penghitungan
indeks harga saham didasarkan pada harga saham Hesya pemegang saham
biasa yang mempunyai suara dalam RUPS.

Obligasi (bonds) adalah tanda bukti perusahaan memiliki utang jangk
panjang kepada masyarakat yaitu di atas 3 tahimakBiang membeli obligasi
disebut pemegang obligadigndholde) dan pemegang obligasi akan menerima
kupon sebagai pendapatan dari obligasi yang dikagasetiap 3 bulan atau 6
bulan sekali. Pada saat pelunasan obligasi olelssglkaan, pemegang obligasi,
akan menerima kupon dan pokok obligasi.

Bukti right adalah hak untuk membeli saham pada harga tertiztém
jangka waktu tertentu. Hak membeli itu dimiliki blgpemegang saham lama.
Harga tertentu di sini berarti harganya sudah alitein di muka dan biasa disebut
harga pelaksanaan atau harga tebustiké price atau exercise pricg Strike
price dari buktiright umumnya berada di bawah harga pasar pada sa&itiae.
Sementara, jangka waktu tertentu berarti waktunyearkg dari 6 bulan sejak
diterbitkan sudah harus dilaksanakan.

Waran adalah hak untuk membeli saham pada harga tergaiam
jangka waktu tertentu. Waran diberikan kepada pamggsaham lama dan
pemegang obligasi pada saat perusahaan menerlmtkayasi. Harga tertentu
berarti harganya sudah ditetapkan di muka sebeisatad harga pasar saat
diterbitkan. Jangka waktu tertentu berarti setebalienam) bulan, atau dapat
setelah 3 tahun, 5 tahun, atau 10 tahun. Pemegarenwidak akan menderita
kerugian apapun seandainya waran itu tidak diladsam Ketika harga pasar
melebihi strike price waran, maka waran sudah saatnya untuk ditukaraseng
saham. Namun, pemegang saham masih dapat menuaggpaisharga saham
mencapai tingkat tertinggi sepanjang waktu berlglurelum kadaluwarsa.

Indeks saham dan indeks obligasiadalah angka indeks yang

diperdagangkan untuk tujuan spekulasi dan lindaigi (hedging. Perdagangan

Universitas Indonesia

Tinjauan hukum ..., Sandra Christy Manurung, FH Ul, 2011



19

yang dilakukan tidak memerlukan penyerahan baratara fisik, melainkan
hanya perhitungan untung rugi dan selisih antargahldeli dan harga jual.
Reksa Danaadalah saham, obligasi atau efek lain yang dibkdh

sejumlah investor dan dikelola oleh sebuah persahvestasi profesional.

2.2 Tinjauan Umum Terhadap Reksa Dana
2.2.1 Pengertian Umum Reksa Dana
Secara umum dilihat dari asal katanya, Reksa Daresal dari kosa kata
“Reksa” yang berarti “jaga” atau “pelihara” dan &&Dana” berarti (kumpulan)
uang, sehingga Reksa Dana dapat diartikan sebdganpgulan uang yang
dipelihara (bersama untuk suatu kepentingan)”.
Dalam UU Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar ModaalPaangka 27,
Reksa Dana didefinisikan sebagai berikut:

“Reksa dana adalah wadah yang digunakan untuk nmepghi dana dari
masyarakat pemodal untuk diinvestasikan ke dalamtofddo Efek oleh
Manajer Investagi®®

Pada pasal yang sama, angka 11, Manajer Investia$inisikan sebagai:

“Pihak yang kegiatan usahanya mengelola Portofdi® Bntuk para nasabah
atau mengelola portofolio investasi kolektif unsdgkelompok nasabah, kecuali
perusahaan asuransi, dana pensiun, dan bank ydagukemn sendiri kegiatan

usahanya berdasarkan peraturan perundang-undaaggmbgriaklL

Manajer investasi adalah suatu institusi, dan tieddiri setidaknya satu
orang Wakil Manjaer Investasi yang mewakili Mandjerestasi dalam mengelola
Portofolio Efek.

Di Inggris, istilah Reksa Dana dikenal dengan satuivestment Trust
atau Unit Trust Sedangkan di Amerika Serikat, Reksa Dana diseleuigan
Investment FundanMutual Fund.

Ciri-ciri reksa dana secara umum, yaftu

- Mempunyai banyak investor

- Dikelola secara profesional oleh Manajer Investasi

¥ Indonesiapp. cit, Psl. 1 ayat 27.

%Sugianto, “Pengawasan Terhadap Manajer Investada FReksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif,” (skripsi sarjana Unrgias Indonesia, Depok, 1997), hal. 16-17.
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- Manajer Investasi menggunakan uang investor untelkbeli surat-
surat berharga, dan melakukan diversifikasi.

- Bisa berbentukrustatau perusahaan.

2.2.2 Perkembangan Reksa Dana

Industri reksa dana pertama kali dimulai di Belgéa tahun 1822 dan
pada mulanya berbentuk Reksa Dana Tertutlpsé end fund®® Reksa dana
tersebut diciptakan untuk para investor kaya yarapap saat itu ingin
berpartisipasi dalam portofolio hutang-hutang peman yang memilikiyield
tinggi. Pada tahun 1860 reksa dana ini mulai meswrykb Inggris dan Skotlandia
dalam bentulJnit Investment Trusdan baru pada tahun 1920-an mulai dikenal di
Amerika Serikaf®

Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 membawa tiga hal lbagi

perkembangan Reksa Dana di Indonesia, yaitu alatiaa’

1) Memperbolehkan Reksa Dana Terbu&pdn end fund Sebelumnya
dalam ketentuan yang lama (Keppres No. 53 TahurD)19gang
diperbolehkan hanyalah Reksa Dana Tertutup.

2) Memperkenalkan produk baru Reksa Dana yang diskbutrak
Investasi Kolektif (KIK). Dengan demikian, saat exla dua pilihan
bentuk hukum bagi penerbitan Reksa Dana, yaitueR@an Terbatas
dan Kontrak Investasi Kolektif.

3) Memberikan pengecualian terhadap Undang-Undang efens
Terbatas (UU No. 1 Tahun 1995) bagi Reksa Dana ebp¢uk
Perseroan Terbatas. Pengecualian ini diperlukam apgarasional
Reksa Dana menjadi lebih fleksibel. Hal ini sebagar sudah
diantisipasi oleh Undang-Undang Nomor 1 Tahun 1%®kisusnya
dalam Pasal 127, yang menyatakan bahwa terhadaPTPyang
melakukan kegiatan tertentu di bidang pasar moslahgguh pun

secara prinsip yang berlaku ialah Undang-Undangsdprean

*Prilasianagt al, Struktur Pasar Modal Indonesi&Jakarta: 1995), hal. 127.
% |bid.
¥ Ibid.
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Terbatas, namun peraturan di bidang pasar modat dagngatur lain
dari yang telah diatur oleh Undang-Undang Perserbarbatas

tersebut®

2.2.3Bentuk Reksa Dana
Berdasarkan Pasal 18 ayat 1 UU No. 8 Tahun 199kse&RPana dapat
berbentuk Perseroan atau Kontrak Investasi Kolektif

- Perseroan
Reksa Dana berbentuk perseroan adalah emiten yegigténnya
menghimpun dana dengan menjual saham, dan selgajdéma dari
penjualan saham tersebut diinvestasikan pada bkarbheagis efek
yang diperdagangkan di pasar modal dan pasar Rakga dana
berbentuk Perseroan dapat bersifat terbuka mawgotutup.

- Kontrak Investasi Kolektif
Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antarandir Investasi
dan Bank Kustodian yang mengikat pemegang Unit &¢mgn di
mana Manajer Investasi diberi wewenang untuk metg@lortofolio
investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewegauntuk
melaksanakan Penitipan Kolekiif.
Reksa dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif ghémpun dana
dengan menerbitkan Unit Penyertaan kepada masyapsaodal
dan selanjutnya dana tersebut diinvestasikan olehajér Investasi
pada berbagai jenis efek yang diperdagangkan dirpasdal dan
pasar uang. Reksa dana berbentuk Kontrak Investsktif hanya
bersifat terbuka (berkewajiban membeli kembali URgnyertaan

yang dijual oleh para pemoda?).

2.2.4 Jenis-Jenis Reksa Dana

- Ditinjau dari tujuan investasi

BMunir Fuady, Pasar Modal Modern (Tinjauan Hukumget. 1, (Bandung: PT. Citra
Aditya Bakti, 1996), hal. 112.

% |pid., hal. 107.

Universitas Indonesia

Tinjauan hukum ..., Sandra Christy Manurung, FH Ul, 2011



22

Berdasarkan pengelompokan yang dilakukan oleh BAYRMEEK,

maka Reksa Dana dibagi menjadi:

a)Reksa Dana Pasar Uang
Reksa Dana Pasar Uang adalah reksa dana yang imahgleukan
investasi pada Efek bersifat hutang dengan jatuipoekurang dari
1 (satu) tahun. Reksa dana ini menginvestasikarmmnjan pada
instrumen-instrumen pasar uang seperti Surat BgahR@asar Uang
(SBPU), Surat Berharga Komersial (SBK), Surat Pkoga
Hutang (SPH), dan Sertifikat Deposito dengan meraghian
bunga/pendapatan yang stabil. Tingkat risikonyatifekrendah,
dengan tingkat pendapatan yang beberapa persemaslisaku
bunga bank.

b)Reksa Dana Pendapatan Tetap
Reksa Dana Pendapatan Tetap adalah reksa danangdaigukan
investasi sekurang-kurangnya 80% (delapan pulubepatus) dari
aktivanya dalam bentuk Efek bersifat hutang. Redlaaa ini
berinvestasi pada Efek bersifat hutang yang ada padar modal
maupun pasar uang.

c) Reksa Dana Saham
Reksa Dana Saham adalah reksa dana yang melakukastasi
sekurang-kurangnya 80% (delapan puluh perseratusaktivanya
dalam Efek bersifat ekuit43 Reksa dana jenis ini pertumbuhannya
agresif dengan mencarapital gaindari saham-saham yang likuid,
walaupun tidak memberikan dividen yang memadai.gHan
risikonya pun cukup tinggi.

d)Reksa Dana Campuran
Reksa Dana Campuran adalah reksa dana yang metakwiestasi
dalam Efek bersifat ekuitas dan Efek bersifat utayeng

perbandingannya tidak termasuk huruf b dan ¢ di. ®aksa dana

0 Efek bersifat ekuitas adalah saham atau Efek gapgt ditukar dengan saham atau
Efek yang mengandung hak untuk memperoleh sahaamK Pasar Modal Bapepam Online,
http://www.bapepam.go.id/old/old/lain/kamus/e.htlimkses pada tanggal 14 Juni 2011 Pukul
00.50 WIB).
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jenis ini menggabungkan keinginan untuk mendapatsapital
gainyang cukup, membagikan dividen, dan sekaligus agenagar
setidaknya nilai investasi awal tetap terjaga. Rekkna ini
mungkin dianggap paling ideal, walaupun mungkirakianudah

untuk memenuhi tujuan-tujuan itu sekaligus.

- Ditinjau dari sifatnya

Reksa dana dibagi berdasarkan sifatnya, yaitu:

a)Reksa Dana Terbuk&pen-End Mutual
Reksa Dana Terbuka adalah Reksa Dana berbentut@ansyang
dapat menawarkan dan membeli kembali saham-saharmiaya
pemodal, sampai dengan sejumlah modal yang tekdiudirkan
atau Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kdlgktg dapat
menjual dan kemudian membeli kembali Unit Penyartaacara
terus menerus sampai dengan jumlah Unit Penyerigamy
ditentukan dalam kontrak.

b)Reksa Dana Tertutug{ose-End Mutual
Reksa Dana Tertutup adalah Reksa Dana yang transaks
perdagangan Unit Penyertaannya dilakukan melalusd&8&aham.
Unit Penyertaan Reksa Dana Tertutup sama sepérinsaOleh
karenanya, Pemegang Saham Reksa Dana Tertutup rhanjsal
di Bursa melalui broker saham untuk mendapatkanarmgmn
Jumlah saham Reksa Dana Tertutup tidak berubah-ddralaktu
ke waktu terkecuali adanya tindakan perusahaeorpérate
action). Harga saham Reksa Dana Tertutup bervariasi isesua
dengan portofoliony&*

Reksa Dana berbentuk Perseroan dapat bersifat Keedau Tertutup,
sedangkan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investagekfio selalu bersifat
Terbuka. Reksa Dana bersifat Tertutup adalah R&aaa yang tidak dapat
membeli kembali saham-sahamnya yang telah dijuphd& pemodal, apabila
pemilik saham hendak menjual sahamnya hal ini hdilagkukan melalui bursa

“Adler Haymans ManurungReksa Dana Investasikucet. 4, (Jakarta: Penerbit Buku
Kompas, 2008), hal. 6.
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efek tempat saham Reksa Dana tersebut dicatatkeshan§kan Reksa Dana
bersifat Terbuka adalah Reksa Dana yang dapat nagkaw dan membeli
kembali Unit Penyertaannya dari pemodal sampai aersgjumlah modal yang
telah dikeluarkan. Pemegang Unit Penyertaan dapatjual kembali Unit
Penyertaan setiap saat apabila diinginkan dan Manayestasi Reksa Dana
melalui Bank Kustodian wajib membelinya sesuai @endlilai Aktiva Bersih

Unit Penyertaan pada saat tersebut.

2.2.5Manfaat dan Resiko Reksa Dana
Sebelum memutuskan untuk melakukan investasi, pes@stor perlu
mengetahui manfaat/keuntungan apa yang ditawarldmReksa Dana tersebut.
Manfaat Reksa Dana dalam suatu pasar modal ddpetdiari sisi para pelaku
yang terlibat dalam Reksa Dana. Manfaat yang ddipatoleh oleh para investor
yaitu:

a. Memperoleh penghasilareturn) dari investasi di masa depan.

b. Wahana mengakumulasi kekayaan untuk membagi-bagikori
investasi.

c. Meminimalkan risiko investasi.

d. Sangat cocok bagi pemodal kecil yang mempunyarlatasan modal
dan pengetahuan tentang pasar modal.

e. Merupakan wadah investasi profesional karena Rdbkaaa wajib
dikelola oleh Manajer Investasi yang telah mendapatpersetujuan
oleh Bapepam dan secara terus menerus diawasBafspam.

f. Kemudahan cara pembelian dan cara investasi yakgjbiel.

g. Kemudahan menjual kembali (terutama untuk ReksaOanbuka).

Manfaat Reksa Dana juga dapat dirasakan oleh glaierintah sendiri,
yaitu sebagai berikut:
a. Memobilisasi dana masyarakat di mana Reksa Daradae emiten)
merupakan lahan yang tepat bagi investasi para g@nsegala strata,
baik besar maupun kecil, sehingga jumlah dana malsya yang

mengangguridle money semakin kecil.
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b. Meningkatkan peran swasta nasional dalam penghiampudana

masyarakat. Selama ini produk-produk Reksa Dangdkadikelola
oleh manajer investasi asing, sehingga dikhawatidapat menaikkan
capital outflowsyang berimplikasi pada guncangnya stabilitas rserac
pembayaranbalanced of payment

Mendorong perdagangan surat-surat berharga di pasdal Indonesia
sehingga dapat meningkatkan likuiditas bursa davitdesasi pasar

(market capitalisatioh

Oleh karena itu, maka dapat disimpulkan bahwa dergzinvestasi

melalui Reksa Dana, maka secara umum manfaat yapat dlirasakan, antara

lain:

. Dikelola Manajemen Profesional

Pengelolaan portofolio suatu Reksa Dana dilaksanakeh Manajer
Investasi yang memang mengkhususkan keahliannyamddial
pengelolaan dana. Peran Manajer Investasi sangahgenengingat
pemodal individu pada umumnya mempunyai keterbatagaktu,
sehingga mungkin tidak dapat melakukan riset sdaagsung dalam

menganalisa harga efek serta mengakses informasides modal.

. Diversifikasi Investasi

Diversifikasi/penyebaran investasi yang terwujudada portofolio
akan mengurangi risiko (tetapi tidak menghilangkakarena
dana/kekayaan Reksa Dana diinvestasikan pada laerjesis efek
sehingga risikonya pun tersebar. Dengan kata l&ikonya tidak
sebesar risiko nilai seseorang membeli satu atayess saham atau

efek secara individu.

. Kemudahan Berinvestasi

Kemudahan ini tercermin dari alternatif rendahnyki nnvestasi
awal Reksa Dana dibanding jenis investasi lainngpegi saham
serta kemudahan pelayanan administrasi dalam pembelaupun

penjualan kembalinyagdemption.

. Transparansi Informasi
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Reksa Dana wajib memberikan informasi atas perkegdma
portofolionya dan biayanya secara berkelanjutaimggh pemegang
saham Reksa Dana/Unit Penyertaan-nya dapat memantau
keuntungan, biaya, dan risiko setiap saat. Peray@Rdksa Dana
wajib mengumumkan Nilai Aktiva Bersih (NBA) seti&ri di surat
kabar serta menerbitkan laporan keuangan tengatndah dan
tahunan serta prospektus secara teratur sehinggsston dapat
memonitor perkembangan investasinya secara rutin.
5. Likuiditas Yang Tinggi
Pemodal dapat mencairkan kembali saham Reksa Duaiha/U
Penyertaannya setiap saat sesuai ketetapan yawgt dibasing-
masing Reksa Dana, sehingga memudahkan investogehods
kasnya. Reksa Dana Terbuka wajib membeli kembalarsaReksa
Dana/Unit Penyertaan sehingga sifatnya lebih likuid

6. Biayanya Rendah
Karena Reksa Dana merupakan kumpulan dana darakggmodal
dan kemudian dikelola secara profesional, makalssejaengan
besarnya kemampuan untuk melakukan investasi tgrsakan
menghasilkan pula efisiensi biaya transaksi. Biagasaksi akan
menjadi lebih rendah dibandingkan apabila investodividu
melakukan transaksi sendiri di bursa.

Reksa Dana dengan prinsip diversifikasinya seceoa sebagai salah
satu alternatif investasi, juga mengandung risilemgy harus dipertimbangkan
seperti instrumen investasi lainnya. Setiap jenekda Dana memiliki risiko
investasi yang besarnya berbeda-beda. Semakini tpgggembalian réturn)
yang diharapkan, maka semakin tinggi pula risikonya

Risiko yang terkandung dalam Reksa dana selalulaskan dan
tercantum dalam setiap prospektusnya sehingga dapabjadi bahan
pertimbangan para pemodal sebelum membelinya. drigskko tersebut antara
lain, yaitu:

1. Risiko berkurangnya Nilai Unit Penyertaan
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Risiko ini dipengaruhi oleh turunnya harga darkefgaham, obligasi,
surat berharga lainnya) yang menjadi bagian dariofmio Reksa
Dana di bursa yang mengakibatkan menurunnya Nilaiit U
Penyertaan.

2. Risiko Likuiditas

Penjualan kembalir¢demptiof sebagian besar Unit Penyertaan oleh
pemilik kepada Manajer Investasi secara bersamaapatd
menyulitkan Manajer Investasi dalam menyediakanguamai bagi
pembayaran tersebut.

3. Risiko Politik dan Ekonomi

Perubahan kebijaksanaan di bidang politik dan ekondapat
mempengaruhi kinerja perusahaan, tidak terkecwaligahaan yang
telah go public/listed di bursa efek. Hal tersebut jelas akan
mempengaruhi harga efek yang termasuk dalam ptidoReksa
Dana.

4. Risiko Wanprestasi

Risiko ini dapat timbul saat perusahaan asuransingya
mengasuransikan kekayaan Reksa Dana tidak segenhayar ganti

rugi atau membayar lebih rendah dari nilai pertamggn saat terjadi
hal-hal yang tidak diinginkan, seperti wanpresi@aii pihak-pihak
yang terkait dengan Reksa Dana seperti pialand kastodian, agen
pembayaran, atau bencana alam, kebakaran, setauken, yang
mungkin dapat mempengaruhi penurunan NAB Reksa Dana
bersangkutan.

Pada dasarnya, tingkat risiko Reksa Dana masiht distpéeransi. Risiko
tidak terlepas dari suatu kegiatan investasi, bepgiga dengan Reksa Dana.
Investor seharusnya tidak membuat keputusan tang@perhitungkan risiko
yang mungkin timbul, investor perlu mengingat bahseamakin tinggi tingkat
pertumbuhan yang diharapkan, akan semakin tindgitmgkat risiko.

Setiap investor secara individu memiliki sifat @rdiri dalam
menghadapi risiko. Seorangsk-taker mungkin tidak keberatan untuk memilih

jenis investasi yang berisiko tinggi asalkan hasilrjuga tinggi. Sedangkan
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seseorang yang bersifaisk-averserjelas lebih memilih jenis investasi yang
relatif “aman” walaupun hasilnya mungkin lebih rahd

Selain kemungkinan risiko di atas, ada lima halgybisa menimbulkan

risiko Reksa Dana, dan harus diwaspadai oleh iov&stksa Dana, yaitu:

1. Konsultasi investasi Reksa Dana biasanya padaitultertentu dan
memilih satu di antara bentuk investasi yang agakahopen-end
atauclosed-endatau kontrak investasi kolektif atau perseroalihdh
tersebut mungkin cocok untk kondisi ekonomi tetergstkan tetapi
untuk kondisi ekonomi yang berubah, bisa jadi hgaiig didapat
tidak sesuai dengan apa yang diharapkan. Paratomvaespat secara
bebas keluar menarik dananya dari suatu Reksa Daara
menanamkan ke Reksa Dana yang lain untuk meminanaikiko.

2. Setiap Reksa Dana memiliki prospektus ketika Rel3ana
diluncurkan (masa Penawaran Umum) abatial Public Offering
(IPO). Bisa saja prospektus tersebut tidak mencew@mm keadaan
perusahaan yang sesungguhnya. Jika hal itu terjadka para
investor yang memilih Reksa Dana tersebut telah akugdan
kesalahan pilihan yang berakibat padpgortunity loss

3. Perusahaan Reksa Dana diharuskan menetapkan séaineereka
pada tingkat harga pasau(rent market pricgyang dihitung setiap
hari.

4. Aset dalam perusahaan Reksa Dana sebagian besan adluritas
yang memiliki hak dan klaim hukum terhadap yangerthitkannya
(intangible dan tidak mempunyai wujud fisik. Jika manajemen
pengelolaannya tidak baik, misalnya tidak melakukemeriksaan
terhadap surat berharga yang disimpan di bank #istpmaka dapat
menimbulkan konflik kepentingancgnflict of interest Walaupun
hal ini diawasi oleh BAPEPAM-LK (karena dilarangebl undang-
undang), akan tetapi bisa saja terjadi sehingga pvaspadai oleh

investor.
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2.3 Tinjauan Umum Terhadap Reksa Dana Berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif

2.3.1 Pengertian Reksa Dana Berbentuk Kontrak Inveasi Kolektif

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antarandjgr Investasi dan
Bank Kustodian yang mengikat pemegang Unit Pengerdi mana Manajer
Investasi diberi wewenang untuk mengelola portofolvestasi kolektif dan Bank
Kustodian diberi wewenang untuk melaksanakan RemitKolektif*?

Dalam perkembangannya, Reksa Dana yang berbentutkakadnvestasi
Kolektif sering menjadi pilihan dari para Manajeréstasi, di mana Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun @aengan menerbitkan Unit
Penyertaan kepada masyarakat pemodal dan selamjuttgna tersebut
diinvestasikan pada berbagai jenis Efek yang dgggadgkan di pasar modal dan
pasar uang®

Di luar negeri Kontrak Investasi Kolektif seperni ibiasanya lebih
dikenal sebagaBSpecial Purpose VehicléSPV)Special Purpose EntitySPE),
yang bentuk hukumnya bukan Perseroan Terbatas i@ in hanya berdasarkan
kontrak bias4?

Adapun yang dimaksud deng8pecial Purpose VehicktaupurSpecial
Purpose Entityyaitu:

“A special purpose entity, sometimes called a spguigoose vehicle, can be
defined as an entity created to carry out a spedfilimited purpose. The creator
of the SPE is called the sponsor. The SPE canaakerganizational form, so the
sponsor can set it up as a corporation, partnershipst, or joint venture. The
organizational form facilitates the particular puspe or goal of the particular
SpPe.*

“?Asril Sitompul, Reksadana Pengantar dan Pengenalan Umn@andung: Penerbit PT.
Citra Aditya Bakti, 2000), hal. vii.

“Indonesiapp. cit, Penjelasan Pasal 18 Ayat (1) b.

4 Berdasarkan hasil wawancara dengan Bachtiar Arfefd Of Compliance and Risk
PT. Syailendra Capital, pada tanggal 19 Mei 2011.

* J. Edward KetzHidden Financial Risk Understanding Off-Balance &hccounting
(New Jersey: John Wiley & Sons, Inc., 2003), hab.1
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Selanjutanya lebih jauh dijelaskan mengenai mekamiapabila suatu
perusahaan tertentu bertindak sebagai sponsor @ambemtuk SPE, dijelaskan
sebagai berikut:

“Assume that the firm or business enterprise actglee sponsor and creates the
SPE. As its genesis, the SPE receives some agssets tie corporation.
Simultaneously, the SPE receives cash from a saves$tors and passes some or
all of this cash on to the business enterprisetulm, the investors receive asset-
backed securities (ABS), which are securities #ratbacked by the assets of the
SPE. In other words, the asset passed by the compahe SPE acts as collateral
to cover any losses sustained by the investrs.”

Salah satu keuntungan bagi investor yang diperohetalui Special

Purpose Entityni yaitu penyediaan dana tunai, berbagai jenidikesebagaimana

yang dinyatakan sebagai berikut:

“Investors become interested in the SPE becaupeoitides a well-defined set of
cash flows to them. The business enterprise uspatlyides a variety of credit
enhancements that make the investment very sadefirfim typically writes the
contract in such a way that if it declares corp@&dtankruptcy, the assets in the
SPE cannot be used to pay the firm’s debts. Dolmig obviously protects the
investors in the SPE because they will not lose amds if such a dire
circumstance unfolds??

Apabila perusahaan yang bersangkutan mengalamilik@pamaka aset
yang berada pada SPE tidak dapat digunakan untukbeyar hutang-hutang
perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa melalui SiEa investor terlindungi
dari adanya risiko kehilangan dana seandainya didtdpailitan tersebut terjadi.

Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif nménjadi semakin
populer dan jumlahnya kian bertambah, hal ini caé&lan oleh hal-hal sebagai
berikut:

a. Risikonya relatif kecil dibandingkan dengan melakuk investasi
langsung pada saham, obligasi, valuta asing daagaéiya;

b. Dikelola oleh Manajer Investasi yang handal darigsional;

c. Biaya transaksi yang relatif rendah;

d. Diversifikasi portofolio yang lebih baik;

“® Ibid.

“ Ibid., hal. 127.
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e. Basis investor reksa dana adalah investor retali\{idu) sehingga resiko
bergejolaknya Nilai Aktiva Bersih (NAB) akibat pen@n secara besar-
besaran relatif kecil.

Berdasarkan Peraturan No. IV.B.2 Lampiran Keputukatua Badan
Pengawas Pasar Modal (selanjutnya disebut “BAPEPANW. KEP-04/PM/2004
tanggal 9 Februari 2004 tentang Pedoman Kontraksd&eBRana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif (selanjutnya disebut f&eran IV.B.2"), Kontrak
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektifusekg-kurangnya memuat
hal-hal sebagai berikut:

a. Nama dan alamat Manajer Investasi;

b. Nama dan alamat Bank Kustodian;

c. Komposisi diversifikasi portofolio di pasar uanghdzasar modal;

d. Alokasi biaya yang menjadi beban Manajer InvestaBank

Kustodian dan pemodal, jika ada:

e. Kebijakan mengenai pembagian hasil secara berkapada

pemegang Unit Penyertaan;

f. Keadaan-keadaan yang memeperbolehkan Manajer &svestnolak

pembelian kembali (pelunasan);

g. Tindakan-tindakan yang dilarang bagi Reksa Dana;

h. Kewajiban dan tanggung jawab Manajer Investasi;

i. Kewajiban dan tanggung jawab Bank Kustodian;

Hak Pemegang Unit Penyertaan;

[S—

k. Tata Cara penjualan kembali (pelunasan) Unit Péager

Nilai Aktiva Bersih awal Reksa Dana;
. Penyampaian laporan keuangan tahunan Reksa Dana;

Pembubaran dan likuidasi Reksa Dana; dan

©e =2 3

Beban biaya atas Reksa Dana yang dibubarkan dadds.

Selanjutnya, berdasarkan Peraturan No. IV. B. thjiean Keputusan
Ketua BAPEPAM No. KEP-03/PM/2004 tanggal 9 Februdfi04 tentang
Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontraksthsi Kolektif

(selanjutnya disebut “Peraturan 1V.B.1"”), Kontrakvéstasi Kolektif wajib
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menetapkan hak dan tanggung jawab dari pihak-piladdm kontrak yaitu antara
Manajer Investasi dan Bank Kustodian yang mengikategang Unit Penyertaan.

Fungsi Kontrak Investasi Kolektif mirip Anggaran $2a& dan Anggaran
Rumah Tangga dalam suatu perusahaan. Kontrak &srelkblektif mengatur
tugas dan tanggung jawab masing-masing pihak (Marlayestasi dan Bank
Kustodian), tujuan, dan jenis investasi yang akdakdkan, tata-cara transaksi,
biaya-biaya, hak pemegang Unit Penyertaan sebagastor dan aturan serta
ketentuan lainnya yang menyangkut pengelolaan RBlese Kontrak Investasi
Kolektif tersebut.

Dari sisi proses pembentukan, Reksa Dana Kontra&stasi Kolektif
lebih sederhana dibandingkan dengan Perseroan tasrtieksa Dana. ltulah
sebabnya seluruh Reksa Dana yang ada di IndondgliahaReksa Dana Kontrak
Investasi Kolektif dan hanya ada satu PT. ReksaaDamg pernah diterbitkan,
namun kemudian dilikuidasi. Dalam proses pembemuRaksa Dana Kontrak
Investasi Kolektif, Manajer Investasi akan mengdnmsiatif untuk menerbitkan
Reksa Dana melalui proses pernyataan pendaftafzaddaeBAPEPAM-LK agar
dapat menjual Unit Penyertaan kepada investor putdnpa perlu membentuk
suatu perseroan. Sebelum melaksanakan proses f@amy@endaftaran Manajer
Investasi harus terlebih dulu menentukan Bank Kliatg untuk dapat membuat
Kontrak Investasi Kolektif.

Berbeda dari PT. Reksa Dana yang menerbitkan saRa&ksa Dana
Kontrak Investasi Kolektif bukanlah suatu perusahs@hingga tidak menerbitkan
saham, melainkan menerbitkan Unit Penyertaan sebagkti kepemilikan
investor yang secara kolektif merupakan pemiliks atekayaan bersih Reksa

Dana Kontrak Investasi Kolektif

2.3.2Pihak-Pihak Yang Terkait Dalam Penawaran Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
Dalam proses penawaran umum Reksa Dana berbentukaKdnvestasi
Kolektif, terdapat beberapa pihak yang terkaitfwyai

a. Manajer Investasi;

“8Eko Priyo Pratomoet. al, Reksa Dana: Solusi Perencanaan Investasi di Eraévigd
cet. 1, (Jakarta: PT. Gramedia Pustaka Utama, 26@IL)49.
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Bank Kustodian;
Konsultan Hukum;
Akuntan Publik;

Notaris;

-~ ® o o0 T

Agen Penjual (jika ada).
Namun, pada Reksa Dana berbentuk Kontrak Invelstasktif ini ada 2
(dua) pihak yang sangat berperan, yaitu Manajeedtasi dan Bank Kustodian.
Manajer Investasi menentukan arah dan kebijakaesitagi, sedangkan Bank
Kustodian bertugas untdR:
a. Menjalankan perintah Manajer Investasi untuk metakupembayaran dan
penagihan transaksi di pasar modal atau di pasay. ua
b. Menyimpan serta mengadministrasikan seluruh kekafksa Dana.
c. Mengadministrasikan akun (kumpulan transaksi keaajpgetiap pemodal.
Berikut ini, penulis akan lebih menjelaskan secara peranan Manajer
Investasi dan Bank Kustodian serta pihak-pihak taperti Konsultan Hukum,
Akuntan Publik dan Notaris dalam penawaran ReksaaDaerbentuk Kontrak

Investasi Kolektif.

- Manajer Investasi

Pasal 1 butir 11 UU No. 8 Tahun 1995 menjelaskamvibaManajer
Investasi adalah pihak yang kegiatan usahanya r@ageortofolio efek untuk
para nasabah atau mengelola portofolio investatkib untuk sekelompok
nasabah, kecuali perusahaan asuransi, dana pesfeiubank yang melakukan
sendiri kegiatan usahanya berdasarkan peraturaongemg-undangan yang
berlaku.

Manajer Investasi merupakan lembaga yang relat$imaaru dalam
dunia pasar modal Indonesia dibandingkan lembaghdga pasar modal
lainnya, dan keberadaannya sangatlah berkaitanadeigksa Dana karena
Manajer Investasi yang mengelola Reksa Dana terseibuk para investor.

Manajer Investasi sebagai pengelola Reksa Danashamamiliki
kemampuan teknis dan analisis yang memadai. Sesmsarpl Manajer Investasi

* M. Irsan Nasarudimp. cit, hal. 160.
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yang disebut Wakil Manajer Investasi harus dapatge&hui bagaimana caranya

memilih saham dan instrumen-instrumen investasi gyaterbaik untuk

memberikan keuntungan bagi investor.

Tugas atau kewajiban dari Manajer Investasi dalamawaran Reksa

Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif diatupilelanjut dalam akta Kontrak

Investasi Kolektif (KIK) dengan berpedoman padaaRean IV.B.1 di mana

Manajer Investasi wajib:

1.

Mengelola portofolio menurut kebijakan investasngalicantumkan dalam
kontrak dan Prospektus serta memenuhi kebijakaestaginya selambat-
lambatnya 1 (satu) tahun setelah efektifnya PeaayaPendaftaran;
Menyusun tata cara dan memastikan bahwa semua pargy calon
pemegang Unit Penyertaan disampaikan pada Banko#iast selambat-

lambatnya pada akhir hari kerja berikutnya;

3. Melakukan pembelian kembali (pelunasan) Unit Pemayer,

4. Menyimpan semua kekayaan Reksa Dana pada Bankd{aisto

5. Menyimpan dan memelihara semua catatan penting pargitan dengan

laporan keuangan dan pengelolaan Reksa Dana setzagaiditetapkan
oleh BAPEPAM dan LK serta memisahkan pembukuancdagian tersebut
dari pembukuan dan catatan Manajer Investasi sePagasahaan Efek dan

atau nasabah lain dari Manajer Investasi;.

. Memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodsztiap ada

perubahan anggota Direksi dan Komisaris serta pangegsaham

pengendali Manajer Investasi; dan

. Menyampaikan kepada Bapepam dan LK, mengumumkaadikepublik

melalui satu surat kabar harian berbahasa Indonesig berperedaran
nasional serta menyediakan kepada para pemegarigPgnyertaan atas
rencana dan perubahan Kontrak Investasi Kolektii déau Prospektus
Reksa Dand’

Dalam melakukan kegiatannya, Manajer Investasi tdaqgagelola dana

nasabah perorangan maupun investasi kolektif ustllelompok nasabah, baik

**Peraturan Bapepam-LK No. IV.B.1 Tentang Pedomanglelran Reksa Dana

Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, Butir 8 (a).
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berbentuk Perseroan maupun Kontrak Investasi Kiblekika pada Reksa Dana
Perseroan, kontrak pengelolaan dibuat antara Diddesgan Manajer Investasi
maka pada Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektifittedk dibuat oleh Manajer
Investasi dengan Bank Kustodian. BAPEPAM-LK jugangegur tata cara dan
proses perizinan Manajer Investasi dengan memplkeahabeberapa hal sebagai
berikut:

Kelayakan dan integritas pengendali Perusahaan Efek

Moral pengendali Perusahaan Efek;

Kecakapan pengendali Perusahaan Efek di bidang Faskal;
Larangan jabatan rangkap bagi Direktur Perusahésq E

Bukti keuangan dan permodalan perusahaan;

S St D P

Surat Pernyataan pertanggunghawaban penuh dirgaissfinansial
atas segala tindakan atas nama perusahaan.

Salah satu bentuk perlindungan hukum yang umumgrgantum dalam
klausula Kontrak Investasi Kolektif adalah hak-hk&pada para Pemegang
Unitnya, antara lain:

1. Hak untuk memperoleh pembagian keuntungan sesungade

kebijakan pembagian keuntungan;

2. Hak untuk mendapat bukti kepemilikan Unit Penyertdalam Reksa

Dana yaitu surat konfirmasi kepemilikan Unit Pengen;
3. Hak untuk memperoleh laporan sebagaimana dimaksaldmd
peraturan Bapepam Nomor X.D.1;

4. Hak untuk menjual kembali sebagian atau seluruh Pemyertaan;

5. Hak untuk memperoleh informasi mengenai Nilai A&tiBersih

harian per Unit Penyertaan;

6. Hak untuk memperoleh bagian atas hasil likuidasicase

proporsional sesuai dengan kepemilikan Unit Peagertdalam hal
Reksa Dana dibubarkan dan dilikuidasi.

Pengaturan tata cara dan proses perizinan sebagaajét Investasi
secara ketat oleh BAPEPAM-LK, dilakukan mengingabdrapa kegiatan yang
berhubungan dengan pekerjaan Manajer Investassusinya Reksa Dana dalam

bentuk Kontrak Investasi Kolektif adalah sebagaikiog:
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Menetapkan strategi dan tujuan Reksa Dana yangrgstan;
Pemilihan Kustodian;
PembuataMaster Investment Contrafkontrak induk);

Penandatanganan kontrak induk dengan Kustodian;

o kr w0 e

Menyampaikan “pernyataan pendaftaran” kepada BARERK
untuk menawarkan Unit Penyertaan Reksa Dana kepada;

6. Membuat pernyataan “efektif pernyataan pendaftarafeh
BAPEPAM-LK”;

7. Membuat penawaran Unit Penyertaan kepada pemaaarespektus
yang telah dibuatnya;

8. Menandatangani formulir pemesanan yang telah diisetujui dan
ditandatangani oleh Pemodal;

9. Menyerahkan formulir yang telah diisi, disetujuindditandatangani
oleh pemodal tersebut berikut uang harga pembekapada
Kustodian;

10.Membuat order beli atas efek tertentu lewat piglang

11.Menetapkan nilai pasar wajar atas efek tersebut;

12.Mengumumkan Nilai Aktiva Bersih Unit Penyertaan atal surat
kabar;

13.Menjual Unit Penyertaan dengan mengajukan pernmmntaatuk
pelunasan kembali Unit Penyertaan kepada Kustodian;

14.Membeli kembali Unit Penyertaan berdasarkan Nilktiva Bersih
per Unit Penyertaan;

15.Melakukan pelunasan kembali dengan membuat ordsdrkepada
pialang untuk menjual efek atas nama rekening RBes&’"

Selain mengatur mengenai tata cara dan prosesinaerizsebagai
Manajer Investasi, BAPEPAM-LK sebagai pembina damngawas melarang
Manajer Investasi melakukan beberapa hal sebagauhe

1. Memberikan saran yang tidak sesuai dengan kebijakaestasi dan
profil nasababh;

2. Mewakili nasabah tanpa wewenang;

*1 Munir Fuadi,Pasar Modal Modern (Tinjauan Hukupmet. 2, (Bandung: Citra Aditya
Bakti, 2001), hal. 109.
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3. Memberi gambaran yang salah mengenai kualifikasi siéat dari
jasa Manajer Investasi;

4. Menjanjikan suatu hasil tertentu;

5. Meminta imbalan berbeda kepada nasabah yang bediedajasa
yang sama tanpa memberitahu nasabah bahwa adanpgdémberi
jasa yang lair?

Untuk menjamin agar pengelolaan Reksa Dana dait@tsdnakan
secara profesional, BAPEPAM-LK juga menetapkan NeEmdnvestasi yang
dapat beroperasi hanyalah Manajer Investasi yanigmdapengelolaannya
memiliki minimal 2 (dua) Wakil Manajer Investasingtelah mendapat izin dari
BAPEPAM-LK. Tata cara dan proses perizinan Wakilngligr Investasi pun juga
diatur oleh BAPEPAM-LK antara lain, harus:

1. Cakap di bidang pasar modal (lulus ujian standaiegsr);

2. Cakap melakukan perbuatan hukum;

3. Tidak pernah melakukan perbuatan tercela atau dinuktas tindak

pidana di bidang keuangan;

4. Memiliki akhlak dan moral yang baik;

5. Tidak pernah dinyatakan pailit.

Pengawasan terhadap pegawai Manajer Investasi dakil \Manajer
Investasi dilakukan antara lain dengan cara mewajiiManajer Investasi untuk
setiap saat mengawasi dan bertanggung jawab atpatd® pegawainya serta
memiliki sistem pengawasan yang menjamin dipatudhikgtentuan di bidang
pasar modal. Selain kewajiban yang telah diuraikdanajer Investasi juga
mempunyai tanggung jawab untuk:

1. Dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab mamjala tugas

sebaik mungkin semata-mata untuk kepentingan Re&ga,

2. Apabila gagal dalam melaksanakan kewajibannya Marnayestasi
wajib bertanggung jawab atas segala kerugian yanbut karena

tindakannya.

- Bank Kustodian

2 peraturan Bapepam-LK No. IV.B.1, Butir 14.
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Pasal 1 Butir 8 Undang-Undang No. 5 Tahun 1998jeteskan bahwa
Kustodian adalah Pihak yang memberikan jasa peanitiffek dan harta lain yang
berkaitan dengan efek serta jasa lain, termasulermea dividen, bunga dan hak-
hak lain, menyelesaikan transaksi Efek, dan mewpkinegang rekening yang
menjadi nasabahnya.

Yang dapat menyelenggarakan kegiatan usaha selfag@idian adalah
Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaian, Perusahakn au Bank Umum
yang telah mendapat persetujuan BAPEPAM®KKegiatan penitipan adalah
salah satu kegiatan Bank Umum sebagaimana dimakislam peraturan
perundang-undangan di bidang perbankan. Oleh katen®ank Umum tidak
lagi memerlukan izin untuk melakukan kegiatan sebafustodian yang
merupakan kegiatan yang lebih luas dari kegiatanitipan dan terkait dengan
kegiatan lembaga lainnya, seperti Lembaga Reksa,Daaka Bank Umum tetap
memerlukan persetujuan Bapepam.

Berdasarkan Butir 8 (b) Peraturan IV. B. 1, makaadéan dari Bank
Kustodian adalah:

1. Memberikan jasa penitipan kolektif dan Kustodiarhus®ingan

dengan kekayaan Reksa Dana;

2. Menghitung Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana setiap barsa,

3. Membayar biaya-biaya yang berkaitan dengan Reksaa Datas
perintah Manajer Investasi;

4. Menyimpan dan memelihara catatan secara terpisahg ya
menunjukkan semua perubahan dalam jumlah Unit Pe@are yang
dimiliki setiap pemegang Unit Penyertaan, namayakganegaraan,
alamat dan identitas lain dari para pemegang UmiyErtaan;

5. Mengurus penerbitan Unit Penyertaan dan pembeliambhli
(pelunasan) Unit Penyertaan, melakukan pembukuam atau
mengambil tindakan yang diperlukan untuk melaksanak

kewajiban-kewajiban tersebut sesuai dengan kontrak;

%3 pasal 43 Ayat 1 UU No. 5/1998

> Penjelasan Pasal 43 Ayat 1 UU No. 5/1998
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6. Memastikan bahwa Unit Penyertaan diterbitkan hangias
penerimaan dana dari calon pemegang Unit Penyertaan

7. Mengirimkan konfirmasi secara tertulis pelaksanaperintah
pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujul)bhasa setelah
diterimanya perintah;

8. Menolak instruksi Manajer Investasi secara tertdéagan tembusan
kepada Bapepam dan LK apabila instruksi terselda paat diterima
oleh Bank Kustodian secara jelas melanggar peratpeaundang-
undangan di bidang pasar modal dan atau KIK;

9. Mendaftarkan atau mencatatkan kekayaan Reksa D@sanama
Bank Kustodian tersebut untuk kepentingan pemilikt Benyertaan,
menurut peraturan perundang-undangan yang berlakua s
melakukan tindakan yang diperlukan terkait dengamdpftaran atau
pencatatan kekayaan dimaksud;

10.Melakukan pembayaran atas pembelian Efek yang akenjadi
bagian dari Portofolio Efek Reksa Dana atau mergempe@mbayaran
atas penjualan Efek dalam Portofolio Efek Reksa aDamng
dilakukan Manajer Investasi;

11.Bertanggungjawab atas tugas sebagai Bank Kustsdizpai adanya
Bank Kustodian pengganti,

12. Memberitahukan secara tertulis kepada Manajer tagesetiap ada
perubahan anggota Direksi dan Komisaris serta pangegaham
pengendali bank yang menjadi Bank Kustodian;

13.Memberitahukan secara tertulis kepada Manajer tagesetiap ada
perubahan atau penggantian Penanggung Jawab derikBstodian
yang menangani portofolio Reksa Dana; dan

14.Memberikan data dan atau informasi yang berhubundgmgan
kewajiban Bank Kustodian terhadap Reksa Dana barkias
Kontrak apabila diminta oleh Manajer Investasi.

Jasa yang diberikan Kustodian antara lain:

1. Menyediakan tempat penitipan harta yang aman bamt-surat

berharga (efek).
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2. Mencatat/membukukan semua titipan pihak lain secamaat.

3. Mengamankan semua penerimaan dan penyerahan efelk un
kepentingan pihak yang diwakilinya.

4. Mengamankan pemindahtanganan efek.

5. Menagih dividen saham, bunga obligasi dan hak-tek lang
berkaitan dengan efek yang dititipkan.

Efek yang dititipkan pada Kustodian wajib dibukukdam dicatat secara

tersendiri dan bukan merupakan bagian dari haséokian tersebuf

- Konsultan Hukum
Dalam Penjelasan Pasal 64 huruf b Undang-Undang yama dinyatakan,
Konsultan Hukum adalah ahli hukum yang memberikamdppat hukum kepada

pihak lain yang terdaftar di Bapepam.

- Akuntan Publik

Informasi terpenting yang dimuat dalam setiap patagn pendaftaran efek
adalah laporan keuangan perusahaan. Akuntan pofgdikegang peranan kunci
dalam menjamin kewajaran penyajian informasi keaangSelanjutnya juga
dalam Penjelasan Pasal 64 huruf a Undang-UndangngnPasar Modal,
disebutkan bahwa Akuntan adalah Akuntan yang temsmperoleh izin dari
Menteri dan terdaftar di Bapepath.

- Notaris
Notaris adalah pejabat umum yang berwenang menaliteaitentik sebagaimana
dimaksud dalam Staatsblaad 1860 No. 3 tentang ysaratjabatan Notaris.

Sedangkan dalam Penjelasan pasal 64 huruf d Undadgng tentang Pasar

% Tjiptono Darmadiji dan Hendy M, Fakhruddiasar Modal di Indonesia, Pendekatan
Tanya JawabJakarta: Penerbit Salemba Empat, 2001, hal. 25.

*% |bid.

" Ahmad Syarip, “Perlindungan Hukum Bagi Pemegandt Benyertaan Pada Reksa
Dana Syariah Berbentuk Kontrak Investasi KolekSifigtu Studi Perbandingan)”. (Skripsi Sarjana
Hukum Universitas Indonesia, Depok, 1999), hal. 46.

%8 | bid.
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Modal, Notaris adalah pejabat umum yang berwenaegnimiat akta otentik dan
terdaftar di Bapepar.

2.4 Produk Private Equity Fund dalam Bentuk Reksa Dana Kontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas

2.4.1 PengertianPrivate Equity Fund

Produk Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kilékenyertaan
Terbatas yang telah dikeluarkan melalui PeraturapeBam-LK No. IV.C.5
hampir serupa dengdfrivate Equity FundPEF) yaitu produk Reksa Dana yang
diinvestasikan langsung ke sektor riil. Manajerdstasi, melaluPrivate Equity
Fund (PEF) menghimpun dana dari investor untuk membipy@yek-proyek di
sektor riil antara lain infrastruktur.

Secara umun®rivate Equity FundPEF) merujuk kepada setiap bentuk
kepemilikan Efek yang tidak tercatat di Burfaivate Equity Fundberinvestasi
pada portofolio Efek perusahaaan publicyang memiliki nilai perusahaan relatif
rendah dan mempunyai potensi untuk tumbuh melaiosgs peningkatan nilai
tambah. Pada saatnya perusahaan tersebut akamh ldp@da publik, masuk
dalam bursa saham atau kepada investor strat@ynyda

Pada bukunya, B. Leke Van Den Burg dan R. Paul plygasmussen
(2007) mendefinisikaiPrivate Equity Fundsebagai suatu wadah yang digunakan
untuk mengumpulkan dana dari sejumlah pemodal g&ag diinvestasikan baik
dalam ekuitas maupun efek terkait dengan ekuitatusperusahaan yang pada
umumnya tidak tercatat di Bursa EfdRrivate Equity Fund dapat berbentuk
perusahaan atdimited partnershig®

Dalam salah sati&inal Reportyang dibuat olehlrechnical Committee
pada The International Organization of Securities Consigas (I0SCO),
Private Equity Fundmerupakan salah satu isu yang paling sering dgbahéuk

memperoleh solusi yang dapat diterapkan bagi negggara anggotanya.

**Ibid.

% eke Van Den Burg dan Paul Nyrup Rasmusddadge Funds and Private Equity, A
Critical Analysis (April 2007), hal. 247.
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MenurutFinal Report on Private Equity Conflicts of Intetesleh I0OSCO yang
dikeluarkan pada November 2010 ini maka:

“Private Equity Funds are generally formed as limhipartnerships or legally
similar structure, which varies from country to cry.”®*

Dalam wawancara kepada Bachtiar Arief yang merupakaad of
Compliance and Rislpada PT. Syailendra Capital menyatakan bahméed
partnership yang dimaksud lebih menyerupai perusahaan kormandiV) di
Indonesig’? Partnershiptersebut terdiri dari investor sebagaiited partnersdan
perusahaaPrivate Equitysebagageneral partnef?

Final Report dari IOSCO ini juga menyebutkan:

“ Private equity is, as the name suggests, equisedaby companies privately
rather than through public fundraisin§*

Private Equity itu pada umumnya berkaitan dengan kegiatan yang
melakukan jual beli perusahaan. Misalnya perusa®aamembeli perusahaan B
ketika harganya sedang murah, apabila sudah untuekg perusahaan B tersebut
akan dijual kembali.Private Equity Fund bisaya bukan bertujuan untuk
mengambil alih perusahaan itu, melainkan nantinyakudijual kembali. Motif
Private EquityFund sendiri banyak dan bervariasi, tetapi intinya bukantuk
membesarkan suatu perusahaan dari awal, tapi hdibgh untuk dibesarkan
kemudian. Permasalahan yang sering dialami ddPaivate Equity Fundini

®Final Report on Private Equity Conflicts of Intetedy Technical Committee of The
International Organization of Securities Commission  (I0OSCO),
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD3ddf page 7 November 2010, diunduh
pada 2 Juni 2011 pada Pukul 22.04 WIB.

%2 Berdasarkan wawancara kepada Bachtiar AHefd of Compliance and Riglada PT.
Syailendra Capital pada tanggal 19 Mei 2011 di&amyta di Gedung Bursa Efek Indonesia Tower
2 Lantai 23 pada Pukul 18.00 WIB.

%3 Final Report on Private Equity Conflicts of Intet®®y Technical Committee of The
International Organization of Securities Commissig®SCO),
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD3ddf page 6 November 2010, diunduh
pada 2 Juni 2011 pada Pukul 22.04 WIB.

®Final Report on Private Equity Conflicts of Intetedy Technical Committee of The
International Organization of Securities Commission  (I0OSCO),
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD34df page 6 November 2010, diunduh
pada 2 Juni 2011 pada Pukul 22.04 WIB.
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adalah tidak ada yang memonitor atau mengawasi ateegi jual bel
perusahaanny3.

Berdasarkan pendapat B. Leke Van Den Burg dan Rarup
Rasmussen (2007) menemukan beberapa karakteraiilPdvate Equity Fund
sebagai berikuf®

1. Kegiatan Private Equity mencakup proses pengumpulan modal

terutama dari investor yang berpengalansamplisticated investyr

2. Tahapan-tahapan dari aktivitaBrivate Equity meliputi tahap

pengumpulan dana, investasi, dan juga divestasgnkatujuan dari
Private Equityadalah untuk memperoletapital gainpada saat nilai
dari perusahaan target telah meningkat.

3. Tidak ada pasar publik yang terorganisasi ufttate Equity Fund

4. Terdapat dua periode masa pengelolRanate Equity Fund(rata-

rata selama 10-12 tahun), yaitu:

- Periode Pertama (3-4 tahun)
Manajer Investasi secara bertahap menghubungi ip&estor
untuk menyediakan dana kelolaan yang telah meebaksti.

- Periode Kedua (tahun selanjutnya)
Para Manajer Investasi menitikberatkan pada pé&atag nilai
investasi dengan secara aktif mengawasi investasselut

sebelum dilakukan penjualan atas investasi tersebut

2.4.2Pengertian Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif Payertaan
Terbatas
Penerbitan Reksa Dana Penyertaan Terbatas mengpada Peraturan
Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa Dana Berberitidntrak Investasi
Kolektif (KIK) Penyertaan Terbatas yang terbit pdéebruari 2008. Selain itu,

% Berdasarkan wawancara kepada Bachtiar Arefd of Compliance and Riglada PT.
Syailendra Capital pada tanggal 19 Mei 2011 didanyta di Gedung Bursa Efek Indonesia Tower
2 Lantai 23 pada Pukul 18.00 WIB.

®Tim Kajian Pengembangan Produk Syariah di PasaraWd®ajian Pengembangan
Produk Syariah di Pasar Modéslamic Private Equity Fund, (makalah Departemen Keuangan

Republik Indonesia Badan Pengawas Pasar Modal dambaga Keuangan Biro Standar
Akuntansi dan Keterbukaan, Jakarta, Desember 2008).
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juga mengacu kepada Lampiran atas Keputusan Ketpadam dan LK No. Kep-
43/BL/2008 tentang Reksa Dana Berbentuk KIK Peiagert Terbatas yang
berlaku mulai 14 Februari 2008. Jadi, Reksa Danayéttaan Terbatas
merupakan reksa dana berbentuk Kontrak Investageklfy bersifat terbuka,
dikelola oleh Manajer Investasi, dan dana yanguragul diinvestasikan pada
portofolio efek®” Bapepam-LK sendiri menerjemahkd®rivate Equity Fund
menjadi Reksa Dana KIK Penyertaan Terbatas daldmdaalndonesia. Hal ini
dilihat dari salinan Peraturan Bapepam-LK No. \.Glalam bahasa Inggris
resmi yang dikeluarkan oleh Bapepam-LK.

Berdasarkan peraturan tersebut, produk Reksa Danamemiliki
beberapa karakteristik, antara lain sebagai beffkut

1. Reksa Dana Penyertaan Terbatas (RDPT) hanya dikawakepada
pemodal atau investor profesional dan bukan rifetinya, yang bisa
membeli Reksa Dana jenis ini hanya investor dengd@ayaan tinggi atau
high net worth dan sudah cukup berpengalaman lama dalam bidang
investasi sehingga sudah bisa memperkirakan rigétmy akan dihadapi
ketika membeli RDPT.

2. RDPT hanya ditawarkan kepada kurang dari 50 pitak dilarang dimiliki
oleh 50 pihak atau lebih, karena itulah Reksa Dandisebut Reksa Dana
Penyertaan Terbatas (RDPT).

3. Karena investornya yang dibatasi, penawaran RDRiakti melalui
mekanisme penawaran umuimnifjal Public OfferingIPO) seperti layaknya
Reksa Dana pada umumnya ketika pertama kali diliacu Bahkan,
pembuatan prospektus pun tidak diutamakan.

4. Pada awal penawaran, NAB per unit wajib ditetapgaibesar Rp 5 miliar
untuk yang berdenominasi rupiah, US$ 500 ribu urdekominasi dolar
AS, atau 500 ribu euro untuk denominasi euro.

5. RDPT harus mempunyai total aktiva bersih minimumZ8pmiliar selama
30 hari sejak diterbitkan. Artinya, Manajer Invesstharus sudah menjual

Reksa Dana dengan aset Rp 25 miliar pada hari ké&iBtuk memenuhi

7 parluhutan Situmorantnc. cit

% |bid., hal. 45-47
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target Rp 25 miliar, RDPT bisa dimiliki lima investpada awalnya dan
masing-masing harus berinvestasi Rp 5 miliar. At&aa juga hanya satu
pihak pada awalnya untuk memenuhi Rp 25 miliar.elkarinvestor tidak
bisa lebih dari 50 investor, misalnya investor sgla& 49 pihak dan
minimal berinvestasi sebesar Rp 5 miliar, totalt as@al minimum bisa
mencapai Rp 245 miliar.

. Perhitungan Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksa Dana dilakukan per tiga
bulan, berbeda dengan Reksa Dana lainnya yangpsdisi harus
mengumumkan NAB di media massa.

. Tidak seperti produk lain, dalam RDPT harus adatrapnum pemegang
Unit Penyertaan (RUPUP). Artinya, investor atau pdat yang
menanamkan investasinya dalam RDPT atau pemeganmevfiliki hak
untuk mengeluarkan pendapat dan aspirasi merelkandahl kebijakan
Investasi maupun hal-hal lain yang terjadi apakuleang sesuai dengan apa
yang tertulis pada KIK---termasuk dalam hal pembabd&eksa Dana.

. Dalam kegiatannya mengeluarkan dan mengelola RIpPAgelola Reksa
Dana atau Manajer Investasi yang juga disebwate equity fundni, selain
mempunyai modal disetor minimal Rp 25 miliar, jugarus memiliki
minimal satu pegawai yang memiliki sertifikehartered Financial Analyst
(CFA) atau wakil manajer investasi (WMI) yang telahempunyai
pengalaman dalam mengelola portofolio efek setigalselama lima tahun.
Di sisi lain, harus memiliki Unit Penyertaan RDP&ng dikelolalnya
sendiri minimal satu Unit Penyertaan.

. Dalam perhitungan Nilai Aktiva Bersih (NAB), penp#a Nilai Pasar
Wajar (NPW) ditentukan sendiri oleh Manajer Investaladi Manajer
Investasi membuat suatu metode penilaian hargayefe§ dianggap wajar
dan merepresentasikan nilai pasar dari portofoapngepertimark to
marked yakni menghitung harga suatu efek dengan hargarpga saat itu
atau dengan menggunakan nilai intrinsiknya melpkemdekatarDividen
Discout Model(DDM), Discounter Cash FlowDCF) Model, Free Cash
Flow (FCF) Model,Free Cash Flow to EquitfF-CFE),Free Cash Flow to
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Firm (FCFF), atau perhitungan lain yang harus dicanaumgecara detail
dalam KIK.

Peraturan tersebut di atas memang tidak mengatngenai alokasi ke
setiap efek atau Manajer Investasi mempunyai kedagbanelakukan investasi,
namun tetap ada rambu-rambu yang harus dipatul@sior maupun Manajer
Investasi RDPT, antara lain sebagai berikut:

1. RDPT dilarang membeli efek yang diperdagangkanudr Inegeri yang
informasinya dapat diakses melalui media massafasdlitas internet yang
tersedia lebih dari 15% dari NAB, kecuali efek yatiigrbitkan Pemerintah
Republik Indonesia, emiten, dan atau perusahaadikpiderdasarkan
perundang-undangan Pasar Modal Indonesia.

2. RDPT dilarang membeli efek yang diterbitkan badakum asing yang
diperdagangkan di luar negeri lebih dari 5% modaketdr perusahaan
dimaksud atau lebih dari 10% NAB.

3. RDPT dilarang terlibat dalam pembelian efek secaaagin dan penjualan
secarashort selling

4. RDPT dilarang menerbitkan obligasi atau sekuritaslik.

5. RDPT dilarang terlibat dalam berbagai bentuk pirgankecuali pinjaman
jangka pendek berkaitan dengan penyelesaian treingkdn pinjaman
tersebut tidak lebih dari 10% dari portofolio Rek3ana saat pembelian.

Oleh karena alokasi investasinya yang tidak diatsiko investor untuk
berinvestasi pada RDPT ini sangat tinggi. Umumi@APT ini ditujukan untuk
pembiayaan proyek khusus yang bisa memberi tinggagembalian tinggi dan
juga risiko tinggi figh risk, high gaih RDPT bisa dimanfaatkan oleh berbagai
pihak dalam rangka mengembangkan proyek tertentisalMa, pemerintah
daerah (Pemda) yang ingin membangun proyek air mirRemda bekerja sama
dengan Manajer Investasi untuk membuat Reksa Damaada perusahaan air
minum menerbitkan obligasi yang dibeli Reksa Dasmesdbut. Atau, untuk
sumber pembiayaan pembangunan jalan raya, jalapdf@buhan, atau bandara.
Sedangkan, investor yang hendak berinvestasi di TRR® harus membaca
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prospektus dengan saksama dan berdiskusi dengamjéviaimvestasi karena

risikonya yang cukup tinggi itu.
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BAB 3

PERLINDUNGAN HUKUM TERHADAP NASABAH (INVESTOR) PADA
REKSA DANA KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF PENYERTAAN
TERBATAS DI INDONESIA

Berinvestasi di bursa tidak selalu mendatangkanntkegan. Oleh
karena itu perlu dilakukan perlindungan terhadag jpavestor. Sampai pada saat
ini belum ada suatu program yang spesifik dalam gelindungan terhadap
investor di bidang pasar modal. Satu-satunya aagbisa diandalkan adalah
peraturan (regulasi) yang diharapkan bisa menga#lasiokepentingan semua
yang berkepentingan dalam investasi bursa, sdlaitalon investor harus mampu
membaca dan memahami isi prospektus.

Pada dasarnya yang paling memahami dan menguasspegtus dari
pihak emiten adalah para pelaku aktif seperti @draan pialang, emiten sendiri,
underwriter dan yang lainnya. Oleh karena itu, investor haakif dalam
melindungi dirinya sendiri.

Selain memahami peraturan dan mampu membaca ptaspekestor
juga perlu mengetahui hak-hak investor. Selainsélpagai salah satu bagian dari
mekanisme transaksi di bursa, investor juga pulayedung jawab, termasuk
menderita rugi. Namun kerugian tersebut masih ddipatisipasi.

Di Bursa berlaku prinsipgood delivery yaitu setiap saham yang
ditransaksikan haruslah saham-saham yang siapadiser. Saham-saham yang
diserahkan untuk dijual harus dalam keadaan siapkudiserahkan kepada
pembeli, dalam arti saham tersebut tidak cacak &atara fisik (robek, tercoret
dan lain-lain), maupun secara hukum (misalnya sabeisu)®®

Dengan adanya prinsip ini maka pembeli (melalulapig/broker) yang
menerima saham-saham palsu atau saham-saham Yyahgdteyatakan hilang
tetapi diperjualbelikan kembali dapat menuntut kigpapenjual (melalui
pialang/broker) untuk mendapatkan penggantian.sirigang sama berlaku juga
terhadap penjual yang dijamin akan memperoleh pasijualannyagood fund.

*9sawidji Widioatmodjopop. cit, hal. 28.
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Untuk kegagalan pialang/broker melaksanagand deliveryataugood
fund investor dapat menuntut denda atas keterlamlypsarbayaran penyerahan
saham atau keterlambatan pembayaran uang. Emivagaeperusahaan publik,
wajib menyampaikan laporan secara rutin maupunréapgika ada kejadian
penting, secepatnya akan dipublikasikan oleh Bueggada masyarakat melalui
pengumuman di lantai bursa maupun melalui papamnrdsi.

Masyarakat investor dapat memperoleh langsung nrder tersebut
ataupun melalui perusahaan pialang. Hal ini pentkeyena sebagian besar
investor tidak memiliki akses informasi kepada emitUntuk mengetahui kinerja
perusahaan, investor sangat tergantung pada indot@@ebut. Oleh karena itu
kewajiban pelaporan dimaksudkan untuk membantu gimran informasi,
sehingga informasi tersebut dapat sampai secamt tepktu dan tepat guna
kepada investor.

Pasar modal yandgair, teratur dan efisien adalah pasar modal yang
memberi perlindungan kepada investor publik terpgolaktik bisnis yang tidak
sehat dan tidak jujur. Sedangkan investasi senu#riupakan suatu proses yang
menyangkut risiko. Risiko selalu terkait dengandbega return on investment
(ROI) yang diharapkan. Semakin tinggkpected returnrmaka akan semakin
tinggi risiko, demikian pula sebaliknya. Risiko mpakan sesuatu yang sulit
dihindari. Perlindungan yang dapat diberikan pentah dalam suatu kegiatan
bisnis, hanyalah menjamin investor memperoleh mési yang lengkap
mengenai risiko investasi yang dihad4binvestor yang bermain di bursa efek
seharusnya melihat fluktuasi harga saham berdaskar [pporan keuangan emiten,
penawaran dan permintaan pasar, tingkat suku budga, faktor-faktor
berpengaruh lainnya.

Terdapat beberapa risiko lain yang mengharuskanepetah untuk
memiliki kewenangan khusus dalam mengatur dan nvesgjapasarPertama
integritas finansial para perantamat¢rmediarie$. Investor yang menitipkan uang
maupun efek padaroker-dealer mengharapkan aset mereka tidak hilang karena
broker-dealer mengalami bangkrutmismanagemeniatau kelalaian. Dengan
perkataan lain, investor hanya akan merasa amabilapperusahaan efek

" Putu Gede Arya Sutdlenuju Pasar Modal Moderrcet. 1, (Jakarta: Yayasan SAD
SATRIA BHAKTI), hal. 94.
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memperoleh izin dari Bapepam, sehat secara finadaradikelola dengan baik.
Bapepam menetapkan persyaratan modal minimum daratsyyarat lainnya
seperti standar pencatatan, penyimpanan efek, pasga, dan modal kerja
minimum untuk melindungi investor dalam hal intéagifinansial para perantara
di pasar modaliitermediarie$. Undang-Undang Pasar Modal juga melindungi
investor dari kebangkrutafinancial intermediaries.Financial intermediaries
pasar modal, dan integritas finansialnya secargslamg diatur oleh pemerintah
(termasuk di dalamnya bank kustodian dan biro ahtnasi efek-BAE). Dalam
praktiknya, Bapepam dapat menggunakan wewenangmyak umewajibkan
broker memiliki garansi dan asuransi untuk melirgiunvestor terhadap risiko
institusional’

Kedua penipuan efeksgcurities fraull Penipuan ffaud) secara jelas
didefinisikan dalam Undang-Undang Hukum Pidaoan{inal codg. Penipuan
efek yang paling umum adalah menggunakan pernyataery salah atau
menyesatkan yang mengakibatkan suatu pihak meratzelimenjual efek. Efek
merupakan intangible legal rights sehingga investor harus mengandalkan
statement yang dibuaitermediarymenyangkut sifat hak tersebut. Dalam rangka
membatasi kemungkinan terjadinysecurities fraugd Undang-Undang Pasar
Modal menerapkan sanksi bagi siapa saja yang tapabertindak sebagai
financial intermediariedi pasar modal dan bahkan dikenakan sanksi ydnl le
berat bagi siapa saja yang terlibat dalam aktiyigrspuar?

Ketiga, manipulasi pasanfarket manipulation Investor di pasar modal
berhak mengetahui bahwa harga yang dibentuk diabmwesupakan hasil proses
permintaan dan penawaran yang fair, bukan harga yarbentuk dari hasil
kolusi. Apabila suatu harga terbentuk berdasarkasil l[dari manipulasi pasar
maka harga tersebut bukanlah parameter investagj tegpat. Undang-Undang
Pasar Modal menyatakan bahwa barang siapa yang endar gambaran yang

salah mengenai transaksi yang ada di bursa mempgaidakan melawan hukum.

" Ibid., hal. 95

2 |bid., hal. 95-96.
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Dalam Undang-Undang Pasar Modal, Bapepam memilikwenang untuk
memonitor pasar agar dapat dideteksi kemungkinanyadaktivitas manipula3i.
Keempat ketentuan emiten. Keterbukaan di pasar modaltaera
ditujukan kepada keterbukaan perusahaan yang mekeawafeknya di pasar
modal atau emiten. Emiten dituntut untuk mengungiapinformasi mengenai
keadaan bisnisnya termasuk keadaan keuangan, Bsgakn, manajemen, dan
harta kekayaan perusahaan kepada masyarakat. &gioyang diberikan haruslah
informasi yang dijamin kebenarannya, di bawah tanggawab emiten. Apabila
terdapat informasi material untuk diketahui maskatranvestor, ternyata tidak
diungkapkan seluruhnya atau salah dalam mengungkaplsehingga
menimbulkan kerugian bagi investor maka emiten lwhgrtanggung jawab atas
kerugian yang diderita masyarakat investor. Dalahih terdapat mekanisme
transparansi dan adanya jaminan atas kebenaramedodi mana secara implisit
terkandung unsur perlindungan bagi masyarakat iou&s
Perlindungan investor ini merupakan sebuah penerapadilan terhadap

seluruh investof® Keadilan merupakan tujuan hukum yang harus dijumjinggi
oleh negara dan masyarakat. Investor yang melakp&arbelian atau penjualan
terhadap instrumen keuangan (baik saham maupungasbli juga harus
menerapkanfairness Pemberian keadilan terhadap investor juga meaupak
perlindungan hukum terhadap investor. Untuk merkbariperlindungan hukum
maka harus dilakukan penegakan hukum. Beberaparfgkihg mempengaruhi
penegakan hukum tersebut, yaitu:

a. Faktor hukumnya sendiri, yakni Undang-Undang, Reaat Bapepam, dan

Peraturan Bursa.
b. Faktor Penegak Hukum, yakni pihak-pihak yang meremrmaupun
menerapkan hukum.

c. Faktor sarana atau fasilitas yang mendukung peaedakkum.

3 |bid., hal. 96

" Ibid., hal. 97

”Adler Haymans Manurung, “Berinvestasi dan Perligam Investor di Pasar Modal,”
(makalah disampaikan pada pidato pengukuhan gusar&PIA Perbanas, Jakarta, 18 Maret
2009).
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d. Faktor masyarakat, yakni lingkungan di mana hukamebut berlaku atau
diterapkan.

e. Fakto kebudayaan, yakni sebagai hasil karya, datarasa yang didasarkan
pada karsa di dalam pergaulan hidup.

Salah satu faktor penting dalam penegakan hukunialadaenegak
hukum sendiri, dalam kasus pasar modal dimulai 8anisa dan selanjutnya
Bapepam dan akhirnya pengadilén.

Di Amerika Serikat, perlindungan hukum terhadapester dijamin dan
dilaksanakan melali#ecurities and Exchange CommissiS&EC). Pada dasarnya,
SEC ini dibentuk dan didirikan oleh pemerintah Aiker Serikat untuk
menciptakan kegiatan pasar modal yang wajar, terafisien dan melindung para

investornya.

“The laws and rules that govern the securities itrgiun the United States derive
from a simple and straightforward concept: all ist@'s, whether large institutions
or private individuals, should have access to dertdasic facts about an
investment prior to buying it, and so long as theid N

Hukum dan peraturan yang mengatur industri sahaAndirika Serikat
berasal dari sebuah konsep yang sederhana danttgpan: seluruh investor
(pemodal), baik institusi besar maupun perorangarys memiliki akses terhadap
seluruh fakta-fakta dasar yang meyakinkan tentamgestasi dalam rangka
pembeliannya, dan sepanjang mereka memilikinya.

Untuk mengetahui dan memahami lebih jauh mengeedindungan
investor di bidang pasar modal, maka penulis akengkaji lebih jauh Undang-
Undang Pasar Modal No. 8 Tahun 1995 yang menyarghkuénangan Bapepam

sebagai pihak yang menjadi regulator dalam kegigtsar Modal di Indonesia.

78 |bid.

"The Investor's Advocate: How the SEC Protects tov@sMaintains Market Integrity,
and Facilitates Capital Formatiomttp://www.sec.gov/about/whatwedo.shtdidkses pada 15
Juni 2011, pada Pukul 22.00 WIB.
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3.1Perlindungan Hukum terhadap Nasabah (Investor) di Rsar Modal
Menurut Undang-Undang No. 8 Tahun 1995

Sebagaimana dinyatakan dalam Undang-Undang No. l&infd 995
tentang Pasar Modal, institusi yang bertugas unmuddakukan pembinaan,
pengaturan, dan pengawasan sehari-hari kegiatan pasial di Indonesia adalah
Badan Pengawas Pasar Modal atau Bapepam. Bapeparpumgai kewenangan
untuk memberikan izin, persetujuan, pendaftararaétaegpara pelaku pasar modal,
memproses pendaftaran dalam rangka penawaran umanerbitkan peraturan
pelaksanaan dari perundang-undangan di bidang paseal, dan melakukan
penegakan hukum atas setiap pelanggaran terhadegiue@ perundang-
undangan di bidang pasar modal.

Salah satu tugas pengawasan Bapepam adalah meanbgeiindungan
kepada investor dari kegiatan-kegiatan yang meamgigeperti pemalsuan data
dan laporan keuangawjndow dressing, serta lain-lainnya dengan menerbitkan
peraturan pelaksana di bidang pasar modal.

Dalam hal perlindungan terhadap investor dari ké@duratan data atau
informasi, Bapepam telah mengeluarkan beberapaupanayang berhubungan
dengan data yang disajikan emiten baik dalam laptehunan maupun dalam
laporan keuangan emiten. Ketentuan-ketentuan yelag tikeluarkan Bapepam

antara lain:

= Peraturan Nomor VIII.G.2/Keputusan Ketua Bapepammbio Kep-
38/PM/1996 tentang Laporan Tahunan.

= Peraturan Nomor X.K.1l/Keputusan Bapepam Nomor: 8@fsM/1996
tentang Keterbukaan Informasi yang Harus Segeranbiokan Kepada
Publik.

= Peraturan No. X.K.2/Keputusan Ketua Bapepam Nd?@62003 tentang

Kewajiban Penyampaian Laporan Keuangan Berkala.

window Dressingdiartikan sebagai kondisi di mana harga saham alamlerung
menguat menjelang penutupan akhir tahun dan biasamymen ini dimanfaatkan oleh para
investor untuk mengambil keuntungan jangka pendekra harga saham diperkirakan akan naik
pada bulan tersebut. (Rudiyanto, 20 Desember 2010,
http://rudiyanto.blog.kontan.co.id/2010/12/20/memmeati-window-dressing-2010/diakses pada
29 April 2011, Pukul 02.30 WIB
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= Peraturan No. X.K.4/Keputusan Ketua Bapepam Nd?72003 tentang
Laporan Realisasi Penggunaan Dana Hasil PenawamnamU

= Peraturan Nomor X.K.5/Keputusan Ketua Bapepam Nomdep-
46/PM/1998 tentang Keterbukaan Informasi Bagi Ematau Perusahaan
Publik yang Dimohonkan Pernyataan Pailit.

= Keputusan Ketua Bapepam Nomor: Kep-29/PM/2004 Rawaturan
Nomor IX.1.5. tentang Pembentukan dan Pedoman PBatalan Kerja
Komite Audit.

= Peraturan Nomor VIII.A.1/Keputusan Ketua Bapepam . Nep-
34/PM/2003 tentang Pendaftaran Akuntan yang MelakuKegiatan Di
Pasar Modal.

= Peraturan Nomor VIII.A.2/Keputusan Ketua Bapepammidn Kep-
20/PM/2002 tentang Independensi Akuntan yang MeikdoerJasa Audit
Di Pasar Modal.

= Peraturan Nomor X.J.1/Keputusan Ketua Bapepam Nomep-
79/PM/1996 tentang Laporan Kepada Bapepam oleh t&kun

3.1.1 Kewenangan Bapepam-LK dalam Penegakan Hukum Pasar
Modal

3.1.1.1 Kewenangan Melakukan Pemeriksaan
Berikut ini beberapa ketentuan umum yang terkaigde kewenangan
melakukan pemeriksaan oleh Bapepam dalam menegakliamm di bidang
pasar modal sebagaimana yang dinyatakan dalam gddiadang No. 5 Tahun
1998 tentang Pasar Modal, antara lain:

1. Bapepam dapat mengadakan pemeriksaan terhadap geliak yang
diduga melakukan atau terlibat dalam pelanggarahatap Undang-
Undang ini dan atau peraturan pelaksanaafhya.

2. Dalam rangka pemeriksaan sebagaimana dimaksud dalam.1.%°

Bapepam mempunyai wewenang untbk:

" Indonesiapp. cit, Pasal 100 ayat 1.

8 bid., Pasal 100 ayat 1
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a. Meminta keterangan dan atau konfirmasi dari Pihakgy diduga
melakukan atau terlibat dalam pelanggaran terhabfefang-Undang
ini dan atau peraturan pelaksanaannya atau Pilralydag dianggap
perlu;

b. Mewajibkan pihak yang diduga melakukan atau tetlilialam
pelanggaran terhadap Undang-Undang ini dan atawatysan
pelaksanaanya untuk melakukan kegiatan tertentu;

c. Memeriksa dan atau membuat salinan terhadap cataganbukuan
dan atau dokumen lain, baik milik Pihak yang diduogalakukan atau
terlibat dalam pelanggaran terhadap Undang-Undangdan atau
peraturan pelaksanaannya maupun milik Pihak laabiép dianggap
perlu; dan atau

d. Menentukan syarat dan atau mengizinkan Pihak yaidugd
melakukan atau terlibat dalam pelanggaran terhabthafang-Undang
ini dan atau peraturan pelaksanaannya untuk medakukdakan
tertentu yang diperlukan dalam rangka penyelesk&ngian yang
timbul.

3. Peraturan mengenai tata cara pemeriksaan setmgaidimaksud dalam
3.1.1.1.%? diatur lebih lanjut dengan Peraturan Pemerifitah.

4. Setiap pegawai Bapepam yang diberi tugas aiteak Rain yang ditunjuk
oleh Bapepam untuk melakukan pemeriksaan dilarasmganfaatkan untuk
diri sendiri atau mengungkapkan informasi yang dif@h berdasarkan
Undang-Undang ini kepada Pihak manapun, selainndakngka upaya
mencapai tujuan Bapepam atau jika diharuskan oleldabg-Undang

lainnya®

3.1.1.2Tujuan Melakukan Pemeriksaan

8 |bid., Pasal 100 ayat 2.
#bid., Pasal 100 ayat 1.
#lbid., Pasal 100 ayat 3.

#bid., Pasal 100 ayat 4.
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Tujuan pemeriksaan adalah membuktikan ada atauk tiddanya
pelanggaran atas peraturan perundang-undangadatigpPasar ModéF.

Pemeriksaan sebagaimana dimaksud dalam 3.P% dapat dilakukan
dalam hal:

a. Adanya laporan, pemberitahuan atau pengaduan ithak pentang adanya
pelanggaran atas peraturan perundang-undangadastigoPasar Modal;

b. Tidak dipenuhinya kewajiban yang harus dilakukahdPihak-Pihak yang
memperoleh perizinan, persetujuan atau pendaftdsainBapepam atau
Pihak lain yang dipersyaratkan untuk menyampaikaporan kepada
Bapepam; atau

c. Terdapat petunjuk tentang terjadinya pelanggaraas aperaturan

perundang-undangan di bidang Pasar Modal.

3.1.1.3 Kewenangan Melakukan Penyidikan
Menurut Undang-Undang No. 8 Tahun 1995 pada P#&daldisebutkan
hal-hal yang mengatur mengenai kewenangan untukulehn penyidikan, yaitu:

1. Dalam hal Bapepam berpendapat pelanggaran tertéa@gng-Undang ini
dan atau peraturan pelaksanaannya mengakibatkamgiker bagi
kepentingan Pasar Modal dan atau membahayakan tkegen pemodal
atau masyarakat, Bapepam menetapkan dimulainyakeémdpenyidikafi’

2. Pejabat Pegawai Negeri Sipil tertentu di lingkam Bapepam diberi
wewenang khusus sebagai penyidik untuk melakukaryigi&an tindak
pidana di bidang Pasar Modal berdasarkan keterdatam Kitab Undang-
Undang Hukum Acara Pidaffa.

3. Penyidik sebagaimana dimaksud dalam 3.1%.Betwenang”

®peraturan Pemerintah No. 46 Tahun 1995 tentang Cata Pemeriksaan di Bidang
Pasar Modal, Pasal 2 ayat 1.

*Ibid.

#ndonesiapp. cit, Pasal 101 ayat 1.
® bid., Pasal 101 ayat 2.

8 bid., Pasal 101 ayat 2.

% bid., Pasal 101 ayat 3.

Universitas Indonesia

Tinjauan hukum ..., Sandra Christy Manurung, FH Ul, 2011



57

a. Menerima laporan, pemberitahuan, atau pengaduanseseorang
tentang adanya tindak pidana di bidang Pasar Modal;

b. Melakukan penelitian atas kebenaran laporan ataierdagan
berkenaan dengan tindak pidana di bidang Pasar IModa

c. Melakukan penelitian terhadap Pihak yang didugaakuddan atau
terlibat dalam tindak pidana di bidang Pasar Modal;

d. Memanggil, memeriksa, dan meminta keterangan daangabukti
dari setiap Pihak yang disangka melakukan, ataagselsaksi dalam
tindak pidana di bidang Pasar Modal;

e. Melakukan pemeriksaan atas pembukuan, catatargalamen lain
berkenaan dengan tindak pidana di bidang Pasar Moda

f. Melakukan pemeriksaan di setiap tempat tertentug ydiduga
terdapat setiap barang bukti pembukuan, pencatdtandokumen
lain serta melakukan penyitaan terhadap barang gapat dijadikan
bahan bukti dalam perkara tindak pidana di bideagaPModal;

g. Memblokir rekening pada bank atau lembaga keuarigien dari
Pihak yang diduga melakukan atau terlibat dalamdatnpidana di
bidang Pasar Modal;

h. Meminta bantuan ahli dalam rangka pelaksanaan tpgagidikan
tindak pidana di bidang Pasar Modal; dan

I. Menyatakan saat dimulai dan dihentikannya penyidika

4. Dalam rangka pelaksanaan penyidikan sebagaimanakdid dalam
3.1.1.2.#* Bapepam mengajukan permohonan izin kepada Meunretk
memperoleh keterangan dari Bank tentang keadaaangaun tersangka
pada bank sesuai dengan peraturan perundang-umdadigabidang
perbankary?

5. Penyidikan sebagaimana dimaksud dalam 3.1%.2r@emberitahukan

dimulainya penyidikan dan menyampaikan hasil pakgithya kepada

Lbid., Pasal 101 ayat 1.
|bid., Pasal 101 ayat 4.

% bid., Pasal 101 ayat 2.
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penuntut umum sesuai dengan ketentuan yang diatamdKitab Undang-
Undang Hukum Acara Pidaria.

6. Dalam rangka pelaksanaan kewenangan penyidikamaiebana dimaksud
dalam 3.1.1.2% Bapepam dapat meminta bantuan aparat penegak hukum
lain.%°

7. Setiap pejabat Pegawai Negeri Sipil tertentu djdimgan Bapepam yang
diberi tugas untuk melakukan penyidikan dilarangmaefaatkan untuk diri
sendiri atau mengungkapkan informasi yang diperbddasarkan Undang-
Undang ini kepada Pihak mana pun, selain dalamkeangaya untuk
mencapai tujuan Bapepam atau jika diharuskan oleldabg-Undang

lainnya®’

3.1.1.4 Jenis-Jenis Tindak Pidana Pasar Modal

Kejahatan di bidang pasar modal adalah kejahatag khas dilakukan
oleh pelaku pasar modal dalam kegiatan pasar mddelalui Bapepam,
Pemerintah Indonesia telah berupaya keras dalamgatesi dan mencegah
terjadinya tindak kejahatan di pasar modal Indanegngan berbagai cara yaitu
menertibkan dan membina pelaku pasar modal selmgikan preventif, dan
menuntaskan kejahatan di bidang pasar modal setvadakan represif.

Persoalan terjadinya kejahatan dan pelanggaran adiarp modal
diasumsikan berdasarkan beberapa alasan yaituakesalpelaku, kelemahan
aparat yang mencakup integritas dan profesionalisiere kelemahan peraturh.
Oleh karena itu, Bapepam berkewajiban selalu mé&kkuenelaahan hukum
yang menyangkut perlindungan hukum dan penegakdunmuyang semakin

penting.

% bid., Pasal 101 ayat 5.
% bid., Pasal 101 ayat 1.
% bid., Pasal 101 ayat 6.
" Ibid., Pasal 101 ayat 7.

% M. Irsan Nasarudimp. cit, hal. 258.
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Tantangan yang dihadapi oleh Penyidik Pegawai N&jpil Bapepam
sebagai aparat penegak hukum yang diberi kewenamgdmnk melakukan
penyidikan saat ini dan pada masa yang akan datieary semakin berat, seiring
dengan semakin canggihnya teknik tindak pidanandsuk di dalamnya tindak
pidana di bidang pasar modal.

Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar MataPM)
telah menggariskan jenis-jenis tindak pidana diabgl pasar modal, seperti
penipuan, manipulasi pasar, dan perdagangan oralagnd Selain menetapkan
jenis-jenis tindak pidana di bidang pasar modal PMJjuga telah menetapkan
sanksi pidana bagi para pelaku tindak pidana tetsefaitu denda dan pidana
penjara/kurungan yang ditetapkan secara bervaaiatsira kurungan selama 1
(satu) tahun dan denda sebesar Rp 1.000.0000.@@@+ miliar rupiah) sampai
dengan penjara selama 10 (sepuluh) tahun dan d&nd#.000.000.000,- (lima
belas miliar rupiah).

Yang menjadi salah satu karakteristik yang khaardaindak pidana di
bidang pasar modal, yaitu antara lain “barang” yamenjadi objek dari tindak
pidana adalah informasi, selain itu pelaku tindaidapa tersebut tidak
mengandalkan kemampuan fisik seperti halnya padaup@an atau perampokan
mobil, akan tetapi lebih mengandalkan kepada kemampuntuk membaca
situasi pasar serta memanfaatkannya untuk kepaemtingibadiir® Terdapat
karakteristik lain yang membedakan tindak pidankidang pasar modal berbeda
dengan tindak pidana lainnya, yaitu pembuktianngagycenderung sulit dan
dampak pelanggarannya dapat berakibat fatal dan lua

Berikut ini, penulis akan menguraikan jenis-jemglak pidana di bidang
pasar modal.

a. Penipuan
Yang dimaksud dengan melakukan penipuan menurut R3dar
Modal Pasal 90 huruf ¢ adalah membuat pernyatakmk thenar mengenai
fakta material atau tidak mengungkapkan fakta rategar pernyataan

yang dibuat tidak menyesatkan mengenai keadaan t@jagli pada saat

% |pid., hal. 259.

100 pid., hal. 260.
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pernyataan dibuat dengan maksud untuk menguntunglkdau
menghindarkan kerugian untuk diri sendiri atau pif@n atau pihak lain
atau dengan tujuan memengaruhi pihak lain untuk Ipedéinatau menjual
efek. Larangan ini ditujukan kepada semua pihakgyé&arlibat dalam
perdagangan efek, pihak yang turut serta dalam kuleda penipuan dan
kalangan tertentu yang mempunyai kemampuan datitdasteknologi
untuk melakukan penipuan pun dapat dijerat dengaalpersebut di atas.

Pelaku yang terbukti melakukan penipuan dalam kagia
perdagangan efek dapat dikenakan pidana penjanagplaima 10 tahun
penjara dan denda maksimal Rp 15.000.000.000,a (betas miliar rupiah).
Apabila dibandingkan dengan KUHP Pasal 378 ancam&uman bagi
mereka yang terbukti melakukan penipuan yang palamga adalah 4
(empat) tahun penjara. Sedangkan dalam KUHP Pag8al éhicaman
hukumannya adalah paling lama 2 (dua) tahun 8 gdalabulan penjara.

Pelanggaran yang terjadi di bidang pasar modaltdapagakibatkan
hilangnya jumlah uang yang amat besar yang adaathnd kegiatan
perdagangan efek, jumlah korban yang cukup banyak Deragam.
Pelanggaran seperti itu dapat menjatuhkan kretibildari pasar modal
sendiri yang dapat mengakibatkan enggannya parastov untuk
melakukan kegiatan di pasar modal sehingga pereki@amonasional pun
akan semakin terancam kemajuan dan pertumbuhannya.

Pasal 90 UU Pasar Modal menyatakan dengan tegagabdalam
kegiatan perdagangan efek, setiap pihak dilarangra langsung atau tidak
langsung menipu atau mengelabui pihak lain dengamggunakan dan atau
cara apa pun, turut serta menipu atau menipu pldialk dan membuat
pernyataan yang tidak benar mengenai fakta mateai@u tidak
mengungkapkan fakta yang material agar pernyataary \dibuat tidak
menyesatkan mengenai keadaan yang terjadi padgpeaatataan dibuat
dengan maksud untuk menguntungkan atau menghind&gagian untuk
diri sendiri atau pihak lain atau dengan tujuan megaruhi pihak lain

untuk membeli atau menjual efek.
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UU Pasar Modal memberikan beberapa spesifikasi ereng
pengertian penipuan, dengan tetap memperhatikaantkein yang diatur
dalam Kitab Undang-Undang Hukum Pidana (KUHP),wé&érbatas dalam
kegiatan perdagangan efek yang meliputi kegiatadagangan efek yang
terjadi dalam rangka penawaran umum, atau terjaoliia efek maupun di
luar bursa efek atas efek emiten atau perusahdaikpu

. Manipulasi Pasar

Menurut Pasal 91 UUPM, yang dimaksud dengan maaspydasar
adalah tindakan yang dilakukan oleh setiap piha@arselangsung maupun
tidak dengan maksud untuk menciptakan gambaran sésmumenyesatkan
mengenai perdagangan, keadaan pasar, atau hakgh btesa efek.

Beberapa pola manipulasi pasar adafah:

a. Menyebarluaskan informasi palsu mengenai emitergalertujuan
untuk memengaruhi harga efek perusahaan yang dudatisbursa
efek false informatiof. Misalnya, suatu pihak menyebarkan rumor
bahwa emiten A akan segera dilikuidasi, pasar rperesyang
menyebabkan harga efeknya jatuh tajam di bursa.

b. Menyebarluaskan informasi yang menyesatkan ataarmd#si yang
tidak lengkap rpisinformatior). Misalnya, suatu pihak menyebarkan
rumor bahwa emiten A tidak termasuk perusahaan yakagn
dilikuidasi oleh pemerintah, padahal emiten A tesokayang diambil
alih oleh pemerintah.

Secara sederhana, manipulasi pasar adalah kegiatatok
menciptakan gambaran semu atau menyesatkan mendeaatan
perdagangan, keadaan pasar, atau harga efek @ bfek atau memberi
pernyataan atau keterangan yang tidak benar atamyes@&tkan sehingga
harga efek di bursa terpengarih.

Pasal 92 Undang-Undang Pasar Modal menyebutkangbahw

191 hid., hal. 263.

192 |pid., hal. 264.
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“Setiap pihak baik sendiri-sendiri maupun bersaams dengan
Pihak lain, dilarang melakukan 2 (dua) transaksikEftau lebih,
baik langsung maupun tidak langsung, sehingga neij&an harga
Efek di Bursa Efek tetap, naik, atau turun dengaijuan

mempengaruhi Pihak lain untuk membeli, menjualu ateenahan
Efek.”

Pasal 93 Undang-Undang Pasar Modal menyebutkarbpigaa:

“Setiap pihak dilarang, dengan cara apa pun, metberayataan
atau memberikan keterangan yang secara materéd bidnar atau
menyesatkan sehingga mempengaruhi harga Efek diaBHfek
apabila pada saat pernyataan dibuat atau keteralitgznikan:

a. Pihak yang Dbersangkutan mengetahui atau sepatutnya
mengetahui bahwa pernyataan atau keterangan tersebu
secara material tidak benar atau menyesatkan; atau

b. Pihak yang bersangkutan tidak cukup berhati-hatarda
menentukan kebenaran material dari pernyataan atau
keterangan tersebut.”

Transaksi yang dapat menimbulkan gambaran semtadata adalah
transaksi efek yang tidak mengakibatkan perubaheperkilikan atau
penawaran jual atau beli efek pada harga tertentnatha pihak tersebut
juga telah bersekongkol dengan pihak lain yang koéi@n penawaran bel
atau jual efek yang sama pada harga yang kurang.sdotif dari
manipulasi pasar adalah untuk meningkatkan, mekaryn atau
mempertahankan harga efég.

Beberapa kegiatan yang dapat digolongkan sebagaipuoiasi pasar
yang dikenal dalam praktik perdagangan efek ins2omal, terdiri dari:

a. Marking the close
Marking the closge yaitu merekayasa harga permintaan atau
penawaran efek pada saat atau mendekati saat panyterdagangan
dengan tujuan membentuk harga efek atau harga pembuyang
lebih tinggi pada hari perdagangan berikutnya.
b. Painting the tape
Painting the tapgeyaitu kegiatan perdagangan antara rekening

efek satu dengan rekening efek lain yang masih daerdalam

193 |pid., hal. 265.
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penguasaan satu Pihak atau mempunyai ketertarddenskian rupa
sehingga tercipta perdagangan semu.
c. Pembentukan harga berkaitan dengan merger, koasplichtau
akuisisi
Pada Pasal 55 Undang-Undang No. 1 Tahun 1995 tentan
Perseroan Terbatas menentukan bahwa pemegang sahgntidak
menyetujui  rencana merger, konsolidasi, atau &huiberhak
meminta kepada perseroan untuk membeli saham ddragga yang
wajar.
d. Cornering the market
Cornering the marketyaitu membeli efek dalam jumlah besar
sehingga dapat menguasai pasar (menyudutkan pasar).
e. Pools
Pools merupakan penghimpunan dana dalam jumlah besar ole
sekelompok investor di mana dana tersebut dikedt@h broker atau
seseorang yang memahami kondisi pasar. Managepaials tersebut
membeli saham suatu perusahaan dan menjualnya &epaghota
kelompok investor tersebut untuk mendorong frekugra beli efek
sehingga dapat meningkatkan harga efek tersebut.
f. Wash Sales
Order beli dan order jual antara anggota asositsi(ukan pada saat
yang sama di mana tidak terjadi perubahan kepeanilikanfaat atas
efek. Manipulasi tersebut dilakukan dengan maksalwa mereka
membuat gambaran dari aktivitas pasar di mana titedadi

penjualan atau pembelian yang sesungguhnya.

c. Perdagangan Orang Dalaingider Trading
Pelaku perdagangan orang dalam secara teknis dhpatiakan
menjadi dua jenis, yaitu pihak yang mengemban kgyaan secara
langsung maupun tidak langsung dari emiten atauspéilan publik atau
disebut juga sebagai pihak yang berada ddidatiary position dan pihak

yang menerima informasi orang dalam dari pihak goest {iduciary
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position) atau dikenal dengan Tippe®8.Pihak yang termasuk golongan
pertama adalah komisaris, direktur, atau pegawangperseorangan yang
karena kedudukan atau profesinya atau karena habumgphanya dengan
emiten atau perusahaan publik memungkinkan oramsghiat memperoleh
informasi orang dalam, atau pihak yang dalam wé&kbwlan terakhir tidak
lagi menjadi pihak sebagaimana telah disebutkarelgeimya. Dalam
UUPM, pihak ini disebut sebagai “orang dalam”.

Kemungkinan terjadinya perdagangan dengan menggunak
informasi orang dalam antara lain dapat dideteksi dda atau tidaknya
orang dalam yang melakukan transaksi atas efelsgeaan di mana yang
bersangkutan menjadi orang dalam. Selain itu, dap& dideteksi dari
adanya peningkatan harga dan volume perdagangak sébelum
diumumkannnya informasi material kepada publik daerjadinya
peningkatan atau penurunan harga dan volume perdagayang tidak
wajar.

Perdagangan orang dalam mengandung beberapa yeusuir,

a) Adanya perdagangan efek

b) Dilakukan oleh orang-orang dalam perusahaan

¢) Adanyainside information

d) Informasi itu belum diungkap dan terbuka untuk umum

e) Perdagangan tersebut dimotivasi oleh informasi itu

f) Tujuan untuk mendapatkan keuntungan.

Pada umumnya, kasus perdagangan orang dalam diddendengan
kasus pencurian. Perbedaannya adalah apabila pasias kpencurian
konvensional yang menjadi objeknya adalah matgpukgaan orang lain,
maka pada perdagangan orang dalam yang menjack @ejecuriannya
adalah tetap milik orang lain, tetapi dengan meigyegkan informasi yang
seharusnya menjadi milik umum, sehingga dengantibguglaku dapat
memperoleh keuntungan. Apabila dalam pencurianabyasig mengalami
kerugian adalah pihak pemilik barang, maka dalareugaperdagangan

orang yang mengalami kerugian ada begitu banyakntkenas, mulai dari

104 |pid., hal. 268.
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lawan transaksi, hingga kepada kewibawaan reguliao kredibilitas pasar
modal.

Pasal 95, 96 dan 97 UUPM menyatakan bahwa pihakg yan
mempunyai informasi orang dalam, baik dia merupaiamg dalam atau
bukan dilarang melakukan pembelian atau penjudias efek emiten atau
perusahaan publik dimaksud atau perusahaan puhbhlg yersangkutan.
Bagi pihak tersebut juga dilarang memengaruhi plaakuntuk melakukan
pembelian atau penjualan atas efek dimaksud atatbere informasi orang
dalam kepada pihak manapun yang patut diduganyat dapnggunakan
informasi dimaksud untuk melakukan pembelian agagyalan atas efek.

3.1.1.5 Tindakan Lain yang Dikategorikan Sebagai Tidak Pidana di
Bidang Pasar Modal
Beberapa tindakan dalam bidang Pasar Modal yarsgetjkrikan oleh
Undang-Undang Pasar Modal sebagai tindak kejahgtarg diancam
pidana, yaitu:
1. Setiap pihak yang tanpa izin, persetujuan ataugfeardn melakukan
kegiatan di bidang pasar modal sebagai:
a. Lembaga Kliring dan Penjaminan atau Lembaga Pergap dan
Penyelesaian.
Perseroan Reksa Dana.
Perusahaan Efek.
Penasihat Investasi.

Penyelenggara Jasa Kustodian.

- 0 2 0 T

Biro Administrasi Efek

Wali Amanat

> @

Profesi Penunjang Pasar Modal seperti Akuntan, #ltens

Hukum, Penilai Notaris, dan Profesi lain yang @ipian

pemerintah.

2. Manajer Investasi dan Pihak Terafiliasi yang menarimbalan dari
pihak lain dalam bentuk apapun, langsung maupuak tidntuk

melakukan pembelian atua penjualan efek.
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3. Emiten atau Perusahaan Publik melakukan penawamamunamun
tidak menyampaikan pernyataan pendaftaran atau yg@am
pendaftarannya belum dinyatakan efektif oleh Bape(igasal 70).

4. Siapa saja yang melakukan penipuan, menyesatkanepBap
menghilangkan, memusnahkan, menghapuskan, mengubah,
mengaburkan, menyembunyikan, atau memalsukan sadata pihak
yang memperoleh izin, persetujuan, dan pendaftdean Bapepam
(Pasal 107).

5. Pihak yang langsung atau tidak memengaruhi pihak U(antuk
melakukan pelanggaran pasal-pasal Undang-Undangr Rdsdal
diancam pidana seperti ditentukan dalam Pasal 1038, 105, 106,
107 (Pasal 108).

Undang-Undang Pasar Modal memberikan ancaman psklama 3
(tiga) sampai 10 (sepuluh) tahun dan denda sebaRpak.000.000.000,00
(lima miliar rupiah) sampai 15.000.000.000,00 (lito@las miliar rupiah)
bagi setiap pelaku kejahatan atau tindakan laing ydrkualifikasikan

sebagai kejahatan di bidang pasar modal.

3.1.1.6 Pelanggaran di Bidang Pasar Modal

Pelanggaran di bidang Pasar Modal merupakan peiasggyang
sifatnya teknis administratif. Pelaku yang terlititlam pelanggaran di
bidang pasar modal adalah pihak-pihak yang bergé@i cukup tinggi.
Pihak-pihak yang berpotensi melakukan pelanggadalah emiten atau
perusahaan publik dan pihak-pihak yang mempunysispsetrategis dalam
perusahaan seperti direksi, komisaris, dan pemegahgm utama. Pihak
lain yang berpotensi melakukan pelanggaran adatah profesional di
bidang pasar modal, seperti penasihat investasigj@ainvestasi, akuntan,
konsultan hukum, penilai dan notatfs.Ada tiga pola pelanggaran yang
lazim terjadi yaitu:

a. Pelanggaran yang dilakukan secara individual

1% pid., hal 273
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b. Pelanggaran yang dilakukan secara berkelompok.

c. Pelanggaran yang dilakukan langsung atau berdasg&entah

atau pengaruh pihak laifi®

Kerugian yang ditimbulkan oleh pelanggaran-pelargyatersebut
tidak hanya terbatas dialami oleh investor atauap@ yang terlibat
langsung dalam suatu transaksi, melainkan dapatamealan berlanjut ke
perusahaan yang efeknya diperdagangkan. Apabilangghran tersebut
terus terjadi tanpa adanya penanggulangan secktemhdan sarana, maka
pasar modal bisa mendapatkan penilaian negatif.

Pelanggaran di bidang pasar modal dapat dibagi &end dua
kelompok dilihat dari sifat administratif! Mulai dari Pasal 25 sampai Pasal
89 Undang-Undang Pasar Modal berkaitan dengan Keavaj
menyampaikan laporan atau dokumen tertentu kepagee@m dan atau
masyarakat. Menurut Peraturan X.K.1 laporan yanga&sud adalah
laporan berkala atau laporan yang insidentil yaegstkan informasi atau
fakta material yang penting dan relevan mengenastpea atau kejadian
yang dapat memengaruhi harga saham di bursa efelada keputusan
pemodal, calon pemodal, atau pihak lain yang bexkipgan atas informasi
atau fakta tersebut.

Pelanggaran jenis kedua adalah pelanggaran yasiabeeknis, yaitu
menyangkut masalah perizinan, persetujuan, dan gi@nan di
Bapepam® Namun, Undang-Undang Pasar Modal membagi pelaaggar
yang bersifat teknis ini ke dalam dua jenis, yalanggaran dan kejahatan.
Yang termasuk kejahatan telah disebutkan di aEme8tara yang termasuk
pelanggaran adalah:

a. Wakil penjamin emisi efek, wakil perantara pedagdek, atau

wakil manajer investasi yang melakukan kegiatahidang pasar

modal tetapi tidak mempunyai izin dari Bapepam.

1% reddy Saragih, “Pelanggaran di Bidang Pasar Mpdalakalah disampaikan pada
acara Lokakarya Pasar Modal, Jakarta, 24 Maret,18481.
197 M. Irsan Nasarudimp. cit, hal. 273.

198 pid., hal. 274.
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b. Manajer Investasi atau pihak terafiliasinya menariimbalan
dalam bentuk apa pun baik langsung maupun tidajslarg, yang
dapat memengaruhi manajer investasi yang bersagkuntuk

membeli atau menjual efek untuk reksa dana.

3.1.1.7 Penerapan Sanksi di Bidang Pasar Modal
Ada tiga macam sanksi yang diterapkan oleh Undamggdg Pasar
Modal, yaitu:
1. Sanksi Administratif
Sanksi Administratif adalah sanksi dikenakan oletpé&pam kepada
pihak-pihak yang dianggap melanggar peraturan pangundangan di
bidang pasar modal. Pihak yang dapat dijatuhkakssadalah:
a. Pihak yang memperoleh izin dari Bapepam
b. Pihak yang memperoleh persetujuan dari Bapepam
c. Pihak yang melakukan pendaftaran kepada Bapepam
Jenis sanksi administratif yang dapat dijatuhkam@apepam kepada
pihak-pihak tersebut di atas adalah:
a. Peringatan tertulis;
Denda (kewajiban untuk membayar sejumlah uangrerge
Pembatasan kegiatan usaha;
Pembekuan kegiatan usaha;

Pencabutan izin usaha;

-~ ® 2 0 T

Pembatalan persetujuan; dan
g. Pembatalan pendaftaran.

Untuk sanksi denda Undang-Undang Pasar Modal Pésalayat 3
menyatakan bahwa sanksi administratif diatur olehajuran pemerintah,
yaitu PP No. 45 Tahun 1995. Besarnya jumlah sadksida bervariasi
yaitu:
 Denda Rp 500.000,00 (lima ratus ribu rupiah) per kieangan

maksimal Rp 500.000.000,00 (lima ratus juta rupiah)
e Denda Rp 100.000,00 (seratur ribu rupiah) per hdengan
maksimal Rp 100.000.000,00 (seratus juta rupiah).

Universitas Indonesia

Tinjauan hukum ..., Sandra Christy Manurung, FH Ul, 2011



69

* Denda maksimal Rp 500.000.000,00 (lima ratus jumah) untuk
pihak yang bukan orang perseorangan.
 Denda maksimal Rp 100.000.000,00 (seratus jutaah)pintuk

orang perseorangan.

2. Sanksi Perdata
Sanksi Perdata lebih banyak didasarkan pada Undadgng
Perseroan Terbatas (UUPT) di mana emiten atau gdesas publik harus
tunduk pula. UUPT dan UU Pasar Modal menyediakateritean yang
memungkinkan pemegang saham untuk melakukan gugatzra perdata
kepada setiap pengelola atau komisaris perusahaag tndakan atau
keputusannya menyebabkan kerugian kepada perusahaan
» Gugatan berdasarkan perbuatan melawan hukum (KUidafe
Pasal 1365)
UU Pasar Modal Pasal 111 menyatakan bahwa setmak gecara
sendiri-sendiri atau bersama dengan pihak lain ®ajakgn
tuntutan ganti rugi kepada pihak yang bertangguangap atas
pelanggaran peraturan perundang-undangan di bjolzsay modal.
Pasal ini memiliki semangat yang sama dengan Kldld&a
Pasal 1365 mengenai perbuatan melawan hukum. Ndbasal
111 UU Pasar Modal, diharapkan setiap pihak yanggelela
perseroan dan yang melakukan kegiatan di bidangrpasdal
melakukan tugasnya secara profesional dan bertagggawab,
sehingga kehati-hatian tidak diabaikan.
 Gugatan berdasarkan adanya tindakan wanprestasi satatu
perjanjian
Gugatan  berdasarkan  wanprestasi mensyaratkan adanya
pelanggaran terhadap pasal-pasal perjanjian yangalpedibuat
oleh para pihak (baik secara lisan maupun tulisAdapun yang
dimaksud dengan wanprestasi adalah:

a. Tidak melakukan apa yang disanggupi akan dilakujann
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b. Melaksanakan apa vyang dijanjikannya, tetapi tidak
sebagaimana dijanjikan;
c. Melakukan apa yang dijanjikan, tetapi terlambat;
d. Melakukan sesuatu yang menurut perjanjian tidakelbol
dilakukan'®®
* Gugatan berdasarkan UUPT Pasal 85 ayat 2 untuksdidan 98
untuk komisari perseroan terbuka.
Dalam beberapa kasus, pelanggaran dapat saja ldlakwleh
pengelola perseroan, yaitu direksi dan komisaridPTU menganut
sistem pertanggungjawaban pada perseroan karenmaerapakan
badan hukum, tetapi kalau kerugian tersebut didetraboleh
pengurus perseroan, maka pertanggungjawaban tafaét dialihkan
kepada perseroan, direksi, dan komisaris harusarmggtingjawab.
Bapepam menjatuhkan sanksi kepada direksi dan koisidalam hal
terbukti bertanggungjawab atas pelanggaran peratperundang-
undangan di bidang pasar modal. Dengan sanksbtérsgiharapkan
kontrol pemegang saham atas pengurus perseroan adimd

menjalakan tugasnya akan berjalan.

3. Sanksi Pidana
Pasal 103-110 Undang-Undang Pasar Modal menganeizep pihak
yang terbukti melakukan tindak pidana di bidangapamodal diancam

hukuman pidana penjara bervariasi antara satu sagpaluh tahun.

3.2Perlindungan Hukum terhadap Nasabah (Investor) padaReksa
Dana
Tujuan yang terkandung dalam Reksa Dana adalah rikestena dari
masyarakat pemodal untuk diinvestasikan guna mestghehasil optimal. Hasil
optimal berupa keuntungan tersebut juga mencakupfaag yang diberikan
Reksa Dana, tetapi perlu juga diperhatikan bahwappsevestasi terdapat resiko

yang perlu dicermati, dan hak-hak yang dimiliki im@t pemegang Unit

1995 ybekti,Hukum Perjanjian (Jakarta: Internusa, 1987), hal. 45.
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Penyertaan. Penarikan dana masyarakat mengandunsgkkensi bahwa dana

yang dihimpun tersebut wajib mendapatkan perlakysmmg dapat memberikan

rasa aman.

Secara umum, untuk memenuhi tujuan bagi perlindumgeaestor dalam

kegiatan reksa dana, pemerintah melalui Bapepamtéldh mengupayakan

pembuatan berbagai peraturan (regulasi) yang dapagakomodasi kepentingan

para pihak dalam kegiatan reksa dana. Peraturatupan tersebut antara lain:

a.
b.

Peraturan Bapepam-LK No. I.F.4 tentang Pemerik$¥eksa Dana.
Peraturan Bapepam-LK No. [l.F.14 tentang PedomarKelpatuhan Reksa
Dana

Peraturan Bapepam-LK No. IV.A.1 tentang Tata Caean®honan Izin
Usaha Reksa Dana Berbentuk Perseroan

Peraturan Bapepam-LK No. IV.A.2 tentang Pedoman gangn Dasar
Reksa Dana Berbentuk Perseroan

Peraturan Bapepam-LK No0.A.3 tentang Pedoman Peageld&reksa Dana
Berbentuk Perseroan

Peraturan Bapepam-LK No.IV.A.4 tentang Pedoman kdnPengelolaan
Reksa Dana Berbentuk Perseroan.

Peraturan Bapepam-LK No. IV.A.5 tentang PedomantiarPenyimpanan
Kekayaan Reksa Dana Berbentuk Perseroan.

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.2 tentang Nilai Pad&jar Dari Efek
Dalam Portofolio Reksa Dana.

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.3 tentang Pedomamgétanman Harian
Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Terbuka.

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.4 tentang Pedomargélelaan Reksa
Dana Terproteksi, Reksa Dana Dengan Jaminan, desaf¥ana Indeks.
Peraturan Bapepam-LK No. IV.D.1 tentang Pedomartaigniklan Reksa
Dana.

Peraturan Bapepam-LK No. IV.D.2 tentang Profil PdaidReksa Dana.

. Peraturan Bapepam-LK No. X.D.1 tentang Laporan Ré&kana.

Peraturan Bapepam-LK No. 1X.C.4 tentang PernyaRamdaftaran Dalam

Rangka Penawaran Umum Reksa Dana Berbentuk Parseroa
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0. Peraturan Bapepam-LK No. IX.C.6 tentang PedomantuBerdan Isi

Prospektus Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa Dana.

3.2.1 Perlindungan Investor Reksa Dana Melalui PembuatarProspektus

Dalam Rangka Penawaran Umum

Pembuatan Prospektus memiliki peranan penting dhkrperlindungan
terhadap pemodal (investor). Para calon investarshdapat memahami seluruh
informasi yang ia perlukan terkait dengan reksaadgang akan ia miliki untuk
menghindarkan calon investor tersebut dari berbaganasalahan yang mungkin
akan muncul sebagai akibat kurangnya informasi h@aya calon investor.
Prospektus adalah setiap informasi tertulis sehgdnumengan Penawaran Umum
dengan tujuan agar Pihak lain membeli EffiSuatu Prospektus wajib mencakup
semua rinician dan Fakta Material mengenai ReksanaDgang dapat
mempengaruhi keputusan pemodal, yang diketahui kEtgak diketahui oleh
Manajer Investasi dan atau direksi Reksa Dananttis®y keterangan yang secara
khusus dipersyaratkan dalam Peraturan Bapepam XG.6 tentang Pedoman
Bentuk dan Isi Prospektus wajib dibuat sedemikiapar sehingga jelas dan
komunikatif. Setiap prospektus dilarang memuat rimiasi yang tidak benar
tentang Fakta Material, atau tidak memuat FaktaeNktyang dibutuhkan, agar
informasi yang termuat dalam Prospektus terselolak tmemberikan gambaran
yang menyesatkan. Bagi Manajer Investasi yang markamn lebih dari satu
Reksa Dana, Prospektus dapat memuat lebih dari Reksa Dana. Dalam
pemasaran Reksa Dana, Prospektus terbaru waijitliakse untuk pemodat?!

Prospektus Reksa Dana sekurang-kurangnya memuaimasi sebagai
berikut!*2

a. Informasi yang wajib disajikan (diungkapkan) padaian luar kulit
muka Prospektus:

1) Nama lengkap;

119 |ndonesiapp. cit, Pasal 1 angka 26.

1 peraturan Bapepam-LK No. IX.C.6 tentang PedomamuBedan Isi Prospektus dalam
Rangka Penawaran Umum Reksa Dana, angka 1.

112 peraturan Bapepam-LK No. IX.C.6 tentang Pedomariuedan Isi Prospektus dalam
Rangka Penawaran Umum Reksa Dana, angka 1.
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2) Dasar hukum Reksa Dana

3) Alamat, logo, nomor telepon/teleks/faksimili damotgk Pos

alamat kantor Reksa Dana (jika ada);

4) Tanggal Efektif;

5) Batasan masa penawaran, jika ada;

6) Tanggal akhir penjatahan, jika ada;

7) Tanggal pengembalian uang pemesanan, jika ada;

8) Nama Bursa Efek dan tanggal pencatatan yang dinekea,
jika ada;

9) Penjelasan singkat mengenai kebijakan dasar renosaatasi
Reksa Dana;

10) Harga penawaran sama dengan Nilai Aktiva Bersihspéiam
atau Unit Penyertaan;

11) Biaya penjualan kembali (pelunasan) dan biaya giévaga jika
ada;

12) Nama lengkap Penjamin Emisi Efek, jika ada;

13) Nama lengkap Manajer Investasi;

14) Nama lengkap Bank Kustodian;

15) Tempat dan tanggal Prospektus diterbitkan;

16) Kolom perhatian dengan menyebutkan: SEBELUM ANDA
MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI SAHAM (UNIT
PENYERTAAN) INI ANDA HARUS TERLEBIH DAHULU
MEMPELAJARI HALAMAN... (yang menunjuk pada halaman
dalam Prospektus mengenai kebijakan investasiprfdiaktor
risiko dan Manajer Investasi).

17) Pernyataan berikut dicetak dalam huruf besar: BAKEP
TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI
ATAU TIDAK MENYETUJUI EFEK INI, TIDAK JUGA
MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN ISI
PROSPEKTUS INIl. SETIAP PERNYATAAN YANG
BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL TERSEBUT
ADALAH PERBUATAN MELANGGAR HUKUM.
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b. Daftar Isi
c. Istilah dan definisi
Istilah dan definisi sekurang-kurangnya memuat Hahl-sebagai
berikut:
1) Pengertian Reksa Dana;
2) Bentuk Hukum Reksa Dana;
3) Pengertian Reksa Dana yang sedang ditawarkane(Bars
Tertutup atau Terbuka dan Kontrak Investasi Kofgkti
4) Pengertian Manajer Investasi;
5) Pengertian Bank Kustodian;
6) Pengertian Efek;
7) Pengertian Portofolio Efek;
8) Pengertian Bukti Kepemilikan Reksa Dana ( sahaem &tnit
Penyertaan);
9) Pengertian, metoda penghitungan dan periode pengamu
Nilai Aktiva Bersih (NAB);
10) Hal-hal lain yang dianggap material untuk dijelaska
d. Informasi mengenai Reksa Dana:
1)Pendirian Reksa Dana;
2)Penawaran;
3)Penempatan Dana Awal,
4)lkhtisar keuangan singkat sebagaimana dimaksuandBleraturan
Bapepam Nomor VIII.G.9 tentang Informasi Dalam Ikt
Keuangan Singkat Reksa Dana;
5)Pengelola Reksa Dana, yang mencakup antara lain:
a) Komite Investasi; dan
b) Tim Pengelola Investasi.
e. Informasi mengenai Manajer Investasi:
1) Keterangan singkat tentang Manajer Investasi;
2) Pengalaman Manajer Investasi; dan
3) Pihak yang terafiliasi dengan Manajer Investasi.

f. Informasi mengenai Bank Kustodian:
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1) Keterangan singkat tentang Bank Kustodian;

2) Pengalaman Bank Kustodian; dan

3) Pihak yang terafiliasi dengan Bank Kustodian.

g. Tujuan dan Kebijakan Investasi, yang mencakup ari&én:

1) Uraian tujuan investasi Reksa Dana yang memuatagelas dan
spesifik semua detail yang diperlukan calon pemodalam
membuat keputusan investasi;

2) Uraian kebijakan investasi yang memuat kebijakarummyang
akan diambil oleh Manajer Investasi untuk mencapguan
investasi. Uraian ini wajib mencakup kebijakan yangndasar,
termasuk jenis Efek yang akan menjadi portofoli&kksdeDana dan
jenis Efek yang akan menjadi penekanan utama mdiddisebagai
contoh, saham atau obligasi); dan

3) Uraian kebijakan mengenai pembagian hasil investesiara
berkala kepada pemodal.

h. Metode Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari EfelamtaPortofolio
Reksa Dana yang mengacu kepada Peraturan Nomor2l¥e@tang
Nilai Pasar Wajar dari Efek Dalam Portofolio ReK=mna.

i. Alokasi Biaya, yang mencakup antara lain:

1) Biaya yang menjadi beban Manajer Investasi,

2) Biaya yang menjadi beban Reksa Dana;

3) Biaya yang menjadi beban Pemodal;

4) Biaya yang menjadi beban Manajer Investasi atds&Bana.

j. Perpajakan
Uraian status pajak Reksa Dana berdasarkan pergberpajakan di
Indonesia secara khusus, untuk pemodal dalam negepun asing:
1) Perlakuan mengenai perpajakan atas pendapatargenjvidan

capital gain kepada Reksa Dana dan pemodal; dan

2) Tata cara memberitahukan kepada pemodal tentarak pang

harus dibayar.

k. Faktor-faktor risiko yang utama, antara lain:
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1) Risiko berkurangnya nilai saham atau Unit Penyertgang
diterima oleh pemodal. Berkurangnya nilai sahamu aténit
Penyertaan disebabkan oleh kondisi makro ekonomkdamanan,
wanprestasi dari pihak-pihak yang terkait dengarksReDana
seperti bank, perusahaan lain penerbit instrumesarpaang dan
atau obligasi, dan perubahan nilai instrumen pasag sebagai
akibat pergerakan suku bunga dan kurs mata uangrasec
signifikan.

2) Risiko likuiditas bagi Reksa Dana Terbuka.

Pembelian kembali (pelunasan) tergantung kepadadits dari
portofolio atau kemampuan dari Manajer Investasukimembeli
kembali (melunasi) dengan menyediakan uang tumajatesegera.

3) Risiko likuiditas bagi Reksa Dana Tertutup.

Penjualan saham oleh pemodal untuk memperoleh wangj
tergantung pada likuiditas perdagangan saham Ra&sa tersebut
di Bursa. Kemungkinan harga saham Reksa Dana dsaBur
diperdagangkan dengan diskon atau kemungkinan ¢egagan
premium atau sama dengan Nilai Aktiva Bersih p&asa Hal ini
tergantung pada kekuatan permintaan dan penawahamsReksa
Dana dimaksud.
|. Hak-hak Pemodal, antara lain:
1) Hak untuk memperoleh laporan keuangan secaraduerio
2) Hak untuk memperoleh informasi mengenai Nilai &&tiBersih
harian untuk Reksa Dana terbuka atau mingguan uReksa
Dana tertutup;
3) Hak untuk menjual kembali (pelunasan) saham ataut U
Penyertaan pada Reksa Dana terbuka,;
4) Hak atas dividen;
5) Pembagian uang tunai secara berkala bagi pemegamy
Penyertaan, jika ada;
6) Hak suara bagi pemegang saham Reksa Dana Persdgioan

7) Hak atas sisa hasil likuidasi.
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m. Pendapat hukum lggal opinior) dari Konsultan Hukum yang
terdaftar di Bapepam.
n. Laporan keuangan Reksa Dana yang telah diauditAdteintan yang
terdaftar di Bapepam.
0. Persyaratan dan Tata Cara Pemesanan saham ataeliBentnit
Penyertaan:
1) Tata cara pembelian Unit Penyertaan;
2) Batasan minimum dan maksimum pembelian Unit Peager
3) Harga pembelian Unit Penyertaan;
4) Syarat-syarat pembayaran dan biaya yang menygatain
5) Biaya dalam rangka pembelian, jika ada;
6) Penjatahan saham, jika ada;
7) Pembatalan pemesanan, jika ada;
8) Pengembalian uang pesanan, jika ada,
9) Penyerahan surat saham atau Unit Penyertaaradéadan
10) Persyaratan atau hal lain, jika ada.
p. Persyaratan dan Tata Cara Penjualan Kembali (pednp@aham atau
Unit Penyertaan Reksa Dana terbuka:
1) Tata cara penjualan kembali (pelunasan);
2) Batas minimum dan maksimum penjualan kembali (@edan)
saham atau Unit Penyertaan;
3) Pengalihan saham atau Unit Penyertaan, jika ada;
4) Biaya dalam rangka penjualan kembali (pelunas&a) gda;
5) Persyaratan atau hal lain, jika ada.
g. Informasi mengenai Penyebarluasan Prospektus damulio
pemesanan saham atau pembelian Unit Penyertaan.
r. Skema penjualan dan pembelian kembali (pelunasakgeRDana;
s. Mengungkapkan hal-hal lain yang material untuk tikei oleh
Pemodal, jika ada.
t. Pembubaran dan Likuidasi, yang mencakup antara lain
1) Hal-hal yang menyebabkan Reksa Dana dapat dibaibark

2) Proses pembubaran dan likuidasi Reksa Dana,;
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3) Pembagian hasil likuidasi; dan
4) Hal-hal lain mengenai pembubaran dan likuidaspydisebutkan
dalam Kontrak Investasi Kolekiif.

Reksa Dana wajib menerbitkan Pembaharuan Prospapéisla terdapat
perubahan Fakta Material, seperti laporan keuangagrgantian direksi,
perubahan biaya-biaya, perubahan alamat Manajerestasi. Perubahan
Prospektus dapat berupa sisipan peubahan terhadagpegtus dengan
mencantumkan pernyataan, “SISIPAN INI MERUPAKAN PBANHARUAN
DAN BAGIAN YANG TIDAK TERPISAHKAN DARI PROSPEKTUS.

3.2.2 Pengawasan dan Pemeriksaan Reksa Dana
3.2.2.1 Pengawasan Dalam Bentuk Uji Kepatuhan Rek€2aana

Uji Kepatuhan Reska Dana merupakan salah satu yang dapat
dilakukan oleh Bapepam-LK dalam rangka melindumgyestor dalam kegiatan
reksa dana. Uji Kepatuhan Reksa Dana adalah sexmmgkkegiatan yang
dilakukan secara berkala oleh bhiro teknis untuk gugnkepatuhan terhadap
peraturan yang berlaku, penerapan prinsip kehéiishalan manajemen risiko
serta kinerja Reksa Dand. Uji Kepatuhan Reksa Dana ini dilakukan oleh
Petugas Uji Kepatuhan yang merupakan pegawai Bapeysng menerima
penugasan dari Kepala Biro Teknis.

Petugas Uji Kepatuhan harus memperhatikan peratBegepam yang
berkaitan dengan Reksa Dana dalam melakukan Ujatiepn Reksa Dar&
Dalam melakukan Uji Kepatuhan, Petugas Uji Kepatuterus'*

a. Mengumpulkan data, informasi, dan atau keterangdn iang

diperlukan;

“peraturan Bapepam-LK No. IX.C.6 tentang Pedomartuettan Isi Prospektus dalam
Rangka Penawaran Umum Reksa Dana, angka 2a.

“peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKdpatuhan Reksa Dana,
Angka 1 huruf a.

“peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKeépatuhan Reksa Dana,
Angka 2.

“peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKeépatuhan Reksa Dana,
Angka 3.
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b. Mengidentifikasikan penerapan prinsip kehati-hatlan manajemen
risiko dalam pengelolaan Reksa Dana,;

c. Mengetahui terlebih dahulu Anggaran Dasar, Konttakestasi
Kolektif, Komposisi Investasi, Portofolio, Nilai Aika Bersih (NAB)
Reksa Dana, Bank Kustodian, Prospektus dan lagerkakhir yang
diterima Bapepam serta Pihak yang terafiliasi dendéanajer
Investasi; dan

d. Mempelajari dan memahami prosedur standar opestoansaksi
Reksa Dana.

Dalam melakukan Uji Kepatuhan terhadap pengeloteatofolio Reksa

Dana, maka Petugas Uji Kepatuhan hatis:

a. Memastikan kesesuaian antara kegiatan pengelolaksaRDana
dengan Kontrak Reksa Dana yang telah dibuat sabagai diatur
dalam Peraturan Nomor IV.A.4 tentang Pedoman Ké&ntra
Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Perseroan atatuf@er Nomor
IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana BerbeHioiktrak
Investasi Kolektif;

b. Memastikan Manajer Investasi dalam mengelola politoftelah
menerapkan prinsip kehati-hatian dan manajemekoriantara lain:
1) Adanya Komite Investasi dan Tim Pengelola Investasi
2) Komite Investasi telah mengarahkan dan mengawasi Ti

Pengelola Investasi sesuai dengan kebijakan daategir
investasi yang telah ditetapkan dalam Prospektusgaie
memperhatikan beberapa faktor meliputi mikro dankmma
ekonomi;

3) Tim Pengelola Investasi dalam melakukan transadsars-hari
telah menjalankan kebijakan dan strategi investgang
ditetapkan oleh Komite Investasi;

4) Memastikan adanya kertas kerja yang merupakan dagak

melakukan investasi dalam suatu portofolio;

“Pperaturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKepatuhan Reksa Dana,
Angka 4.
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5) Tim Pengelola Investasi telah memperhatikan risikeestasi
yang mungkin terjadi dan tindakan apa yang akakdHKan jika
risiko investasi tersebut terjadi; dan

6) Adanya pembagian kewenangan yang jelas dalam me@ant
jumlah transaksi.

Memastikan Manajer Investasi telah mematuhi Pesatukomor

IV.A.3 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbe

Perseroan, Peraturan Nomor IV.A.4 tentang Pedomamtr&k

Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investalktif dan

Peraturan Nomor IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak ReRsina

Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

. Memastikan Manajer Investasi telah memenuhi kebaijalkvestasi
yang dilakukan dengan tidak melebihi batas maksindam batas
minimum sebagaimana diungkapkan dalam Kontrak;

. Memastikan biaya yang harus dikeluarkan oleh Réksza, Manajer
Investasi, dan pemegang Unit Penyertaan telah isedemgan
kontrak;

Memastikan Manajer Investasi tidak melakukan kegiatyang

mengakibatkan Reksa Dana terlibat dalam berbageukinjaman,

atau membeli saham atau Unit Penyertaan Reksa |Bianaan

. Memastikan penentuan Nilai Pasar Wajar dari Paditofiefek telah
dilaksanakan sesuai dengan Peraturan Nomor |V &htang Nilai
Pasar Wajar Dari Efek Dalam Portofolio Reksa Daretasa
konsisten setiap hari.

Petugas Uji Kepatuhan harus memastikan bahwa #sinsgang

dilakukan oleh Manajer Investasi dengan Perantaeglagang Efek yang

terafiliasi, promotor Reksa Dana, pemegang sahamatManajer Investasi,

pengendali Manajer Investasi, dan pemegang konfpakgelolaan dana

(discretionary funyl dari Manajer Investasi telah dilakukan denganjawdan

dengan kondisi dan syarat yang norfiall.

“8peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKeépatuhan Reksa Dana,
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Untuk memastikan ada atau tidaknya indikasi temyali manipulasi

pasar, Petugas Uji Kepatuhan harus memeriksa datard®

a. Pembelian atau penjualan yang nilainya besar dau atang
transaksinya sering dilakukan Reksa Dana untuk Hfeksifat
ekuitas; dan

b. Pembelian atau penjualan yang nilainya besar dawu atang
transaksinya sering dilakukan Reksa Dana untuk Hfeksifat
hutang, yang diterbitkan oleh suatu perusahaanReeerintah.

Dalam melakukan Uji Kepatuhan terhadap Bank Kustodpetugas Uji

Kepatuhan haru&®

a. Memastikan Bank Kustodian mempunyai izin dan tidetafiliasi
dengan Manajer Investasi;

b. Melakukan verifikasi terhadap catatan atau bukktbatas dana dan
Efek yang menjadi milik Reksa Dana yang disimpannkBa
Kustodian;

c. Memastikan penerbitan Unit Penyertaan Reksa Daeh @&ank
Kustodian, dilakukan dalam kondisi pembayaran uhtar dengan
baik (in good fung;

d. Memastikan Unit Penyertaan yang diserahkan kepaneegang Unit
Penyertaan sesuai dengan Nilai Aktiva Bersih yaartaku;

e. Memastikan penjualan kembali Unit Penyertaan bartas perintah
dari Pemegang Unit Penyertaan dihitung berdasaiiém Aktiva
Bersih yang berlaku pada saat perintah diterimapanegang Unit
Penyertaan;

f. Memastikan Bank Kustodian telah menyampaikan kor&si kepada
pemegang Unit Penyertaan yang berisikan informesua dengan
angka 3 Peraturan Nomor X.D.1 tentang Laporan RBkse,;

“9peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKeépatuhan Reksa Dana,
Angka 6.

12peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKepatuhan Reksa Dana,
Angka 7.
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. Memastikan dana hasil penjualan Unit Penyertaaaydiboleh Bank
Kustodian telah selesai dengan ketentuan yangkoerla

. Memastikan transaksi jual beli Efek dalam portafatiilaksanakan
berdasarkan instruksi dari Manajer Investasi;

Memastikan Bank Kustodian telah menghitung Nilaitid& Bersih
setiap hari dengan benar sesuai dengan PeraturarorNdglll.G.8
tentang Pedoman Akuntansi Reksa Dana;

Memastikan  Bank  Kustodian  sekurang-kurangnya  telah
membukukano semua perubahan dalam portofolio, jumlanit
Penyertaan, pengeluaran biaya-biaya pengelolaanvidedi
pembebanan pajak, pendapatan bunga atau pendé&patkain;
Memastikan Bank Kustodian telah melakukan pengamates Efek
yang menjadi tanggung jawabnya,;

Memastikan Bank Kustodian telah menyimpan -catatacars
terpisah yang menunjukkan semua perubahan dalarfahutdnit
Penyertaan, jumlah Unit Penyertaan yang dimilikiage pemegang
Unit Penyertaan, dan nama, kewarganegaraan, akartat identitas
lain dari para pemegang Unit Penyertaan;

. Memastikan Bank Kustodian telah membuat rekenimgideh bagi
kekayaan Reksa Dana dari Bank Kustodian;

. Memastikan bank Kustodian telah mengirimkan swegtitan kepada
Manajer Investasi selambat-lambatnya 2 (dua) hajaksejak terjadi
pelanggaran atas angka 13 Peraturan Nomor IV.Btarng Pedoman
Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak InveKtasktif;

. Memastikan Bank Kustodian telah mengirimkan lapokapada
Manajer Investasi baik laporan harian maupun laparangguan;

. Memastikan Bank Kustodian telah menyampaikan lapd@pada
Bapepam sesuai dengan angka 1 Peraturan Nomor Xebbtang
Laporan Reksa Dana; dan

. Memastikan Bank Kustodian telah mengirim laporanpakia
pemegang Unit Penyertaan sesuai dengan angka tui@aer&dlomor

X.D.1 tentang Laporan Reksa Dana.
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Dalam melakukan Uji Kepatuhan terhadap pembelian planjualan
Reksa Dana, Petugas Uji Kepatuhan hafts:
a. Memastikan petugas pemasaran Unit Penyertaan afaanSReksa
Dana telah memperoleh izin dari Bapepam sebagaiilWsaden
Penjual Efek Reksa Dana (WAPERD);
b. Memastikan Manajer Investasi telah menerapkansipHprinsip
mengenal nasabah sebagaimana diatur dalam PeraNwoaror
V.D.10 tentang Prinsip Mengenal Nasabah, apabiamdgembelian
dan penjualan Unit Penyertaan atau Saham Reksa Dana
menggunakan cara pemasaran secara langsung; damstikam
petugas pemasaran menyediakan Prospektus ReksabBgnhealon
pemegang Unit Penyertaan sebelum melakukan penmesana
Apabila dalam memasarkan Reksa Dana, Manajer msiest
menggunakan agen penjual, Petugas Uji Kepatuhais far
a. Memastikan Manajer Investasi telah membuat kontlakgan agen
penjual yang di dalamnya telah mencakup PrinsipddahNasabah;
b. Memastikan petugas pemasaran Unit Penyertaan afaanSReksa
Dana telah memperoleh izin dari Bapepam sebagaiil\Weaden
Penjual Efek Reksa Dana (WAPERD);,
c. Memastikan agen penjual telah menerapkan prinsisiprmengenal
nasabah sebagaimana diatur dalam Peraturan Norbot/tentang
Prinsip Mengenal Nasabah; dan
d. Memastikan petugas pemasaran menyediakan Prosp&elsa
Dana bagi calon pemegang Unit Penyertaan sebelufakokan
pemesanan.
Hasil uji kepatuhan digunakan untuk membuat rekatasn dalam
rangka perbaikan atau tindakan lebih lanfdt.

Zperaturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKdpatuhan Reksa Dana,
Angka 8.

12peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKeépatuhan Reksa Dana,
Angka 9.

2peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomankKdpatuhan Reksa Dana,
Angka 10.
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Setelah Petugas Uji Kepatuhan melakukan Uji Kepatukerhadap
Reksa Dana, Petugas Uji Kepatuhan harus membehksii Uji Kepatuhan
kepada Reksa Dana paling lambat 15 (lima belaskbkga sejak berakhirnya Uji
Kepatuhart?*

Reksa Dana yang diperiksa wajib memberikan tanggapas hasil Uji
Kepatuhan paling lambat 10 (sepuluh) hari kerjaelabt hasil Uji Kepatuhan
diterima dengan cara menyampaikan secara langsepgdi Ketua Tim Uji
Kepatuhant®

Petugas Uji Kepatuhan wajib menyampaikan laporarsil h&lji
Kepatuhan kepada Ketua Bapepam paling lambat b%a (bbelas) hari sejak
diterimanya tanggapan dari Reksa D&fta.

3.2.2.2Pemeriksaan terhadap Reksa Dana
Pemeriksaan oleh Bapepam dapat dilakukan sewakttuwapabila
dipandang perlt?’ Reksa Dana, Manajer Investasi dan Bank Kustodimgy
berkaitan dengan Reksa Dana wajib memperlihatkén,matatan dan dokumen-
dokumen kepada pemeriksa, serta memberikan ketarayang diperlukan dalam
rangka pemeriksaai® Pemeriksa wajib menjaga kerahasiaan hasil penagriks
dan dokumen-dokumenny&’

%peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKeépatuhan Reksa Dana,
Angka 11.

Zperaturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKepatuhan Reksa Dana,
Angka 12.

%peraturan Bapepam-LK No. II.F.14 tentang PedomanKdpatuhan Reksa Dana,
Angka 13.

127

Peraturan Bapepam-LK No. II.F.4 tentang Pemerik§eltsa Dana, Angka 1.

128

Peraturan Bapepam-LK No. II.F.4 tentang Pemerikfeltsa Dana, Angka 2.

129

Peraturan Bapepam-LK No. II.F.4 tentang Pemerik§elsa Dana, Angka 3.
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3.3Perlindungan Hukum Bagi Pemegang Unit Penyertaan Resa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
Berikut ini akan dibahas mengenai beberapa bergdindungan hukum
bagi Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana Berbedtrkrak Investasi
Kolektif, yaitu:
1. Perizinan
Pasal 5 Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 memberikan
wewenang kepada Bapepam untuk memberi izin usatamaalain kepada
perusahaan efek, izin orang perseorangan kepadajdfamvestasi dan
persetujuan bagi Bank Kustodian. Untuk mendapatkaatu perizinan dan
persetujuan harus memenuhi persyaratan yang diemtoleh Bapeparti’
Di mana diperiksa kelayakan perusahaan dan legggausahaan, dan bagi
perorangan diperiksa kemampuan dan kecakapan pemegangan, melalui
pemeriksaan kelulusan ujian bidang yang dimohonlaakap melakukan
perbuatan hukum; tidak pernah melakukan tindakradh bidang keuangan;
memiliki akhlak dan moral yang baik; dan tidak pErndinyatakan pailit
yang dapat mengganggu kesanggupannya untuk metdesantugas-
tugasnya secara wajar dan jujtir Apabila setiap pihak tersebut melakukan
kegiatan tanpa izin, persetujuan, atau pendaftdiancam dengan pidana
penjara paling lama 5 (lima) tahun dan denda pallmenyak Rp
5.000.000.000,00 (lima miliar rupiah’’

2. Hubungan Manajer Investasi dan Bank Kustodian
Pasal 25 ayat 2 Undang-Undang Nomor 8 Tahun 199Gramg

adanya hubungan afiliddf antara Bank Kustodian yang menyimpan

130 peraturan Bapepam yang mengatur tentang peridaapersetujuan tersebut, yaitu:
1. Peraturan Bapepam No. V.A.1 tentang Perizinan Bbaasn Efek;
2. Peraturan Bapepam No. V.B.1 tentang Perizinan WRskilsahaan Efek;
3. Peraturan Bapepam No. VI.A.1 tentang Persetujuark Bamum Sebagai
Kustodian.

13Badan Pengawas Pasar Modal, Peraturan BapepamnderRarizinan Wakil
Perusahaan Efek, Peraturan No. V.B.1 angka 2.

¥ Lihat Pasal 103 Undang-Undang Nomor 8 Tahun 198&ug Pasar Modal.
133 ihat definisi Afiliasi menurut Pasal 1 angka UWlo. 8 Tahun 1995.
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kekayaan Reksa Dana dan Manajer Investasi yang efedadReksa Dana.
Kewajiban ini untuk mengamankan kekayaan Reksa yang terdiri atas
uang kas dan Efek antara lain sertifikat depositmat berharga komersial,
saham obligasi, dan tanda bukti utang serta medghiterjadinya benturan
kepentingan dalam pengelolaan Reksa D&ha.

Oleh karena itu, Bank Kustodian akan selalu dapanguontrol
penggunaan dana oleh Manajer Investasi, di mank Rastodian tidak akan
mengeluarkan uang untuk digunakan Manajer Investaabila tidak sesuai
dengan Kontrak Investasi Kolekitif.

Bilamana terjadi pelanggaran maka Bapepam dapatakoien
pemeriksaan terhadap setiap pihak yang diduga miadakatau terlibat dalam
pelanggaran terhadap UU Pasar Modal dan peratwlakgananya, dan bila
mengakibatkan kerugian bagi kepentingan Pasar Modah atau
membahayakan kepentingan pemodal atau masyarai@epBm menetapkan
dimulainya tindakan penyidikai> Selain itu, Bapepam juga dapat
mengenakan sanksi administréfifatas pelanggaran UU Pasar Modal dan
atau peraturan pelaksanaannya yang dilakukan oéiaps pihak yang

memperoleh izin, persetujuan, atau pendaftaranBigrepant?’

3. Prinsip Keterbukaan
Hukum menempatkan kewajiban prinsip keterbukaan jadéen
kewajiban yuridis bahkan seringkali hal tersebutnjméi salah satu titik

fokus utama dari aturan-aturan hukum yang berkemkmyan suatu pasar

134

IndonesiaOp. Cit, Penjelasan Pasal 25 ayat (1) dan (2).

135 Lihat Pasal 100 ayat (1) dan Pasal 101 ayat (1)NdU8 Tahun 1995 tentang Pasar
Modal.

1%sanksi Administratif Pasal 102 ayat (2) UU PasardMoadalah berupa peringatan
tertulis; denda yaitu kewajiban untuk membayar &gl uang tertentu; pembatasan kegiatan
usaha; pembekuan kegiatan usaha; pencabutan iahauspembatalan persetujuan; dan
pembatalan pendaftaran.

37 Indonesiapp. cit, Pasal 102 ayat (1).
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modal yang baik dan tertif® Alasan utama mengapa suatu prinsip
keterbukaan diperlukan adalah sebagai dasar penigaim untuk menetapkan
keputusan investasinya, apakah membeli atau tidakbeli suatu efek.
Ketentuan prinsip keterbukaan dalam reksa danajdikan dalam
bentuk-bentuk sebagai berikut:
a. Prospektus
Suatu prospektus harus mencakup semua rincian falda material
mengenai reksa dana, yang dapat mempengaruhi lsapubemodal.
b. Informasi Nilai Aktiva Bersih
Informasi mengenai Nilai Aktiva Bersih mempunyairti apenting
keputusan investasi bagi Pemegang Unit Penyertdammana Bank
Kustodian Reksa Dana wajib menghitung secara hariangenai hasil
investasi reksa dana dalam 30 (tiga puluh) haaktar; hasil investasi riil
setelah memperhitungkan biaya penjualan dan peambkémbali dalam 1
(satu) tahun terakhir.
c. Laporan-laporan lain
Sekurang-kurangnya dalam waktu 6 (enam) bulan lisekksa dana
terbuka (reksa dana berbentuk Kontrak Investasel) harus bersifat
terbuka) harus menerbitkan pembaharuan prospekisestal dengan
laporan keuangan terakhir. Laporan konsultan hukatam bentukegal
audit (pemeriksaan dari segi hukum) termasuk dalam lapdaannya,
karena yang dicantumkan dalam prospektus hkega opinion(pendapat
dari segi hukum¥>®
Bilamana terjadi pelanggaran dalam hal keterbukatotmasi yang
dapat berupa memberikan informasi yang salah sagkalis memberikan
informasi yang setengah benar, memberikan inforyesj tidak lengkap, atau
sama sekali diam terhadap fakta/informasi matéffalUndang-undang
melimpahkan kewajiban pertanggungjawaban baik seseldiri maupun

bersama-sama atas kerugian yang timbul dari pexbuatormasi yang tidak

138 Fyady,op. cit, hal. 80.
139 Fuady,op. cit, hal. 89.

10 Fyady,op. cit, hal. 79.
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benar tentang Fakta Material dalam rangka Penawblaom atau tidak
memuat informasi Fakta Material sesuai dengan Ugrlamdang Pasar Modal
dan peraturan pelaksanaannya, sehingga informasakdud menyesatkan,
kepada-*!
a. Setiap pihak yang menandatangani Pernyataan Parataft
b. Direktur dan komisaris Emiten pada waktu PernyatBandaftaran
menjadi efektif;
c. Penjamin Pelaksana Emisi Efek; dan
d. Profesi Penunjang Pasar Modal atau pihak lain yexegnberikan
pendapat atau keterangan dan atas persetujuannyaatdidalam

Pernyataan Pendaftaran.

Namun demikian terdapat pembatasan-pembatasan dagrha
pertanggungjawaban tersebut yaitu:

1. Pihak dalam huruf d di atas hanya bertanggungjaatad pendapat

atau keterangan yang diberikanri{a.

2. Pertanggungjawaban oleh pihak yang bersangkutarah tel
mengambil langkah-langkah yang cukup untuk memastbahwa
pernyataan pendaftaran adalah benar, dan tidak adirdalam
Pernyataan Pendaftaran yang diperlukan agar Paaryat
Pendaftaran tersebut tidak menyesatian.

Undang-Undang Pasar Modal juga memberikan hak lepatiap
pihak yang menderita kerugian sebagai akibat pgkmag atas Undang-
Undang Pasar Modal dan atau peraturan pelaksaraambyk menuntut ganti
rugi, baik sendiri-sendiri maupun bersama-sama aengihak lain yang
memiliki tuntutan yang serupa, terhadap pihak afahak-pihak yang
bertanggung jawab atas pelanggaran tersébut.

1 |ndonesiapp. cit, pasal 80 ayat (1).
3bid., pasal 80 ayat (2).
1431bid., pasal 80 ayat (3).

1% 1bid., pasal 111.
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Namun demikian, terdapat pembatasan oleh UndangwéndPasar
Modal yaitu:

a. Jangka waktu tuntutan ganti rugi dalam hal terjpeianggaran
dalam pasal 80 ayat (1) adalah 5 (lima) tahun sBjakyataan
Pendaftaran Efekitif;

b. Tuntutan ganti rugi terhadap kerugian yang timbari gembelian
efek tidak dapat diajukan bila pembeli efek telalengetahui
bahwa informasi tersebut tidak benar dan menyesasiednelum

melaksanakan pembelian eféR.

4. Asuransi

Pasal 46 Undang-Undang Pasar Modal menyebutkaro#iast wajib
memberikan ganti rugi kepada pemegang rekeningsatzep kerugian yang
timbul akibat kesalahannya. Untuk mengantisipasudgg@an yang timbul,
maka Bank Kustodian berkewajiban mengasuransikdmruse portofolio
pada suatu perusahaan, hal ini sebagai antisipasulhya kerugian yang
diakibatkan kesalahan Bank Kustodian, maka Pemedamp Penyertaan
mendapatkan perlindungan atas Unit Penyertaan yditigpkan dan
diadmininstrasikan oleh Bank Kustodian.

Ketiadaan asuransi dalam reksa dana tidak melanggetang-
Undang Pasar Modal maupun Peraturan Pelaksanaargmekasuransi hanya
sebagai pelembagaan pelimpahan kerugian pemegamnd&myertaan dari
Bank Kustodian kepada Perusahaan Asuransi. Selgajl{ustodian tetap
wajib memberikan ganti rugi kepada pemegang rekeaias kerugian akibat
kesalahannya, merupakan bentuk perlindungan hulkagn gemegang Unit
Penyertaan, yang dalam perkembangannya dapathldialidalam bentuk

jaminan berupa asuransi.

5. Tindakan-tindakan yang Dilarang Reksa Dana dan Mahavestasi
Bagi reksa dana terdapat berbagai tindakan yaragadig, hal ini
dicantumkan dalam Pasal 24 Undang-Undang PasarIMmsdeagai berikut:

15 bid., pasal 81 ayat (2).

Universitas Indonesia

Tinjauan hukum ..., Sandra Christy Manurung, FH Ul, 2011



90

1) Reksa Dana dilarang menerima dan atau memberikganmin
secara langsung;

2) Reksa Dana dilarang membeli saham atau Unit PaayeReksa
Dana lainnya;

3) Pembatasan investasi Reksa Dana diatur lebih lanjeh
Bapepam*®

Sedangkan tindakan yang dilarang bagi Manajer tasgesselain

larangan adanya afiliasi dengan Bank Kustodian riepditerangkan
sebelumnya, yaitu:

1) Dalam hal perusahaan efek bertindak sebagai Mamayestasi
dan juga sebagai Perantara Pedagang Efek atau faehaiiasi
dari Perusahaan Efek tersebut bertindak sebagaanaea
Pedagang Efek untuk Reksa Dana, Perusahaan EfekP#tak
terafiliasi dimaksud dilarang memungut komisi ataiaya dari
Reksa Dana yang lebih tinggi dari komisi atau biggrag dipungut
oleh Perantara Pedagang Efek yang tidak terafiligsientuan ini
dimaksud untuk melindungi kepentingan reksa danai da
pengenaan komisi secara tidak wajar (yang secda& tangsung
membebani biaya kepada Pemegang Unit Penyertaael) ol
Perusahaan Efek yang bertindak sebagai Manajerstisiedan
sebagai Perantara Pedagang Efek yang terafiliasigate
Perusahaan Efek yang bersangkudfanPengenaan komisi yang
tidak wajar tersebut secara tidak langsung ditanggwleh
Pemegang Unit Penyertaan.

2) Mengingat keputusan investasi semata-mata untuleriteman
pemegang Unit Penyertaan, maka Perusahaan Efekbgatigdak
sebagai Manajer Investasi atau pihak terafiliasirgigarang
menerima imbalan dalam bentuk apapun, baik langsonagpun

tidak langsung, yang dapat mempengaruhi Manajezshagi yang

“pembatasan investasi tersebut diatur dalam PemaBmpepam No. IV.B.2 tentang
Pedoman Kontrak Reksa Dana Berbentuk Kontrak lagegtolektif, dalam angka 1 huruf d.

“Indonesiapp. cit, pasal 41 dan penjelasannya.
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bersangkutan untuk membeli atau menjual efek unteksa
dana*®
3) Dan tindakan Manajer Investasi yang dilarang menuru

Bapepant*®

6. Perlindungan terhadap Tindakan Penipuasider Tradingdan Manipulasi
Pasar

Berpedoman pada pasal 90 Undang-Undang Pasar Med#dpat 3
unsur dalam penipuan, yaitu: (1) penipuan tersebrjadi dalam ruang
lingkup kegiatan perdagangan efek; (2) ada kaitardgngan fakta material
yang disembunyikan maupun yang diungkapkan nandak tmengandung
kebenaran; (3) dengan tujuan menguntungkan ataghmetarkan kerugian
pada diri pelaku atau menghindarkan kerugian padgelaku atau pihak
lain, atau dengan tujuan mempengaruhi pihak laitukurmembeli atau
menjual efek. Ketentuan pasal tersebut tidak haenmatas berlaku untuk diri
si pelaku, tetapi juga untuk mereka yang turutasetalam pelanggaran
dimaksud.

Sedangkan pada manipulasi pasar secara umum dagudikadh
sebagai suatu tindakan pura-pura yang tidak memckam perbuatan yang
sebenarnya dengan maksud atau tujuan tertentu gg@egmbunyi, yakni
menciptakan gambaran semu mengenai kegiatan pegagskeadaan pasar,
harga efek kepada pihak lain, yang selanjutnya muiitebak bahwa pelaku
menginginkan agar pihak yang terpengaruh melaktikdakan jual atau beli
suatu efek pada tingkat harga yang diinginkan madaipr. Manipulasi pasar
ini diatur dalam pasal 91, 92, 93 Undang-Undan@Piiodal.

Yang dimaksud dengansider tradingadalah perdagangan efek yang
dilakukan oleh mereka yang tergolong “orang dafafh”perusahaan,

148 1bid., pasal 42 dan penjelasannya.

“9Tindakan Manajer Investasi yang dilarang tersebiatud dalam Peraturan Bapepam
No. IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa DarheBtuk Kontrak Investasi Kolektif,
angka 12.

*Menurut Penjelasan pasal 95 Undang-Undang PasaalMgang dimaksud dengan
“orang dalam” yaitu:
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perdagangan mana didasarkan oleh adanya suatmagborang dalam yang
penting dan belum terbuka untuk umum, dengan harapendapatkan

keuntungan ekonomi§>*

7. Pengawasan
Pengawasan terhadap reksa dana ditujukan agaraaksaberoperasi
dengan sistem manajemen yang tepat sehingga mi&arbgroduk yang
berkualitas serta memberikan perlindungan kepadsstor reksa dana.
Adapun bentuk-bentuk pengawasan tersebut, yaitu:
a. Pengawasan Intern
Yaitu pengawasan secara sistem dan pengawasan dykgkan
melalui pengendalian intern reksa dana, yang dila&kan oleh
Manajer Investasi dan Bank Kustodian. Masing-massajing
mengawasi untuk mengetahui apakah sudah mematumnuase
kewajiban yang tertulis dalam kontrak.
b. Pengawasan Ekstern
Pasal 3 Undang-Undang Pasar Modal menyebutkan bpémhinaan
pengaturan dan pengawasan sehari-hari dilakukdnBapepam-LK.
Sebagai lembaga pengawas, maka dapat dilakukammaengnempuh
upaya preventif dalam bentuk aturan, pedoman, pefibgan, dan
pengarahan maupun secara represif dalam bentuk rigsasn,
penyidikan, dan pengenaan sarRsi. Tujuannya adalah untuk
menciptakan kegiatan pasar modal yang teratur, rwa@ga efisien

serta melindungi  kepentingan pemodal dan masyat¥kat

a. Komisaris, direktur atau pegawai Emiten atau Péramsa Publik;

b. Pemegang Saham Utama Emiten atau Perusahaan Publik;

c. Orang perseorangan yang karena kedudukan atausjprgde atau karena hubungan
usahanya dengan Emiten atau Perusahaan Publik rgkmkan orang tersebut
memperoleh informasi orang dalam; atau

d. Pihak yang dalam waktu 6 (enam) bulan terakhirktidayi menjadi Pihak sebagaimana
dimaksud dalam huruf a, huruf b, huruf c di atas.

31 Fyady,op. cit, hal. 167.
32 |ndonesiapp. cit, pasal 3 dan penjelasannya.

133 1pid., pasal 4.
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Pengawasan ekstern adalah pengawasan yang dilk&sardeh
Bapepam terhadap aktivitas reksa dana yang telaop&msi.
Bapepam-LK melaksanakannya melalui pengkajian tehdaporan
periodik yang diserahkan kepada Bapepam-LK segaparan posisi
bulanan yang disampaikan Bank Kustodian, laporarakgan tengah
tahunan dan tahunan, maupun melalui pemeriksaansskngsung di

tempat.

3.3Perlindungan Hukum terhadap Pemodal (Investor) padaReksa

Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif y@etaan Terbatas
adalah wadah yang digunakan untuk menghimpun damd@dmodal Profesional
yang selanjutnya diinvestasikan oleh Manajer Irasispada Portofolio Efek?
Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak lagedfolektif Penyertaan
Terbatas ini hanya ditawarkan kepada Pemodal Roofds dan dilarang
ditawarkan melalui Penawaran Umum dan atau diladimgliki oleh 50 (lima
puluh) Pihak atau lebit?® Yang disebut dengan Pemodal Profesional adalah
pemodal yang memiliki kemampuan untuk membeli URgnyertaan dan
melakukan analisis risiko terhadap Reksa Dana BéukeKontrak Investasi
Kolektif Penyertaan terbatd® Atau dengan perkataan lain, pemodal profesional
yang dimaksud adalah pemodal (investor) denganajurkekayaan yang tinggi
(high net worth dan sudah memiliki pengalaman yang cukup lamandddidang
investasi. Oleh karena itu, maka perlindungan hukyang harus diberikan
kepada para Pemodal Profesional ini harus benarbmendapatkan perhatian
dari berbagai pihak yang terkait dengan investasitama dari Bapepam sebagai
pihak yang mewakili pemerintah dalam menangani pemagan perlindungan

hukum investor di bidang pasar modal ini.

¥peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa DBedbentuk KIK Penyertaan
Terbatas, Angka 1 Huruf a.

155

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa DBadentuk KIK Penyertaan
Terbatas, Angka 2.

156

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa DB@dentuk KIK Penyertaan
Terbatas, Angka 1 huruf b.
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Sesuai definisi, dana diinvestasikan ke dalam pairtoefek. Alokasi ke
setiap efek tersebut tidak diatur oleh peraturarset®it, sehingga Manajer
Investasi mempunyai kebebasan melakukan invedibihat investasinya yang
tidak diatur, maka risiko investor untuk berinvestaada Reksa Dana Berbentuk
KIK Penyertaan Terbatas ini sangat tinggi, terkéceadah ditentukan lebih
awal’®’ Oleh karena itu, Reksa Dana Berbentuk KIK Pengertderbatas ini
ditujukan untuk proyek khusus yang bisa memberikagkat pengembalian yang
tinggi dan juga risiko yang tinggi, yang sesuaigien moto investashigh risk,
high return Investor yang melakukan investasi dalam reksa gamis ini harus
sudah memahami betul prospektus secara seksanigehskusi dengan Manajer

Investasi yang mengelola Reksa Dana KIK Penyerfasbatas.

3.4.1 Pengecualian

Beberapa hal yang tercantum dalam Peraturan BapegaNo. IV.C.5
ini masih mengacu kepada Peraturan Bapepam-LK W&.1 tentang Pedoman
Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investatektif dan Peraturan
Bapepam-LK No. IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksma Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif. Namun, di samping iterdapat juga beberapa
pengecualian yang diatur oleh Peraturan BapepamiaKIV.C.5 tersebut, antara
lain:

1. Ketentuan yang berkaitan dengan tindakan yangagitardilakukan oleh
Manajer Investasi sebagaimana dimaksud dalam Panatdomor IV.B.1
tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana BerbentokaKolnvestasi
Kolektif dan tindakan yang dilarang bagi Reksa Dasebagaimana
dimaksud dalam Peraturan No. IV.B.2 tentang Pedoiantrak Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tidak leku bagi Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaanbegas, kecuali larangan
sebagai berikut>®

5’Adler Haymans ManurungPanduan Sukses Menjual Reksa Danat.1, (Jakarta:
Grasindo), hal. 83.

“8peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa DBedbentuk KIK Penyertaan

Terbatas, Angka 8.
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a. Pembelian Efek yang di Bursa Efek luar negeri yarfgrmasinya
dapat diakses melalui media massa atau fasilitasniet yang tersedia
lebih dari 15% (lima belas per seratus) dari NAtiva Bersih Reksa
Dana, kecuali Efek yang diterbitkan oleh PemerintRepublik
Indonesia, Emiten dan atau Perusahaan Publik lsidas peraturan
perundang-undangan Pasar Modal di Indonesia,

b. Pembelian Efek yang diterbitkan oleh badan hukunmgasyang

diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih d&6 (lima per

seratus) dari modal disetor perusahaan dimaksudletan dari 10%

(sepuluh per seratus) dari Nilai Aktiva Bersih Rel3ana Berbentuk

Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas peetap saat;

Terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimilgnért salé;

Terlibat dalam pembelian efek secara marjin;

Melakukan penerbitan obligasi atau sekuritas krefdin

- ® a0

Terlibat dalam berbagai bentuk pinjaman, kecuafijaman jangka

pendek yang berkaitan dengan penyelesaian transkksipinjaman

tersebut tidak lebih dari 10% (sepuluh per seratias) nilai portofolio

Reksa Dana pada saat pembelian.

2. Ketentuan yang berkaitan dengan pembelian dan @enjukembali
(pelunasan) Unit Penyertaan Reksa Dana sebagaidiameksud dalam
peraturan Bapepam dan LK Nomor IV.B.1 tentang Pedomengelolaan
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif @amaturan Bapepam
dan LK Nomor IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksm&® Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif tidak berlaku bagi Rek&zana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas gabmana dimaksud
dalam peraturan irft?

3. Ketentuan mengenai hal-hal minimal yang dimuat dakkontrak Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif sebagaienadiatur dalam
Peraturan IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Inved{agektif yang terkait

dengan komposisi diversifikasi portofolio di passng dan Pasar Modal

159

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa Bedentuk KIK Penyertaan
Terbatas, Angka 9.

Universitas Indonesia

Tinjauan hukum ..., Sandra Christy Manurung, FH Ul, 2011



96

tidak berlaku bagi Reksa Dana Berbentuk Kontrakestasi Kolektif
Penyertaan Terbata®

. Penilaian Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Berbent@ntrak Investasi
Kolektif Penyertaan Terbatas tidak wajib tunduk gpd@eraturan Nomor
IV.C.2 tentang Nilai Pasar Wajar dari Efek PortadoDalam Reksa
Dana’®

. Ketentuan mengenai penghitungan, pengumuman, d&pagoan Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana sebagaimana diatur dal@matéran Nomor
IV.C.3 tentang Pedoman Pengumuman Harian Nilai vakBersih Reksa
Dana Terbuka tidak berlaku bagi Reksa Dana Berkedantrak Investasi
Kolektif Penyertaan Terbatas sebagaimana dimaksaldnd Peraturan
Bapepam No. IV.C.5 tentang Reksa Dana Berbentuk R&hyertaan
Terbatas®

. Kewajiban Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investadekit Penyertaan
Terbatas untuk menyampaikan laporan Reksa Danagaetena diatur
dalam Peraturan Nomor X.D.1 tentang Laporan RekaaaDidak berlaku
bagi Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kdléktnyertaan Terbatas
kecuali ketentuan angka 1 huruf a, huruf b, hurufaa huruf d, angka 2
huruf ¢, angka 3 dan angkd®.

. Ketentuan yang berkaitan dengan hal-hal yang medgshr Reksa Dana
wajib dibubarkan sebagaimana dimaksud dalam dalaratitan Nomor
IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana BeibeKkontrak
Investasi Kolektif dan Peraturan Nomor IV.B.2 tergePedoman Kontrak
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektiékidberlaku bagi Reksa

Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyantdzerbatas, kecuali

160

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa Bedentuk KIK Penyertaan

Terbatas, Angka 10.

161

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa DBerbentuk KIK Penyertaan

Terbatas, Angka 15.

162

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa DBerbentuk KIK Penyertaan

Terbatas, Angka 17.

163

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa Bedentuk KIK Penyertaan

Terbatas, Angka 18.
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ketentuan kewajiban pembubaran Reksa Dana Berb&mntak Investasi

Kolektif Penyertaan Terbatas, karena:

a. Diperintahkan oleh Bapepam dan LK sesuai denganatyran
perundang-undangan di bidang Pasar Modal; atau

b. Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepaiatk membubarkan
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yeetaan Terbatas
dengan terlebih dahulu memperoleh persetujuan mimegangn Unit
Penyertaan.

8. Kewajiban Manajer Investasi terkait dengan pemhaiaReksa Dana
sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Nomor IV &hiang Pedoman
Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Inveskasiektif dan
Peraturan Nomor IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Rékana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif tidak berlaku bagi Rek&xana Berbentuk

Kontrak Investasi Penyertaan Terbalfs.

3.4.2 Hak-Hak Pemegang Unit Penyertaan
Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 mengatur tentang-Hak yang
dimiliki oleh para Pemodal Profesional sebagai Rgang Unit Penyertaan dari
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif y@etaan Terbatas. Para
Pemegang Unit Penyertaan ini perlu mengetahui apa y®ng menjadi hak-
haknya sebagai upaya untuk mencegah terjadinyaatatang dapat membuat
para pemegang Unit Penyertaan menderita kerugi@m&aidak mengetahui hak-
hak yang dimilikinya.
Hak-hak yang dimiliki oleh para Pemegang Unit Petagn Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif antara |aff:
a. Memperoleh informasi mengenai Nilai Aktiva Bersibk2a Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatasagetiga bulan sekali; dan
b. Meminta diselenggarakannya Rapat Umum Pemegang Beityertaan
(RUPUP).

164

Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa Bedentuk KIK Penyertaan
Terbatas, Angka 23.

165 peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tentang Reksa DBedbentuk KIK Penyertaan
Terbatas, Angka 12.
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Ketentuan mengenai hak memperoleh informasi séitgpbulan sekali
dan meminta diselenggarakannya RUPUP tersebut wajinat dalam Kontrak

Investasi Kolektif.
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BAB 4

ANALISIS SERTA PENGAWASAN BAPEPAM-LK TERHADAP
PRODUK PRIVATE EQUITY FUND BERBENTUK REKSA DANA
KONTRAK INVESTASI KOLEKTIF PENYERTAAN TERBATAS YANG
DITERBITKAN OLEH PT. SYAILENDRA CAPITAL

4.1 Profil Perusahaan PT. SYAILENDRA CAPITAL

PT. Syailendra Capital didirikan pada tahun 200éhdiga pendirinya
yang telah melewati jatuh dan bangun dunia pasakaht Indonesia sejak tahun
1990-an. PT. Syailendra Capital memperoleh izin ukintmenjalankan
perusahaannya sebagai Manajer Investasi pada ta2gddovember 2006 dari
Bapepam-LK dengan Nomor Izin: KEP-02/BL/MI/2006 dbaaru dapat mulai
beroperasi pada bulan Januari 2007. Pada bulan ganm@, PT. Syailendra
Capital menerbitkan reksa dana pertama mereka Yyailendra OptiGrowth
Fund (SOGF) dengan dana sebesar Rp 102,5 miliarssed-discretionarydan
close-ended®

PT. Syailendra Capital, perusahaan pengelola retana skala
menengah, berencana menerbitkan reksa dana penydaegbatas baru pada
kuartal | tahun ini untuk memenuhi permintaan inegsya®’ Beberapa produk
reksa dana lain yang telah diterbitkan oleh PTil&ydra Capital yaitu Syailendra
Regular Income Fund, Syailendra High Yield DollaunB, Syailendra Indo
Balance Fund, Reksa Dana Penyertaan Terbatas i&lail&quity Growth Fund,
Reksa Dana Syailendra Perhutani Growth Fund, SydideBalanced Opportunity
Fund, Syailendra Capital Protected Fund 1, Syarke@hpital Protected Fund 2,
Syailendra Equity Opportunity Fund, Reksa Dana I8gdra Multi Strategy Fund
I, Reksa Dana Syailendra Multi Strategy Fund II,k§%e Dana Penyertaan

1%%Syailendra Capital “About Us”,
http://www.syailendracapital.com/index.php?page=atus diunduh pada tanggal 2 Juni 2011
pada Pukul 18.51 WIB.

®Abdul Wahid Fauzie, Syailendra Terbitkan Reksa DdPenyertaan Terbatas
(Indonesia Finance Today 26 Januari 2011), http://www.ifinance-
today.com/read/2325/Syailendra-Terbitkan-Reksa-DBaayertaan-Terbatas diakses  pada
tanggal 6 Juni 2011, Pukul 00.05 WIB.
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Terbatas Syailendra Opti Growth Fund, dan ReksaalDRenyertaan Terbatas
Syailendra Capital Growth Furié’

PT. Syailendra Capital didirikan dengan modal dasabesar Rp
35.000.000.000,00 (tiga puluh lima miliar rupiatgndmodal disetor sebesar Rp
25.000.000.000,00 (dua puluh lima miliar rupiahgrddahaan ini berkantor di
Indonesia Stock Exchange Building, Tower I1,"2Bloor, Suite 2303A, Jl.
Jenderal Sudirman Kav. 52-53 Jakarta 12190, Indanggaat ini, yang menjabat
sebagai Presiden Direktur PT. Syailendra Capitaladd Jos Parengkuan, Roy
Himawan sebagai Direktur Manajemen, David Tanurbag@i Presiden
Komisaris, William E. Daniel sebagai Komisaris, Atesia Pritasari sebagai
Wakil Presiden, Mulia Santoso sebagai Penasihas&Blana, dan Bactiar Arief
sebagai Kepala Divisi Operasiorfal.

Jos Parengkuan mengawali karirnya dengan Citibad&ldrta dan sejak
itu telah berpengalaman selama 23 tahun di pasdainermasuk 9 tahun di riset
saham, 7 tahun dinvestment bankingdan lebih dari 10 tahun di manajer
investasi. la mendirikawealth management divisigrertama di Indonesia untuk
perusahaan investasi perbankan utama pada pergendgaimun 2003. Roy
Himawan sebagadvlanaging Director telah memiliki pengalaman di pasar modal
selama 15 (lima belas) tahun, terutama di bidarsgupaodal, khususnya bidang
equity brokerage Delapan tahun terakhir ini sebelum bergabung aeng
Syailendra Capital, ia telah mengelola salah setuequity retail brokerage
terbaik di Indonesia. Mulia Santoso sebafaind Manager berpengalaman
sekitar 10 tahun di industri perbankan, manajerestasi dan dana pensiun.
Memiliki ijin sebagai wakil manajer investasi dd8apepam berdasarkan Surat
Keputusan keterangan Bapepam No. KEP-79/PM/WMI/26d3

®Data  Manajer  Investasi  Bapepam-LK  “PT.  Syailendra api@l”,
http://www.bapepam.go.id/reksadana/data.asp?pagamjea-investasi&kode=SYAQ2 diakses
pada 2 Juni 2011, pada Pukul 19.26 WIB.

1%9Syailendra Capital “Our Team”,
http://www.syailendracapital.com/index.php?page=team diakses pada 2 Juni 2011, pada
Pukul 19.15 WIB.

1"%Syailendra Capital-Old Wine in A New Bottle, (Syaibira Capital’s Blog, 6 Juni
2011), http://www.portalreksadana.com/node/58fakses pada tanggal 9 Juni 2011, Pukul 00.50
WIB.
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PT. Syailendra Capital tidak memiliki afiliasi dearg grup perusahaan
besar apapun di Indonesia. Perusahaan ini bergara independen sehingga
memberikan suatu jaminan bahwa tidak akan ada ikokéipentingan dalam
mengambil keputusan investasi yang mereka keldlaSkailendra Capital hanya
terdiri dari sejumlah kecil profesional yang beramnituk tampil berbeda, untuk
memberikan nilai-nilai dan keuntungan yang terdzaki para klien investasinya
dan bertujuan untuk dapat memberikan pembaharugn tadaya investasi
Indonesia ke arah yang lebih baik. Syailendra @apiterupakan salah satu
manajer investasi yang juga menjadi induk usaha R&r Skybee Tbk, yang
menjadi perusahaan terbuka pada pertengahan taludf'|

4.2 Analisis terhadap Reksa Dana Penyertaan Terbas “ Syailendra
OptiGrowth Fund” Yang Diterbitkan Oleh PT. SYAILEND RA
CAPITAL

4.2.1 Reksa Dana Penyertaan Terbatas Syailendra Q@rowth Fund (RDPT
SOGF)

Reksa Dana Penyertaan Terbatas Syailendra OptiGiewtd atau yang
biasa disingkat dengan RDPT SOGF ini merupakarh st produk reksa dana
yang diterbitkan oleh PT. Syailendra Capital. ReRsma Penyertaan Terbatas
Syailendra OptiGrowth Fund ini pertama kali ditékbn pada tanggal 30 Agustus
2010 dengan tipe reksa dana jangka panjangogen-endedRDPT SOGF ini
dijjual dengan harga Rp 5 miliar rupiah atau keldpatRp 500 juta bagi
penambahan pembeliannya. Seluruh transaksi yaagu#hn pada RDPT SOGF
ini harus dalam mata uang rupiah dan wilayah iragdianya di Indonesia saja.

PT. Syailendra Capital tidak bersedia menyebutgesyek-proyek apa
saja yang menjadi objek investasinya secara shedlfimun, Bachtiar Arieéf?
mengatakan bahwa kebanyakan proyek yang sedangkanémegani berupa

proyek properti dan konsumsi untuk publik yang bawwlaiin dan nantinya akan

rvin Avriano A., “Syailendra Capital Incar Dana léian Rp 4 Triliun”, (Bisnis.com,
Bisnis Indonesia, 24 Februari 2011http://www.bisnis.com/korporasi/strategi-bisnis/B%8
syailendra-capital-incar-dana-kelolaan-rp4-triliyrdiakses pada tanggal 6 Juni 2011, pada Pukul
00.28 WIB.

172 Bachtiar Arief,Head of Compliance and Ri§KI. Syailendra Capital.
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berkembang, misalnya dalam bidang teknologi. RDPGB ini bersifat fleksibel
yang berarti produk tersebut dapat berbentuk instruhutang atau saham atau
lainnya, tergantung jenis instrumen yang digunakkei proyek tersebut. Pada
dasarnya, hal tersebut ditentukan oleh si pemiliaygk tersebut dalam hal
penentuan jenis efek untuk proyek yang sedangadiainnya. Adapun yang
menjadi Bank Kustodian dari produk RDPT SOGF imlad Standard Chartered
Bank. Fund Manageryang ditunjuk untuk produk RDPT SOGF ini adalah

Direktur Utama PT. Syailendra Capital sendiri, Basengkuan.

4.2.2 Analisis terhadap Reksa Dana Penyertaan Terbatas 3&ifendra
OptiGrowth Fund

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif y@etman Terbatas
masih tergolong salah satu produk reksa dana yangdan belum begitu dikenal
oleh seluruh lapisan masyarakat Indonesia. Reks® [a juga diperuntukkan
bagi tidak lebih dari 50 (lima puluh) Pemodal Psid@al yang telah lama
berkecimpung di dunia pasar modal khususnya reksa dan dianggap mampu
untuk melakukan analisis risiko terhadap investasg akan dilakukannya. Reksa
Dana KIK Penyertaan Terbatas ini diluncurkan untakmenuhi kebutuhan
pembangunan khususnya dalam bidang sektor riil réeggeembangunan
infrastruktur yang pada umumnya membutuhkan dang gangat tinggi. Dengan
perkataan lain, Reksa Dana KIK Penyertaan Terhatadimaksudkan menjadi
salah satu alternatif pembiayaan bagi usaha sektali Indonesia. Kehadiran
Reksa Dana Penyertaan Terbatas akan memberikanaahaffesar bagi
perekonomian Indonesia. Salah satunya adalah mamgl@ertumbuhan kegiatan
dunia usaha yang prospektif. Reksa dana ini biszauliaatkan berbagai pihak
dalam rangka mengembangkan proyek tertentu, sepenterintah daerah
(Pemda) yang ingin membangun proyek air mif(®i luar negeri Reksa Dana
KIK Penyertaan Terbatas ini lebih sering dikenahghn Infrastructure Fund

pardomuan Sihombing, Peluang dan Tantangan Reksa Penyertaan Terbatas, (1
Desember 2009, okezone.com)
http://economy.okezone.com/read/2009/12/01/279/2&@&luang-tantangan-reksa-dana-
penyertaan-terbatasliakses pada tanggal 9 Juni 2011 pada Pukul 00IB5 W
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yang berarti reksa dana tersebut memang hanyaukhtujuntuk pembangunan
infrastruktur saja’*

Pada dasarnya reksa dana itu berhubungan dendganN&fmun, pada
Kontrak Investasi Kolektif (KIK), tidak mementingkaapaunderlying efek-nya.
Berbeda dengan Reksa Dana KIK Penyertaan Terbatasmthunderlyingnya
harus lebih spesifik. Misalnya suatu perusahaagkd@hunikasi memiliki suatu
proyek, maka yang dibiayai boleimderlyingBTS-nya saja’”

PT. Syailendra Capital merupakan sebuah perusdiiaaajer Investasi
di Indonesia yang bergerak dalam pengelolaan ré&sa. PT. Syailendra Capital
telah memenuhi syarat untuk menjadi perusahaan iyemgeluarkan Reksa Dana
KIK Penyertaan Terbatas yaitu minimal memiliki mbdésetor sebesar Rp 25
miliar. Hal ini telah sesuai dengan Peraturan BapepK No. IV.C.5 Pasal 5
huruf (a). Salah satu produk Reksa Dana KIK Pengert Terbatas yang
dikeluarkan oleh PT. Syailendra Capital ialah Reksma Penyertaan Terbatas
Syailendra OptiGrowth Fund (RDPT SOGF). Nama prod8kailendra
OptiGrowth Fund ini telah sesuai dengan PeraturapeBam-LK Nomor IV.C.5
Pasal 6 yaitu telah mencantumkan nama Manajer tasiesya, PT. Syailendra
Capital.

Pada Product Term SheePT. Syailendra Capital mengenai RDPT
Syailendra OptiGrowth Fund (RDPT SOGF) telah digenkan bahwaminimum
subscription (penjualan minimal) produknya adalah Rp 5 miliabagaimana
yang dinyatakan dalam Peraturan Bapepam-LK No..B/Rasal 11.

Menurut Bachtiar Arief, dalam pelaksanaan penju®&PT SOGF ini
maupun jenis reksa dana lainnya yang mereka tarbitkeringkali menemukan
masalah seperti perbedaan kebutuhan dan keingiwastasi antara investor dan
klien. Perbedaan kebutuhan ini biasanya menyanghkagalah jangka waktu
pengembalianreturn. Selain itu, karena RDPT SOGF ini tidak memiliki

prospektus dan tidak ditawarkan melalui Penawaranutd, maka membangun

"Berdasarkan wawancara dengan Bachtiar Atifad of Compliance and RisRT.
Syailendra Capital, pada tanggal 19 Mei 2011.

bid.
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kepercayaan calon investor terhadap Manajer Insiestang nantinya akan
mengelola dana investasinya sering menjadi kerdddéan pelaksanaannnya.

Kesulitan lain yang juga sering dialami oleh peh#m Manajer
Investasi di Indonesia seperti PT. Syailendra @apidalah kurangnya dukungan
dari pihak Pemerintah. Menurut Bachtiar Arief, pem@h Indonesia belum
memiliki suatu kebijakan ekonomi makro yang koresistlan dapat diterapkan
dalam jangka waktu yang lama. Pergantian kabireipain menteri seringkali
turut mengubah kebijakan ekonomi bagi Indonesibinhanenjadi kendala dalam
kegiatan Pasar Modal khususnya reksa d&hénvestasi melalui reksa dana
seharusnya mampu dijadikan sarana untuk meningkgikeekonomian bangsa
khususnya dalam hal pembangunan infrastruktur yaeata di seluruh wilayah
Indonesia khususnya melalui Reksa Dana KIK Pengerigerbatas ini. Banyak
Investor yang enggan menanamkan modalnya di InteormEshgan alasan tidak
terdapat kebijakan ekonomi makro yang jelas dansikten. Selain itu,
Pemerintah Indonesia dinilai kurang memberikan sipsé bagi para investor
yang hendak melakukan investasi terutama dalam pagk. Para investor
menginginkan adanya insentif pajak bagi mereka &emerintah sehingga para
investor dapat lebih berfokus pada proyek yang akenjadi sasaran investasi
mereka.

Menurut Bachtiar Arief, salah satu kendala laing/a@atang dari pihak
investor adalah mengenai harga pembelian minimurks@&kdéana Penyertaan
Terbatas yang sebesar Rp 5 miliar. Hal ini dirasaeangat tinggi sehingga sangat
sulit untuk mencari Pemodal Profesional yang mauttberinvestasi. Padahal,
Reksa Dana Penyertaan Terbatas ini merupakan atifeyang sangat baik dan
menjanjikan dalam pembangunan infrastruktur maymoyek-proyek sektor riil
lainnya. Semakin banyak investor yang turut bergp#gsi, maka akan semakin
cepat dan berkembang pula proses pembangunafinya.

178 |bid.

17 | bid.
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4.3 Pengawasan Bapepam-LK terhadap Reksa Dana Pemigan Terbatas
Yang Diterbitkan oleh PT. SYAILENDRA CAPITAL

Pengawasan yang dilakukan oleh Bapepam-LK merupakéah satu
usaha yang diberikan pemerintah dalam rangka meigidpara investornya.
Pengaturan mengenai Reksa Dana Berbentuk Kontralestasi Kolektif
Penyertaan Terbatas. Sebagai lembaga pengawag mnetociptakan kegiatan
pasar modal yang teratur, wajar dan efisien malgaipreventif yang dilakukan
yaitu dalam bentuk aturan, pedoman, pembimbingan, gengarahan maupun
secara represif dalam bentuk pemeriksaan, penyiddan pengenaan sanksi
sebagaimana diatur dan dijelaskan dalam Pasal angadndang Pasar Modal
Nomor 8 Tahun 19958

Sebagai salah satu perusahan Manajer Investasiddnésia dan telah
terdaftar di Bapepam-LK, maka PT. Syailendra Chpiaada dalam pengawasan
Bapepam-LK dalam menjalankan perusahaannya. Bapepammelaksanakan
kegiatan pengawasannya terhadap PT. SyailendrataCamielalui laporan
periodik yang diserahkan kepada Bapepam-LK sepaporan bulanan yang
disampaikan Bank Kustodian, laporan keuangan terightinan dan tahunan
maupun pemeriksaan langsung di tempat.

Hingga pada saat ini, belum ada tercatat atau ahketbahwa PT.
Syailendra Capital mengalami masalah yang menydnkgpada perlindungan
investor maupun hal-hal lain yang terkait dengaoygk yang menjadi objek
pembiayaannya terutama dalam kegiatan pengelolelesa rdana-nya maupun
mengenai produk Reksa Dana Penyertaan Terbataer®yrai OptiGrowth Fund
(RDPT SOGF). Oleh karena itu, produk RDPT SOGFmasih berjalan dengan
baik dan sedang membiayai sejumlah proyek terteintbidang properti dan
konsumsi. Keterangan mengenai proyek yang dibidgesebut tidak dapat
diberitahukan secara detil dan spesifik oleh PRil8gdra Capital dengan alasan
jaminan kerahasiaan identitas klien dan para ivegs.

®Berdasarkan hasil wawancara dengan Bapak Sujiay@rd&epala Subbag

Pengelolaan Keterbukaan Reksa Dana dan Efek BerAgah Bapepam-LK pada tanggal 29
Maret 2011.
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Bachtiar Arief juga mengemukakan bahwa selama apdpam-LK juga
sudah berperan aktif dalam melaksanakan tugasnyagae badan yang
mengawasi kegiatan pasar modal di Indonesia. Bapéyajuga dinilai sangat

kooperatif dalam memberikan perizinan dalam bidaagpr modal.
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BAB 5
PENUTUP

5.1 KESIMPULAN

Berdasarkan pembahasan yang telah dilakukan datapsisini, maka

dapat ditarik beberapa kesimpulan, bahwa:

a.

Reksa Dana Kontrak Investasi Kolektif (KIK) Pengent Terbatas
merupakan suatu wujud nyata upaya Pemerintah mé&ataturan Bapepam-
LK No. IV.C.5 yang memahami pertumbuhan investasindonesia dalam
rangka meningkatkan dan mengembangkan pembangunaimddnesia
khususnya pembangunan di sektor riil. Reksa DakaR@nyertaan Terbatas
ini, sesuai dengan namanya memang hanya ditujulepada Pemodal
Profesional yang jumlahnya dibatasi yaitu tidakebolebih dari 49 pemodal
sebagaimana dinyatakan dalam Peraturan BapepameLHMC.5. Pemodal
Profesional yang dimaksud juga harus dianggap madgiam melakukan
analisis risiko terhadap investasi yang ia lakukian telah berpengalaman
cukup lama di bidang pasar modal khususnya reksa.dgeksa Dana KIK
Penyertaan Terbatas ini juga tidak memiliki progpeldan tidak ditawarkan
melalui Penawaran Umum, melainkan melalui pendekktagsung kepada
investor oleh Manajer Investasi. Hal ini yang meddl@an Reksa Dana KIK
Penyertaan Terbatas dengan reksa dana jenis laigayg memiliki
Prospektus dan ditawarkan melalui Penawaran Umueksd& Dana KIK
Penyertaan Terbatas ini memang khusus dikeluarkdmnk umenjadi salah
satu alternatif investasi bagi pembangunan sekioyyang membutuhkan
pembiayaan dengan nilai yang sangat tinggi. Namapabila dalam
implementasinya, Reksa Dana KIK Penyertaan Terhatadidukung oleh
berbagai pihak terkait, baik dari sisi investorpridas pasar modal dan
Pemerintah maupun masyarakat, maka dapat dipastikan berhasil dan
memberikan kontribusi yang cukup positif bagi pentaman sektor riil di
seluruh Indonesia.

Untuk menjamin terciptanya kegiatan pasar modalgyamajar, teratur dan

efisien, maka Pemerintah melalui Bapepam-LK (regu)a membuat
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peraturan-peraturan bagi para pelaku pasar motihdangka memberikan
perlindungan kepada para investor di pasar modapeBam-LK memiliki
kewenangan untuk melakukan pemeriksaan dan peayiddpabila terjadi
tindak pidana dan/atau pelanggaran yang dilakukaim mihak yang menjadi
pelaku dalam pasar modal. Pembuatan prospektuspaiem salah satu cara
bagi para investor untuk mengetahui dan mengkdprimasi mengenai
instrumen pasar modal yang dapat dijadikan salahpgatimbangan sebelum
melakukan investasi. Namun, Reksa Dana KIK PengerfBerbatas tidak
memiliki prospektus dan tidak ditawarkan melalun&saran Umum. Hal ini
tentu memberikan kesulitan bagi para investor umhgnaruh kepercayaan
penuh kepada Manajer Investasi yang mengeluarkadufr reksa dana
tersebut. Hal inilah yang sebenarnya menjadi tgyaianbaik bagi pihak
Manajer Investasi maupun Bapepam-LK sendiri dalaamirerikan jaminan
perlindungan bagi para investor. Peraturan-penatyemg telah dikeluarkan
Bapepam-LK khususnya mengenai Reksa Dana KIK Pwareierbatas ini
dalam rangka memberikan perlindungan terhadap tovesri tindak pidana
maupun pelanggaran dalam bidang pasar modal tal#k perbeda dengan
perlindungan terhadap investor yang diberikan kapadestor jenis reksa
dana lainnya, seperti pemberian laporan secaragletkepada Bapepam, Uji
Kepatuhan Reksa Dana, dan lain-lain sebagaimanardialam Peraturan-
Peraturan Bapepam-LK.

PT. Syailendra Capital merupakan salah satu peaasalanajer Investasi di
Indonesia yang menerbitkan Reksa Dana KIK Penyerfabatas dengan
nama Syailendra OptiGrowth Fund (SOGF) pada tanggaigustus 2010.
Sejauh ini produk RDPT SOGF ini sedang membiayayegk-proyek
properti dan konsumsi yang sedang mulai berkemlolaigdonesia. RDPT
SOGF ini diharapkan dapat memberikan kontribusi gygrositif dan
signifikan bagi pembangunan sektor riil di IndoaedRDPT SOGF saat ini
tidak tercatat memiliki masalah atau konflik apaperkait dengan investasi
maupun proyek yang menjadi sasaran investasinymuNa sebagaimana
yang telah dipaparkan oleh PT. Syailendra Capéatisi, Reksa Dana KIK

Penyertaan Terbatas ini akan berjalan dengan Ipaikila semua pihak yang
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terkait baik Pemerintah, otoritas pasar modal maumasyarakat secara
umum turut mendukung implementasinya di IndoneBengawasan yang
dilakukan Bapepam-LK terhadap PT. Syailendra Chpéadiri hingga pada
saat ini sama dengan Manajer Investasi lainnya. uMgnPT. Syailendra
Capital sendiri, Bapepam-LK telah menunjukkan Kemerang cukup baik
dalam hal pengurusan perizinan terkait produk maupin usaha Manajer

Investasi.

SARAN

Adapun hal-hal yang menjadi saran Penulis, angéana |
Dalam rangka meningkatkan pembangunan sektor irilndonesia, maka
diperlukan pertumbuhan investor yang meningkat wakitu ke waktu. Salah
satu cara yang dapat dilakukan yaitu dengan memnarikt investor melalui
pemberian insentif pajak oleh Pemerintah kepada paestor yang hendak
melakukan investasi di pasar modal di Indonesiasibii pihak Pemerintah
dapat menunjukkan apresiasi yang baik bagi parestov sehingga investor
tidak lagi enggan untuk berinvestasi. Dengan semal@ningkatnya jumlah
investor yang aktif berinvestasi maka sebagai hygasilsemakin tinggi juga
pertumbuhan pembangunan di Indonesia yang dihamaplaata di seluruh
wilayah tanah air. Reksa Dana KIK Penyertaan Tasaterupakan reksa
dana yang cukup eksklusif karena hanya ditujukabatas bagi Pemodal
Profesional saja. Pemodal Profesional ini pastiayan mengeluarkan dana
yang tidak sedikit untuk setiap investasi yang akdakukannya melalui
Reksa Dana KIK Penyertaan Terbatas ini, sehinggebpaan insentif pajak
akan memberikan keringanan secara finansial bagi pamodal Profesional
ini untuk lebih bebas mengalokasikan dana yang lidimke dalam
investasinya.
Dalam Peraturan Bapepam-LK No. IV.C.5 tidak diatecara jelas mengenai
alokasi dana investasi dari Reksa Dana KIK PengeriBerbatas sehingga
memberi kebebasan kepada Manajer Investasi dalamakukan

pengalokasian dananya. Hal ini perlu dicermatiHelnjut, karena tingkat

Universitas Indonesia

Tinjauan hukum ..., Sandra Christy Manurung, FH Ul, 2011



110

risiko dari Reksa Dana KIK Penyertaan Terbatascukup tinggi sehingga
hal-hal seperti itu harus diatur secara detil gasgik dalam peraturannya.
Reksa Dana KIK Penyertaan Terbatas sejak awal bithannya telah
menarik perhatian masyarakat investor di Indondsamun karena sifatnya
yang ‘terbatas’ yang hanya terbuka bagi PemoddeBianal saja dan harga
penjualan minimum awalnya mencapai Rp 5 miliar ©ikan sangat tinggi
oleh PT. Syailendra Capital. Padahal di lain pih®DPT ini mampu
meningkatkan pertumbuhan investasi di Indonesiaitpdarga penjualan
minimum awalnya dapat diturunkan atau lebih rendkin Rp 5 miliar rupiah.
Hal ini juga dapat memberikan kesempatan bagi parestor lain serta
meningkatkan jumlah investor untuk turut berinvestaelalui Reksa Dana

KIK Penyertaan Terbatas ini.
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LAMPIRAN 1

PERATURAN NOMOR IV.C.5 : REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK INVESTASI
KOLEKTIF PENYERTAAN TERBATAS

Lampiran Keputusan Ketua Bapepam dan LK
Nomor : Kep- 43/BL/2008
Tanggal : 14 Februari 2008

1. Dalam peraturan ini, yang dimaksud dengan:

a. Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas adalah wadah
yang digunakan untuk menghimpun dana dari Pemodal Profesional yang selanjutnya
diinvestasikan oleh Manajer Investasi pada portofolio Efek.

b. Pemodal Profesional adalah pemodal yang memiliki kekmampuan untuk membeli Unit
Penyertaan dan melakukan analisis risiko terhadap Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas sebagaimana diatur dalam peraturan ini.

2. Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas
hanya ditawarkan kepada Pemodal Profesional dan dilarang ditawarkan melalui
Penawaran Umum dan atau dilarang dimiliki oleh 50 (lima puluh) Pihak atau lebih.

3. Pedoman pengelolaan dan pedoman Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas wajib mengikuti Peraturan Nomor 1V.B.1
tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan
Peraturan Nomor IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif sepanjang tidak diatur lain dalam peraturan ini.

4. Manajer Investasi Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas
wajib menyampaikan Kontrak Investasi Kolektif yang dibuat secara notarill kepada
Bapepam dan LK paling lambat 10 (sepuluh) hari kerja sejak tanggal ditandatanganinya
Kontrak Investasi Kolektif Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan
Terbatas tersebut.

5. Manajer Investasi yang mengelola Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
Penyertaan Terbatas wajib memenuhi ketentuan sebagai berikut:

a. mempunyai modal disetor sekurang-kurangnya Rp 25.000.000.000,00 (dua puluh lima
miliar rupiah);

b. mempunyai sekurang-kurangnya 1 (satu) orang pegawai yang mempunyai sertifikat
Chartered Financial Analyst (CFA) atau Wakil Manajer Investasi yang telah
mempunyai pengalaman dalam mengelola portofolio Efek paling kurang 5 (lima) tahun,
yang terlibat secara langsung dalam pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas tersebut; dan

c. memiliki Unit Penyertaan dari Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
Penyertaan Terbatas yang dikelolanya paling kurang 1 (satu) Unit Penyertaan.

6. Nama Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas wajib
mencantumkan nama Manajer Investasi dan nama yang mencerminkan spesifikasi tujuan
investasi Reksa Dana tersebut.

7. Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas
wajib disimpan dalam penitipan kolektif pada Lembaga Penyimpanan dan Penyelesaian.

8. Ketentuan yang berkaitan dengan tindakan yang dilarang dilakukan oleh Manajer
Investasi sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Nomor IV.B.1 tentang Pedoman
Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan tindakan yang
dilarang bagi Reksa Dana sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Nomor IV.B.2 tentang
Pedoman Kontrak Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tidak berlaku bagi
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas, kecuali larangan
sebagai berikut:
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a. pembelian Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri yanginformasinya
dapat diakses melalui media massa atau fasilitas internet yang tersedia lebih dari 15%
(lima belas per seratus) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, kecuali Efek yang
diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia, Emiten dan atau Perusahaan Publik
berdasarkan peraturan perundang-undangan Pasar Modal di Indonesia;

b. pembelian Efek yang diterbitkan oleh badan hukum asing yang diperdagangkan di
Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima per seratus) dari modal disetor perusahaan
dimaksud dan lebih dari 10% (sepuluh per seratus) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa
Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas pada setiap saat;

c. terlibat dalam penjualan Efek yang belum dimiliki (short sale);

d. terlibat dalam pembelian Efek secara marjin;

e. melakukan penerbitan obligasi atau sekuritas kredit; dan

f. terlibat dalam berbagai bentuk pinjaman, kecuali pinjaman jangka pendek yang
berkaitan dengan penyelesaian transaksi dan pinjaman tersebut tidak lebih dari 10%
(sepuluh per seratus) dari nilai portofolio Reksa Dana pada saat pembelian.

9. Ketentuan yang berkaitan dengan pembelian dan penjualan kembali (pelunasan) Unit
Penyertaan Reksa Dana sebagaimana dimaksud dalam peraturan Bapepam dan LK
Nomor IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif dan Peraturan Bapepam dan LK Nomor IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tidak berlaku bagi Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas sebagaimana dimaksud dalam peraturan
ini.

10. Ketentuan mengenai hal-hal minimal yang dimuat dalam Kontrak Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif sebagaimana diatur dalam Peraturan IV.B.2 yang terkait
dengan komposisi diversifikasi portofolio di pasar uang dan Pasar Modal tidak berlaku
bagi Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas.

11. Nilai Aktiva Bersih awal setiap Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif Penyertaan Terbatas wajib ditetapkan sebesar Rp 5.000.000.000,00 (lima miliar
rupiah). Sedangkan Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
Penyertaan Terbatas yang menggunakan denominasi mata uang asing, maka Nilai Aktiva
Bersih awal setiap Unit Penyertaan wajib ditetapkan sebesar US$ 500.000,00. (lima ratus
ribu dolar Amerika Serikat) atau EUR 500.000,00 (lima ratus ribu Euro).

12.Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan
Terbatas berhak antara lain:

a. memperoleh informasi mengenai Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas setiap tiga bulan sekali; dan

b. meminta diselenggarakannya Rapat Umum Pemegang Unit Penyertaan (RUPUP).
Ketentuan mengenai hak memperoleh informasi setiap tiga bulan sekali dan meminta
diselenggarakannya RUPUP tersebut wajib dimuat dalam Kontrak Investasi Kolektif.

13.Manajer Investasi wajib melakukan penetapan Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam
portofolio dan menyampaikannya segera kepada Bank Kustodian setiap tiga bulan sekali.

14.Bank Kustodian wajib melakukan penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana

Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas setiap tiga bulan sekali.

15.Penilaian Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif

Penyertaan Terbatas tidak wajib tunduk pada Peraturan Nomor 1V.C.2 tentang Nilai Pasar

Wajar Dari Efek Dalam Portofolio Reksa Dana.

16. Dalam hal penilaian Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
Penyertaan Terbatas tidak mengikuti Peraturan Nomor IV.C.2 tentang Nilai Pasar Wajar
Dari Efek Dalam Portofolio Reksa Dana, Manajer Investasi pengelola Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas wajib menetapkan metode
penghitungan Nilai Pasar Wajar Efek dari Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif Penyertaan Terbatas secara konsisten untuk menghitung dan menetapkan Nilai
Aktiva Bersih.
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17.Ketentuan mengenai penghitungan, pengumuman, dan pelaporan Nilai Aktiva Bersih

Reksa Dana sebagaimana diatur dalam Peraturan Nomor IV.C.3 tentang Pedoman

Pengumuman Harian Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Terbuka tidak berlaku bagi Reksa

Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas sebagaimana dimaksud

dalam peraturan ini.

18.Kewajiban Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas untuk

menyampaikan laporan Reksa Dana sebagaimana diatur dalam Peraturan Nomor X.D.1

tentang Laporan Reksa Dana tidak berlaku bagi Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi

Kolektif Penyertaan Terbatas kecuali ketentuan angka 1 huruf a, huruf b, huruf ¢ dan

huruf d, angka 2 huruf ¢, angka 3 dan angka 8.

19.Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas wajib
mengumumkan dan menyampaikan laporan yang memperlihatkan posisi keuangan

Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas kepada Bapepam

dan LK dan pemegang Unit Penyertaan setiap tiga bulan sekali dengan menggunakan

Formulir Nomor X.D.1-1 lampiran 1, Formulir Nomor X.D.1-2 lampiran 2, Formulir Nomor

X.D.1-3 lampiran 3, Formulir Nomor X.D.1-4 lampiran 4 sebagaimana dimaksud dalam

Peraturan Nomor X.D.1 tentang Laporan Reksa Dana.

20.Laporan sebagaimana dimaksud dalam angka 19 di atas wajib disampaikan kepada

Bapepam dan LK paling lambat pada hari ke-12 (kedua belas) setelah berakhirnya

periode tiga bulan tersebut, dengan ketentuan jika pada hari dimaksud jatuh pada hari

libur, maka penyampaian laporan disampaikan pada hari kerja berikutnya.
21.Laporan keuangan tahunan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Penyertaan

Terbatas wajib diperiksa oleh Akuntan yang terdaftar di Bapepam dan LK serta wajib

disampaikan kepada pemegang Unit Penyertaan dan Bapepam dan LK oleh Manajer

Investasi paling lambat pada akhir bulan ketiga setelah tanggal laporan keuangan

tahunan berakhir.

22.Ketentuan yang berkaitan dengan hal-hal yang menjadi dasar Reksa Dana wajib
dibubarkan sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Nomor IV.B.1 tentang Pedoman

Pengelolaan Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan Peraturan Nomor

IV.B.2 tentang Pedoman Kontrak Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tidak

berlaku bagi Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas,

kecuali ketentuan kewajiban pembubaran Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi

Kolektif Penyertaan Terbatas karena:

a. diperintahkan oleh Bapepam dan LK sesuai dengan peraturan perundangundangan di
bidang Pasar Modal; atau

b. Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk membubarkan Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas dengan terlebih dahulu
memperoleh persetujuan dari pemegang Unit Penyertaan.

23.Kewajiban Manajer Investasi terkait dengan pembubaran Reksa Dana sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan Nomor IV.B.1 tentang Pedoman Pengelolaan Reksa Dana

Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dan Peraturan Nomor IV.B.2 tentang Pedoman

Kontrak Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tidak berlaku bagi Reksa Dana

Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas.

24.Dalam hal Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas wajib
dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam angka 22 huruf a, maka

Manajer Investasi wajib:

a. menyampaikan pembubaran, likuidasi, dan rencana pembagian aset likuidasi Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas paling lambat 2 (dua)
hari bursa sejak diperintahkan Bapepam dan LK kepada pemegang Unit Penyertaan,
dan pada hari yang sama memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian
untuk menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas;

b. menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan aset likuidasi yang
menjadi hak pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya
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dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan aset
likuidasi tersebut diterima pemegang Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) hari
bursa sejak diperintahkan pembubaran Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif Penyertaan Terbatas oleh Bapepam dan LK; dan

c. menyampaikan laporan hasil pembubaran, likuidasi, dan pembagian aset likuidasi
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas kepada
Bapepam dan LK paling lambat 2 (dua) bulan sejak diperintahkan pembubaran Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas oleh Bapepam dan
LK dengan dilengkapi pendapat dari Konsultan Hukum dan Akuntan yang terdaftar di
Bapepam dan LK, serta Akta Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas dari Notaris yang terdaftar di Bapepam
dan LK.

25.Dalam hal Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas wajib
dibubarkan karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam angka 22 huruf b, maka

Manajer Investasi wajib:

a. menyampaikan kepada Bapepam dan LK dalam jangka waktu paling lambat 2 (dua)
hari bursa sejak terjadinya kesepakatan pembubaran Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas oleh Manajer Investasi dan Bank Kustodian
dengan melampirkan:

1) kesepakatan pembubaran dan likuidasi Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif Penyertaan Terbatas antara Manajer Investasi dan Bank Kustodian;

2) persetujuan pemegang Unit Penyertaan;

3) alasan pembubaran; dan

4) kondisi keuangan terakhir; dan pada hari yang sama menyampaikan rencana
pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas kepada para pemegang Unit
Penyertaan serta memberitahukan secara tertulis kepada Bank Kustodian untuk
menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas;

b. menginstruksikan kepada Bank Kustodian untuk membayarkan aset likuidasi yang
menjadi hak pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya
dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai
dilakukan dan aset likuidasi tersebut diterima pemegang Unit Penyertaan paling
lambat 7 (tujuh) hari kerja sejak likuidasi selesai dilakukan; dan

c. menyampaikan laporan hasil pembubaran, likuidasi, dan pembagian hasil likuidasi
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif Penyertaan Terbatas kepada
Bapepam dan LK paling lambat 2 (dua) bulan sejak dibubarkan dengan dilengkapi
pendapat dari Konsultan Hukum dan Akuntan yang terdaftar di Bapepam dan LK, serta
Akta Pembubaran dan Likuidasi Reksa Dana dari Notaris yang terdaftar di Bapepam
dan LK.

26.Dengan tidak mengurangi ketentuan pidana di bidang Pasar Modal, Bapepam dan LK
berwenang mengenakan sanksi terhadap setiap pihak yang melakukan pelanggaran
ketentuan peraturan ini, termasuk pihak-pihak yang menyebabkan terjadinya pelanggaran
tersebut.

Ditetapkan di : Jakarta

pada tanggal : 14 Februari 2008
Ketua Badan Pengawas Pasar Modal
Dan Lembaga Keuangan

ttd.

A. Fuad Rahmany

NIP 060063058
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