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ABSTRAK

Nama : Rizaldy Iskandar
Program Studi : Manajemen Risiko
Judul : Perhitungan Economic Capital Akibat Risiko Kredit Pada

PT Toyota Astra Financial Services Menggunakan Metode

Credit Risk"

Metode Credit Risk" digunakan untuk menghitung Economic Capital akibat risiko
gagal bayar (default) pelanggan pada PT Toyota Astra Financial Services selama
periode Januari 2007 hingga Desember 2010. Penggunaan metode Credit Risk"
yang membutuhkan input data sederhana, berupa portofolio eksposur default dan
recovery rates, serta tidak mengasumsikan penyebab default, cocok digunakan
untuk perhitungan risiko kredit retail. Asumsi default atau non performing loan
menggunakan ketentuan Bank Indonesia, yaitu saat tunggakan melebihi 90 hari.
Metode pengukuran Credit Risk™ dilakukan dalam tiga tahap, pertama dengan
menghitung eksposur default portofolio, kedua dengan menghitung frequency of
defaults, ketiga dengan menghitung probability of default yang digunakan untuk
mencari distribution of losses yang terjadi pada PT Toyota Astra Financial
Services. Frequency of defaults dihitung dengan menggunakan asumsi tingkat
keyakinan sebesar 99%. Distribution of losses dihitung diperoleh dengan
menghitung besarnya expected loss, unexpected loss serta economic capital.
Besarnya modal yang digunakan untuk menutup wunexpected loss inilah yang
disebut sebagai economic capital. Dalam penelitian ini dilakukan backtesting
dengan menggunakan loglikelihood ratio (LR) Test, dan diapatkan hasil sebesar 0
dimana hasil tersebut lebih kecil dibandingkan nilai kritis chi-squared sebesar
6.6439. Hasil ini menunjukkan bahwa metode Credit Risk™ yang digunakan dalam
penelitian ini masih valid digunakan sebagai model internal untuk mengukur
risiko kredit dan menghitung Economic Capital pada PT Toyota Astra Financial
Services.

Kata kunci  : risiko kredit, Credit Risk", perusahaan pembiayaan
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ABSTRACT

Name : Rizaldy Iskandar
Study Program : Risk Management
Title : Economic Capital Calculation for Credit Risk on PT

Toyota Astra Financial Services using Credit Risk *

Method.

Credit Risk © methods is used to calculate the economic capital of customer
default risk at PT Toyota Astra Financial Services during the period of January
2007 to December 2010. Credit Risk © method only requires simple data input,
which is portfolio exposure to default and recovery rates, and do not assume the
cause of default. With simplicity offered, this method is suitable for retail credit
risk calculations. The assumption of non-performing loan or default is based of
Bank Indonesia regulation, when the overdue days of defaults exceed 90 days.
Credit Risk " measurement methods carried out in three stages, first by calculating
the portfolio default exposure, second by counting the frequency of defaults,
finally calculating the probability of default which is used to find the distribution
of losses that occurred at PT Toyota Astra Financial Services. Frequency of
defaults is calculated using the assumption of 99% confidence level. The
Distribution of losses is obtained by calculating the expected loss, unexpected loss
and economic capital. The amount of capital used to cover unexpected loss is
referred as economic capital. In this work, backtesting is done by using
Loglikelihood Ratio (LR) Test, and the obtained results is 0 which is smaller than
the critical value of chi-squared of 6.6439. These results indicate that the method
of Credit Risk " used in this work is still valid and can be used as an internal
model to measure credit risk and calculate economic capital at PT Toyota Astra
Financial Services.

Key Words  : Credit Risk, Credit Risk", Financing Company

viii
Universitas Indonesia
Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL ..ottt sttt i
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS.....ccoieieeeeeeeeeee e ii
LEMBAR PENGESAHAN ..ottt il
KATA PENGANTAR ..ottt enees v
LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH........ccccceviiiennne vi
ABSTRAK ...ttt ettt et et e s s enes vii
DAFTAR IST.cieee ettt e X
DAFTAR GAMBAR ...ttt et Xi
DAFTAR TABEL. ..ottt st Xii
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt sttt Xiii
DAFTAR RUMUS ..ottt ettt st XV

1. PENDAHULUAN .......ooiiiiiieiite sttt st st sttt enae e 1
1.1 Latar Belakang .......cccocieoiiiiiiiiiiiieniicciese et 1
1.2 Rumusan Masalah..........cccoieeiiiiiiiiiiieee e 6
1.3 Tujuan Penelitian ........cccoeeiiiiiiiiiiiiniiie it 8
1.4 Batasan Penelitian.........cccoiieuiiiieiinieiiieit st 8
1.5 Manfaat Penelitian ............ccooiiiiiiiiiiiiiiee e st 9
1.6 Keaslian Penelitian..............coovuiieiiiniiiieniiii et 9
1.7  Sistematika Pembahasan............cccoocoiiiiiiiniiiniiiiie e, 10

2. TINJAUAN PUSTAKA ...ttt 12
2.1 Teori dan Konsep Lembaga Pembiayaan ...............ccccevviiiiiienneennennen. 12
2.2 KICAI .ottt sttt ettt eas 12
2.3 Manajemen RiSIKO ......cccciiiuieiiiriiiiniieiieeciisiinenne e eveesteesaeeseeeeneeeees 15

2.3.1  RiSIKO Kredit. . oooieiiiiiiiieiieeiieie ettt e 16
2.4 Pemodelan Risiko Kredit.......oooooiiiiiinenieiiiiiinveciiisiieceeeee 18
2.4.1  Pemodelan Credit Risk ™ ..........cccccocoevveeeereerereeeeseresseeennnn, 19
2.4.2  Perhitungan Economic Capital ................cccccccueeecuveeeueennnnann. 26
2.5 Pengujian Model Credit RiSk™ ......cco.ooooeeeeieeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeere e 28
251 BACKIESTING ......eeoeeeeieiciiesiie ettt 28
2.5.2  Validasi Model........cccocouieiiiiiiiiiiiieeeee e 28

3. METODE PENELITIAN ......ccocooiiiiiieeeeeeee et 30
3.1 Objek Penelitian.........cccuieiuieiiieiiieiiieiiecie et 30
3.2 Metodologi Penelitian...........cccoceeriieiiiiiiieniieiieieeeee e 30
3.3 Tahapan Pengukuran Risiko Kredit dengan Metode CreditRisk " ........ 31
3.4 Gambaran umum portofolio pembiayaan kendaraan bermotor

PT Toyota Astra Financial SEervices .........ccoceevverieenienieenieenreenieeennnnn 38
3.5 Default Rates Portofolio PT Toyota Astra Financial Services ............. 39
4. ANALISIS DAN PEMBAHASAN .......ooiiiiieeeeeeseee e 42
4.1 Pengukuran Risiko Kredit dengan metode Credit Risk "...................... 42
4.1.1  ReCOVEIY RALES........ccoovueiiaiiiiiiiiiieeieeee et 42
4.1.2  Loss Given Default atau Real LOSS .............ccceeeveeerveeeeeneannen. 43
4.1.3  Expected Number of Defaults ...............cccoeueveeenencucneencnncn 46
X

Universitas Indonesia
Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



4.1.4  Unexpected Number of Defaults..............cccueeecueeeeveveeeunannnnn. 49

4.1.5  Expected Loss dan Unexpected LOSS .............cccccocvveirouennnnne. 49

4.1.6  Economic Capital ...............ccccooovveevieeiiiieiiieeeiieeeee e 54

4.2 Pengujian Model Credit Risk ™ ...........cccoveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 59
42.1  Validasi Model..........cccoecieiiniininininiiiiiciccccceeeeeeees 59

4.2.2  LoglikelThood Test......ccceeuieriieiiiiiieeiieieee e 61

5. KESIMPULAN DAN SARAN .....ooiiiiiiiiieneeetetee et 64
5.1 Kesimpulan .........cccooooiiiiiiiieiieceeeeeee e 64

5.2 SATAN Lot 66
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 68

X

Universitas Indonesia
Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



Gambar 1.1
Gambar 1.2

Gambar 1.3
Gambar 1.4

Gambar 2.1
Gambar 2.2
Gambar 2.3

Gambar 2.4
Gambar 3.1
Gambar 4.1

DAFTAR GAMBAR

Forecast market otomotif Indonesia...........cccceeveiriiieninniiinnnne 2

Proporsi Cash-Credit Penjualan TOYOTA

pada Dealer Auto 2000 di Pulau Jawa) .........cccceeveeviiniinennicnnns 3

Portofolio Aset PT TAFS 2008-2010 .....ccccovvevienieiinienieeienene 3

Performa Balance Overdue

PT TOYOTA ASTRA FINANCIAL SERVICES ..................... 7

The Frequency of Defaults ..........ccccuvveveeenieniiiiieeiiesieeeeen. 23

Distribution Of [0SSES ........cccueeeueeeieieeiieeeiieeeiee et 25

Distribution of default losses

dan actual distribution of lOSSes................cccceeveveeiveeeiiieeiinan, 26

Economic capital for credit risk.........ccoocooovenviniininiininninn, 27

Alur Proses Credit Risk + ........ccocooiniiininiieiiicee, 37

Perbandingan Unexpected Loss dengan

Exposure at Default PT TAFS 2007-2010.......cccccovvverieeirannnnnne. 59
Xi

Universitas Indonesia

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



Tabel 1.1
Tabel 2.1
Tabel 3.1
Tabel 3.2
Tabel 3.3
Tabel 4.1
Tabel 4.2
Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5

Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8

Tabel 4.9
Tabel 4.10
Tabel 4.11

Tabel 4.12

Tabel 4.13
Tabel 4.14
Tabel 4.15
Tabel 4.16
Tabel 4.17
Tabel 4.18

Tabel 4.19

Tabel 4.20

Tabel 4.21
Tabel 4.22
Tabel 4.23

DAFTAR TABEL

Daftar Keaslian Penelitian..........cccccoeeieniieiiienieiciieieeieeieee 9
Perbandingan Beberapa Model Pengukuran Risiko Kredit ........ 19
Perkembangan Portofolio PT TAFS ......ccociiiiiiiiiiiieee 39
Kolektibilitas PT TAFS ..o 39
Portofolio NPL PT TAFS ....ccooiiieeeeeeeeeeee e 40
Recovery Rates PT TAFS ...t 43
Exposure at Default PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010 ................. 44
Real Loss PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010 .....ccceeeevieiinieienee 44
Average EAD & LGD PT TAFS 2007-2010....c..cccccevierniennene 45
Perbandingan average EAD & LGD & portofolio pembiayaan

PT TAFS 2007-2010.....c..coiie ittt 45
Lambda (4) PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010 ....cccoeevveereennee. 46
Rata- rata lambda (1) pada band PT TAFS.........cccoovveiiiniennn. 47
Perbandingan Peningkatan Total OSA pelanggan

PT TAFS dengan average number of defaults (A) ...................... 48
3 Kelompok Lambda(4) band tertinggi PT TAFS..................... 48
Probability of Default PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010 .............. 49
Unexpected number of default (n) PT TAFS

Jan 2010 — APr 2010 ...oieeiiieiieeieeeeeeeeee et 50
Rata-rata Unexpected number of default (n)

Pada band PT TAFES ........ccccoovieuiiiiiiiieeiieieeeeesieesiiae e 51
Expected Loss PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010....ccccceevvveennnnneee. 52
Unexpected Loss PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010 ..........ccoeeneeee. 52
Nilai expected loss & unexpected loss PT TAFS 2007-2010 .....53
Economic Capital PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010..................... 54
Economic Capital PT TAFS 2007 — 2010 .....cceoveiieeeiiieeenee. 55

Prosentase allowance for doubtful accounts

terhadap consumer financing receivables gross

PT TAFS 2008 — 2010 ..coiiiiiiiieiieieeieeeereeeeeeieee e 56
Prosentase allowance for doubtful accounts terhadap

consumer financing receivables gross

PT FIF 2007 — 2009 ....ooiiieiieeeeeeee e 57
Prosentase allowance for doubtful accounts terhadap

consumer financing receivables gross

PT ASF 2007 —2009.....c.coiiiiirieiieienienieeeeeesieee e 58

Hasil Pengukuran Loglikelihood Ratio ................cccoveeeveeennnnn. 61

Hasil Pengukuran Loglikelihood Ratio bank X...........cccccccenueee. 62

Hasil Pengukuran Loglikelihood Ratio PT XYZ .......ccccuueeeuneenn. 62
Xii

Universitas Indonesia

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



Lampiran 1.1
Lampiran 1.2
Lampiran 1.3
Lampiran 2.1
Lampiran 2.2
Lampiran 2.3
Lampiran 2.4
Lampiran 3.1
Lampiran 3.2
Lampiran 3.3
Lampiran 3.4
Lampiran 4.1
Lampiran 4.2
Lampiran 4.3
Lampiran 4.4
Lampiran 5.1
Lampiran 5.2
Lampiran 5.3
Lampiran 5.4
Lampiran 6.1
Lampiran 6.2
Lampiran 6.3
Lampiran 6.4

Lampiran 7.1

Lampiran 7.2

DAFTAR LAMPIRAN

Komposisi kolektibilitas portofolio kendaraan bermotor

Jan-Jun (AmoOUNt)........coecviiiiiieeieeeee e L.1
Komposisi kolektibilitas portofolio kendaraan bermotor

JUI-DEs (AMOUNL).....cveeiiieiieiiieiieeie ettt eve e sve e L.2
Komposisi kolektibilitas portofolio kendaraan bermotor

JAN — DES (Y0) veeeeiieeiie et L.3
Komposisi Exposure At Default portofolio

kendaraan bermotor per band 2007...........cccveeveeceieneenreennnnn. L4
Komposisi Exposure At Default portofolio

kendaraan bermotor per band 2008...............cccveeevrerieereennnn. L.5
Komposisi Exposure At Default portofolio

kendaraan bermotor per band 2009...........cccocveeevienrienrennnnn. L.6
Komposisi Exposure At Default portofolio

kendaraan bermotor per band 2010............cccoevvereiieereenreennnn. L.7
Komposisi Loss Given Default portofolio

kendaraan bermotor per band 2007.........ccccievuerieenniinreannnn. L.8
Komposisi Loss Given Default portofolio

kendaraan bermotor per band 2008...............ccceevvievienreennnn. L.9
Komposisi Loss Given Default portofolio

kendaraan bermotor per band 2009...............cccevvieviieeneennnn. L.10
Komposisi Loss Given Default portofolio

kendaraan bermotor per band 2010................cceeiiieiiienneennenn. L.11
Komposisi Average Number of Default (7) per band 2007....L.12
Komposisi Average Number of Default (1) per band 2008....L.13
Komposisi Average Number of Default (1) per band 2009....L.14
Komposisi Average Number of Default (1) per band 2010....L.15
Komposisi Probability of Default tertinggi per band

dengan number of default (n) = () 2007 .........ccoevevverveennnnne. L.16
Komposisi Probability of Default tertinggi per band

dengan number of default (n) = (1) 2008 .........cccoeevvveerveennnnnn. L.17
Komposisi Probability of Default tertinggi per band

dengan number of default (n) = (1) 2009 .........ccovevevveervennnnnne. L.18
Komposisi Probability of Default tertinggi per band

dengan number of default (n) = (1) 2010 .......cccvevvvereennnnne. L.19
Komposisi unexpected number of default (n)

pada setiap band 2007 .........cccueeeueerieeiiieeieeieeeie e L.20
Komposisi unexpected number of default (n)

pada setiap band 2008 ............c.cccveeeieiieniieieee e L.21
Komposisi unexpected number of default (n)

pada setiap band 2009 ...........ccoeeeeeieeiieniieeeee e L.22
Komposisi unexpected number of default (n)

pada setiap band 2010 .........ccceevvierieeeiieeieeeeere e L.23
Komposisi cummulative probability of default

saat melebihi 99% pada setiap band 2007 ........c.cccvveeuveennnnne. L.24

Komposisi cummulative probability of default

Xiii
Universitas Indonesia

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



Lampiran 7.3
Lampiran 7.4

Lampiran 8.1
Lampiran 8.2
Lampiran 8.3
Lampiran 8.4
Lampiran 9.1
Lampiran 9.2
Lampiran 9.3
Lampiran 9.4
Lampiran 10.1
Lampiran 10.2
Lampiran 10.3
Lampiran 10.4

saat melebihi 99% pada setiap band 2008 ..............cccceenenne. L.25
Komposisi cummulative probability of default

saat melebihi 99% pada setiap band 2009 .............c.cccuvenne..... L.26
Komposisi cummulative probability of default

saat melebihi 99% pada setiap band 2010 ...........ccceeevvennenne. L.27
Komposisi expected loss pada setiap band 2007 ................... L.28
Komposisi expected loss pada setiap band 2008 ................... L.29
Komposisi expected loss pada setiap band 2009 ................... L.30
Komposisi expected loss pada setiap band 2010 ................... L.32
Komposisi unexpected loss pada setiap band 2007 ............... L.33
Komposisi unexpected loss pada setiap band 2008 ............... L.34
Komposisi unexpected loss pada setiap band 2009 ............... L.35
Komposisi unexpected loss pada setiap band 2010 ............... L.36
Komposisi economic capital pada setiap band 2007 ............. L.37
Komposisi economic capital pada setiap band 2008 ............. L.38
Komposisi economic capital pada setiap band 2000 ............. L.39
Komposisi economic capital pada setiap band 2010 ............. L.40

Xiv

Universitas Indonesia

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



Rumus 2.1
Rumus 2.2
Rumus 2.3
Rumus 2.4
Rumus 2.5
Rumus 2.6
Rumus 2.7
Rumus 2.9

DAFTAR RUMUS

Probability of Default ...............ccooooeeieiiciaiiiiiieiieieeeeeeeen 21
Probability of Default berdasarkan Poisson Model .................... 21
Probability Generating Function for Entire Portofolio.............. 21
Loss Distribution for Entire Portofolio.................ccceeeuveeeunnanee. 21
Frequency of Default EVERLS .............cccoueievoeesceeeiienieeiieseeee 22
L0SS GIVEN DefUILS ........c.ooeeeeeeeieiieiieiieeieeieeeee e 23
Standard Deviasi ......c.ceeeeeriieniiiiierieee e 25
LoglikeliR0Od RALIO ...........ccuoeeeeeeeiiiaeiiieeieeeiie e 28
XV

Universitas Indonesia

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pembiayaan kredit menjadi salah satu tulang punggung pergerakan
ekonomi. Dengan kemudahan yang diberikan untuk memperoleh barang dan jasa
yang diinginkan dengan pembayaran secara berkala, menjadikan kredit sebagai
salah satu cara populer untuk memiliki barang dan jasa di dunia perdagangan.

Berdasarkan data dari Direktorat Kredit, BPR, dan UMKM Bank
Indonesia dalam Laporan Perkembangan Kredit MKM Triwulan II 2010, kredit
konsumsi mendominasi dalam ekspansi kredit UMKM di akhir triwulan I 2010
sebesar Rp. 454,3 Triliun (52,3%) . Jauh di atas kredit modal kerja dan kredit
investasi masing-masing sebesar Rp. 329,9 Triliun (38,0%) dan Rp. 84,8
Triliun(9,8%). Hal ini menunjukkan bahwa kredit konsumsi memberikan
kontribusi signifikan dalam penyaluran kredit secara keseluruhan (Sumber :
bi.go.id, Agustus 2010, 5/8/2011 16:31). Berdasarkan Laporan triwulanan III
kepada DPR oleh Bank Indonesia, pertumbuhan kredit sektor konsumsi di
triwulan III 2010 dibandingkan triwulan yang sama tahun sebelumnya juga
mengalami peningkatan yang cukup besar, yaitu sebesar 24%, dibandingkan
pertumbuhan sektor kredit lainnya seperti kredit model kerja (22%), dan kredit
investasi (20%) (Sumber: bi.go.id, 31 Januari 2011, 5/8/2011 17:31).

Kredit konsumsi termasuk diantaranya pembelian kredit untuk kendaraan
bermotor. Melihat data pertumbuhan penjualan kendaraan di Indonesia setiap
tahun yang konsisten meningkat, bahkan hingga mencapai 58,14% di tahun 2010
(Sumber: wartackonomi.co.id, 2 Februari 2010, 4/3/2011 21:08) menjadikan
bisnis pembiayaan kendaraan sebagai salah satu bisnis yang memiliki potensi
yang menjanjikan. Hal tersebut didukung dengan dara proyeksi dari GAIKINDO
(Gabungan Industri Kendaraan Bermotor Indonesia) dimana penjualan mobil akan
terus meningkat hingga melebihi satu juta unit di tahun 2014. (Sumber:

Gaikindo.co.id, 2010, 5/3/2011 18:14) .

1
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Gambar 1.1
Forecast Market Otomotif Indonesia

Sumber : Gaikindo.co.id, 2010, 5/3/2011 18:14

Proporsi antara penjualan kendaraan dengan pembiayaan kredit
dibandingkan cash cukup berimbang. Dari data penjualan mobil Toyota di dealer
Auto2000 area Jawa sepanjang tahun 2010, didapatkan rata-rata sebesar 50,06%
untuk proporsi penjualan dengan pembiayaan kredit (Management Report PT
Toyota Astra Financial Services (TAFS), Januari 2011). Hal ini menunjukkan
bahwa potensi pertumbuhan bisnis pembiayaan kredit kendaraan bermotor di

Indonesia cukup tinggi.
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Proporsi Cash-Credit Penjualan TOYOTA pada Dealer A2000 di Pulau Jawa
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Gambar 1.2
Proporsi Tunai-Kredit Penjualan TOYOTA
pada Dealer Auto 2000 di Pulau Jawa

Sumber : PT TAFS (Management Report, Januari 2011)

PT Toyota Astra Financial Services adalah perusahaan joint venture antara
PT Astra Internasional Tbk (AI) dan Toyota Financial Services (TFSC —
perusahaan subsdiary dari Toyota Motor Corporation). Dibentuk pada bulan
Oktober 2005, yang bertujuan untuk memberikan solusi pembiayaan kredit bagi
kepemilikan mobil baru Toyota di Indonesia.

Dalam perkembangannya PT Toyota Astra Financial Services
menunjukkan peningkatan aset yang cukup signifikan setiap tahunnya, seperti

yang dapat dilihat pada data berikut :

PTTOYOTA ASTRA FINANCIAL SERVICES

9,000

6,000

w
o
o
o

(IDR) Millions %

Aset
B 2008 W2009 ®2010

Gambar 1.3
Portofolio Aset PT TAFS 2008-2010

Sumber : PT TAFS (Management Report, Januari 2011, diolah)
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Tidak dapat dipungkiri bahwa dengan perkembangan portofolio kredit
yang cukup signifikan, PT Toyota Astra Financial Services perlu melakukan
manajemen risiko dengan baik untuk mengoptimalkan keuntungan dan
meminimalisir kerugian (Amit & Wernerfelt, September 1990).

Risiko adalah peristiwa/kejadian-kejadian yang potensial untuk terjadi
yang mungkin dapat menimbulkan kerugian pada suatu perusahaan (Hanggraeni,
2010 : 2). Ketidakpastian akan sesuatu yang terjadi di masa yang akan datang
adalah pemicu timbulnya risiko. Risiko bersifat dinamis dan memiliki
interdependensi satu sama lain, karena itu risiko harus diantisipasi sejak awal
dengan menggunakan manajemen risiko.

Manajemen risiko, dalam istilah finansial, menjelaskan mengenai proses
penilaian risiko yang muncul dalam sebuah tindakan investasi. Risiko seringkali
muncul dalam kaitan antara investasi yang dilakukan dengan modal yang harus
dialokasikan. Risiko harus dinilai sedimikian rupa untuk menghasilkan keputusan
investasi yang baik. Penilaian risiko juga mutlak diperlukan dalam menciptakan
keseimbangan risiko dan pendapatan (Miller, April 2008).

Salah satu komponen penting dalam menajemen risiko di perusahaan
pembiayaan seperti PT Toyota Astra Financial Services adalah mengenai risiko
kredit. Terutama default yang terjadi saat customer tidak melakukan kewajiban
pembayaran. Seperti yang diungkapkan oleh Jorion (2007 : 431), dimana definisi
risiko kredit adalah risiko kehilangan secara ekonomi yang dialami sebagai akibat
kegagalan dari pihak rekanan untuk melakukan kewajiban yang sudah disepakati.
Efek dari risiko tersebut dihitung dari biaya yang dikeluarkan untuk menggantikan
arus dana yang diperlukan jika pihak lain tersebut mengalami tunggakan
pembayaran. Tantangan utama dalam menghitung risiko kredit adalah mencari
probabilitas default dan loss given default dari sebuah exposure kredit (Jorion,
2007 : 431).

Dalam menghitung risiko kredit, ada berbagai macam metode pengukuran
yang dapat digunakan, seperti Moody’s KMV, Credit Risk * dari Credit Suisse
Financial Product (CSFP), Credit Portofolio View dari Mckinsey, dan Credit
Metrics dari JP Morgan. Dari berbagai metode yang ada, untuk penelitian ini

digunakan metode Credit Risk *. Metode ini dipilih karena sesuai dengan
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karakteristik perusahaan pembiayaan Indonesia yang tidak memiliki instrumen
keuangan yang kompleks seperti perbankan. Perhitungan menggunakan metode
Credit Risk * dapat dihitung dengan menggunakan data internal berupa jumlah
unit kendaraan, jumlah exposure, kolektibilitas dan recovery rate. Dengan input
data yang sederhana, Credit Risk © cocok digunakan dalam perhitungan risiko
kredit untuk bisnis retail seperti perusahaan pembiayaan.

Pada perusahaan pembiayaan, risiko kerugian akibat kegagalan
pembayaran adalah tipe risiko yang sangat berpotensi terjadi. Melihat exposure
dari lembaga keuangan terhadap berbagai macam risiko yang ada, maka sangat
lah wajar bagi sebuah perusahaan pembiayaan untuk mencadangkan sebagian
nominal modalnya untuk menjaga solvabilitas dan mempertahankan stabilitas
ekonominya. Semakin besar eskposure dari perusahaan pembiayaan tersebut
terhadap risiko yang terjadi, semakin besar pula pencadangan modal yang harus
dialokasikan untuk mempertahankan solvabilitas dan stabilitas ekonominya.
(Miller, April 2008). Alokasi pencadangan modal ini disebut sebagai economic
capital. Dalam sebuah institusi finansial seperti perusahaan pembiayaan,
economic capital adalah peredam yang memberikan perlindungan terhadap
berbagai macam risiko yang melekat pada bisnis intitusi tersebut. Risiko tersebut
dapat berpengaruh terhadap stabilitas keamanan dari dana yang dipinjamkan
kepada ataupun dipinjam oleh insitusi keuangan itu sendiri (Crouhy, 2001 : 531).

Economic capital yang dibutuhkan harus dihitung sedemikan rupa untuk
dapat menyerap kerugian yang tidak diperkirakan dalam sebuah rentang tingkat
kepercayaan. sedangkan provisi dibutuhkan untuk menyerap kerugian yang
diperkirakan dalam sebuah rentang traksaksi (Crouhy, 2001 : 531). Diharapkan
dengan manajemen risiko kredit yang baik, institusi keuangan dapat
mengalokasikan modal minimum yang tidak memberatkan di pembukuan neraca
perusahaan, disamping juga mampu memenuhi persyaratan modal minimum yang
ditetapkan dalam peraturan.

Penggunaan provisi sebagai cara pencadangan modal dalam bisnis
pembiayaan kendaraan sudah digunakan wajib digunakan dan sesuai dengan
ketentuan PSAK no 50 (Revisi tahun 2006). PT Toyota Astra Financial Services

sebagai perusahaan pembiayaan yang berkonsentrasi pada kredit mobil baru
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TOYOTA pun wajib mengikuti ketentuan yang ada mengenai pencadangan modal
dan pelaporan keuangan terkait pencadangan modal tersebut.
Dalam PSAK no 50 (Revisi tahun 2006) poin no 72 disebutkan :
Untuk setiap kelompok aset keuangan dan exposure kredit lainnya, entitas
mengungkapkan informasi mengenai exposure risiko kredit, termasuk :

(a) Jumlah yang paling mewakili nilai maksimal exposure risiko
kredit pada tanggal neraca, tapa memperhitungkan nilai wajar
dari setiap agunan, dalam hal pihak lawan tidak mampu
memenuhi kewajibannya atas instrumen keuangan; dan

(b) Konsentrasi risiko kredit yang signifikan

Namun tidak seperti rekomendasi yang terdapat dalam BASEL yang
ditujukan kepada lembaga perbankan, dimana tatacara dan metode perhitungan
economic capital dijelaskan secara detail, perhitungan economic capital bagi
perusahaan pembiayaan di Indonesia masih belum diatur secara spesifik. Tidak
adanya regulator khusus yang menangani perusahaan pembiayaan menyebabkan
kebijakan yang diterapkan tidak bersifat detail dan baku, termasuk diantaranya
kebijakan pengaturan dan perhitungan economic capital. Hal ini dapat
menimbulkan kerancuan mengenai metode perhitungan dan ketentuan yang
digunakan, sehingga dapat berujung pada kesalahan pencadangan modal yang
harus dialokasikan untuk mengantisipasi risiko kredit, terutama di PT Toyota

Astra Financial Services.

1.2 Rumusan Masalah

Economic capital adalah peredam yang memberikan perlindungan
terhadap berbagai macam risiko pada sebuah bisnis, terutama risiko kredit yang
dialami oleh perusahaan pembiayaan. Pengelolaan risiko kredit yang baik melalui
optimalisasi economic capital pada PT Toyota Astra Financial Services
memerlukan metode pengukuran risiko yang akurat.

Saat ini tidak ada petunjuk baku yang dapat digunakan oleh perusahaan
pembiayaan (terutama yang bergerak dalam pembiayaan kendaraan bermotor)
menyangkut perhitungan economic capital. Perhitungan risiko kredit dan

economic capital yang tidak tepat dapat berakibat inefisiensi modal atau bahkan
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yang lebih mengkhawatirkan, dapat mengakibatkan gangguan solvabilitas dan
stabilitas dari perusahaan pembiayaan itu sendiri jika ternyata alokasi economic
capital yang digunakan terlalu kecil. Ditambah lagi dengan semakin
meningkatnya potensi risiko kredit yang terjadi di PT Toyota Astra Financial
Services dari indikator balance overdue, semakin meningkatkan urgensi akan
adanya perhitungan risiko kredit yang objektif. Hal ini sejalan dengan tujuan dari
economic capital, yaitu memberikan perlindungan terhadap potensi risiko kredit

yang semakin meningkat di PT Toyota Astra Financial Services.

BALANCE OVERDUE PERFORMANCE (2010)
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Gambar 1.4
Performa Balance Overdue
PT TOYOTA ASTRA FINANCIAL SERVICES

Sumber : Management Report PT TAFS, May 2011

Berdasarkan rumusan masalah di atas, dapat dirumuskan beberapa
pertanyaan penelitian sebagai berikut:
1. Berapa besar kerugian yang dapat diperkirakan (expected) dan kerugian

yang tidak dapat diperkirakan (unexpected loss) di PT Toyota Astra
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1.3

Financial Services dengan menggunakan metode Credit Risk +?

Berapa besar economic capital yang harus disediakan oleh PT Toyota
Astra Financial Services untuk meng-cover unexpected loss?

Apakah metode Credit Risk © dapat diaplikasikan secara akurat untuk
mengukur risiko pembiayaan kendaraan di PT Toyota Astra Financial

Services dengan menggunakan model distribusi poisson?

Tujuan Penelitian

Dalam tesis ini akan dilakukan pengukuran risiko kredit dan economic

capital pada PT Toyota Astra Financial Services menggunakan metode Credit

Risk *, dengan tujuan sebagai berikut :

1.

1.4

Mengetahui besarnya expected loss dan unexpected loss pada PT Toyota
Astra Financial Services

Mengetahui besarnya economic capital yang perlu disediakan oleh PT
Toyota Astra Financial Services

Mengetahui apakah metode Credit Risk = dapat diaplikasikan secara
akurat untuk mengukur risiko pembiayaan kendaraan di PT Toyota

Astra Financial Services

Batasan Penelitian

Dalam tesis ini, peneliti akan membatasi pada :

Portofolio yang diteliti hanya pada kategori customer retail kendaran
bermotor roda empat di PT Toyota Astra Financial Services.

Data adalah data portofolio kredit PT Toyota Astra Financial Services
sejak 1 Januari 2007 hingga 31 Desember 2010 dengan nilai exposure
kredit mulai Rp. 500.000 sampai dengan Rp. 1.050.000.000.

Kegagalan bayar yang terjadi murni diasumsikan sebagai akibat dari risiko
kredit.

Kredit dinyatakan default apabila tunggakan kewajibannya melebihi 90
hari. Penentuan batasan defaul/t 90 hari mengacu pada Internal Control

Manual PT Toyota Astra financial services.
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1.5

Manfaat penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi PT Toyota Astra

Financial Services, regulator, peneliti, maupun para pembaca sebagai berikut :

1.

Bagi PT Toyota Astra Financial Services, rekomendasi

yang
didapatkan dari penelitian ini dapat digunakan dalam perhitungan
risiko kredit dan optimalisasi economic capital yang dimilikinya.

Bagi perusahaan pembiayaan sejenis di Indonesia, rekomendasi dari
penelitan ini dapat digunakan untuk sebagai acuan untuk menghitung
risiko kredit dari dan economic capital yang hendak dilakukan.

Bagi regulator/pembuat kebijakan, rekomendasi dari penelitian ini
dapat digunakan sebagai kerangka acuan dalam menentukan peraturan
economic capital bagi perusahaan pembiayaan di Indonesia.

Bagi praktisi dan peneliti, rekomendasi dari penelitian ini dapat

digunakan sebagai acuan untuk mencari metode perhitungan risiko

kredit yang paling optimal diterapkan pada perusahaan pembiayaan di

Indonesia

. oy
1.6 Keaslian Penelitian
Tabel 1.1
. oy
Daftar Keaslian Penelitian
No Judul Penulis, tahun Uraian Metode Penelitian
Perhitungan risiko kredit dengan metode credit risk . Menjelaskan mengenai cara menghitung risiko
) o Hery Setiawan, N - -
1| gunameningkatkan koletibilitas tunggakan kartu 2005 kredit menggunakan metode credit risk + pada Credit Risk +
kredit (studi kasus di Bank X) porotofolio pelanggan kartu kredit
2 Analisa pengukuran risiko kredit konsumtif dengan Lydia Ratno Credit Risk + digunakan untuk menghitung Credit Risk +
I 1
metode credit risk pada Bank X Gunarsih, 2008 risiko kredit konsumtif pada Bank X
Penerapan metode credit risk+ dalam pengukuran Robert Olof Menjelaskan metode perhitungan risiko kredit
3 | risiko kredit pada pembiayaan kendaraan bermotor 2003 ! pada perusahaan pembiayaan kendaraan Credit Risk +
(studi kasus PT XYZ) bermotor menggunakan metode credit risk +
4 Analisis pengukuruan risiko kredit usaha kecil Kusumo Dewi, |Credit Risk + dgunakan dalam pengukuran risiko Credit Risk +
dengan metode credit risk (Studi kasus Bank X) 2009 kredit unit usaha kecil
Credit Risk +d kan dal k isik
Penerapan model credit risk + dalam penilaian risiko[ Dewi Corry, redi |.s ) guna an. alam pengukuran risiko .
5 . ) kredit unit usaha mikro dengan eksposur Credit Risk +
kredit mikro sektor usaha di Bank BRI 2004 .
perusahaan nasional
Credit Risk Menjelaskan mengenai metode perhitungan
6 | CreditRisk+, A Credit Risk Management Framework | Suisse Boston, ! g ) .p 8 Credit Risk +
menggunakan CreditRisk+
1997
7| From creditMetrics to CreditRisk+ and Back Again Michael B. Menjelaskan mengenai jembatan perhitungan | Credit Risk +, Credit
& Gordy, 1998 antara metode CreditMetrics dan CreditRisk+ Metrics
Estimating economic capital allocations for market & menjelaskan mengenai metode menghitung
8 8 cr:dit risk kupiec, 2001 pencadangan modal yang dibutuhkan untuk value At Risk
mengantisipasi risiko kredit & risiko pasar
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Tabel 1.1 (lanjutan)
Daftar Keaslian Penelitian

NO Judul Penulis, Tahun Uraian Metode Penelitian

Menjelaskan mengenai pengukuran risiko
kredit pada sektor kredit konsumtif Credit risk +
menggunakan metode credit risk +

Analisis pengukuran risiko kredit konsumtif dengan Lydia Retno
metode credit risk+ pada bank X Gunarsih, 2008

Penerapan metode credit risk+ dalam pengukuran Cecilia Zilvia Menjelaskan mengenai pengukuran risiko
10 kredit penyaluran pembiayan kepada BPR/S di PT Suzanna, 2006 kredit pada kredit pembiayaan BPR Credit risk +
PNM (Persero) ! menggunakan metode credit risk +

Analisis pengukuran risiko pembiayaan murahabah
11| dengan menggunakan credit risk + (studi kasus BNI

Menjelaskan mengenai pengukuran risiko

Fatur Roohman, . . .
kredit dalam pendekatan syariah Credit risk +

2010
syariah) menggunakan metode credit risk +
- . - Menjelaskan mengenai pengukuran risiko
Aplikasi metode credit risk+ dalam pengukuran risiko
12 P . N peng Hari Sakti, 2011 | kredit pada UKM menggunakan metode credit Credit risk +
kredit usaha kecil pada Bank X .
risk+
13 Optimizing credit risk+ with fast fouriers transform in Adi Vithara Menjelaskan mengenai penggunaan credir risk Credit risk +
managing bond portofolio Purba, 2007 + untuk optimalisasi portofolio obligasi
Andang Tri Menjelaskan mengenai pengukuran risiko

Penerapan metode credit risk+ dalam pengukuran

14 risiko kartu kredit (studi kasus bank x) Setyonegoro, | kredit pada kartu kred'it menggunakan metode Credit risk +
2006 credit risk +
Pengukuran risiko kredit segmen retail dengan R Menjelaskan mengenai pengukuran risiko

15 menggunakan metode credit risk+ pada PT XYZ Wijayanti, 2008 kredit pada segmen' reltail dengan metode Credit risk +
(Persero) credit risk +

Penelitian sebelumnya telah menggunakan metode Credit Risk © untuk
proses perhitungan risiko kredit yang sebagian besar terjadi pada perusahaan
perbankan. Hasil perhitungan tersebut memberikan nilai expected loss, unexpected
loss dan economic capital dari portofolio kredit yang dimiliki oleh masing-masing
perusahaan. Saat ini belum ada penelitian yang secara khusus mengambil fokus
perhitungan economic capital akibat risiko kredit bagi perusahaan pembiayaan
mobil di Indonesia.

Hal tersebut yang akan diangkat dalam penelitian ini, yaitu menghitung
economic capital akibat risiko kredit yang dikhususkan kepada perusahaan
pembiayaan mobil di Indonesia dengan menggunakan metode Credit Risk'.
Sebuah metode sederhana yang diharapkan mampu diterapkan dengan mudah

karena tingkat kesulitan yang jauh lebih mudah dibandingkan metode lainnya.

1.7 Sistematika Pembahasan

Dalam tesis ini, peneliti akan mengembangkan masalah dengan
pembahasan sebagai berikut:

Bab 1 Pendahuluan

Bab ini berisi latar belakang masalah, perumusan masalah, tujuan
penelitian, batasan penelitian, manfaat penelitian, metode penelitian, dan

sistematikan penelitian
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Bab 2 Tinjaun Pustaka

Bab ini menerangkan mengenai definisi, dan berbagai teori yang berkaitan
dengan kredit dan risiko kredit, teori Credit Risk' dan metode untuk memastikan
keakuratan model perhitungan yang digunakan.

Bab 3 Metodologi Penelitian

Bab ini membahas mengenai data yang diperlukan, bagaimana langkah-
langkah serta proses pengolahan data sehingga dapat dipergunakan untuk
pengukuran risiko kredit menggunakan metode Credit Risk"

Bab 4 Analisis dan Pembahasan

Bab ini akan menjelaskan dan menganalisis hasil pengolahan data dengan
menggunakan metode Credit Risk"

Bab 5 Kesimpulan dan Saran

Bab ini akan disapaikan kesimpulan hasil penelitian yang diharapkan dapat
menyelesaikan permasalahan yang dirumuskan dalam Bab 1, selain itu akan

disampaikan beberapa saran berdasarkan hasil penelitian dan analisisnya.
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BAB 2
TINJAUAN PUSTAKA

2.1 Teori dan Konsep Lembaga Pembiayaan

Sesuai dengan KEPPRES RI No. 61 Tahun 1998, pasal 5 dikatakan bahwa
Perusahaan Pembiyaan adalah “badan usaha di luar bank dan lembaga keuangan
bukan bank yang khusus didirikan untuk melakukan kegiatan yang termasuk
dalam bidang usaha lembaga pembiayaan”. Dan Lembaga Pembiayaan
merupakan “badan usaha yang melakukan kegiatan pembiyaan dalam bentuk
penyediaan dana atau barang modal dengan tidak menarik dana secara langsung
dari masyarakat”.

Berdasarkan Surat Keputusan Mentri Keuangan No. 1251/KMK.013/1988
adalah “kegiatan pembiayaan yang melakukan kegiatan pembiyaan untuk
pengadaan barang berdasarkan kebutuhan konsumen dengan sistem pembayaran

angsuran atau berkala oleh konsumen”.

2.2 Kredit

Kata kredit berasal dari bahasa Latin “credere” atau “credo” yang artinya
kepercayaan, transaksi kredit dapat terjadi atau timbul karena ada suatu pihak
yang meminjamkan uang atau barang kepada pihak lain atas dasar kepercayaan
dengan persyaratan dan jangka waktu serta jumlah yang telah di sepakati kedua
belah pihak lain (Dewi, 2006 : 30).

Pemberi pinjaman atau kreditor memberikan pinjaman didasarkan pada
keyakinan bahwa peminjam bisa dipercaya untuk membayar kembali hutangnya
sesuai syarat-syarat yang disepakati kedua pihak. Kepercayaan kepada seseorang
atau suatu badan atau perusahaan ini tumbuh karena adanya pengetahuan dari
pemberi pinjaman mengenai kemampuan keuangan peminjam dan reputasi
peminjam disamping dengan adanya jaminan yang memadai baik berupa jaminan
kebendaan maupun non kebendaan dari pihak peminjam (Dewi, 2006 : 31)

Kata kredit ini kemudian masuk dalam istilah keuangan dan perbankan
masa kini, di dalam Undang-Undang Perbankan Nomor 10 tahun 1998
disebutkan pengertian kredit adalah “penyediaan uang atau tagihan yang dapat

13
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dipersamakan dengan itu, berdasarkan persetujuan atau kesepakatan pinjam

meminjam antara bank dengan pihak lain yang mewajibkan pihak peminjam

melunasi utangnya setelah jangka waktu tertentu dengan pemberian bunga”.

a.
b.
C.

d.

Pemberian kredit ditujukan untuk:
Mencari keuntungan

Membantu usaha nasabah
Membantu pemerintah

Membantu masyarakat

Menurut Siamat (2004:165) dan Dewi (2006:9), kredit yang disalurkan oleh

bank dapat digolongkan berdasarkan jangka waktu, tujuan, dan penggunaannya.

Penggolongan kredit berdasarkan jangka waktu, yaitu :

1.

Kredit Jangka Pendek (Short-term Loan)

Yaitu kredit yang jangka waktu pengembaliannya kurang dari 1 tahun,
Biasanya kredit ini dipergunakan untuk kelancaran operasi perusahaan
termasuk kredit modal kerja.

Kredit Jangka Menengah (Medium-term Loan)

Yaitu kredit yang jangka waktu pengembaliannya 1 s/d 3 tahun.

Biasanya kredit ini untuk menambah modal kerja, misalnya untuk
membiayai pengadaan bahan baku. Kredit jangka menengah dapat pula

dalam bentuk investasi.

. Kredit Jangka Panjang (Long-term Loan)

Yaitu kredit yang diberikan untuk memperlancar kegiatan usaha nasabah
di bidang perdagangan.
Kredit komersial ini meliputi antara lain : kredit untuk usaha dan kredit

ekspor.

Penggolongan kredit berdasarkan tujuan penggunaannya, yaitu :

1.

2.

Kredit Komersial (Comercial Loan)

Yaitu kredit yang diberikan untuk memperlancar kegiatan usaha nasabah
di bidang perdagangan

Kredit komersial ini meliputi antara lain : kredit untuk usaha dan kredit
ekspor.

Kredit Konsumtif (Consumer Loan)
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Yaitu kredit yang diberikan untuk memenuhi kebutuhan nasabah yang
bersifat konsumtif.
Misalnya kredit untuk membeli properti (rumah) dan kendaraan (mobil)
3. Kredit Produktif
Yaitu kredit yang diberikan oleh bank dalam rangka membiayai kebutuhan
modal kerja nasabah sehingga dapat memperlancar produksi.
Misalnya kredit untuk pembelian bahan baku, pembayaran upah, biaya
pengepakan, biaya pemasaran dan distrbusi.
Menurut Vietzal (2006:5) unsur-unsur dalam pemberian kredit adalah:

1) Terdapat dua pihak, yaitu pemberi kredit (dalam hal ini adalah bank) dan

penerima kredit (debitur).

2) Kepercayaan yang diberikan oleh pemberi kredit kepada penerima kredit.

3) Terdapat persetujuan, berupa kesepakatan pihak bank dengan pihak

lainnya yang berjanji membayar dari penerima kredit kepada pemberi
kredit.

4) Terdapat penyerahan jasa dan uang dari pemberi kredit kepada penerima

kredit.

5) Terdapat unsur waktu (time element)

6) Terdapat unsur risiko (degree of risk)

7) Adanya unsur bunga sebagai kompensasi kepada pihak bank.

Dalam pemberian kredit, terjadi proses konfirmasi dari pemberi pinjaman
kepada peminjam untuk memastikan kelayakan dan kemampuan keuangan dari
peminjam. Menurut Gardner, Mills, dan Cooperman (2000:827), proses kredit
yang komprehensif harus memiliki komponen komponen sebagai berikut :

1. Bank Written Loan Policy
Kebijakan kredit harus merefleksikan rencana jangka panjang terhadap
portofolio aset termasuk menentukan komposisi  dan tingkat
maksimum risiko default yang dapat diterima pada sebuah portofolio
pinjaman.

2. Compliance Policies
Kebijakan dan prosedur kredit harus mematuhi peraturan internal bank

dan peraturan negara.
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3. Credit Execution Policies
Kebijakan kredit yang baik harus detail dalam mengatur proses kredit
eksekusi dan administrasi. Kebijakan harus memuat kode etik dan
kebijakan conflict of interest dari direksi dan senior manajemen.

4. Loan Request Procedures
Prosedur permintaan pinjaman diimplementasikan di dalam kebijakan
pemberian kredit suatu lembaga keuangan. Kebijakan tersebut harus
bersifat formal dan harus dilaksanakan secara beragam kepada para
pemutus kredit. Prosedur pemberian pinjaman berfokus kepada risiko
yang berhubungan dengan kondisi debitur, hal ini dapat diverifikasi
dan digambarkan melalui 5 C’s of credit yang terdiri dari :

a. Character, merupakan keinginan debitur untuk membayar
kewajibannya.

b. Capacity, merupakan kemampuan debitur untuk membayar
cashflow.

c. Capital, merupakan kondisi keuangan debitur dalam hal
ekuitasnya.

d. Condition, merupakan faktor kondisi ekonomi yang
mempengaruhi  kemampuan  debitur  untuk membayar
kewajibannya.

e. Collateral, merupakan jaminan dari debitur apabila dirinya
tidak dapat memenhui kewajibannya. Hal ini biasa disebut
sebagai asset based lending.

5. Lender Compensation Policies
Merujuk pada kebijakan bank terhadap strategi pemberian kredit dan
kebijakan kepatuhan, bank harus juga memiliki kebijakan kompensasi
pemberian kredit sebagai bagian proses pengembangan bisnis bank

yang kritikal.

2.3 Manajemen Risiko
Menurut Crouhy (2001:38), risiko (risk) adalah elemen dasar yang

mempengaruhi perilaku finansial. Menurut Hanggaraeni (2010:3), risiko adalah
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peristiwa/kejadian-kejadian yang berpotensi untuk terjadi yang mungkin dapat
menimbulkan kerugian pada suatu perusahaan. Menurut Idroes (2008:5)
manajemen risiko didefinisikan sebagai suatu metode logis dan sistematik dalam
identifikasi, kuantifikasi, menentukan sikap, menetapkan solusi, serta melakukan
monitor dan pelaporan risiko yang berlangsung pada setiap aktivitas atau proses.

Manajemen risiko merupakan suatu rangkaian prosedur dan metodologi
yang digunakan untuk mengidentifikasi, mengukur, memonitor dan mengontrol
risiko yang timbul dari bisnis operasional suatu perusahaan. Manajemen risiko
ditujukan untuk memastikan kesinambungan profitabilitas dan pertumbuhan usaha
sejalan dengan visi dan misi perusahaan. Di dalam strategi pengendalian dan
pengelolaan risiko usaha, perusahaan melakukan identifikasi dan pembuatan peta
risiko (risk mapping), kuantifikasi dan pengukuran risiko (visk measurement and
assessment), penanganan risiko (visk treatment) serta kebijakan manajemen risiko
(Hanggraeni, 2010:3).

Dalam suatu organisasi, untuk mengembangkan mekanisme penerapan proses
manajemen risiko adalah dengan membagi menjadi beberapa bagian. Menajemen
Risiko dapat dibagi menjadi lima proses yaitu:

1) Identifikasi Risiko.

2) Menilai Risiko.

3) Menegaskan Profil Risiko.
4) Tindakan Mitigasi.

5) Pemantauan dan pengkinian risiko dan kontrol.

2.3.1 Risiko Kredit

Definisi risiko kredit atau credit risk adalah “the risk of financial loss due
to counterparty failure to perform their obligation” (Jorion, 2001:313). Atau
dapat diartikan risiko kredit merupakan suatu risiko kerugian yang disebabkan
oleh ketidakmampuan (gagal bayar) dari debitur atas kewajiban pembayaran
utangnya. Ini bisa berupa utang pokok maupun bunganya ataupun keduanya.

Sedangkan menurut Saunders (2000:107) risiko kredit adalah risiko tidak
tercapainya proyeksi cash flow dari pinjaman dan sekuritas yang dimiliki oleh

lembaga intermediasi finansial. Risiko kredit dibedakan menjadi dua, yaitu :
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a. Risiko Kresit Spesifik,
adalah kemungkinan terjadinya default atau kegagalan yang
disebabkan oleh adanya risiko proyek yang dijalankan oleh perusahaan

b. Risiko Kredit Sistematis,

adalah kemungkinan terjadinya default atau kegagalan yang
disebabkan oleh faktor ekonomi makro yang mempengaruhi kegiatan
debitur

Menurut Down (1998 : 166) risiko kredit didefinisikan sebagai risiko yang
terjadi karena kegagalan debitur pada pihak-pihak terkait dalam mematuhi kontrak
pembayaran. Bentuk risiko kredit ini dapat berupa kegagalan pada pinjaman yaitu
kegagalan debitur dalam mengembalikan pinjaman dan resiko kredit dari aktivitas
trading, misalnya kegagalan issuer bond atau membayar coupon.

Menurut Crouhy (2001:35) risiko kredit adalah risiko perubahan kualitas
kredit yang akan mengakibatkan perubahan nilai posisi bank. Penurunan kuantitas
tersebut diakibatkan oleh ketidakmampuan pihak lain dalam memenuhi kewajiban
yang sudah dijanjikan.

Menurut Karen A. Horcher (2009:104), risiko kredit termasuk:

e Default Risk,

o Counterparty pre-setlement risk,

o Counterparty settlement risk,

o Legal Risk,

e Sovereign or country risk

o Concentration risk.

Credit Suisse First Boston (1997:8) membagi risiko kredit menjadi dua
macam, yaitu:

1) Credit Spread Risk: Adalah ditampilkan oleh portofolio dimana
keuntungan kredit diperdagangkan dan dilakukan secara marked to market.
Perubahan pada penilitan keuntungan akan berdampak pada nilai portfolio.

2) Credit Default Risk: Seluruh exposure portofolio menampilkan risiko
default kredit, sebagai hasil dari kerugian yang disebabkan oleh gagal
bayar debitur.
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Dari beberapa pengertian tentang risiko kredit di atas dapat kita simpulkan
bahwa pemberian kredit akan menimbulkan risiko kredit berupa kegagalan
peminjam dalam memenuhi atau menjalankan kewajibanya pengembalian kredit

sesuai kesepakatan kedua belah pihak.

24 Pemodelan Risiko Kredit

Menurut Saunders (2002 : 135), banyak dimensi yang menggambarkan
perbedaan antara credit risk modeling. Ada sekitar 10 kunci dimensi dari 5 type
model, antara lain :

a. Option pricing model, contohnya : KMV dan Moody’s

b. Reduce form models, contohnya : KPMG dan model dari Kamakura

Corporation

c. VaR model, contohnya Credit Metrics

d. Time Varying model, contohnya Credit Portfolio View

e. Mortality models, contohnya Credit Risk"

Masing-masing credit risk modelling memilik spesifikasi yang berbeda-
beda. Secara umum perbedaan masing-masing credit risk modelling didasari pada
proses conditional dan proses unconditional. Pada unconditional model, proses
informasi hanya terbatas pada perjanjian kredit. Sedangka pada proses conditional
model, proses informasi meliputi kondisi debitur, perjanjian kredit dan struktur

macroeconomic.
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Perbandingan Beberapa Model Pengukuran Risiko Kredit

Merton OPM

Credir metrics Credir Porifolio View CreditRisk+ KMV Moady's
Definition of Risk MIM MTM or DM DM MTM or DM
Risk Drivers Asset Value Macroeconomic Factors| Expected Default Rates dsser values

Historical Trawmsition

Historical Transition

Equity Prices,

Data Requirement Marrix Matrix Default Rates and Credit Spreads
Credit Spreads and Macroeconomic Correlations,
Yields Curve Variables Volatility, Macro Factors exposiires
LGD Correlation, Credit Spreads, LGD,
Exposures Exposures LGD, Exposure
Migration Conditional
Characterization Credit Migration on Actuarial Random Distance to default:
Structural and
Credit Events Macrogconomic Factors Default Rates empirical
Volatility of eredit | Constant or Vayiable Variable Variable Variable
events
Multivariate normal Muitivariate
Correlation of assets Macroeconomie Factors \Independence assumption|  random asset
Credit Events Retumn Loadings or correlation with rerums
Expected Default Rates
Random (beta
Recovery Rates Distribution.) Random Constant within band | constant or random
Numerical Analytic and
approach Simulation or analitics Simulation Analitye econometric
Interest rate Constant Constant Constant constant
Risk Classification Rating Rating Exposures band Empirical EDF

Sumber : Saunders (2002:136)

2.4.1 Pemodelan Credit Risk"

Pada Desember 1996, model ini diperkenalkan oleh Credit Suisse Group.
Ide dasar dari Credit Risk® berawal dari kasus kebakaran, dimana besarnya
kerugian yang diderita oleh perusahaan asuransi kebakaran oleh dua faktor utama
yaitu : probabilitas kejadian rumah terbakar (frequency of event) dan kedua, nilai
kerugian dari rumah yang terbakar (severity of loss). Ide ini bisa diterapkan untuk
menghitung risiko kredit, dimana dstribusi kerugian dari portofolio kredit
dicerminkan oleh frekuensi dari default kredit (frequency event) dan nilai dari
kredit yang gagal (severity of loan loss).

Tahapan proses Credit Risk' adalah seperti gambar berikut :

1. Exposures

Adalah posisi outstanding yang timbul dari transaksi yang dilakukan

debitur. Exposures dalam credit risk” dapat mengatasi semua jenis

instrumen yang terkait dengan credit exposures, termasuk bonds, loans,

commitmens, financial letter of credit, dan derivative exposures.

Universitas Indonesia
Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



2.

4

21

Default Rates

Merupakan angka yang mewakili kemungkinan terjadinya default

(peristiwa gagal bayar kewajiban) yang diperuntukkan pada setiap debitur.

Beberapa cara memperoleh angka Default Rates antara lain :

a. Observasi credit spread dari instrumen keuangan yang
diperdagangkan, dapat digunakan untuk menetapkan probability of
default atas dasar kondisi pasar.

b. Penggunaan credit rating bersama dengan mapping-nya, dapat
digunakan untuk menetapkan cara terbaik memperoleh probability of
default dari debitur.

c. Menggunakan credit scale dapat digunakan sebagai pengganti

kombinasi credit rating dan assigned default rate.

. Recovery Rates

Merupakan nilai exposure pada saat default yang dapat ditarik kembali
oleh Bank. Sedangkan nilai exposure yang tidak dapat ditarik kembali
merupakan jumlah kerugian bank (Nilai sebesar jumlah pinjaman yang
diberikan kepada debitur dikurangi jumlah recovery).

Default Rates Volatilities

Merupakan jumlah variasi default rates dari rata-rata yang dapat
digambarkan dengan standar deviasi (volatilities) dari default rates.
Standar deviasi dari default rates ini signifikan untuk dibandingkan
dengan actual default rates, sebagai refleksi dari fluktuasi selama siklus
ekonomi.

Dalam melakukan pengukuran risiko kredit yang berupa portofolio

digunakan Credit Risk Portofolio © , yang merupakan pengembangan dari Credit
risk”. Pada Credit Risk Portofolio = harus dilakukan pembagian portofolio ke
dalam beberapa kelompok atau band. Menurut Crouhy (2000 : 49) tahapan

pengukuran portofolio adalah :

a. Probability Generating Function for Each Band

Setiap band adalah merupakan bagian dari suatu portofolio, sehingga

Probability of Default menjadi
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Gi(2) =Y. Prob(ndefaults)z"™ ...........ooooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseneons (2.1

Dan jumlah default yang terjadi berdasarkan Poisson Model adalah

F--n‘?il.-}r".'l

]
Giy=y "
zn B e (2.2)

b. Probability Generating Function for the Entire Portofolio
Didasarkan pertimbangan bahwa setiap band merupakan portofolio
exposure, bersifat independen dengan band yang lain, maka Probablitiy

Generating Function for Entire Portofolio adalah

=1 adalah expected number of defaults dari portofolio

c¢. Loss Distribution for the Entire Portofolio
Dari persamaan 2.3 untuk probablitiy generating function for entire
portofolio maka dapat diperoleh distribusi kerugian dari turunan pertama

probability of defaults, yaitu :

1 4% §z2)
Prob(loSSOfIL) =TI BIT  ....cocoooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 2.4)

Untuk n=1,2,3...n

Setelah data input di atas dilakukan tahapan analisis credit risk™ dapat
dilakukan, antara lain :
o Frequency of Default Events
Ini terjadi akibat adanya default kredit dari serangkaian peristiwa yang
mana tidak dapat diprediksi kepastian bilamana terjadinya suatu

default ataupun kepastian jumlah default. Credit risk® tidak
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mengasumsikan penyebab terjadinya default. Untuk kondisi dimana
terdapat sejumlah besar exposure default losses (berasal dari sejumlah
debitur yang banyak) dengan probability of default relatif kecil, maka
model yang tepat untuk menentukannya adalah dengan menggunakan
distribusi Poisson. Duffe (2003 : 59) menyatakan bahwa Poisson

model didasarkan pada :
- Probability of survival for t years is p(t) = e’x t, meaning that the
time to default is exponentially distributed.
- The expected time to defaults is /2

- The probability of default over a time periode of length A, given
survival to the beginning of this period, is approximately A4, for
small A

Dengan rumusan sebagai berikut :

e-mn
Prob.n(defaults)= TEE  .oiiieiiiiiiiiiiiiiiiiiii e (2.5)

Dimana
e = bilangan exponensial = 2,71828

A = mean = angka rata-rata default = ) Pa

Pada umumnya actual default rate berfluktuasi di sekitar nilai rata-
ratanya, variasi dari actual default rates terhadap rata-ratanya digambarkan
dengan volatility (standar deviasi) dari default rates. Standar deviasi dari default
rates jika dibandingkan dengan actual default rates mencerminkan fluktuasi
default selama siklus ekonomi. Dengan mengasumsikan bahwa Default Rates
Volatility konstan, maka default rate sama dengan nilai rata-ratanya, seperti yang

diperlihatkan pada gambar di bawah ini.
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Possible .“fl’-"':n' of defanlt vate
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Freguency of l
| defardt rates

Gambar 2.1
The frequency of defaults

Sumber : Saunders (2000 : 126)

Severity of the Losses atau Loss Given Default adalah besarnya tingkat
kerugian yang diakibatkan oleh peristiwa default yang dihitung dengan cara
exposure at default dikurangi dengan nilai recovery. Adapun rumus Loss Given

Default (CSFB, 1997 : 27) adalah sebagai berikut :

LGD=Exposure at Default (I-recovery rate) ..............cccccocueceeeeveneeannn. (2.6)

Selanjutnya dari probabilitas terjadi credit events, dibedakan ke dalam dua
jenis kerugian yaitu, expected loss dan unexpected loss. Expected loss adalah
kerugian yang dapat diperkirakan terjadinya. Adapun perkiraan terjadinya
didasarkan pada data historis munculnya credit events tersebut. Besarnya expected
loss diperkirakan dengan nilai mean dari distribusi probabilitas. Unexpected loss
diukur dengan mengambil nilai kerugian maksimum pada tingkat keyakinan yang
dipilih yakni 99% dengan pertimbangan, semakin tinggi confidence level yang
dipilih maka semakin keci tingkat kesalahan (error) yang dapat ditolerir. Tingkat
keyakinan sebesar 99% berarti bahwa hanya ada 0,1% kemungkinan bahwa
kerugian akan melebihi nilai unexpected loss dan nilai unexpected loss ini
dianggap sebagai ukuran VaR (Saunders, 2002 : 5). Pertimbangan lainnya adalah
tingkat keyakinan sebesar 99% merupakan tingkat keyakinan yang tertinggi dalam
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memprediksi expected loss yang dapat diatasi oleh economic capital dan atau
provisi. Untuk tingkat keyakinan di atas 99% perlu diquantifisir menggunakan
scenario analysis dan dikontrol oleh concentration limits (CSFB, 1997 : 25)
sehingga yang dipilih adalah yang paling conservartive. Apabila perusahaan
sudah mencapai unexpected loss maka perusahaan harus segera menutup
unexpected loss tersebut dengan modal perusahaan, oleh karena itu perlunya
diberi perhatian khusus terhadap proses monitoring of unexpected loss.

Credit risk” mempertimbangkan dua hal, yaitu default dan non default
yang merupakan fokus perhitungan expected dan unexpected losses. Pada credit
risk”, default dimodelkan sebagai continous variable dengan probability
distribution. Probability tersebut dapat dianalogikan dengan konsep event
probability pada asuransi. Dimana dalam hal ini loan individual memiliki
probability of default yang kecil dan masing-masing loan s probability of default
adalah saling tidak tergantung satu dengan lainnya. Dengan asumsi tersebut maka
distribusi probability of default dipersamakan dengan distribusi Poisson.

Ketidakpastian default rate merupakan salah satu ketidakpastian yang
turut diperhitungkan pada permodelan Credit Risk . Faktor ketidakpastian lainnya
yang turut di perhitungkan juga adalah jumlah /loss of severity. Untuk besarnya
loss of severity pada individual loan-by-loan basis, loss severities atau loan
exposures dikelompokkam dengan membuat band.

Akumulasi dari /osses tersebut bila dikalikan dengan exposures bands
akan menghasilkan distribution of losses atau portfolio of loans. Setelah loss
function selesai dihitung, selanjutnya individual default rates didistribusikan
dengan distribusi Poisson. Apabila losses dikelompokkan menjadi melalui band,

maka distribution of losses dapat digambarkan sebagai berikut :
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Expected Loss Unexpected Loss

Probability
A

S~

Losses

v

Gambar 2.2
Distribution of losses

Sumber : Saunders (2000 : 7)

Menurut Saunders,2000, fungsi Loss adalah simetris dan mendekati
distribusi normal, dimana aproksi /oss meningkat sebesar kenaikan jumlah loans
dalam sebuah portfolio. Default rates dan loss rates pada Gambar 2.2 di atas
menunjukkan kurva dengan ‘“fatter tails” dan khususnya distribusi Poisson
mengimplikasikan bahwa mean default rate dari sebuah portfolio pinjamana

harus sama dengan variance-nya.

atau,

Misalnya diketahui, mean default rate sebesar 7,62 % sehingga standar deviasi
menjadi 2,76 % namun ternyata observasi menunjukkan standard deviasi sebesar
5,1 %. Hal ini menunjukkan Poisson mengabaikan terhadap actual probability of
default. Kejadian tersebut disebabkan karena volatility default rates. Nilai mean
dapat berubah-ubah tergantung pada siklus bisnis. Bila terjadi ekspansi ekonomi,
nilai mean default rate akan menjadi rendah, dan sebaliknya bila terjadi konstraksi
ekonomi maka nilai mean default rate akan menjadi tinggi. Dengan adanya
volatility tersebut, distribution of losses akan berubah menjadi seperti gambar

dibawabh.
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Probabilin

A

Dismibution of default losses

Actual Distribution of losses

Gambar 2.3
Distribution of default losses dan actual distribution of losses

Sumber : Saunders (2000 : 96)

2.4.2 Perhitungan Economic Capital

Perhitungan economic capital dibutuhkan sebagai pelengkap untuk
menutupi risiko perusahaan yang diakibatkan oleh unexpected credit default
losses. Unexpected losses dapat terjadi dalam kondisi normal dan tidak normal.
Dalam kondisi normal adalah pada keadaan dimana kerugian yang terjadi adalah
di atas rata-rata nilai kerugian yang telah dicadangkan oleh perusahaan. Dalam
kondisi tidak normal adalah ketika jumlah kerugian yang terjadi ternyata lebih
besar daripada nilai maksimum yang telah diperkirakan kondisi normal. Supaya
kerugian yang telah mencapai level unexpected loss dapat dicover dengan modal
perusahaan, maka kecukupan modal harus mempertimbangkan besarnya
unexpected loss. Besarnya modal yang diperlukan untuk dapat menutup kerugian
tersebut dikenal sebagai economic capital yang diperhitungkan pada [evel
percentile 99" dari kerugian. Secara diagram konsep expected dan unexpected
loss serta economic capital dapat digambarkan dengan dalam Gambar 2.4 di

bawah ini.
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Gambar 2.4
Economic capital for credit risk

Sumber : Technical Documents For Credit Risk', A Credit Risk
Management Framework, (CFSB, 1997 : 24)

Keuntungan dari economic capital antara lain (CSFB, 1997 : 24) :

28

a. Lebih tepat mengukur risiko ekonomi dibandingkan yang ditetapkan oleh

regulator

b. Dapat mengukur risiko ekonomi pada portfolio dan keuntungan dari

diversifikasi

c. Dapat mengukur secara obyektif perbedaan antara masing-masing portofolio

atas dasar kualitas kredit dan besarnya exposure

d. Sebagai alat pengukuran dinamis yang dapat menggambarkan perubahan

risiko portofolio dan digunakan sebagai alat optimisasi portofolio.

Menurut Servigny (2004:240), umumnya untuk mengukur Economic Capital

adalah dengan persamaan sebagai berikut:

ECy(a)
EL,
Var (o)

= Var (o) - EL,
= Expected Loss

2.5  Pengujian Model CreditRisk"

= Value at Risk dengan confidence level o. (contoh 99.9%)
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2.5.1 Backtesting

Backtesting dapat dilakukan dengan cara menghitung jumlah kesalahan
(failure rate) yang terjadi dibandingkan dengan jumlah data. Backtesting adalah
suatu kerangka kerja untuk melakukan verifikasi apakah kerugian aktual masih
dapat diatasi oleh nilai kerugian yang diprediksi. Backtesting dilakukan dengan
cara membandingkan hasil proyeksi VaR dengan kerugian aktual yang dialami
oleh PT. Toyota Astra Financial Services. Adapun angka kerugian aktual atau
actual loss yang digunakan sebagai pembanding nilai VaR adalah nilai exposure
(EAD) portofolio kredit kendaraan bermotor yang dikategorikan Non performing
loan atau default setiap bulan selama periode pengamatan. Jika nilai actual loss

lebih besar dari nilai VaR artinya nilai VaR dapat menutupi actual loss.

2.5.2 Validasi Model

Validasi model merupakan suatu proses pemeriksaan untuk meyakini
kelayakan atau kesesuaian dari model yang akan digunakan. Validasi model
dilakukan dengan metode Likelihood Ratio (LR) Test yaitu dengan menghitung
banyaknya jumlah real loss yang melebihi nilai VaR setiap bulan selama periode
observasi dan selanjutnya dibandingkan dengan jumlah kesalahan yang masih
dapat diterima selama periode observasi.

Untuk dapat menentukan akurasi model dimaksud, dapat dilakukan uji

statistik likelihood ratio dengan persamaan sebagai berikut :

- T ar ¥
LR = -2logli1—p" V" %ip"¥] 4 2iag [[l - f%}] ' {%) }
Dimana,

LR = Likelihood Ratio

p’ = probabilitas kesalahan dibawah null hypotesis

N = jumlah kesalahan estimasi

T = jumlah data observasi
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Jika dalam tes ini ternyata jumlah kesalahan proyeksi masih bisa di bawah
ambang batas jumlah kesalahan yang dapat diterima berarti model ini valid.
Pengujian ini disebut dengan Performance test based on proportion failure.

Nilai LR kemudian dibandingkan dengan nilai kritis chi-squared dengan
drajat bebas satu pada tingkat signifikansi yang diharapkan, jika nilai LR lebih
besar dibandingkan dengan nilai kritis chi-squared, maka model perhitungan
tersebut tidak akurat. Tetapi sebaliknya jika lebih kecil dari nilai kritis chi-

squared, maka model perhitungan tersebut masih akurat.
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BAB 3
METODOLOGI PENELITIAN

3.1 Objek Penelitian

Penelitian dalam karya tulis akhir ini dilakukan melalui studi pustaka,
pengumpulan data dan analisis kuantitatif. Sehubungan dengan digunakannya
metode Credit Risk " dalam penelitian ini, maka studi pustaka yang disusun adalah
yang berhubungan dengan teori Credit Risk *. Data yang digunakan adalah data
historis kredit pembiayaan konsumen yakni kendaraan bermotor di PT Toyota
Astra Financial Services sejak 1 Januari 2007 hingga 31 Desember 2010 . Objek
penelitian yang akan dianalisis dalam penelitian ini adalah mengenai pengukuran
economic capital akibat risiko kredit di PT TOYOTA ASTRA FINANCIAL

menggunakan metode Credit Risk * .

3.2  Metodologi Penelitan

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah Credit Risk *. Alasan
dipilihnya metode Credit Risk *~ untuk mengukur economic capital akibat risiko
kredit yang terjadi pada PT Toyota Astra Financial Services adalah sebagai
berikut :

e Credit Risk = adalah model yang sangat tepat untuk menganalisis
default risk untuk jumlah debitur yang banyak dengan skala kredit
yang kecil, deibandingkan dengan debitur skala kredit yang besar
(Saunders, 2001 : 307).

e Credit Risk " tidak mengasumsikan penyebab terjadinya default dalam
modelnya dan lebih fokus pada pengukuran default bukan berdasarkan
pendekatan harga pasar (Crouhy, 2001 : 404).

e Pendekatan Credit Risk © mengasumsikan bahwa setiap pinjaman
mempunyai probability of default yang kecil, bersifat random, dan
independen terhadap pinjaman lain, sehingga dengan distribusi
poisson dapat membuat model frekuensi distribusi default rate nya.
(Jorion, 2005 : 565).

e Metode Credit Risk " mampu menghitung kecukupan cadangan modal
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(capital reserved) untuk mengantispasi kerugian pada tingkat tertentu.

e Credit Risk * cukup efektif dan praktis dalam penerapannya karena
setiap instrumen hanya memerlukan beberapa estimasi dan data input,
yaitu exposures, default rates, default rate volatilities, dan recovery
rates (Crouhy, 2001 : 405).

e Credit Risk™ mempertimbangkan dua bagian dalam perhitungan yaitu
pertama no default dan default (Jorion, 2005 : 565), kedua pengukuran
expected loss dan unexpected loss (Crouhy, 2001 : 407).

Adapun dalam melakukan pengukuran risiko pembiayaan untuk kendaraan

bermotor di PT Toyota Astra Financial Services ditetapkan beberapa batasan

sebagai berikut :

33

l.

Data yang digunakan adalah data bulanan perkreditan selama 4 tahun
yakni dari tahun 2007 sampai 2010 dengan pertimbangan bahwa
kelengkapan data dan ketersediaan data meliputi data jumlah unit
kendaraan, jumlah exposure, kolektibilitas dan recovery rate.

Adapun nilai exposure yang digunakan berkisar antara Rp. 500 ribu
hingga Rp. 1,05 Miliar dengan pertimbangan bahwa nilai exposure kurang
dari Rp. 500 ribu tingkat risikonya tidak terlalu besar, sedangkan di atas
Rp. 1,050 Miliar, risiko tinggi namun jumlah debitur sangat sedikit.
Fasilitas kredit digilongkan sebagai performing loan (PL) atau Non
Default apabila tunggakan kewajibannya kepada perusahaan kurang dari
atau sama dengan 90 hari. Sedangkan non performing loan (NPL) atau
default adalah apabila fasilitas kredit tersebut telah menunggak
pembayaran kewajiban kepada PT Toyota Astra Financial Services selama
lebih dari 90 hari.

Eksposur kredit adalah besarnya tagihan PT Toyota Astra Financial
Services termasuk di dalamnya kewajiban tunggakan dan bunga, namun

tidak termasuk denda dan biaya administrasi.

Tahapan Pengukuran Risiko Kredit dengan Metode Credit Risk *
Adapun tahap yang dilakukan untuk mengukur risiko kredit dengan

menggunakan metode Credit Risk " (Olof, 2006 : 36) adalah :
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Tahap 1 : Pengumpulan Data
Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data bulanan yang
meliputi jumlah unit kendaraan, jumlah exposure, kolektibilitas dan recovery rate

di PT Toyota Astra Financial Services untuk posisi tahun 2007 hingga 2010.

Tahap 2 : Pembuatan Band
Tujuan dari penyusunan band atau banding ini adalah untuk memudahkan
proses pengukuran risiko kredit yaitu dengan memperkecil jumlah data dengan
mengekompokkan total exposure menjadi beberapa kelompok atas dasar besarnya
exposure kredit, yakni :
a. Menentukan besarnya unit of exposure dari masing-masing band
1. Rp. 1.000.000 (satu juta rupiah)
2. Rp. 10.000.000 (sepuluh juta rupiah)
3. Rp. 100.000.000 (seratus juta rupiah)
b. Band dengan unit of exposure Rp. 1.000.000 (satu juta rupiah) terdiri
dari 10 kelompok exposure sebagai berikut :
1. Nilai exposure Rp. 0,5 juta sampai dengan Rp. 1,49 juta
Nilai exposure Rp. 1,5 juta sampai dengan Rp. 2,49 juta
Nilai exposure Rp. 2,5 juta sampai dengan Rp. 3,49 juta
Nilai exposure Rp. 3,5 juta sampai dengan Rp. 4,49 juta
Nilai exposure Rp. 4,5 juta sampai dengan Rp. 5,49 juta
Nilai exposure Rp. 5,5 juta sampai dengan Rp. 6,49 juta
Nilai exposure Rp. 6,5 juta sampai dengan Rp. 7,49 juta
Nilai exposure Rp. 7,5 juta sampai dengan Rp. 8,49 juta

o ®» 2o bk WD

Nilai exposure Rp. 8,5 juta sampai dengan Rp. 9,49 juta
10. Nilai exposure Rp. 9,5 juta sampai dengan Rp. 10,49 juta
c. Band dengan unit of exposure Rp. 10.000.000 (sepuluh juta rupiah)
terdiri dari 10 kelompok ekposur sebagai berikut :
1. Nilai exposure Rp. 10,5 juta sampai dengan Rp. 15,49 juta
2. Nilai exposure Rp. 15,5 juta sampai dengan Rp. 25,49 juta
3. Nilai exposure Rp. 25,5 juta sampai dengan Rp. 35,49 juta
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10. Nilai exposure Rp. 95,5 juta sampai dengan Rp

4. Nilai exposure Rp.
5. Nilai exposure Rp.
6. Nilai exposure Rp.
7. Nilai exposure Rp.
8. Nilai exposure Rp.
9

. Nilai exposure Rp.

34

35,5 juta sampai dengan Rp. 45,49 juta

45,5 juta sampai dengan Rp. 55,49 juta

55,5 juta sampai dengan Rp. 65,49 juta

65,5 juta sampai dengan Rp. 75,49 juta

75,5 juta sampai dengan Rp. 85,49 juta

85,5 juta sampai dengan Rp. 95,49 juta

. 105,49 juta

d. Band dengan unit of exposure Rp. 100.000.000 (seratus juta rupiah)

terdiri dari 10 kelompok exposure sebagai berikut :

1.

10. Nilai exposure Rp.

O g8ty A a2 D

Nilai exposure Rp.
Nilai exposure Rp.
Nilai exposure Rp.
Nilai exposure Rp.
Nilai exposure Rp.
Nilai exposure Rp.
Nilai exposure Rp.
Nilai exposure Rp.
Nilai exposure Rp.

105,5 juta sampai dengan Rp.
145,5 juta sampai dengan Rp.
245,5 juta sampai dengan Rp.
345,5 juta sampai dengan Rp.
445,5 juta sampai dengan Rp.
545,5 juta sampai dengan Rp.
645,5 juta sampai dengan Rp.
745,5 juta sampai dengan Rp.
845,5 juta sampai dengan Rp.
945,5 juta sampai dengan Rp.

Tahap 3 : Menghitung Exposure at Default

145,49 juta
245,49 juta
345,49 juta
445,49 juta
545,49 juta
645,49 juta
745,49 juta
845,49 juta
945,49 juta
1045.,49 juta

Yang dimaksud dengan exposure at default adalah besarnya kewajiban

debitur pada saat terjadi default dengan fasilitas kredit yang dibiayai. Eksposur

diperoleh dari total outstanding tagihan kredit kendaraan bermotor debitur yang

default per bulan.

Perlu dihitung juga nilai common exposure, yang merupakan nilai

exposure yang mewakili masing-masing band sebagai hasil pembulatan nilai

exposure (EAD) ke kelipatan satuan exposure terdekat (misalnya Rp. 1 juta, Rp.

10 Juta dan Rp 100 juta). Besarnya common exposure pasa setiap kelompok band

adalah hasil perkalian satuan exposure dengan satuan band (1,2,3.,4,5,....10,100).
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Tahap 4 : Menentukan Recovery Rates

Recovery rates adalah prosentase nilai hutang yang dapat dibayar kembali.
Didapatkan dari perhitungan prosentase rata-rata tagihan tertunggak yang dapat
dilunasi oleh debitur. Dengan adanya recovery akan menurunkan tingkat kerugian
yang mungkin terjadi saat default. Hal ini dikarenakan sebagian kerugian akibat

default dapat diselamatkan.

Tahap 5 : Menghitung Default Rate

Default rate dapat dihitung dengan memperkirakan jumlah kejadian
default (number of default event) per bulan untuk masing masing band. Dengan
membagi nilai exposure pada masing-masing kelompok band kepada common
exposurenya, akan mendapatkan nilai lamda (A) yang digunakan untuk

menghitung number of default events.

Tahap 6 : Menghitung Probability of Default dan Cumulative Probability of
Default

Dengan menggunakan poisson model, Probability of default dapat
diperoleh. Hal ini dilakukan dengan beberapa pertimbangan :

1. Kejadian debitur macet dilihat berdasarkan data historis

2. Kejadian macet adalah saling independen

3. Jumlah debitor banyak dengan skala kredit kecil, sehingga probability

of default adalah random dengan probability yang kecil

Fungsi distribusi probabilitas poisson yang digunakan untuk mengukur
probability of default dalam metode Credit Risk © adalah dengan menggunakan
rumus 2.1 yang terdapat pada halaman 14.

Sehingga untuk mendapatkan jumlah debitur pada setiap tingkatan
keyakinan 99% dilakukan dengan memasukkan nilai n=1,2,3,..... n, dan besarnya
probability of default untuk setiap n kejadian dapat diketahui. Selanjutnya dengan
menjumlahkan angka probabilitas tersebut maka dapat diperoleh angka

cummulative probability of default dengan tingkat keyakinan 99%.
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Tahap 7 : Mengukur Expected Loss dan Unexpected Loss

Dengan mengkalikan nilai # (nilai Lamda A) dengan nilai common

exposure pada masing-masing kelompok band akan didapatkan nilai expected loss
(EL).
Pada saat cumulative probability of default mencapai nilai > 99%, maka nilai
unexpected default number akan didapatkan. Besarnya cumulative probability of
default didapat dengan menjumlahkan masing-masing nilai probabilitas pada n =
0,1,2,3,..n , sehingga secara kumulatif nilainya mencapai setinggi tingginya
100%.

Dengan mengalikan nilai 72cumulative D > 99%) dengan common exposure pada
setiap kelompok band, didapatkan nilai Unexpected Loss (UL) atau Value at risk
(VaR) yaitu maksimum kerugian yang bisa terjadi pada tingkat keyakinan tertentu
sebesar 99%.

Tahap 8 : Pengukuran Economic Capital

Economic capital adalah modal yang harus dimiliki perusahaan untuk
mengantisipasi maksimum kerugian yang disebabkan default pada portofolio
kreditnya.
Setelah mendapatkan nilai expected loss dan unexpected loss, maka dapat dihitung
besarnya modal yang diperlukan untuk mengantisipasi potensi kerugian akibat
default. Untuk nilai kerugian yang mencapai angka expected loss, maka kerugian
akibat default dicover oleh provisi yang telah dicadangkan perusahaan, sedangkan
untuk kerugian berupa umnexpected loss maka harus dapat dicover oleh modal
perusahaan.
Besarnya economic capital dalam risiko kredit diperoleh dari hasil pengurangan

antara unexpected loss dan expected loss.

Tahap 9 : Backtesting

Pada peneltian ini, backtesting dilakukan dengan membandingkan hasil
proyeksi pengukuran VaR untuk setiap bulan dengan kerugian aktual yang
dialami oleh PT Toyota Astra Financial Services setiap bulannya selama periode

Januari 2007 hingga Desember 2010.
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Angka actual loss yang digunakan sebagai pembanding nilai VaR adalah nilai
exposure (EAD) portofolio pembiayaan kendaran bermotor yang dkategorikan
non performing loan atau default setiap tahun selama periode Januari 2007 hingga
Desember 2010. Jika nilai Actual Loss < nilai VaR artinya nilai VaR dapat

mengcover actual loss.

Tahap 10 : Validasi Model (LR Test)

Loglikelihood ratio (LR) test digunakan untuk memvalidasi model pada
penelitian ini. Hal ini dilakukan dengan menghitung banyaknya jumlah real loss
yang melebihi nilai VaR setiap bulan selama periode Januari 2007 hingga
Desember 2010. Metode pengujian yang digunakan adalah Performance based on
proportion of failure dimana jika ternyata jumlah kesalahan proyeksi masih
dibawah jumlah kesalahan yang dapat ditolerir, maka model yang digunakan
dalam penelitian ini valid dan dapat diterima. Rumus yang digunakan dalam
Loglikelihood Ratio ini adalah rumus 2.9 pada halaman 21.

Langkah selanjutnya adalah membandingkan nilai kritis chi-squared
dengan derajat bebas satu pada tingkat signifikansi yang diharapkan, jika nilai
Loglikelihood Ratio lebih besar dibandingkan nilai kirits chi-squared, maka model
pengukuran risiko tersebut tidak akurat dan sebaliknya bila lebih kecil dari nilai
kiritis chi-squared, maka model pengukuran risiko tersebut masih akurat.

Tahapan yang dilakukan dalam melakukan proses pengukuran risiko kredit
dengan metode Credit Risk © pada penelitian ini secar agaris besar dapat

dijelaskan dalam diagram alur seperti pada gambar 3.1
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Gambar 3.1 Alur Proses Credit Risk *

sumber : (Olof, 2006 : 42, diolah kembali)
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Gambar 3.1 (lanjutan) Alur Proses Credit Risk *
sumber : (Olof, 2006, hal 42, diolah kembali)

3.4 Gambaran umum portofolio pembiayaan kendaraan bermotor PT

Toyota Astra Financial Services

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data bulanan portofolio
pembiayaan kendaraan bermotor PT Toyota Astra Financial Services yang
disalurkan kepada pelanggannya dari bulan Januari 2007 hingga Desember 2010.
Portofolio pembiayaan kendaraan bermotor pada PT Toyota Astra Financial
Services hingga Desember 2010 terdiri atas 82.295 unit kendaraan dengan total
Outstanding AR Rp. 9,319 Triliun atau rata-rata Rp. 113.000.000 per unit
kendaraan. Kesimpulan dari kenaikan portofolio baik dari sisi unit kendaraan

maupun jumlah pembiayaan dapat dilihat pada tabel dibawah.
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Tabel 3.1
Perkembangan Portofolio PT TAFS
Indikator Performa Januari 2007 Desember 2010 Peningkatan
Unit Kendaraan 5.885 82.295 1298,39%
Nominal Pembiayaan 720.064.753.544 9.319.368.368.247 1194,24%
Nominal/Unit 122.355.948 113.243.434 -7,45%

Sumber : Management Report PT TAFS, Januari 2011, diolah

Sedangkan rangkuman nilai kolektibilitas pada PT Toyota Astra Financial
Services sejak Januari 2007 hingga Desember 2010 adalah sebagai berikut :

Tabel 3.2
Kolektibilitas PT TAFS

Kolektibilitas 2007 2008 2009 2010 Average
Lancar 89,52% 89,66% 87,75% 85,35% 88,07%
1-7 7,68% 8,34% 9,52% 11,12% 9,17%
8-30 1,91% 1,38% 1,95% 2,20% 1,86%
31-60 0,51% 0,39% 0,51% 0,77% 0,55%
61-90 0,16% 0,12% 0,12% 0,26% 0,17%
>90 0,16% 0,09% 0,12% 0,23% 0,15%
WO 0,04% 0,02% 0,04% 0,06% 0,04%
Grand Total 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Sumber : Management Report PT TAFS, Januari 2011, diolah

Dari data dapat dilihat bahwa prosentase portofolio lancar di PT Toyota
Astra Financial Services mengalami penurunan sejak tahun 2007 dari angka
89,52% hingga ke angka 85,35% di tahun 2010. Pada portofolio keterlambatan
keterlambatan 8-30 hari mengalami peningkatan dari tahun 2007 sebesar 7,68%
hingga menjadi 11,12% di tahun 2010. Rincian lengkap dari data kolektibilitas PT
TOYOTA ASTRA FINANCIAL SERVICES ada pada lampiran satu.

3.5  Default Rates Portofolio PT Toyota Astra Financial Services

Portofolio pembiyaan kredit dibagi menjadi dua kelompok, yaitu
portofolio non default (Performing Loan =PL) dan portofolio default (Non
performing Loan = NPL). Adapun exposuree dari Portofolio default dan non
default dari PT Toyota Astra Financial Services selama periode 2007-2010 adalah
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Tabel 3.3
Portofolio NPL PT TAFS
. Portofolio Portofolio Non Total Portofolio NPL / Total
Periode -2007 . .
Performing Loan Performing Loan Exposure Exposure
Januari 719.125.790.597 938.962.947 720.064.753.544 0,13%
Februari 808.473.445.083 1.707.834.987 810.181.280.070 0,21%
Maret 925.673.077.955 2.585.225.159 928.258.303.114 0,28%
April 1.033.511.191.469 3.319.085.343 | 1.036.830.276.812 0,32%
Mei 1.143.353.028.753 3.936.018.828 | 1.147.289.047.581 0,34%
Juni 1.293.406.666.034 3.063.629.907 | 1.296.470.295.941 0,24%
Juli 1.428.449.750.123 1.836.206.280 | 1.430.285.956.403 0,13%
Agustus 1.615.039.748.374 2.474.845.017 | 1.617.514.593.391 0,15%
September 1.772.886.631.739 4.190.210.822 | 1.777.076.842.561 0,24%
Oktober 1.899.601.214.538 3.757.333.148 | 1.903.358.547.686 0,20%
November 2.103.229.036.856 3.197.510.651 | 2.106.426.547.507 0,15%
Desember 2.305.692.083.715 2.806.992.446 | 2.308.499.076.161 0,12%
Rata-Rata Non Performing Loan 2007 0,21%
Periode -2008 Portc:folio Portofo_lio Non Total Portofolio NPL / Total
Performing Loan Performing Loan Exposure Exposure
Januari 2.452.347.748.704 2.466.218.710 | 2.454.813.967.414 0,10%
Februari 2.652.713.254.618 3.174.062.104 | 2.655.887.316.722 0,12%
Maret 2.807.072.882.320 3.774.979.267 | 2.810.847.861.587 0,13%
April 2.998.225.973.821 4.227.090.929 | 3.002.453.064.750 0,14%
Mei 3.120.472.262.475 3.581.240.763 | 3.124.053.503.238 0,11%
Juni 3.268.895.618.434 3.740.489.665 | 3.272.636.108.099 0,11%
Juli 3.493.567.442.974 2.970.699.753 | 3.496.538.142.727 0,08%
Agustus 3.720.059.366.793 2.751.703.876 | 3.722.811.070.669 0,07%
September 4.023.098.105.606 3.568.380.852 | 4.026.666.486.458 0,09%
Oktober 4.116.802.057.443 5.703.360.319 | 4.122.505.417.762 0,14%
November 4.298.558.223.057 2.778.709.001 | 4.301.336.932.058 0,06%
Desember 4.460.825.464.533 4.148.594.589 | 4.464.974.059.122 0,09%
Rata-Rata Non Performing Loan 2008 0,11%
Periode -2009 PortchoIio Portofo_lio Non Total Portofolio NPL / Total
Performing Loan Performing Loan Exposure Exposure
Januari 4.525.885.450.015 6.023.890.294 | 4.531.909.340.309 0,13%
Februari 4.568.259.221.544 7.217.932.951 | 4.575.477.154.495 0,16%
Maret 4.570.144.439.769 6.498.720.821 | 4.576.643.160.590 0,14%
April 4.578.603.602.069 11.264.056.058 | 4.589.867.658.127 0,25%
Mei 4.733.846.490.567 12.038.232.285 | 4.745.884.722.852 0,25%
Juni 5.012.635.720.370 9.232.319.052 | 5.021.868.039.422 0,18%
Juli 5.273.212.980.049 7.129.997.495 | 5.280.342.977.544 0,14%
Agustus 5.619.986.544.563 6.852.397.191 | 5.626.838.941.754 0,12%
September 5.710.059.894.938 7.067.933.175 | 5.717.127.828.113 0,12%
Oktober 5.884.931.011.143 6.531.950.244 | 5.891.462.961.387 0,11%
November 6.076.079.012.287 7.801.215.250 | 6.083.880.227.537 0,13%
Desember 6.232.085.775.132 8.793.640.934 | 6.240.879.416.066 0,14%
Rata-Rata Non Performing Loan 2009 0,16%

Sumber : Management Report PT TAFS, Januari 2011, diolah
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Tabel 3.3 (sambungan)
Portofolio NPL PT TAFS

) Portofolio Portofolio Non Total Portofolio NPL / Total
Periode -2010 . .
Performing Loan Performing Loan Exposure Exposure

Januari 6.374.433.530.488 9.933.794.222 | 6.384.367.324.710 0,16%
Februari 6.651.636.734.135 | 14.576.181.045 | 6.666.212.915.180 0,22%
Maret 6.801.661.691.921 20.711.762.089 | 6.822.373.454.010 0,30%
April 7.062.511.459.153 | 18.944.812.533 | 7.081.456.271.686 0,27%
Mei 7.304.420.225.149 23.672.498.541 | 7.328.092.723.690 0,32%
Juni 7.626.289.508.367 | 22.491.375.952 | 7.648.780.884.319 0,29%
Juli 7.962.741.391.209 27.170.356.994 | 7.989.911.748.203 0,34%
Agustus 8.460.998.368.710 | 21.455.579.139 | 8.482.453.947.849 0,25%
September 8.516.079.360.635 25.289.104.005 | 8.541.368.464.640 0,30%
Oktober 8.746.726.158.780 27.735.786.602 | 8.774.461.945.382 0,32%
November 8.988.475.461.937 | 33.526.146.973 | 9.022.001.608.910 0,37%
Desember 9.284.852.822.935 34.515.545.309 | 9.319.368.368.244 0,37%

Rata-Rata Non Performing Loan 2010 0,29%

Sumber : Management Report PT TAFS, Januari 2011, diolah
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BAB 4
ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Penelitian ini menggunakan metode Credit Risk © untuk mengukur risiko
kredit pada portofolio pembiayaan kendaraan di PT Toyota Astra Financial
Services. Dengan metode tersebut akan diketahui Probability of Default dari PT
Toyota Astra Financial Services dengan menggunakan model distribusi Poisson,
besarnya distribution of losses yang akan ditanggung oleh portofolio pembiayaan
kendaraan bermotor di PT Toyota Astra Financial Services, berupa kerugian yang
dapat diperkirakan (expected loss) dan kerugian yang tidak dapat diperkirakan
(unexpected loss), serta berapa modal dalam bentuk economic capital yang harus
disediakan oleh PT Toyota Astra Financial Services untuk menjaga dari potensi

unexpected loss.

4.1 Pengukuran Risiko Kredit dengan metode Credit Risk *
Dalam melakukan perhitungan risiko kredit menggunakan Credit Risk *
dilakukan dalam 3 tahapan, yaitu :
1. Menghitung exposure default portofolio
2. menghitung frequency of defaults
3. Menghtitung probability of default untuk mencari distribution of losses
yang terjadi

4.1.1. Recovery Rates

Hal pertama yang harus dilakukan adalah menentukan besarnya recovery
rates. Tingkat pengembalian pinjaman sangat tergantung kepada tingkat usaha
penagihan (collection) PT Toyota Astra Financial Services kepada debitur.
Dengan adanya recovery rates dapat digunakan sebagai sebagai unsur pengurang
kerugian yang dialami oleh PT Toyota Astra Financial Services akibat terjadinya
gagal bayar dari debitur. Dalam penelitian ini data yang digunakan adalah data
recovery rate rata-rata pada PT Toyota Astra Financial Services selama masa
observasi yakni sebesar 25,14% setiap bulannya. Rangkuman dari recovery rates

pada PT Toyota Astra Financial Services untuk periode pengamatan 2007-2010
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adalah sebagai berikut :

Tabel 4.1
Recovery Rates PT TAFS
Recovery Rates 2007 2008 2009 2010
Januari 0,00% 35,71% 21,74% 42,02%
Februari 0,00% 24,14% 25,81% 27,64%
Maret 0,00% 34,88% 18,92% 25,90%
April 22,22% 31,37% 16,33% 29,01%
Mei 10,00% 36,54% 16,22% 23,78%
Juni 19,05% 30,43% 27,45% 27,72%
Juli 40,00% 28,57% 18,57% 21,46%
Agustus 22,73% 36,36% 18,99% 35,71%
September 22,86% 26,19% 25,93% 28,19%
Oktober 21,88% 28,26% 23,75% 32,17%
November 31,03% 27,03% 29,21% 32,93%
Desember 13,04% 31,11% 30,85% 32,92%
Average 16,90% 30,88% 22,81% 29,96%

Sumber : Management Report PT TAFS, Januari 2011, diolah kembali

Dari hasil pengukuran dapat dilihat bahwa terjadi peningkatan recovery
rates di PT Toyota Astra Financial Services pada tahun 2010 menjadi 29,96% dari
sebelumnya hanya sebesar 16,90%. Peningkatan recovery rates dapat dicapai
dengan meningkatkan proses penagihan PT Toyota Astra Financial Services.
Pengoptimalan proses penagihan perlu dipertimbangkan sebagai upaya untuk
meningkatkan recovery rates. Karena dengan peningkatan recovery rates dapat
membantu menurunkan /oss yang terjadi akibat Debitur Non Performing Loan di

PT Toyota Astra Financial Services.

4.1.2. Loss Given Default atau Real Loss

Loss given default atau real loss pada metode Credit Risk * didapat dari
mengurangkan nilai exposure pada saat default dengan nilai recovery rates nya.
Perhitungan ini menghasilkan nilai real loss yang digunakan sebagai ukuran
kerugian yang benar-benar tejadi untuk masing-masing kejadian default.

Contoh data Exposure at Default dan Real Loss yang terjadi pada PT
Toyota Astra Financial Services pada Band Rp. 10 juta dalam rentang periode

Januari 2010-April 2010 adalah sebagai berikut :
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Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



45

Tabel 4.2
Exposure at Default PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10
1,00 11.716.986 26.208.778 39.054.754
2,00 41.749.422 41.749.422 32.114.940
3,00 32.144.652 27.906.621 27.906.621
4,00 35.716.280 35.956.419 157.400.580
10.000.000 5,00 199.472.163 358.970.483 361.791.797 197.773.406
6,00 179.349.598 184.017.904 181.864.990 184.456.085
7,00 276.892.478 213.433.503 346.711.457 353.076.035
8,00 413.534.234 485.665.470 152.682.904 159.853.746
9,00 87.247.376 363.878.478 532.711.232 270.755.344
10,00 293.377.708 196.566.836 100.349.136
Sumber : diolah
\ Tabel 4.3
Real Loss PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10
1,00 8.771.336 - 19.619.891 29.236.389
2,00 31.253.617 31.253.617 24.041.244 -
3,00 24.063.486 20.890.896 20.890.896 -
4,00 26.737.207 - 26.916.975 117.830.074
10.000.000 5,00 149.324.861 268.725.304 270.837.339 148.053.172
6,00 134.261.109 137.755.803 136.144.132 138.083.825
7,00 207.281.709 159.776.320 259.548.197 264.312.720
8,00 309.571.728 363.569.171 114.298.422 119.666.514
9,00 65.313.386 272.399.429 398.787.628 202.687.451
10,00 219.622.552 - 147.149.933 75.121.363

Sumber : diolah

exposure at default dan real loss yang digunakan pada contoh perhitungan
adalah pada band sepuluh juta dengan kelas band dua. Dari perhitungan portofolio
default PT Toyota Astra Financial Services didapatkan nilai exposure at default
pada bulan Januari 2010 sebesar Rp. 41.749.422. Recovery rate sebesar 25,14%,
maka nilai real loss dihitung dengan cara :

Rp.41.749.422 x (1 —25,14%) = Rp.31.253.617,00

Dari hasil pengukuran setiap bulan dalam periode Januari 2007 hingga
Desember 2010, didapatkan rata-rata exposure at default (EAD) & loss given
default (LGD) PT TOYOTAS ASTRA FINANCIAL SERVICES sebagai berikut :
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Tabel 4.4
Average EAD & LGD PT TAFS 2007-2010

Tahun
2007 2008 2009 2010
Exposure At 2.817.860.574 | 3.433.827.927 | 7.784.816.589 | 23.335.284.563
Loss Given 2.109.421.021 | 2.570.534.182 | 5.827.684.295 | 17.468.764.619

Sumber : diolah

Dapat dilihat pada tabel 4.4 bahwa setiap tahunnya PT Toyota Astra
Financial Services mengalami pertumbuhan EAD & LGD. Dari data dapat dilihat
pertumbuhan EAD di Rp. 2,8 Miliar di 2007 hingga menjadi Rp. 23,4 Miliar di
2010, dan Rp. 2,1 Miliar di 2007 hingga ke nilai Rp. 17,5 Miliar untuk LGD. Hal
ini sejalan dengan meningkatnya portofolio PT Toyota Astra Financial Services
dalam empat tahun tersebut. Peningkatan rata- rata EAD & LGD yang cukup
signifikan hingga 730% dalam empat tahun diimbangi dengan peningkatan
portofolio pelanggan PT Toyota Astra Financial Services sebesar lebih kurang
1.200%, sehingga peningkatan EAD & LGD masih dapat ditoleransi jika
dibandingkan dengan peningkatan portofolio pelanggan PT Toyota Astra
Financial Services. Perbandingan proporsi peningkatan rata-rata EAD & LGD
dengan peningkatan portofolio pelanggan PT Toyota Astra Financial Services
dapat dilihat pada tabel 4.5.

Tabel 4.5
Perbandingan average EAD & LGD & portofolio
pembiayaan PT TAFS 2007-2010

Tahun Peningkatan
2007 2010 %
Exposure At 2.817.860.574 23.335.284.563
: 728,12%
Loss Given 2.109.421.021 17.468.764.619
Nominal 720.064.753.544 | 9.319.368.368.247 1194,24%

Sumber : diolah

Hasil perhitungan exposure at default (EAD) & loss given default (LGD)
pada PT.TOYOTA ASTRA FINANCIAL SERVICES selama periode observasi
tahun 2007-2010 secara keseluruhan dapat dilihat pada lampiran dua dan tiga.
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4.1.3. Expected Number of Defaults

Dalam pengukuran expected number of default, sebelumnya perlu
diketahui terlebih dahulu nilai average number of default (\). average number of
default (1) didapatkan dari pengukuran exposure at default dibagi dengan unit of
exposure setiap kelompok band.

Nilai average number of default (\) yang terjadi pada PT Toyota Astra
Financial Services pada band Rp. 10 juta dalam rentang periode Januari 2010

hingga April 2010 adalah sebagai berikut :

Tabel 4.6
Lambda (4) PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10
1,00 0,88 - 1,96 2,92
2,00 1,56 1,56 1,20
3,00 0,80 0,70 0,70 -
4,00 0,67 - 0,67 2,95
10.000.000 5,00 2,99 5,37 5,42 2,96
6,00 2,24 2,30 2,27 2,30
7,00 2,96 2,28 3,71 3,78
8,00 3,87 4,54 1,43 1,50
9,00 0,73 3,03 4,43 2,25
10,00 2,20 - 1,47 0,75

Sumber : diolah

Average number of default (\) yang digunakan pada contoh perhitungan
adalah pada band 10 juta dengan kelas band 2 . Dari tabel 4.3 didapatkan nilai

loss given default pada bulan Januari 2010 sebesar Rp. 31.253.617 maka dengan
band Rp. 10 juta dengan kelas band dua dapat dihitung average number of default
M) :

_ 31253617
T {10.000000 x 2}

A 1,56
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Tabel 4.7
Rata-rata Lambda (2) pada band PT TAFS
Band Kelas Band 2007 2008 2009 2010
1,00 - - - -
2,00 - - - 0,14
3,00 - - - 0,46
4,00 - 0,12 0,07 0,46
1.000.000 5,00 - - 0,13 0,52
6,00 - - - 0,64
7,00 - 0,06 - 0,42
8,00 - 0,07 0,25 0,61
9,00 - - - 0,57
10,00 - - 0,06 0,56
1,00 - 3 0,53 1,87
2,00 - 0,33 1,45 1,44
3,00 - 0,52 1,05 3,00
4,00 - 0,44 1,56 1,72
oo 5,00 d 0,37 1,46 3,28
6,00 0,13 0,56 2,23 2,93
7,00 0,25 0,59 2,34 3,42
8,00 - 1,25 3,45 2,11
9,00 0,18 1,49 1,98 3,06
10,00 0,44 1,62 2,84 1,92
1,00 5,02 9,70 12,98 24,16
2,00 5,79 4,64 13,51 42,72
3,00 0,44 0,33 1,21 12,70
4,00 0,35 0,11 0,18 1,38
if - 5,00 0,18 . 0,30 0,62
6,00 - - - 0,13
7,00 - g " 0,12
8,00 - - - 0,13
9,00 - - - 0,13
10,00 - - - -

Sumber : diolah

48

Dari data rata-rata average number of default (A) tiap band PT Toyota

Astra Financial Services selama periode 2007-2010, terlihat bahwa terjadi

peningkatan average number of default (A) cukup signifikan pada band Rp. 100
juta untuk kelas band 2. Dari angka 5,79 di tahun 2007 menjadi 42,72 di tahun
2010. Angka 42,72 jauh melebihi nilai average number of default (\) sebesar
12,70 pada band Rp. 100 juta untuk kelas band satu. Hal ini dapat diartikan

bahwa exposure risiko pada kelas band dua tersebut memiliki kecenderungan

mengalami defaults jauh di atas kelas lainnya, dan hal ini patut menjadi perhatian

PT Toyota Astra Financial Services. Dari sudut pandang lain, dapat diartikan
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bahwa portofolio pelanggan baru pembiayaan kendaraan bermotor PT Toyota
Astra Financial Services mengalami peningkatan signifikan exposure Rp. 100 juta
dan kelas band dua, sehingga wajar jika average number of default (\) yang
terjadi pada exposure tersebut melebihi kelas band lainnya. Seperti yang dapat
dilihat pada tabel 4.7, peningkatan total OSA untuk kelas band dua sebesar
712,90% , melebihi peningkatan total OSA unuk kelas band satu sebesar
381,65%.

Tabel 4.8
Perbandingan Peningkatan Total OSA pelanggan PT TAFS dengan
average number of defaults ()

Band Kelas Band Kelas Band| 2007 2010 Peningkat
Total OSA Customer (unit) 1.403 11.405 | 712,90%
2
100,000,000 |L2¥erage number of default (\) 5,79 42,72 | 637,34%
T Total OSA Customer (unit) 1 2.005 13.069 | 551,82%
average number of default (L) 5,02 24,16 | 381,65%

Sumber : diolah

Selain itu melihat nilai average number of default (A) tertinggi secara
keseluruhan ada pada band Rp. 100 juta, PT Toyota Astra Financial Services
perlu memperhatikan portofolio pada kelas band tersebut, terutama pada tiga kelas
band dengan average number of default () tertinggi, yaitu kelas band satu,dua
dan tiga pada band Rp. 100 juta:

Tabel 4.9
3 Kelompok Lambda(2) band tertinggi PT TAFS
Band Kelas Band 2007 2008 2010 Peningkatan
2,00 5,79 4,64 42,72 637,34%
100.000.000 1,00 5,02 9,70 24,16 381,65%
3,00 0,44 0,33 12,70 2760,40%

Sumber : diolah

Expected number of defaults didapatkan pada saat jumlah kejadian default
memiliki probability of default tertinggi. Probability of default tertinggi terjadi
pada saat jumlah kejadian default (n) = lambda (7). Nilai probability of default
tertinggi yang terjadi pada PT Toyota Astra Financial Services pada band Rp. 10
juta dalam rentang periode Januari 2010 hingga April 2010 adalah sebagai berikut
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Tabel 4.10
Probability of Default PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010

Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10
1,00 0,41597356 - 0,27581352 0,22966628
2,00 0,32749647 0,32749647 0,36130832 -
3,00 0,44837909 0,49839457 0,49839457 -
4,00 0,51251250 - 0,51021433 0,22805445
5,00 0,22504790 0,17313833 0,17260294 0,22693000
6,00 0,26714906 0,26532462 0,26620810 0,26513622
7,00 0,22692235 0,26577456 0,20840972 0,20561653
8,00 0,20150995 0,18883216 0,34234231 0,33515933
9,00 0,48398359 0,22401542 0,19117805 0,26672982

10,00 0,26823488 - 0,33782830 0,47179362

10.000.000

Sumber : diolah

Probability of default yang digunakan pada contoh perhitungan adalah
pada band sepuluh juta dengan kelas band dua. Dari tabel 4.4 didapatkan nilai
average number of default (\) pada bulan Januari 2010 sebesar 1,56 , maka
probability of default tertinggi terjadi saat jumlah kejadian default (n) = lambda
() = 1,56 . Dalam penelitian ini probability of default dihitung melalui porgram
Excel dengan rumus POISSON(n,4,0).

Hasil perhitungan average number of default (A) serta probability of
default tertinggi pada PT Toyota Astra Financial Services selama periode
observasi tahun 2007-2010 secara keseluruhan dapat dilihat pada lampiran empat

dan lima.

4.1.4. Unexpected Number of Default
Tingkat keyakinan yang digunakan pada penelitian ini sebesar 99%. Nilai
unexpected number of default terjadi pada saat cumulative probability of default
mencapai tingkat keyakinan yang telah ditentukan, dalam hal ini mencapai >99%.
Dalam penelitian ini, nilai unexpected number of default didapatkan
dengan menggunakan rumus Excel [POISSONINV(LevelOfConfident, A)+1].
Nilai unexpected number of defaults yang terjadi pada PT Toyota Astra
Financial Services pada band Rp. 10 juta dalam rentang periode Januari 2010

hingga April 2010 adalah sebagai berikut :
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Tabel 4.11
Unexpected number of Default (n) PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010

Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10
1,00 4,00 - 6,00 8,00
2,00 5,00 5,00 4,00 -
3,00 3,00 3,00 3,00 -
4,00 3,00 - 3,00 8,00
10.000.000 5,00 8,00 11,00 11,00 8,00
6,00 6,00 6,00 6,00 6,00
7,00 8,00 6,00 9,00 9,00
8,00 9,00 10,00 5,00 5,00
9,00 3,00 8,00 10,00 6,00
10,00 6,00 - 5,00 3,00

Hasil perhitungan unexpected number of defaults pada PT Toyota Astra

Sumber : diolah

Financial Services selama periode observasi tahun 2007-2010 secara keseluruhan
dapat dilihat pada lampiran enam. Sedangkan nilai keseluruhan cummulative
probability of default yang melebihi 99% dengan menggunakan unexpected
number of defaults selama periode 2007-2010 dapat dilihat pada lampiran tujuh.

Tabel 4.12
Rata-rata Unexpected number of default (n) pada band PT TAFS
Band Kelas Band 2007 2008 2009 2010

1,00 - - - -
2,00 - - - 0,67
3,00 - - - 1,58
4,00 - 0,50 0,33 1,50
1.000.000 5,00 - - 0,50 1,50
6,00 - - - 2,25
7,00 - 0,25 - 1,75
8,00 - 0,25 1,00 2,33
9,00 - - - 1,92
10,00 - - 0,25 2,00
1,00 - - 1,92 5,00
2,00 - 1,50 4,50 4,50
3,00 - 1,83 3,08 6,75
4,00 - 1,75 4,67 5,17
10,000,000 5,00 - 1,33 4,25 7,83
6,00 0,50 2,08 6,08 7,50
7,00 1,00 2,08 6,25 8,33
8,00 - 3,67 8,25 5,92
9,00 0,75 4,42 5,83 7,67
10,00 1,50 4,58 7,25 5,08

Sumber : diolah

Universitas Indonesia

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011




52

Tabel 4.12
Rata-rata Unexpected number of default (n) pada band PT TAFS
Band Kelas Band 2007 2008 2009 2010

1,00 10,25 17,58 21,92 36,08
2,00 11,83 10,25 22,58 58,42
3,00 2,00 1,25 4,08 21,58
4,00 1,33 0,50 0,75 4,50
5,00 0,75 - 1,25 1,83

100.000.000 .00 : - - 050
7,00 - - - 0,50
8,00 - - - 0,50
9,00 - - - 0,50

10,00 -

Sumber : diolah

Dari data rata-rata Unexpected Number of Default (n) tiap band PT
Toyota Astra Financial Services selama periode 2007-2010, terlihat trend yang
mirip dengan rata-rata average number of default (L), yaitu terjadi peningkatan
cukup signifikan pada band Rp. 100 juta untuk kelas band dua. Dari angka 11,83
di tahun 2007 menjadi 58,42 di tahun 2010. Angka 58,42 jauh melebihi nilai
Unexpected Number of Default (n) sebesar 36,08 pada band Rp. 100 juta untuk
kelas band satu. Hal ini dapat diartikan bahwa exposure risiko pada kelas band
dua tersebut memiliki kecenderungan mengalami defaults jauh di atas kelas
lainnya, dan hal ini patut menjadi perhatian PT Toyota Astra Financial Services.
Dari sudut pandang lain, dapat diartikan bahwa portofolio pelanggan baru
pembiayaan kendaraan bermotor PT Toyota Astra Financial Services mengalami
peningkatan signifikan exposure Rp. 100 juta dan kelas band dua, sehingga wajar

jika average number of default (\) yang terjadi pada exposure tersebut melebihi

kelas band lainnya, seperti yang dapat dilihat pada tabel 4.7.

4.1.5. Expected Loss dan Unexpected Loss

Nilai expected loss didapat dengan mengkalikan nilai » yang memiliki
probability of default tertinggi dengan nilai common exposure dari masing-masing
band. Nilai Expected Loss yang terjadi pada PT Toyota Astra Financial Services
pada band Rp. 10 juta dalam rentang periode Januari 2010 hingga April 2010
adalah sebagai berikut :
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Tabel 4.13
Expected Loss PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010

Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10
1,00 8.771.336 - 19.619.891 29.236.389

2,00 31.253.617 31.253.617 24.041.244 -

3,00 24.063.486 20.890.896 20.890.896 -
4,00 26.737.207 - 26.916.975 117.830.074
10.000.000 5,00 149.324.861 268.725.304 270.837.339 148.053.172
6,00 134.261.109 137.755.803 136.144.132 138.083.825
7,00 207.281.709 159.776.320 259.548.197 264.312.720
8,00 309.571.728 363.569.171 114.298.422 119.666.514
9,00 65.313.386 272.399.429 398.787.628 202.687.451
10,00 219.622.552 - 147.149.933 75.121.363

Sumber : diolah

Expected loss yang digunakan pada contoh perhitungan adalah pada band
sepuluh juta dengan kelas band dua. Dari tabel 4.4 didapatkan nilai average
number of default (}) pada bulan Januari 2010 sebesar 1.56 , maka probability of
default tertinggi terjadi saat jumlah kejadian default (n) = lambda (1) = 1.56 ,
sehingga dengan expected number of default 1.56, band Rp. 10 juta pada kelas
band 2 dapat dihitung Expected Loss :

Expected Loss = 1.56 x 10.000.000 » 2 = Rp.31. 200,000,000

Nilai unexpected loss didapat dengan mengkalikan nilai » yang memiliki
cummulative probability of default melebihi 99% dengan nilai common exposure
dari masing-masing band. Nilai unexpected loss yang terjadi pada PT Toyota
Astra Financial Services pada band 10.000.000 dalam rentang periode Januari

2010 hingga April 2010 adalah sebagai berikut :

Tabel 4.14
Unexpected Loss PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010

Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10
1,00 40.000.000 - 60.000.000 80.000.000

2,00 100.000.000 100.000.000 80.000.000 -

3,00 90.000.000 90.000.000 90.000.000 -
4,00 120.000.000 - 120.000.000 320.000.000
10.000.000 5,00 400.000.000 550.000.000 550.000.000 400.000.000
R 6,00 360.000.000 360.000.000 360.000.000 360.000.000
7,00 560.000.000 420.000.000 630.000.000 630.000.000
8,00 720.000.000 800.000.000 400.000.000 400.000.000
9,00 270.000.000 720.000.000 900.000.000 540.000.000
10,00 600.000.000 - 500.000.000 300.000.000

Sumber : diolah
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Unexpected loss yang digunakan pada contoh perhitungan adalah pada
band sepuluh juta dengan kelas band dua. Dari tabel 4.6 didapatkan nilai
unexpected number of default (n) pada bulan Januari 2010 sebesar lima , maka
nilai unexpected loss :

Inexpected Logs = 5 % 10.000.000 » 2 = Rp. 100.000.000,00

Hasil perhitungan expected loss dan unexpected loss pada PT Toyota Astra
Financial Services selama periode observasi tahun 2007-2010 secara keseluruhan
dapat dilihat pada lampiran 8 & 9.

Perhitungan ini menjawab pertanyaan penelitian nomor satu pada bab satu,
mengenai besar kerugian yang dapat diperkirakan (expected loss) dan kerugian
yang tidak dapat diperkirakan (unexpected loss) di PT Toyota Astra Financial
Services. Range kerugian hasil perhitungan dapat dilihat pada tabel berikut :

Tabel 4.15
Nilai expected loss & unexpected loss PT TAFS 2007-2010
2007 2008 2009 2010
Nilai Minimum 702.907.662 |  1.846.211.326 | 3.373.499.486 |  7.436.438.355

Expected Loss . :
Nilai Maksimum | 3.136.791.821 3.164.400.269 9.011.820.689 [ 25.838.337.218

Nilai Minimum 2.600.000.000 4.790.000.000 7.604.000.000 | 15.023.000.000
Nilai Maksimum [ 7.510.000.000 7.072.000.000 | 17.035.000.000 | 42.932.000.000

Unexpected Loss

Sumber : diolah

Dari hasil perhitungan di atas dapat dilihat bahwa dalam empat tahun
terakhir terjadi peningkatan distribution loss yang cukup tinggi di PT Toyota
Astra Financial Services. Sebagai contoh adalah nilai expected loss di tahun 2007
berada dalam range antara Rp. 700 juta - Rp. 3,1 miliar rupiah, namun pada tahun
2010 terjadi peningkatan hingga sepuluh kali lipat menjadi range antara Rp. 7
miliar - Rp. 26 miliar rupiah. Demikian juga pada unexpected loss, dimana pada
tahun 2007 berada dalam range antara Rp. 2,6 miliar - Rp. 7,5 miliar rupiah
menjadi berada di kisaran Rp. 15 miliar - Rp. 43 miliar rupiah. Angka minimum
menunjukkan nilai distribution of losses paling kecil yang terjadi dalam rentang
waktu pengamatan satu tahun, dan angka maksimum menunjukkan nilai
distribution of losses paling besar yang terjadi dalam rentang waktu pengamatan
satu tahun. Range angka tersebut berubah tergantung dari exposure default pada

bulan yang bersangkutan, sehingga seperti yang sebelumnya sudah dijelaskan,
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dapat dilihat peningkatan distribution of loss pada PT Toyota Astra Financial
Services dalam empat tahun terakhir, dari kisaran minimum Rp. 700 juta di 2007
menjadi Rp. 26 miliar rupiah di 2010.

Hal ini sejalan dengan pertumbuhan portofolio perusahaan, dimana seiring
dengan peningkatan pelanggan dan portofolio perusahaan akan meningkat pula
default dan exposure loss yang terjadi. Terkait hal tersebut, patut menjadi
pertimbangan pihak PT Toyota Astra Financial Services bahwa sejalan dengan
pertumbuhan portofolio perusahaan, memerlukan langkah antisipasi untuk
meminimalkan peningkatan expected loss dan unexpected loss di tahun-tahun

berikutnya melalui proses collection dan recovery internal.

4.1.6. Economic Capital

Economic capital adalah modal yang harus dimiliki untuk menutup
besarnya kerugian yang disebabkan adanya unexpected loss, diperoleh dari selisih
antara unexpected loss dengan expected loss. Nilai economic capital yang
dibutuhkan PT Toyota Astra Financial Services pada band Rp. 10 juta dalam
rentang periode Januari 2010 hingga April 2010 adalah sebagai berikut :

Tabel 4.16
Economic Capital PT TAFS Jan 2010 — Apr 2010
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10
1,00 31.228.664 = 40.380.109 50.763.611
2,00 68.746.383 68.746.383 55.958.756 -
3,00 65.936.514 69.109.104 69.109.104 -
4,00 93.262.793 - 93.083.025 202.169.926
5,00 250.675.139 281.274.696 279.162.661 251.946.828
10.000.000
6,00 225.738.891 222.244.197 223.855.868 221.916.175
7,00 352.718.291 260.223.680 370.451.803 365.687.280
8,00 410.428.272 436.430.829 285.701.578 280.333.486
9,00 204.686.614 447.600.571 501.212.372 337.312.549
10,00 380.377.448 - 352.850.067 224.878.637

Sumber : diolah

Economic capital yang digunakan pada contoh perhitungan adalah pada
band Rp. 10 juta dengan kelas band 2. Dari tabel 4.7 didapatkan nilai expected
loss pada bulan Januari 2010 sebesar Rp. 31.253.617, sedangkan Dari tabel 4.8
didapatkan nilai wunexpected loss pada bulan Januari 2010 sebesar Rp.

100.000.000. Dari data tersebut, dapat dihitung economic capital pada bulan
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Januari 2010.
Eronamic Capital = Rp. 100000000 — Fp 31253617 = Rp 6B 746383
Nilai economic capital yang dibutuhkan PT Toyota Astra Financial
Services dalam rentang periode Januari 2007 hingga Desember 2010 adalah

sebagai berikut :

Tabel 4.17
Economic Capital PT TAFS 2007 — 2010
Tahun

Bulan 2007 2008 2009 2010
Januari 1.897.092.338 2.943.788.674 4.230.500.514 7.586.561.645
Februari 2.721.514.729 3.413.897.109 4.922.640.181 9.137.270.870
Maret 3.564.700.446 3.074.050.521 5.225.057.593 | 10.046.174.900
April 3.715.332.712 3.655.599.731 7.607.727.635 | 12.742.913.338
Mei 4.123.496.305 3.359.083.165 8.023.179.311 | 14.142.767.592
Juni 2.976.566.652 3.799.869.437 7.143.685.958 | 10.710.955.962
Juli 2.525.415.979 3.106.134.165 6.722.483.875 | 11.535.270.754
Agustus 2.857.331.020 3.361.074.478 6.754.295.463 | 10.727.353.457
September 4.373.208.179 3.590.710.094 6.114.945.225 | 12.967.576.742
Oktober 3.367.260.405 4.060.161.909 5.810.182.047 | 13.202.990.150
November 2.816.343.527 3.229.858.442 7.024.010.264 | 17.246.326.376
Desember 2.358.685.455 3.928.362.091 6.721.080.397 | 17.093.662.782

Sumber : diolah

Hasil perhitungan economic capital pada PT Toyota Astra Financial
Services selama periode observasi tahun 2007-2010 secara keseluruhan dapat
dilihat pada lampiran 10.

Perhitungan ini menjawab pertanyaan penelitian kedua pada bab satu,
mengenai besaran economic capital yang harus disediakan oleh PT Toyota Astra
Financial Services untuk meng-cover unexpected loss.

Dalam laporan keuangan, economic capital untuk mengatasi unexpected
loss dan provisi untuk mengatasi expected loss dimasukkan ke dalam neraca
penyisihan piutang ragu-ragu/allowance for doubtful accounts.

Prosentase yang digunakan dalam laporan keuangan adalah besarnya
penyisihan piutang ragu-ragu dibagi dengan piutang pembiayaan konsumen
bruto/customer financing receivables bruto. Jika menggunakan data economic

capital dan juga expected loss yang dihitung pada penelitian ini, maka besarnya
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penyisihan piutang ragu-ragu yang harus disiapkan oleh PT Toyota Astra

Financial Services adalah sebagai berikut :

Tabel 4.18
Prosentase allowance for doubtful accounts terhadap consumer financing
receivables gross PT TAFS 2008 — 2010

Economic Consumer financing

Periode Provisi . R Prosentase
Capital Receivables
Desember 2008 3.105.637.909 3.928.362.091 3.647.801.636.000 0,19%
Desember 2009 6.582.919.603 6.721.080.397 4.972.782.398.000 0,27%
Desember 2010 | 25.838.337.218 | 17.093.662.782 7.412.335.031.000 0,58%

Sumber : diolah

Dari hasil perhitungan dapat dilihat bahwa economic capital yang perlu
disediakan oleh PT Toyota Astra Financial Services meningkat setiap tahunnya,
dari angka Rp. 3,9 miliar di 2008 menjadi Rp. 17 miliar di 2010. Demikian juga
peningkatan provisi, meningkat dari angka Rp. 3,1 miliar di 2008 menjadi Rp. 25
miliar di 2010. Hal ini dilakukan untuk mengantisipasi peningkatan unexpected
loss & expected loss yang terus meningkat setiap tahunnya. namun peningkatan
allowance for doubtful accounts tersebut masih dalam rasio yang wajar, seperti
yang dilihat dari prosesntase allowance for doubtful accounts dibandingkan
dengan consumer financing receivables gross pada PT Toyota Astra Financial
Services. Angka tersebut masih dibawah standar economic capital PT Toyota
Astra Financial Services sebesar 1%. Saat ini tidak ada regulasi/ketentuan yang
mengatur mengenai standar economic capital bagi perusahaan pembiayaan di
Indonesia, sehingga angka yang ditetapkan oleh PT Toyota Astra Financial
Services sebesar 1% tidak memiliki benchmark dengan standar regulasi yang ada.
Standar 1% yang ditetapkan oleh PT Toyota Astra Financial Services dalam
Internal Memorandum Risk Division didapatkan dari kondisi default yang terjadi
saat ini dan juga historical loss given defaults yang terjadi selama ini.

Jika nilai economic capital mulai mendekati angka 1%, merupakan sinyal
bagi PT Toyota Astra Financial Services mengenai tingkat distribution of losses
yang terjadi. Langkah yang dapat dilakukan diantaraya adalah dengan melakukan
langkah aktif untuk menurunkan tingkat /oss yang terjadi atau dapat juga dengan

meningkatkan average service asset PT Toyota Astra Financial Services dengan

Universitas Indonesia
Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



58

jalan meningkatkan exposure portofolio kredit yang ada.

Sebagai benchmark digunakan perbandingan perusahaan pembiayaan lain
yang ada di Indonesia. Data allowance for doubtful accounts dan nominal
consumer financing receivables gross didapatkan dari laporan keuangan yang
diterbitkan oleh perusahaan pembiayaan tersebut. Dalam penelitian ini digunakan
perbandingan dengan perusahaan PT Astra Sedaya Finance (ASF) dan PT Federal

International Finance (FIF), dengan data sebagai berikut :

Tabel 4.19
Prosentase allowance for doubtful accounts terhadap consumer financing
receivables gross PT FIF 2007 — 2009

Allowance for Gross consumer %
doubtful accounts | financing receivables
2007 656.962.275 8.449.700.823 7,77%
2008 844.450.446 8.550.774.949 9,88%
2009 937.776.968 9.220.974.552 10,17%
Average 9,27%

Sumber : penawaran umum obligasi FIF X tahun 2010

Dari data di atas, dapat dilihat bahwa provisi dan economic capital yang
dicadangkan oleh PT FIF selama tahun 2007-2009 memiliki rata-rata 9,27%.
Pencadangan tersebut relatif cukup tinggi, apalagi jika dibandingkan dengan PT
Toyota Astra Financial Services menggunakan metode credit risk” yang sebesar
0,58% pada tahun 2010. Hal tersebut dapat terjadi karena portoflio pelanggan PT
FIF memiliki tingkat defaults dan juga risiko yang lebih tinggi dibandingkan PT
Toyota Astra Financial Services. Target pembiayaan PT FIF adalah kendaraan
roda dua/sepeda motor. Dengan risiko pada pembiayaan kendaraan roda
dua/sepeda motor yang lebih besar dibandingkan kendaraan roda 4, dan juga
tingkat defaults yang lebih tinggi, maka wajar jika pencadangan yang dilakukan
PT FIF melebihi PT PT Toyota Astra Financial Services.
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Tabel 4.20
Prosentase allowance for doubtful accounts terhadap consumer financing
receivables gross PT ASF 2007 — 2009

Allowance for Gross consumer 0
. . . %
doubtful accounts | financing receivables
2007 223.722 7.904.004 2,83%
2008 207.541 8.052.481 2,58%
2009 373.760 10.705.325 3,49%
Average 2,97%

Sumber : penawaran umum obligasi ASF XII tahun 2011

Dari data di atas, dapat dilihat bahwa provisi dan economic capital yang
dicadangkan oleh PT ASF selama tahun 2007-2009 memiliki rata-rata 2,97%.
Pencadangan tersebut masih dibawah PT FIF yang rata-rata sebesar 2,97%,
namun masih lebih tinggi jika dibandingkan dengan pencadangan PT Toyota
Astra Financial Services menggunakan metode credit risk’ yang sebesar 0,58%
pada tahun 2010. Hal tersebut dapat terjadi karena portoflio pelanggan PT ASF
memiliki tingkat defaults dan juga risiko yang lebih tinggi dibandingkan PT
Toyota Astra Financial Services. Salah satu target pembiayaan PT ASF
pembiayaan kendaraan roda 4 bekas, dan juga pembiaayaan kendaraan roda 4
dengan merk yang beraneka ragam. Dengan risiko pada pembiayaan kendaraan
bekas yang lebih besar dibandingkan kendaraan roda baru, dan juga tingkat
defaults yang lebih tinggi, maka wajar jika pencadangan yang dilakukan PT ASF
melebihi PT Toyota Astra Financial Services.

Hal lainnya yang bisa menyebabkan selisih pencadangan adalah peraturan
internal perusahaan terkait pencadangan modal, diantaranya :

1. Batas hari keterlambatan default customer yang dianggap Non

Performing Loan.

2. Kondisi default perusahaan pembiayaan yang terjadi saat dilakukan

perhitungan distribution of losses.

3. Historical loss given default yang terjadi selama ini pada perusahaan

pembiayaan.

4. Kebijakan internal perusahaan pembiayaan terkait pencadangan modal

yang dilakukan.
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4.2. Pengujian Model Credit Risk *

Pengujian model mutlak diperlukan untuk mengetahui apakah hasil
perhitungan VAR atau nilai unexpected loss dengan metode Credit Risk™ yang
digunakan dalam penelitian ini valid pada periode observasi. Pengujian dilakukan

dengan model backtesting dan juga Likelihood Ration (LR).

4.2.1. Validasi Model

Validasi model dapat dilakukan dengan membandingkan proyeksi
pengukuran unexpected loss dengan actual loss pada setiap bulan sejak periode
Januari 2007 hingga Desember 2010. Penggambaran secara grafis dari
perbandingan proyeksi pengukuran wunexpected loss dengan actual loss dapat
dilihat pada gambar 4.1. Warna biru menggambarkan nilai VaR unexpected loss
hasil perhitungan menggunakan metode credit risk" setiap bulan sejak Januari
2007 hingga Desember 2010, sedangkan warna merah menggambarak nilai
exposure at default yang terjadi pada PT Toyota Astra Financial Services sejak

Januari 2007 hingga Desember 2010.

Perbandingan Unexpected Loss dengan Exposure at Default
PT TOYOTA ASTRA FINANCIAL SERVICES

45
40
35
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25

Billions
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Jan Mar Mei Jul Sep Nov Jan Mar Mei Jul Sep Nov Jan Mar Mei Jul Sep Nov Jan Mar Mei Jul Sep Nov

B Unexpected Loss M Exposure At Default

Gambar 4.1.
Perbandingan Unexpected Loss dengan Exposure at Default
PT TAFS 2009-2010

Sumber : diolah

Dari grafik dapat dilihat bahwa model yang digunakan dalam penelitian ini

masih valid, dilihat dari tidak ada nominal exposure at default yang melebihi nilai
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VaR 99% unexpected loss dalam kurun waktu pengamatan, yaitu dari Januari
2007 hingga Desember 2010. Hal tersebut dikarenakan tingkat keyakinan yang
dipergunakan adalah 99%, melebihi standar industri sebesar 95%. Dengan tingkat
keyakinan sebesar 99%, maka nilai VaR unexpected loss yang didapatkan menjadi
lebih besar dan selisih dengan exposure at default semakin lebar.

Pemilihan tingkat keyakinan sebesar 99% sesuai dengan ketentuan TAFS
yang mensyaratkan perhitungan risiko harus menggunakan tingkat keyakinan
99%. Hal tersebut didasarkan atas perlunya rentang VaR yang lebih besar untuk
memastikan solvabilitas dan stabilitas ekonomi perusahaan tetap terjaga dari
risiko kredit terburuk yang mungkin terjadi.

Tujuan dari penggambaran secara grafik validasi model adalah untuk
melihat secara lebih jelas perbandingan antara nilai unexpected loss menggunakan
metode credit risk' dengan nilai exposure at defaults yang terjadi pada PT Toyota
Astra Financial Services. Jumlah titik-titik unexpected loss hasil perhitungan yang
melebihi nilai exposure at defaults digunakan dalam perhitungan loglikelihood
ratio test.

Dari Gambar 4.1, terlihat bahwa angka loss akibat default di kredit
kendaraan PT Toyota Astra Financial Services relatif tidak menunjukkan
pengaruh dari krisis finansial yang bermula dari krisis subprime mortgage
Amerika di tahun 2008. Perubahan /oss akibat default masih stabil dan tidak
menunjukkan peningkatan signifikan, bahkan /loss cenderung mengalami
penurunan di bulan November 2008. Peningkatan /oss mulai terjadi di awal 2009,
dikaitkan dengan isu peningkatan harga jual kendaraan Toyota di Indonesia,
menghasilkan strategi promosi PT Toyota Astra Financial Services yang mengacu
kepada pelonggaran uang muka pengajuan kredit dari pelanggan untuk
meningkatkan penjualan. Hal ini mengakibatkan penurunan segmen pelanggan
baru PT Toyota Astra Financial Services ke arah masyarakat dengan kemampuan
ekonomi lebih rendah. Dengan kapasitas ekonomi yang terbatas, kemampuan
pelanggan untuk melakukan kewajiban angsuran semakin rendah, menghasilkan
peningkatan default PT Toyota Astra Financial Services pada periode awal 2009,
sehingga berujung pada peningkatan nilai /oss PT Toyota Astra Financial Services

seperti yang terlihat pada Gambar 4.1. Penjelasan secara empiris tidak dapat
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dilakukan dalam penelitian ini, sehingga penelitian lebih lanjut diperlukan untuk
menghitung pengaruh dari peningkatan harga jual TOYOTA dengan turunnya

segmen pelanggan PT Toyota Astra Financial Services.

4.2.2. Loglikelihood Ratio Test

Loglikelihood ratio (LR) Test dilakukan untuk melihat tingkat akurasi
model Credit Risk" dalam memperkirakan unexpected loss. Uji LR Menghitung
nilai kerugian sebenarnya yang melebihi unexpected loss setiap bulannya dan
selanjutnya dibandingkan dengan maksimum kejadian kesalahan yang dapat
ditoleransi selama periode observasi. Dalam hal ini periode observasi yang
digunakan adalah 48 bulan (ditinjau secara bulanan), tingkat keyakinan yang
digunakan adalah 99%, dan jumlah kesalahan yang terjadi karena kerugian aktual
periode yang dianalisis adalah O (nol). Terlihat dalam tabel 4.12 hasil pengukuran
LR bernilai 0 (nol), yang berarti lebih rendah dari nilai kritis dengan tingkat
keyakinan 99% atau LR <6,6349.

Tabel 4.21
Hasil Pengukuran Loglikelihood Ratio
T (Jumlah Data) 48
V (Jumlah Kesalahan) 0
o (Probabilitas Kesalahan) 0,05
LR (LoglLikelihood Ratio) 0
Critical Chi-Squared 6,6349

Sumber : diolah

Dari hasil pengukuran didapat nilai LR sebesar 0 (nol) lebih kecil
dibandingkan nilai kritis chi-squared sebesar 6,6349 dengan tingkat probabilitas
99% pada derajat kebebasan stu. Untuk uji hipotesis yang digunakan adalah :

Hy : LR < chi-squared, model diterima
H, : LR > chi-squared, model ditolak

Null hypothesis yang ditetapkan adalah model benar dalam memproyeksi
potensi kerugian risiko kredit dan dengan alternatif bahwa model tidak benar. Dari
pengukuran loglikelihood ratio (LR) < chi-squared, maka dapat disimpulkan

bahwa metode credit risk” dapat digunakan dalam penelitian ini.

Universitas Indonesia
Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



63

Salah satu sebab hasil perhitungan LR test bernilai 0 (nol) adalah tingkat
keyakinan yang dipilih sebesar 99%. Dengan tingkat keyakinan sebesar 99%,
maka nilai VaR unexpected loss yang didapatkan menjadi lebih besar dan selisih
dengan exposure at default semakin lebar. Pada penelitian lain yang menggunakan
metode CreditRisk” untuk menghitung nilai VaR unexpected ~didapatkan hasil
pengujian LR test sebagai berikut :

e Diah kusumo dewi, “Analisis pengukuran risiko kredit usaha kecil
dengan metode credit risk (studi kasus bank X)”, 2009.

Tabel 4.22
Hasil Pengukuran Loglikelihood Ratio bank X

T (Jumlah Data) 36
V (Jumlah Kesalahan) 0
o (Probabilitas Kesalahan) 0,05
LR (Loglikelihood Ratio) 0
Critical chi-squared 3,8415

Sumber : Dewi, 2009 : 70.

e Robert Olof, “Penerapan metode credit risk" dalam pengukuran
risiko kredit pada perusahaan pembiayaan kendaraan bermotor

risiko kredit (studi kasus PT. XYZ), 2006.

Tabel 4.23
Hasil Pengukuran Loglikelihood Ratio PT XYZ
T (Jumlah Data) 36
V (Jumlah Kesalahan) 1
o (Probabilitas Kesalahan) 0,05
LR (Loglikelihood Ratio) 0,19
Critical chi-squared 3,8415

Sumber : Olof, 2009 : 62 (diolah kembali)

Dari hasil penelitian Olof (2006) dan Dewi (2009) dapat dilihat bahwa
dengan menggunakan tingkat probabilitias 95%, hasil loglikelihood ratio masih
lebih rendah dari nilai critical chi-squared. Pada penelitian Dewi (2009),
didapatkan hasil 0<3,8135 sedangkan pada peneltian Olof, didapatkan hasil
0,19<3,8415. Pada kedua penelitian tersebut menunjukkan bahwa metode credit

risk” dapat digunakan.
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Tujuan penelitian Olof (2006) dan Dewi (2009) adalah menghitung nilai
unexpected loss akibat risiko kredit pada portofolio kredit retail. Penelitian yang
sedang dibahas saat ini juga menekankan perhitungan unexpected loss PT Toyota
Astra Financial Services pada portofolio kredit retail. Hal tersebut memberikan
gambaran bahwa dengan pengujian metode loglikelihood ratio pada tiga
penelitian berbeda, mendapatkan hasil yang sama, sehingga dapat ditarik
kesimpulan bahwa metode credit risk dapat digunakan secara optimal dalam
perhitungan risiko kredit untuk portofolio retail.

Hasil Pengukuran loglikelihood ratio test yang dilakukan menjawab
pertanyaan penelitian ketiga pada bab satu, mengenai validitas model. Dimana
dapat disimpulkan bahwa model distribusi poisson Credit Risk + dapat
diaplikasikan secara akurat guna mengukur risiko kredit pembiayaan kendaraan di

PT Toyota Astra Financial Services.

Universitas Indonesia
Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



5.1.

BABS
KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

Berdasarkan pembahasan dari penelitan ini, dapat ditarik kesimpulan

sebagai berikut :

1.

Menggunakan metode Credit Risk™ untuk menghitung expected loss dan
unexpected loss yang terjadi pada PT Toyota Astra Financial Services,
didapatkan hasil:
o FExpected loss :

0 tahun 2007  :Rp. 702.907.662 — Rp. 3.136.791.821

0 tahun 2008  :Rp.1.846.211.326 — Rp. 3.164.400.269

0 tahun 2009 :Rp.3.373.499.485 —Rp. 9.011.820.688

0 tahun 2010  :Rp7.436.438.354 —Rp.25.838.337.218

o Unexpected loss :

0 tahun 2007 ~ :Rp.2.600.000.000 — Rp. 7.510.000.000

0 tahun 2008 :Rp.4.790.000.000 — Rp. 7.072.000.000

0 tahun 2009  :Rp.7.604.000.000 — Rp.17.035.000.000

0 tahun 2010  :Rp15.023.000.000 — Rp.42.932.000.000

Angka minimum menunjukkan nilai distribution of losses paling

kecil yang terjadi dalam rentang waktu pengamatan satu tahun, dan angka
maksimum menunjukkan nilai distribution of losses paling besar yang
terjadi dalam rentang waktu pengamatan satu tahun. Range angka tersebut
berubah tergantung dari exposure default pada bulan yang bersangkutan,
sehingga seperti yang sebelumnya sudah dijelaskan, dapat dilihat
peningkatan distribution of loss pada PT Toyota Astra Financial Services
dalam empat tahun terakhir, dari kisaran minimum Rp. 700 juta di 2007
menjadi Rp. 26 miliar rupiah di 2010.
Menggunakan metode Credit Risk™ untuk menghitung economic capital
yang dibutuhkan untuk mengatasi unexpected loss pada PT Toyota Astra

Financial Services, didapat hasil per desember:
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e Economic capital
0 tahun 2007  :Rp.2.358.685.454
0 tahun 2008 :Rp. 3.928.362.090
0 tahun 2009 :Rp. 6.721.080.396
0 tahun 2010 :Rp 17.093.662.781

Dari hasil perhitungan dapat dilihat bahwa economic capital yang
perlu disediakan oleh PT Toyota Astra Financial Services meningkat
setiap tahunnya. Hal ini dilakukan untuk mengantisipasi peningkatan
unexpected loss & expected loss yang terus meningkat setiap tahunnya.
namun peningkatan allowance for doubtful accounts tersebut masih dalam
rasio yang wajar, seperti yang dilihat dari prosentase allowance for
doubtful accounts dibandingkan dengan consumer financing receivables
gross pada PT Toyota Astra Financial Services dalam tabel 4.14.

Dalam laporan keuangan, economic capital untuk mengatasi

unexpected loss dan provisi untuk mengatasi expected loss dimasukkan ke
dalam neraca penyisihan piutang ragu-ragu/allowance for doubtful
accounts.
. Menggunakan metode backtesting loglikelihood ratio dengan tingkat
keyakinan 99%, dapat dilihat tidak ada angka VaR wumexpected loss
unexpected loss unexpected loss yang melebihi exposure at defaults yang
terjadi. Hal ini berarti bahwa nilai unexpected loss pada model masih dapat
digunakan untuk menahan exposure at default yang sebenarnya. Selain itu
dengan backtesting loglikelihood ratio dapat dilihat bahwa model yang
digunakan dalam penelitian ini sudah valid, dan dapat diterapkan pada PT
Toyota Astra Financial Services.

Dengan terujinya validitas model maka dapat disimpulkan bahwa
metode Credit Risk" yang dikeluarkan oleh Credit Suisse First Boston
dapat digunakan sebagai pendekatan yang efektif untuk mengukur risiko
kredit pada perusahaan pembiayaan kendaraan bermotor PT Toyota Astra
Financial Services. Selain karena input data yang relatif sederhana (hanya
memerlukan data portofolio performing loan dan non performing loan

serta data recovery rates), dan tidak mempersoalkan faktor-faktor
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penyebab terjadinya default.

Saran

Berdasarkan hasil perhitungan dan pengujian seperti terangkum dalam kesimpulan

hasil penelitian ini, dapat diberikan saran sebagai berikut:

1.

Bagi PT Toyota Astra Financial Services, pengukuran economic capital
akibat risiko kredit yang terjadi pada portofolio pelanggan dapat
menggunakan metode Credit Risk’. Pengukuran tersebut sebaiknya
dilakukan secara periodik dengan rentang waktu minimal bulanan untuk
menyesuaikan economic capital yang harus disediakan terkait unexpected
loss yang terjadi. Hal ini dilakukan untuk mengoptimalkan modal bagi
aktivitas peningkatan revenue perusahaan. Untuk itu dianggap perlu untuk
menjaga kualitas database portofolio perusahaan termasuk data input,
nilai exposure, kolektibilitas, dan juga recovery rates.

Bagi regulator/pembuat keputusan menyangkut perusahaan pembiayaan di
Indonesia, metode yang digunakan dalam penelitian ini dapat dijadikan
sebagai referensi terkait pengukuran economic capital secara kuantitatif
sebagai langkah penerapan manajemen risiko kredit di perusahaan
pembiayaan lainnya. Perusahaan pembiayaan lain yang memiliki
karakteristik portofolio kredit yang relatif sama dengan PT Toyota Astra
Financial Services, mampu menerapkan metode pengukuran economic
capital dengan cara yang sama. Dengan adanya standarisasi pengukuran
dan metode perhitungan, maka proses monitoring dan pemantauan
perusahaan pembiayaan di Indonesia dapat dilakukan dengan Ilebih
optimal. Hal ini bertujuan untuk menjaga keberlangsungan iklim bisnis
pembiayaan yang baik, karena stabilitas dan solvabilitas masing-masing
perusahaan pembiayaan dapat terpantau, sehingga dapat diambil langkah-
langkah antisipatif untuk mengatasi permasalahan yang terjadi pada
perusahaan pembiayaan yang berpotensi bermasalah.

Bagi praktisi/peneliti lainnya, untuk mengukur economic capital pada
perusahaan pembiayaan akibat risiko kredit dapat mempertimbangkan

metode lainnya, sehingga komparasi antar metode dapat dilakukan dengan

Universitas Indonesia
Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011



68

referensi dari peneltian ini. Hal ini dilakukan untuk mendapatkan metode
pengukuran economic capital yang paling efektif, mudah dan tepat untuk
diterapkan di perusahaan pembiayaan Indonesia.

Semakin banyak referensi metode perhitungan economic capital
dari praktisi ataupun peneliti lain, dapat memberikan masukan positif dan
feed back untuk penyusunan cetak biru peraturan ataupun regulasi yang

dapat diterapkan bagi perusahaan pembiayaan di Indonesia.
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Komposisi kolektibilitas portofolio kendaraan bermotor
Jan-Jun (Amount)

Lampiran 1.1

Koletibiltas
Lancar

1.7

830

I1-60
61-90

>30

WD

Grand Total

Koletibiltas
Lancar

1.7

| B

I1-60
61-90

>30

WD

Grand Total

Koletibiltas
Lancar

1.7

| B

I1-60
61-90

>30

WD

Grand Total

Koletibiltas
Tancar

1.7

830

I1-60
61-90

>30

WD

Grand Total

Jan-07
665,145,219,134
38,282,105,753
14,077,962,090
2,725417,999
895,085, 620
938,962,347

720,064,753,544

Jan-08
2,253,244.217 065
140,448,182, 987
4,913.250,18
12,355,250, 233
4,326,328.311
1,563,753, 506
502,454,804
2,454,813,967,414

Jan-09
4,056,818382,177
09,501,463,3%
74,062,078, 58
19,361,243,553
4,742,282,38
5,459,877, 327
564,002,967
4,531,909,340,309

Jan-10
5,379,972,597,004.
790,107,207, 445
B§,513,181,8%
42,30,652,179
14,283589,956
5,255,78,108
LE747,10
6,384,367,324,710

Feb-07

4, 136,071,053
81,389,613, 890
17,312,167,251
4,374, FAG 248
1,260, 845,545
1,343,413,062
64,421,955
810,181,280,070

Feb-08

2,500, 270,005, 131
198,981,136, 58
36,482,398, 140
11,954,099,089
5,00%,67%,581
2,590,187,169
582,874,935
2,655,887,316,722

Feb-09

3,802, 443,433,664
60,285, 787, 59
73,308,771,450
18,530,453, 962
3,690, 708, 860
5,205,514, 131
1,002, 118, 80
4,575,477,154,495

Feb-10
4,750,481,00),417
1,682, 354,858,453

158,298,393,539
45,447,598,111
15,124, 546,609
12,925,234, 619
1,650, 346,476
6,666,212,915,180

Mar-07
845,697,246,394
56,741,412, 681
17,285,404, 305
3,707,224,357
2,241,790,188
2,000,684, 137
57454108
928,258,303,114

Mar-08
2,473,000,124,816
262,546,863, 507
52,505,618,315
14,305,799, 438
4,7TI4572,148
3,277,322,138
547,657,141
2,810,847,861,587

Mar-09
4,065,536 346,547
3WE,744302,14
94,734,502,751
22,558,636,076
817015,20
5,636,546, 640
584,574,100
4,576,643,160,5%

Mar-10
6,073,058.231,548
514,678,945, 650
M5,566.337,109
52,828,613,119
15,529,558,171
17,844,121, 624
3,667,640,485
6,822,373,454,010

Apr-07
918,317,767,35
86,681,445,450
21,283,577, 600
5,34F,307,511
1,680,893, 527
2,37L,733,7%
47,285,547
1,036,830,276,812

Apr-08
2,760, 761, 608,411
1540, 514,839,619
33,388,924, 168
10,395,802, 202
3,165,3339,421
3,782, 105,766
444,385,188
3,002,453,064,750

Apr-09
4, 106, A7, 10,080
364,328 676,588
3,105,308, 547
19,324, 203,555
5,377,508,239
3,716,935, 13
1,547,120, 328
4,589,367,658,127

Apr-10
6,215,482, 797 251
50,444,115, 547
B7,277,341,922
A, 515,584, 871
18,791, 618,262
14,316,359,813
4,628452, 7
7,081,456,271,636

May-07
1,060,553, 570, 996
50,589, 968,749
22,762, 088, 350
7,814,559,182
1,632,840, 876
2,783,505, 220
1,212,514,604
1,147,289,047,581

May-08
2,864,457,407, 654
21,286,516, 79%6
A ALE S04, 007
11,173, 148,825
3,246,683, 190
3,316,033,090
265,207,673
3,124,053,503,238

May-09
4,027, 70,326,239
578,385, 789,198
IE,B0S 410,514
24,175,918,28
4,773,045, 338
Tk 30 055, B4
1,608 146,481
4,745,384,722,852

May-10

B, MG, AGE, B8O, 50
756, 780,235,327
165,778,913,773
37,200,364, 645
14,253,330, 361
18274,333,506
3,397,439,085
7,328,092,723,690

Jun-07
1,158,253,615,7%
98,794,141,002
24,854,618, 208
7,030,897,355
2,673,389,62
2L TsR38
685,871,544
1,296,470,295,941

Jun-08
2,786,566, 346,364
422,533,291,976
41,689.456,662
13,753,157,778
3,952,765,654
1,542,678,431
1,857,511, 34
3,272,636,108,09

Jun-09
4,351,8173,457
549,628 640,954
85, 48,925,565
21,345,195,184
4,635,785, 170
5,283,241, T4
4,003,077, 304
5,021,868,039,42

Jun-10
6,852,661,445,186
757,062,135, 857
150,250,245, 206
45,810,383, 566
19,474,691,522
17,513,681,340
4,977,634,612
7,648,780,884,319
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Komposisi kolektibilitas portofolio kendaraan bermotor
Jul-Des (Amount)

Lampiran 1.2

Koletibiltas
Lamear

17

538

31-60
61-58

>508

WO

Grand Total

Koletibiltas
Lamear

17

538

31-60
61-58

>508

WO

Grand Total

Koletibiltas
Lamear

17

538

31-60
61-58

>508

WO

Grand Total

Koletibiltas
Inncar

1-7

538

31-60
61-58

>508

WO

Grand Total

Jul-07

1,313,815, 134,763
0,132,960,264
22,835,228, 147
987,712,453
2,620,741,516
1,445,887,639
A0,318, 641
1,430,285,956,403

Jul-08
3,225,227,133, 585
203,520, 161,856
43,135, 168,773
11,972,508,A48
3,712,48,271
2,72,141,608
26855870
3,496,538,142,727

Jul-09

5,280,342,977,544

Jul-10
7,800,511,139, 600
643,128,535,137
159, 815,480,352
61,760,257, 225
17,125, 918,235
15,045,481, 307
8,124,875, 687
7,989,911,748,203

Aug-07
1,517, M2 425, 1%
63,58, 790,345
24, 665,584,369
6,570,043, 8
3,362,504, 682
2,474,845, 017

1,617,514,593,391

Aug-08
3,243,593,159,608
407,259,128, 996
52,370,205,143
13,681, 717,053
3,155,111, 918
2,734,256,376
17,407,500
3,722,811,070,669

Aug-09
4,561,081,189, 38
504,750,278,790
59,018,616,753
30,056,418,
4.370,120,734
4,84,362,081
2,885,118
5,626,838,941,754

Aug-10
7,232, 658,448, B
958,152,447, 856
151,547, 645,886
57,548,446, 634
20,290,373,6M
16,465,805, 07
4,589,773,390
8,482,453,047,849

Sep-07
1L514,588, 748,973

23,180, 105,204

221,117,851
1,777,076,842,561

Sep-08
3,711,858,345,309
248,375,460, 647
48,563, 406,714
18,157,877,985
4,065,002, 601
2,039,618918
728,761,984
4,026,666,486,458

Sep-09
4,907, 353,353,266
68,057,060, 39
153,176, 675,080
A 026,161,066
5,840,624,887
4,917,711,144
2,150,222,031
5,717,127,828,113

Sep-10
7,347,912,825,763
SAD, 870, 816,353
208,950, 750,405
4,044,357, 430
2,304, 606,678
15,844,842, 413
5,445,861,552
8,541,368,464,640

1,903,358,547,686

Oct-08
3,823, 306,625,587
226, 785,260,083
48,724,352, 72
13, 500, 890,547
2,684, 08,574
,856,254,693
1,807, 105,626
4,122,505,417,762

Oct-09
5,281,254 216,304
454,815, 760,153
118,562,048, 630
137,151,718
1,775, 34,346
4,207,883,349
2,324,066,835
5,891,462,961,387

Oct-10
7,384,700,668,346
L864,378,848, 145
185,233, 990,555
72,432, 01,828
35,855,49,513
21,087 283, 138
6,658,502, 764
8,774,461,945,382

2,106,426,547,507

Now08
3,578,748,976,395
841,217,689,843
59,651,977,279
13,39 ATRIFT
5,555, 104,563
2,773,657,364
505,051,637
4,301,336,932,058

Now09
5,043,314,596,451
815,112,563, 857
133, 668, 144,067
35,475,731,054
8.507,976,858
5,3M,597, 227
2,426,618,0623
6,083,880,227,537

Now-10
7,768,34,143,539
509,118,453, 718
21, B2 247, B
81,420,262, 808
27,799 354,805
25,532,674, A1
7,998, 472, 568
9,022,001,608,910

Dec-07

28,992,126
2,308,499,076,161

Dec-08
3,995,967,877, 45
68,255,004, 551
68,526,901,369
3,371,433,578
4,644,221, 450
3,346,454, 674
802,899,715
4,464,974,059,122

Dec-09
5,661,121,246,587
287, 804,848,547
134,875,551, 301
36,644,021,296
11,640, 106, 01
6,767,387, 415
2/026,253,519
6,240,879,416,066

Dec-10
£,253,377,141,471
636,755,533,712
222 893,837,504
85,4206, 688,65
23,798,621, 173
28,625,319, 139
5,890,226, 110
9,319,368,368,244
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Komposisi kolektibilitas portofolio kendaraan bermotor

Jan — Des (%) Lampiran 1.3
Koletibiltas| Jan-08| Feb-08] Mar-08| Apr-08] May-08| Jun-08] Jul-08| Aug-08 | Sep-08 | Oct-08 | Nov-08 | Dec-08 [Averagel|
Lancar oL79%| go3ex| &7 orLostl o160l ssao| 9220l g7.19% | 9210 | 927 | s3.20% | s950% | so.ew

572% 7406 93| 635 eaex| 1297 599l 109 | 617k | 550% | a0k | erem
1wl 137l remw] 1] 1oex] 17ed] 17em| Lerx | 1% | 1% | 13ex | 1%
o50| oasx] osi%] o3kl o3ex| oarx] o3ex| o3 | 025% | 039% | 0m% | osxx | o
oame okl o017 o1 otox] o1 o11%| oomx | 010% | ook | o13% | 0aox | 012
00s%] o1mel okl o1 onxl oose ooex| oome | 0ok | 0ok | 0osx | aom | o
ookl ool oorx] ookl omx| ooss| oomx| ooox | 002 | oo | oox | oox | oo

IGrand Total| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00% 100.00%| 100.00% 100.00% | 100.00% 100.00% | 100.00% 100.00% |
Koletibiltas| Jan-07 Feb-07] Mar-07] Apr-07] May-07] Jun-07] Jul-07] Aug-07 | Sep-07 | Oct-07 | Nov-07 | Dec-07 [Average]|
Lancar 237 sson] o111%| sesml sx.amd] sesex| 91es%| 9379% | 85.29% | 91em | 89.30% | s e | s9.52%)
17 soml 1009 s11%| e3ew 4| 770w seow| 39k | 1239 | 55a% | ssex | 14e0m| 7em

03s%] os5ed os0%| osed ocex| oeow 0@l 0a% | 0k | 05x | 03k | omx | o5
012%] o1@e o2ex| oaee o1ex| oz oew| 0% | 01ex | o5k | 015k | o1ix | oaen
013%] o017 omx| o2 o2ex| oame o010%| 015% | 022% | 015% | 009k | 0oex | 0am

ook ooex| o o.05%| ook | 0.0% | 0os% | coss | 00 | ooe

IGrand Total| 100.00%| 100.00% 100.00%| 100.00% 100.00%| 100.00% 100.00%| 100.00% | 100.00% | 100.00% 100.00% | 100.00% 100.00% |
Koletibiltas| Jan-09] Feb-09] Mar-09] Apr-09] May-09] Jun-09] Jul-09] Aug-09 [ Sep-09 | Oct-09 | Nov-09 | Dec-09 [Average]|
Lancar .10%| saer%] so.ama] sesmi| sseme] g251%| em 5] g5.85% | s9.6u% | B3.55m | 9071k | s smk | 7. TEN)

14.65% samel 79| 1219%] 1090] soox] s9mk| 1055% | 7% | 1340% | 621% | g1s% | 95
1o0%| zome] 1m| zosel 1mx] Ledl L7md] 2ee% | 200% | 220% | 218% | L@%

040%| 04| o0a2x| o51%| o] o6l o5l 070% | 0.40% | 05e% | ose% | ok | o
o0s%| oimel o012%| o10% oomx| ook oosxl 010% | 013% | 01e% | 019 | 00% | 0am
o1 o1 omxl oz otox| oio%] o0kl oomx | oo | ooex | onk | oazx | 012
ooz ook ooex| oosx| ooem] ool oo | oom | 00 | 009% | ook | ooe

IGrand Total| 100.00%| 100.00% 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00% | 100.00% | 100.00% 100.00% | 100.00% 100.00% |
Koletibiltas| Jan-10] Feb-10] Mar-10] Apr-10] May-10] Jun-10] Jul-10] Aug-10[ Sep-10 | Oct-10 | Nov-10 | Dec-10 [Average]|
Lancar sa7me| 7126%] so.ome] 77kl ss.0s%| ssoew| see] es k| 8s.09% | 8e16% | 85.10% | sR9% | 8535
1.7 1252%] 25296 75ew| 919%| 1033%| 990 soswl| 1130% | 98k | 1219% | 1008k | T3P | 111w
830 2176 23mel 219%| 1eme] 230w| 199k 2o00%| 226% | 2aex | 219% | 228k | 230%
ocen] ocenl o7me osme] omex| oein] 077 oeew | 110% | 0% | 09k | oe | o
|61-90 022%| omx| o2ax| ozmel o2ox| o2sm| o2k 02ex | 07 | 0% | 0% | 022% | 02w

013% ool ozs%| o20%| o2sx| o029k o02ex| o19% | 023% | 02ex | 028% | omx 1
ok oo oosx| ool oorx| oome| o010%| 008k | 0o | oosx | 0o9x | oosx | oow
Grand Total | 100.00%| 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 204niversitas Indonesia



Komposisi Exposure At Default portofolio kendaraan bermotor per band Lampiran 2.1

Tahun 2007

At Default (EAD)

Band Kelas Band Jan-07 Feb-07 Mar-07 Apr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Aug-07 S5ep-07 Oct-07 Nov-07 Dec-07
im
10
im
4.08
5.0
am
..
a0
(1]

95,07,

15007

4,150 474

BiL 8, M8

IR HLIH

014,51

P
2

171 515,470

132, 515,40

133, 515,470

200,718,001

874,273 244

B,257.00

1,043,730, 8905

148591200

1,760,398, 202

111507

B3, 7HL077

3481,083,713

1729491,118

2037,005,118

53, 704,847

2,350,543 452

1,33 874,077

1,218, 197,525

1,594, 707,049

331,721,434

231,721,439

aa1, 731434

27, 188,480

201,892,870

780,508,440

780,943,980

334,137,515

359,308,308

471,008,535

471,012,535

471014, 535

Grand Total

0

939,002,060

1,707,874,128

2,585,264,331

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011

3,319,124,545

3,936,058,061

3,063,669,170

1,836,245,574

4,190,250,177

3,197,550,067

Universitas Indonesia

2,807,031,893



Komposisi Exposure At Default portofolio kendaraan bermotor per band Lampiran 2.2
Tahun 2008

| Exposure At Default (EAD)

Band Kelas Band Jan-08 Feb-08 Mar-08 Apr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Aug-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dec-08
im
208
im
.00 1B A8T 1B AT
.00
a.oa
.08 i, Fibdl, XL
Loa 0,432,270
noa
1000
10
am 17,407 500 1407800 a0, 667 150 0,667,150 0,667 150
500 14, 548, 000 618,000 68,961,918 63,450,263 5,538
&.00 43,518, 790 &3, 518, 750 . B8, 0 I 06T, 14 T, 053 400 18, 186, 286
.00 54, 57, T8 103,225,055 o, 160,04 I, 064, 0
a.oa 56 096,75 117, THE 428 36, Til, 225 118,475, 164 56, Bo0 871 2, 791,952 2, Tl 593
.08 T 180 876 144,488, 530 147 555400 3,068, 982 Tk, 568, 443 i, T8, 312 T, 350,67
Loa 154,531, 270 18,281, 77T X3, 260, 868 B0, T 167, B 307 42479 500 P AL T4, 036, 508
[N 6, 064, 086 173, TR, 006 268, 518, 6 [ E A B, BGT 961 7 1%, 600 176, 604,795 353,808,728 362,608,728
1000 101, 36, 020 daT, T, i 102,272, 628 254, 208,107 R, 360,65 20T, TP, MY 156, 067 583 254, 118,224 164, 35 H, 58 114, 350, 354
im0 92N, PTR28Y | 1,248,F31479 | 1.890,276,783 | 1483100496 | 1,276,383.007 | LIMMEBAG.007 | LO0LTIZNE4 |  L1M0.980.3%8 | LTLAAESE0 | 1,000,326 443 924, 608,776 | 1,260,182,026
2.00 1048, 32.408 | 1.915,962,609 | 1.8086,76T.808 |  1,082,08,930 | 1.084,260,208 | 1420438576 1106.6EEIGH 06,032,086 70, 569, 800 710,638,073 BT, TR0 820 | 1,869,666, 718
iia Y18, 079, 022 328,263, 550 Y28, 260, 550 Y28, 260, 550 260, 938, 208
.00 358,723,638 35T, 168, a0
.00
a.oa
.08
8.00
(X))
1000
Grand Total 2,466,257,823 | 3,174,101,245 | 3,775,018,439 4,227,130,131 | 3,581,279,996 | 3,740,528,928 | 2,970,739,047 | 2,751,743,201 | 3,568,420,207 4,023,333,656 |  2,778,748417 | 4,148,634,036

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011 Universitas Indonesia



Komposisi Exposure At Default portofolio kendaraan bermotor per band Lampiran 2.3
Tahun 2009

| Exposure At Default (EAD)

Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09
im
208
im
.00 & 407, T2 ¥
.00 5,073,250 5,073,250
a.oa
.08
Loa B432.270 7,021, 006 T, M5 7, T3, 552
noa
1000 10, 31, W
100 18,606,628 11618, 328 11618, 328 12,238,386 8 MrAr
am 36,197,151 22,628,264 35,456, 148 38,456, 148 B, 17,668 &4,273,666 16, 182, 444 137, 0, 004 7, T0E000 1L FL2.BE
Lia 32,364, BEE 12,364, 588 B A48, 522 A L] B, 108 A48 118, B4 51 62, 206,000
&.00 134, 264, 358 157430, 826 T8 290 467 43, 168 487 06, 342,079 0,279, 168 128, 368,261 156, B6d 006 118, 156 807 7,142,322
.00 54, 0691, 669 105,288, §72 2156 484, 115 152, 308 428 146,051,772 143,296, 169 100,551, 435 52,254, 561 52,254, 861 10, 061, B0E
.00 118,964,079 173,43, 1% 286,043,329 97,081,518 98,387,670 62, T8 492 178, Y38, 9687 o7 586, 150 422,429,818 244,278,128 129, 886,082 164, 326, 664
.08 T, 508,052 T, 588, 092 71,187, 66 B8, 231, TN 425 651, 08 2188, 182, 166 148, B7EAETY 28T 6T, 66 206, 207 B8 2 20, 207 582 217, 104,568 200, #5258
Loa 4,014,030 168, 142, 280 963, T, I 741,008,085 320, 66, 030 Y28, 525 362 &, TTE 60 555,196, 318 438, 1398 523 Y18, 068, 78 i, GEE 182 N2 A8 448
[N 2158, 227, 458 26 ¥, D98, 630 156, 028443 N6l B, B0 182, 154, 624 177 A0 916 | 160,934, %10 154, 329,458 17, SERATE | 1 222
1000 208,068,020 N, 055, 605 B, D60, 086 IE 818 482 B, T30, 352 505, B8, 526 20, B 8 006 GBS, T 64,071,522 1082, 636, BE 0 205, 605,661 Sk, 06, Bl
im0 1,544,590,940 | 1.408,081,000 | 1.268,996,360 | 1.27%830,M4G | L7E6.604,17Y | 2,180,321.408 | 2007908107 | 226043581 | 1930700348 | 1TIS 8118 ) L TIR008621 | 1414062661
2.00 2,122, 680,484 | 2,711, P08,187 | 3150008114 | 6882,785451 | 7,088 19G50% | 428737304 | 1,945,022608 | 1600906611 )| 2,701GEHA29| 2,000,§66,75N | N445,TIES08 | &4M,027 103
iia 260,598,208 S0, 360, BE L 155445, T8 515, 259, 913 532,566, 528 B18, 720, 782 BB, 720,762 258,408, T 10, G158, 044 | 1,218, 267, 208
.00 5,454, 204 154,454, 204 1B A5, 204
.00 G, e B R0 B8, B S0, B, BEA S0, B, BEA R, e B
a.oa
.08
8.00
(X))
1000
Grand Total 4,506,450,395 | 5,700,493,080 | 6,498,759,993 | 11,264,005,260 | 12,038,271,518 | 9,232,358,315 | 7,130,036,789 | 6,852,436,516 | 7,067,972,530 5,531,989,630 |  7,801,254,666 | 8,793,680,381

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011 Universitas Indonesia



Komposisi Exposure At Default portofolio kendaraan bermotor per band Lampiran 2.4
Tahun 2010
I!lpulll At Default (EAD)
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar- 10 Apr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Aug-10 Sep-10 Oct-10 Now-10 Dec-10
im
2m azigme|  a3masm
im 5,502,962 6,482,748 5,201,251 5,209,160 3,205,150
a0 %068,520 BAML 24 RATLNA RATIIA
1,000,000 .00 0,150, 434 19, 68 472 18, 747, 068
(1] 5,117,604 5,888,483 6,422,980 8,422,588 amiye|  maaam|  wmw
.08 6,962,828 6,962,826 6,962,826 7,361, 508 6,962,502 6,962,302 6, 71T
Loa 7,585,220 15, 526, 536 15,567, 0 B, 034, 653 T.08T, 227 B, 004,581 A 7,520,838
noa 0,208,708 205,708 v 113, 6 07T, A 0,308, 557 17, i54, 485
1.00 10,028,885 048 | masaun| 66004 B.678,048 1,548,185
100 [1] 46,208, T 3G, 054, TS 7,712,581 14, 162,454 14, 566,602 2,018,107 B2, 506,880 50,868,002
10| MLMBA|  ALMRAZI| 331400 BMSLLE | ;eS| mamaw WL | MNLGE| DA 125050
Lia 32,344,652 oT, B0, 521 a7, D06, 62 1,763, 68 26,468 H6E B, 148,73 1314632, 102 0,278 450 252, P15 A6 (8, 16 7, 362 145,480, 505
&.00 35,716, 200 15, 96,418 157400, 580 T, 344, YT 06, 176 128 T4, 1Y 440 35,268, 116 B2, 795, 582 168, 168 428 162,488,065 155, G0, 203
10,000,000 .00 158 472160 58, 483 N1, TR, TEY 18T, TR0 151450, 120 108, 64, 203 106, B4 8,036 351378, 6B 152, 688 681 BE, 267, T4 1573, 325, 558 148, 6,48 6
a.oa 178, 308 960 154, 017, B4 181, B4, 560 154,456, 065 167 483, 36 131, 660 386 108, 203,552 315,208, 542 18, 347 520 2579, 64, 38 7 I8, 253,54 2135, 16 485
.08 I 84T 215,433, 503 B, T1L 457 353,076,008 i, 228, 167 208, DG A5 252, B4, 0 TL & B, 18 154, B8 585 2112, 664, 553 M7 G006 828 348, 102, 561
Loa 18 534,25 &85, 568, 470 152, 682, P4 155, 859, Ta 160,548, 565 160, 343,824 155, 320,768 TH 048, 28 238,436 966 T4, 038, 050 228, 19T, 628 N0, G 445
[N [ YA i, i ATE 5332, 711, 232 T, 795, M. d4, 287, 680 28, TAE 485 pA BT 943, 516,228 ) a8 1] A57, 07T, 304
1000 15, 37T 156, 968, i6 100, 8,196 100,551 871 100, 591871 5,920, 382 T, B84, 266 956, 08,257 L4828 28 6, 00s, 371
1| sammesmm| 1ssse020| asswesu | 2momez | Seeservaa | susseaen| smesezsa| 2o imssen | 2eeh1wses | aosusemszs | sezseanves | s7aomui
100 4W3m0468| 6208,211,94 | B546,08,591 | 10,92,36,048 | 10,60,917,007 | 13480,728.914 | 13426, MB.6W7 | 10,487,608,088 | 13100,934,11% | 14,845,050,524 | 16,699, 154,008 | 18,728,960,411
Lo | ammmsayE| 4247078 | s2ieaiw | 2sneeml| naen;era| synozen| 76619008 | 5100306907 | ASRLEMS10 | 45178ms60 | 4,798,000 | 7,28,98,004
.00 151,200,245 T, 66T, 482 151,200, 35 351, 354, 602 97 000, 555 THT, 038, 555 1,204, 00 307 1,584,102, 586 B4, 119, g6 6 547, TR, 211 025, 608,696 N, 054, 224.
100,000,000 .00 DR, 538 435 DR, 538 435 1,536,128,168 | 1,476 008,080
a.oa (8, X2, 6 T 35, X34, 676
.08 56, 318 196 i, 548, 196
(1] 47,086,960 | 47,096,968
Ll WI1,082 | #en,00
1000
Grand Total 9,933,833,335 | 14,576,220,186 | 20,711,801,261 | 18,944,851,735 | 23,672,537,774 | 22,491,415,215 | 27,170,396,288 | 21,455,618,464 | 25,289,143,360 | 27,735,825,988 | 33,526,186,389 | 34,515,584,756

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011

Universitas Indonesia



Komposisi Loss Given Default portofolio kendaraan bermotor per band
Tahun 2007

Lampiran 3.1

| Loss Given Default {LGD) Recowery Rarte (AR 1 25545

Band

Kelas Band

Jan-07

Feb-07

Mar-07

Apr-07

May-07

Jun-07

Jul-07

Aug-07

Sep-07

Oct-07

Now-07

Dec-07

Loo

400

100

L8]

400

im

506,227 608

1,688, 060,740

L]

400

Grand Total

1,278,485,271

1,935,299,554

2,293,433,348

1,374,584,021

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011

3,136,791,821

2,812,739,595

2,393,656,473

Universitas Indonesia

2,101,314,545



Komposisi Loss Given Default portofolio kendaraan bermotor per band
Tahun 2008

Lampiran 3.2

| Loss Given Default {LGD) Recowery Rarte (AR 1 25545

Band

Kelas Band

Jan-08

Feb-08

Mar-08

Apr-08

May-08

Jun-08

Jul-08

Aug-08

Sep-08

Oct-08

Nov-08

Dec-08

Loo

400

100

L8]

400

83,818, 051,

18, 517 458

a71,380, 368
220,174,557

im

L]

400

Grand Total

1,846,211,326

2,376,102,891

2,825,949,479

3,164,400,269

2,680,916,835

2,800,130,563

2,223,865,835

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011

3,011,838,091

2,080,141,558

Universitas Indonesia

3,105,637,909



Komposisi Loss Given Default portofolio kendaraan bermotor per band Lampiran 3.3

Tahun 2009
| Loss Given Default (L6D) Recowery fute gay + 25505
Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09
im - - - - - - - - - - - -
00 = - - = = = = = = = = =
im - - - - - - - - - - - -
.00 - - - = - = - = 3,258, 524 - - -
s | : : i L amS T P : : : ; :
.08 - - - = - = = = - - - -
Loa 6,32 357 - - = - = = 5,708, 798 - - 5, 7Ra A 5, ¥4, 03
noa - - - = - = - = - - - -
1000 - - 7, Vi, 962 - - = - = - - - -
100 - - - o 10,185,622 N - o B, 589,235 B.068.208 5 186,360 26,448,521
a0 28,288,071 16, M. 267 26,573, 354 26,572, 354 - g 18,171,266 18,171 266 12,194,178 109,296 429 73,144,957 23,686,534
500 - - - ! &,420,338 4,228,395 E 71,686, 94 50,788,228 BB, 204,831 68,034,310 46, 86T 412
&.00 - - 015,538, 266 117, 054, P62 56,30, Gy 32, M6 563 4, 560 817 Gl 05, 04 B, 56T, 1Y 115, 656 150 05, 200,786 2T, i, T2
10,000,000 .00 - - 0,45, A TH, T, 62 152,004, 533 134, 015, B4 106, ;8257 107, 228, B 79,572, 344 36, 117 e 3178 7,154,550
.00 68,308,667 128,830,531 214,132,003 42,758, 708 43,116,456 46, BT, 240 133,508,018 117,242,008 3G, 227,247 182,867 358 PE,4GT, 241 137, 068, 186
.08 55 006 616 55, 00, 616 91,258, 588 26145, 893 HA, 682, BET 417,008,782 108, 204,568 215,356, 34 154, 367, 220 154, 367, 220 162, 558 347 2110, 2356, 900
Loa i, 966,656 125, 544, 893 d211, BEE, 0B SN, T, B2 340,548, 063 24, 682, 606 4, 515,028 15 575, B4 178,270 573 206, 607 368 258, 065,408 2, 670, T2
[N L] 159, 306, 079 200, 564, 578 268, EA86 T LT 136, W5 560 18T, 2 BEd 137, 157, 7] 137, B
1000 159,524,668 238,119, 226 05, 656, 30 TG 488407 452 68, 556 176, 2,237 152, 611808 452,091, 60 N, Bl B T, 08 428 1579, B16 V60 179,068, 108
im0 931,676,928 | 1,086,788,543 BE, 028,782 B9%, 367,063 | 1,MTIAY688 | 1632168604 | LEPTAESANT| 1684407000 | 1447.57,M1| 128447167 | 1,287,520008 | 1,056,265,508
2.00 1,565, 186,330 | 2,000,162,174 | 2,964,798,006 | 518243180 | 5.354.B40,29 | BAT0.1M006 | 1456043822 | 1,222,700, 4002, 571,098 | 2117.TEEAGE | 2,979465621)| 5,312,27,298
iia 165, 390,338 N, 558, 433 15, 221, 084 HE, 7423 358,509, B4 19, 642, 58S 19, 642508 164, A6, 160 - - AST, 106,422 11, 564, 92
.00 - - - 185, 288, 417 159, 208 417 2165, 288 417 = = - - - -
100,000,000 :: : : : : : : -,III{I -,III,-ﬂ !.,l-.-ﬂl !.,l-.-ﬂl -,III{I :
.08 - - - - - = - - - - - -
E = = = = = = = = = = = =
(X)) - - - - - - - - - - - -
1000 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 3,373,499,486 | 4,267,359,819 | 4,864,942,407 8,432,272,365 | 9,011,820,689 | 6,911,314,082 | 5,337,516,125 | 5,120,704,537 | 5,291,054,775 4,889,817,953 | 5,839,989,736 | 6,582,919,603

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011 Universitas Indonesia



Komposisi Loss Given Default portofolio kendaraan bermotor per band
Tahun 2010

Lampiran 3.4

| Loss Given Default {LGD) Recowery Rarte (AR 1 25545

Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar- 10 Apr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Aug-10 Sep-10 Oct-10 Now-10 Dec-10
im - - - - - - - - - - - -
2m : - - - - - - - imewy]| 63 - -
im - - - - & 1 %478, 360 &, 880,468 2,436, ¥4 2,368,407 2, 368407 -
.00 - - - = - 2,080, 367 - 1,319, 126 6,319,326 6,319,126 - -

1,000,000 .00 - - - = - = = = 6,082,205 10, 357 204 34, 004, T5L -
a.oa &, STE 660 o, 388, G6E - = - o, B8, 288 o, B08,248 = - &, 710,008 076258 14,048 15
.08 B2 852 &, 512, 132 &, B2, i 5,510, 528 - &, 12,688 &, B2 608 = - - 5,025,710 -
B.00 5,076,760 11,629,168 11,676,868 9,866,768 9,586, 724 o 9,802,188 E - 5,000,173 5,080,178 -
noa - - - = - 084, 384 6,081,354 20,2156, B4 f, 89,678 i, 5EE, 528 19,385,811 -

1000 - 7,908,382 - 14, 567,590 14,587,590 14, B8 523 - = - 7,503, 341 - T AT, 26
100 TN - 16,618,651 26,236,288 28,231, 46 g 10, 624,501 o 11,337 876 17, 078, 580 62, 064,068 LA
bL ] M. E61F 84,253,617 2, L, 2 - 17,287,568 17,357 565 17,358,802 o 44,435, 184 18, 334,678 AraTTIaE #1002, 368
Lia 34, 063 486 20, B0, B 6 20, 860, BEE = 1,778,058 15, 18, B4 1,265 479 B 526, 590 58, 600,002 213, TN, B0 AT AE0, 710 108, Bod, 593
&.00 26,717,207 - a6, 16, 579 117, 500, 07 55, 576, 203 4, 511, 448 53, 798, 541 261,402,584 1,591, 196 1354, 354,435 1, 68072 g L, B

10,000,000 .00 140,324,561 A, 725, 34 I, BT, 18 144,053,172 143,325, 548 78,179,108 228, T EA40 26, 00 6, S 134, 309 485 73,560,208 134, TR A12 113, 588, 674
a.oa 154,261,108 137, 795, 003 15, 344, 132 198, 060, 525 140,088,552 238, 331 430 178, YT 66 108,561, 578 A54422 208 188, 54,292 179, 32117 174,532, 228
.08 207 201,708 156, TH, 320 158, 544, 157 26, 342, F20 N6, 56 0428 156, 507 678 201, a6 315,196, FEL 2150, 658, 550 158, 200,684 260, 220, 71F 1, 338, 177
B.00 08 571,728 363,868,171 114,286,422 11E, 666,914 120,189,438 115, 808,882 116,273,144 58,427, a7 176,453,913 96,773,113 173,892,428 262,464, 130
[N [[7] 472, 366 428 58, 7T, G2E 202, GET 481 5060451 167418 161 i1 5 1 [] 1505 B 130

1000 218,622,952 - P A 75,134, 3 = 79,273,191 927818 71,908, 6 926, 082, B8 i, 542,161 151, TH L2 60 171, N6, 621
im0 1,062,167 341 | 1,009,934,964 | 2,010,222,609 | 1706,796,162 | 2044004081 | 2,085,745.884 | 2.4270968,202 | 2006271008 | 2,1T9,002,16% | 508,901,629 | &,208,20L508 | &,284, 687,900
2.00 5,100,684,151 | 4,706, 104,000 | 746,600,822 | 773,034,704 | 0,180606,679 | 0,972,019.366 | 10,043404,516 | 7.B4G902,28T | 9,600,980,108 | 13116679208 | 12,486,503310 | 11,7T0,P88,780
500 1,766,287.900 | NASEG8,787 | &4.650,208,918 | 1FEL988,772 | LUAT.BAN14G | 4,204.F00088 | 9,761327482 | 3020335161 | NOS,G4010Y | N0E19IGACH) 3002080118 | 9415828,612
.00 22, 008,508 S, 631, 085 262, 904, 503 182, 6E, 592 566,663, 362 S, 660, 362 D08, 523,238 1,308, 166 54, BET A1 54, 519, 530 18, 050,640 AEL, B, 072

100,000,000 .00 - - - - = - = - T, 261, 926 T, 261, 526 L2 450967 | 1207 78, 006
a.oa - - - - - = = - - - AT, 604, 052 79, 6, 092
.08 - - - - - = - - - - 520, 660,025 50, 660, 025
1] . . . 418,757 | EMA07 . : : : : . .
(1] - - - GH0, 335,583 BB, 339,563 - - - - - - -
1000 - - - - - - - - - - - -
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Komposisi Average Number of Default (1) per band Lampiran 4.1
Tahun 2007

| Lamibda (A) Confidance Laval 2%
Band Kelas Band Jan-07 Feb-07 Mar-07 Apr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Aug-07 Sep-07 Oct-07 Now-07 Dec-07
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208
im
.00
.00
a.oa
.08
Loa
noa
1000

100 :

a0
Ll
.00
500
a0
.00
BLig
B
1000

082 082 0.82 am 508 a.34 &0 784 101y o.0a .23
a0 ey 108 .57 822 1018 T.62 13 518 [ L] .0 521 4598

a.m .71 LT

Grand Total 2.09 5.43 8.33 11.50 15.21 14.08 9.98 12.18 19.83 20.12 17.64 17.05
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Komposisi Average Number of Default (1) per band
Tahun 2008

Lampiran 4.2

Band

Kelas Band

Jan-08
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Mar-08

Apr-08

Jun-08

Jul-08

Aug-08

Sep-08

Oct-08

Nov-08

Dec-08

Loo

400

100

L8]

400

L

.71

e
B E

Grand Total

&
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27.91
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Komposisi Average Number of Default (1) per band Lampiran 4.3
Tahun 2009

| Lamibda (A) Confidance Laval 2%
Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09
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Grand Total 27.67 32.24 41.91 60.43 56,04 5188 44.19 49.38 4841 46.75 50.01 52.03
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Komposisi Average Number of Default (1) per band

Lampiran 4.4

Tahun 2010
| Lamibda (A) Confidance Laval 2%
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar- 10 Apr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Aug-10 Sep-10 Oct-10 Now-10 Dec-10
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Grand Total 54.11 70.62 97.41 87.37 105.24 102.29 120.17 102.66 120,24 136.75 174.56 163.17
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Komposisi Probability of Default tertinggi per band dengan number of default (n) = (1) Lampiran 5.1
Tahun 2007

| Presabiiity of Defautt

Band Kelas Band Jan-07 Feb-07 Mar-07 Apr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Aug-07 Sep-07 Oct-07 Now-07 Dec-07
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Grand Total 0.8557 0.9663 1.5310 1.5449 1.8468 1.3193 2.1357 1.5760 1.2644 17362
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Komposisi Probability of Default tertinggi per band dengan number of default (n) = (1) Lampiran 5.2
Tahun 2008

| Probability OFf Defauit
Band Kelas Band Jan-08 Feb-08 Mar-08 Apr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Aug-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dec-08
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Grand Total 1.7907 2.0906 2.2617 2.2666 2.6416 2.4483 2.1280 3.9847 2.5898 3.5918 3.5116 3.2804
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Komposisi Probability of Default tertinggi per band dengan number of default (n) = (1)

Lampiran 5.3

Tahun 2009
| Probability OFf Defauit
Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09
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Komposisi Probability of Default tertinggi per band dengan number of default (n) = (1)

Lampiran 5.4

Tahun 2010
| Probability OFf Defauit
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar- 10 Apr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Aug-10 Sep-10 Oct-10 Now-10 Dec-10
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Komposisi unexpected number of default (n) pada setiap band
Tahun 2007

Lampiran 6.1

| unexpected Number of Default (n)
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Kelas Band
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Komposisi unexpected number of default (n) pada setiap band Lampiran 6.2
Tahun 2008

| unexpected Number of Default {n}
Band Kelas Band Jan-08 Feb-08 Mar-08 Apr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Aug-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dec-08
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Grand Total 32 42 52 65 55 56 52 50 56 70 57 59
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Komposisi unexpected number of default (n) pada setiap band Lampiran 6.3
Tahun 2009
| unexpected Number of Default {n}
Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-02 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Now-09 Dec-09
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Komposisi unexpected number of default (n) pada setiap band Lampiran 6.4
Tahun 2010

| unexpected Number of Default (n)

Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar- 10 Apr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Aug-10 Sep-10 Oct-10 Now-10 Dec-10
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Komposisi cummulative probability of default saat melebihi 99% pada setiap band Lampiran 7.1
Tahun 2007

| cammuiative Probabiiity Of Defoult
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Komposisi cummulative probability of default saat melebihi 99% pada setiap band Lampiran 7.2
Tahun 2008
| canmuiative Probability of Defoult
Band Kelas Band Jan-08 Feb-08 Mar-08 Apr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Aug-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dec-08
1.00 = = = = = = = = = = = =
100 - - - = = = = = - - - -
o - - - - - = = = - - - -
00 - - - = - = - = G024 CooRpORA e = -
- : : : : : : : : : : : :
T.00 = = = = = = = O.09883 528 = = = =
&0 - - - = = = - - - - = C.91R8871
o - - - = - = - = - - - -
1000 - - - = - = = = - - - -
100 - - - = - = = = - - - -
2.00 - - - - - = G P9EEI47E O.P0851478 - C.09780028 G 97e0028 CLoaT R0
o - - = G parasac GPa7Eg4a0 089191281 Gfpaaal = - - G088 =
00 - o i 4 PP Buad 0 P92 B8R = - = CPapPEs2 OB RER0E [ = -
R - - CHEp0nIT 09852087 = = - - = C.MSE7TEF CLageTaaM -
s .00 089518542 C.e9595618 G SPA00I0E - 089587956 - G0 FEBEE2 - - - 0.9 154008 G881 305
7.00 118D - = O PSR 2808 CARARRELY CLoplai2s - Gfgiaase - o2 asea2 CLEp Gy -
&0 - - - = [ O pesaxa7 . f9g1a802 09348584 [ il 1 g1 leIaE G I0TRLE CLoapaRTIC
o - O ST g s O 87828 L9922 2880 CAAIIaRE 9210848 = 0. P9851704. G P8 E2475 C.ONa081 X7 8901 X7 O IBAAREDD
1000 - = 099148087 O P 1404 09297708 ol G917 G0 CLopsETE O 092 B0 1F 089182151 G.891E2181
100 CINABIEER CLeaR2e0eT oAz aae O OPIE BT [l e CLOARATERE CLOPEERRRE MBI G2 18886 CoORpazELd CLERARIARD IR0 S1R02
100 CIPITRRRY CLeaRc2aTe CLapISSRI0 O agAR 00 CApERIRETY CLagaenT? COPEIT R0 G 2EE OB RRRER CLORpaRm2d CODETRERE CLagpaLac
o - - - - = [ ] - G Po00eds CLIAC0REL F O IAC0RE LR - C.e98E2817
00 CagaaTRER O RcMeTe = = - - = - - - - -
] : : : : : : : : : : : :
.00 - - - - - = - - - - - -
&0 - - - - - = - - - - - -
o - - - - - - - - - - - -
1000 - - - - - - - - - - - -
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Komposisi cummulative probability of default saat melebihi 99% pada setiap band Lampiran 7.3
Tahun 2009

| canmuiative Probability of Defoult

Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09
1.00 = = = = = = = = = = = =
2.00 = = = = = = = = = = = =
B0 = = = = = = = = = = = =
400 = = = = = = = = G agpeTa0 = = =

L~ — : : T am N T P : : : : :
7.00 = = = = = = = = = = = =
.00 089188871 = = = = = = CPapsas0s = = C.89853058 C.ORRE058
.00 = = = = = = = = = = = =
10,00 = = 0. #9105082 = = = = = = = = =
1.00 = = = = C9E0aTI4. = = = C.e87ErR20 G777 20 o 5 Chagd TR0
200 ol et G.fgs19207 .9975 1808 0.9975 1808 = = G.99755029 GPa7EsE20 C.I9852788 Cs0Tee C.f9551878 092 BER T
B0 = = = = oacER2 CLOP0ERERY = OfsglesE C.89218424. G881 17800 [l G fpaTel2d
4.00 = = 0. ME855458 O e 1244 CMaET7ET1 O #a0g1829 G fET0REe 099551074 Gsesane G.selsrre G200 34 [t

10,000,000 LY ] = = [y vl 5 G728 G578 I08 G.A9I08TA2 G.9258198 e ol v .91 58052 .99 188052 O IBARRE1E
.00 009588024 C.88835009 O SPE2 0881 O oRaERa2 CM9ERRETE C.89158085 89208742 09948708 C.89392884 Ce8S7840 89487159 & 80GA178
.00 099100058 G.A9I00885 9282243 [l Y O.9277 184 951508 [ O.P95E8EA2 O P2dd870 C.MI244870 G facaeaar G.9a1E7
£.00 089112680 G208 C.89387871 [l Gf9g10208 9547185 [ R ] G.Pe2TAds2 G.M208118 .feE28E G 9agar 17 G.fsel2edl
.00 G018 [ O 202800 O PO 0Es2 of9E11088 952014 C.eaEpTeET 099501 198 G.f9818018 C.9508700 G f9g18815 C.f9858141
10,00 ofasERTor 0. 9908 1958 .97 1208 O Posga228 OP9p04 588 L PSAR8175 9516888 099811458 .95 16887 G.20e12 o O PgaeT2
1.00 09257124 99087845 .07 G907 7148 CPpse278 0 #052e81 O #4005 09151528 C.I2E5147 G.Esp27a8 C.P9250854. O MO EsaaE
2.00 09224850 G.91E770 O PA00I07E G.89905711 ] G aspamd. 99198708 G fasTee2? o] G.Mses1er C.I9R0A7ES 098 gI08.
B0 O.fa5R2817 G.8S7TEI7R 09581882 O P78 051 975088 O P9Ea87 7 G 99489877 C.0958180 = = C.89520020 CLOARSEI1S
400 = = = C.0880H217 Cfpe217 GMsmE17 = = = = = =

mmom | g - - - - - - - - - - - -
.00 = = = = = = = = = = = =
.00 = = = = = = = = = = = =
.00 = = = = = = = = = = = =
10,00 = = = = = = = = = = = =
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Lampiran 7.4

Komposisi cummulative probability of default saat melebihi 99% pada setiap band

Tahun 2010

Dec-10

Nov-10

Oct-10

Sep-10

Aug-10

Jul-10

Jun-10

May-10

Apr-10

Mar-10

Feb-10

Jan-10

Kelas Band

| cammuiative Probabiiity Of Defoult

Band
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Komposisi expected loss pada setiap band
Tahun 2007

Lampiran 8.1

| Expected Loss

Band

Kelas Band

Jan-07

Feb-07

Mar-07

Apr-07

May-07

Jun-07

Jul-07

Aug-07

Sep-07

Oct-07

Now-07

Dec-07

Loo

400

100

L8]

400

im

506,227 608

1,688, 060,740

L]

400

Grand Total

1,278,485,271

1,935,299,554

2,293,433,348

1,374,584,021
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Komposisi expected loss pada setiap band
Tahun 2008

Lampiran 8.2

| Expected Loss

Band

Kelas Band

Jan-08

Feb-08

Mar-08

Apr-08

May-08

Jun-08

Jul-08

Aug-08

Sep-08

Oct-08

Nov-08

Dec-08

Loo

400

100

L8]

400

83,818, 051,

18, 517 458

a71,380, 368
220,174,557

im

L]

400

Grand Total

1,846,211,326

2,376,102,891

2,825,949,479

3,164,400,269

2,680,916,835

2,800,130,563

2,223,865,835
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Komposisi expected loss pada setiap band Lampiran 8.3

Tahun 2009
| Expected Loss
Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09
im - - - - - - - - - - - -
00 = - - = = = = = = = = =
im - - - - - - - - - - - -
.00 - - - = - = - = 3,258, 524 - - -
s | : : i L amS T P : : : ; :
.08 - - - = - = = = - - - -
Loa 6,32 357 - - = - = = 5,708, 798 - - 5, 7Ra A 5, ¥4, 03
noa - - - = - = - = - - - -
1000 - - 7, Vi, 962 - - = - = - - - -
100 - - - o 10,185,622 N - o B, 589,235 B.068.208 §, 156,368 26,448,521
bL ] 28,288,071 15, 40,267 48,572, 3854 46,572, 358 - g 18,171,266 18,171,266 12,194,178 109,296 429 Th 144,557 ¢, 886,504
500 - - - ! &,420,338 4,228,395 E 71,686, 94 50,788,228 BB, 204,831 68,034,310 46, 86T 412
&.00 - - 015,538, 266 117, 054, P62 56,30, Gy 32, M6 563 4, 560 817 Gl 05, 04 B, 56T, 1Y 115, 656 150 05, 200,786 2T, i, T2
10,000,000 .00 - - 0,45, A TH, T, 62 152,004, 533 134, 015, B4 106, ;8257 107, 228, B 79,572, 344 36, 117 e 3178 7,154,550
.00 68,308,667 128,830,531 214,132,003 42,758, 708 43,116,456 46, BT, 240 133,508,018 117,242,008 3G, 227,247 182,867 358 PE,4GT, 241 137, 068, 186
.08 55 006 616 55, 00, 616 91,258, 588 26145, 893 HA, 682, BET 417,008,782 108, 204,568 215,356, 34 154, 367, 220 154, 367, 220 162, 558 347 2110, 2356, 900
Loa i, 966,656 125, 544, 893 d211, BEE, 0B SN, T, B2 340,548, 063 24, 682, 606 4, 515,028 15 575, B4 178,270 573 206, 607 368 258, 065,408 2, 670, T2
[N L] 159, 306, 079 200, 564, 578 268, EA86 T LT 136, W5 560 18T, 2 BEd 137, 157, 7] 137, B
1000 159,524,668 238,119, 226 05, 656, 30 TG 488407 452 68, 556 176, 2,237 152, 611808 452,091, 60 N, Bl B T, 08 428 1579, B16 V60 179,068, 108
im0 931,676,928 | 1,086,788,543 BE, 028,782 B9%, 367,063 | 1,MTIAY688 | 1632168604 | LEPTAESANT| 1684407000 | 1447.57,M1| 128447167 | 1,287,520008 | 1,056,265,508
2.00 1,565, 186,330 | 2,000,162,174 | 2,964,798,006 | 518243180 | 5.354.B40,29 | BAT0.1M006 | 1456043822 | 1,222,700, 4002, 571,098 | 2117.TEEAGE | 2,979465621)| 5,312,27,298
iia 165, 390,338 N, 558, 433 15, 221, 084 HE, 7423 358,509, B4 19, 642, 58S 19, 642508 164, A6, 160 - - AST, 106,422 11, 564, 92
.00 - - - 185, 288, 417 159, 208 417 2165, 288 417 = = - - - -
100,000,000 :: : : : : : : -,lll{ﬂ _,Ill,-ﬂ l.,l..-ﬂl l.,l..-ﬂl -,lll{ﬂ :
.08 - - - - - = - - - - - -
E = = = = = = = = = = = =
(X)) - - - - - - - - - - - -
1000 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 3,373,499,486 | 4,267,359,819 | 4,864,942,407 8,432,272,365 | 9,011,820,689 | 6,911,314,082 | 5,337,516,125 | 5,120,704,537 | 5,291,054,775 4,889,817,953 | 5,839,989,736 | 6,582,919,603
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Komposisi expected loss pada setiap band Lampiran 8.4
Tahun 2010
| Expected Loss
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar- 10 Apr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Aug-10 Sep-10 Oct-10 Now-10 Dec-10
im - - - - - - - - - - - -
2m : - - - - - - - imewy]| 63 - -
im - - - - & 1 %478, 360 &, 880,468 2,436, ¥4 2,368,407 2, 368407 -
.00 - - - = - 2,080, 367 - 1,319, 126 6,319,326 6,319,126 - -
1,000,000 .00 - - - = - = = = 6,082,205 10, 357 204 34, 004, T5L -
a.oa &, STE 660 o, 388, G6E - = - o, B8, 288 o, B08,248 = - &, 710,008 076258 14,048 15
.08 B2 852 &, 512, 132 &, B2, i 5,510, 528 - &, 12,688 &, B2 608 = - - 5,025,710 -
B.00 5,076,760 11,629,168 11,676,868 9,866,768 9,586, 724 o 9,802,188 E - 5,000,173 5,080,178 -
noa - - - = - 084, 384 6,081,354 20,2156, B4 f, 89,678 i, 5EE, 528 19,385,811 -
1000 - 7,908,382 - 14, 567,590 14,587,590 14, B8 523 - = - 7,503, 341 - T AT, 26
10 T8 - 16,618,651 26,236,288 28,231, 46 o 10, 624,501 = 11,337 876 17, 078, 580 62, 064,068 LA
a0 31,293,817 31,250,617 2, L, 2 - 17,287,568 17,357 565 17,358,802 o 44,435, 184 18, 334,678 AraTTIaE #1002, 368
Lia 34, 063 486 20, B0, B 6 20, 860, BEE = 1,778,058 15, 18, B4 1,265 479 B 526, 590 58, 600,002 213, TN, B0 AT AE0, 710 108, Bod, 593
&.00 26,717,207 - a6, 16, 579 117, 500, 07 55, 576, 203 4, 511, 448 53, 798, 541 261,402,584 1,591, 196 1354, 354,435 1, 68072 g L, B
10,000,000 .00 140,324,561 A, 725, 34 I, BT, 18 144,053,172 143,325, 548 78,179,108 228, T EA40 26, 00 6, S 134, 309 485 73,560,208 134, TR A12 113, 588, 674
a.oa 154,261,108 137, 795, 003 15, 344, 132 198, 060, 525 140,088,552 238, 331 430 178, YT 66 108,561, 578 A54422 208 188, 54,292 179, 32117 174,532, 228
.08 207 201,708 156, TH, 320 158, 544, 157 26, 342, F20 N6, 56 0428 156, 507 678 201, a6 315,196, FEL 2150, 658, 550 158, 200,684 260, 220, 71F 1, 338, 177
B.00 08 571,728 363,868,171 114,286,422 11E, 666,914 120,189,438 115, 808,882 116,273,144 58,427, a7 176,453,913 96,773,113 173,892,428 262,464, 130
[N [[7] 472, 366 428 58, 7T, G2E 202, GET 481 5060451 167418 161 i1 5 1 [] 1505 B 130
1000 218,622,952 - P A 75,134, 3 = 79,273,191 927818 71,908, 6 926, 082, B8 i, 542,161 151, TH L2 60 171, N6, 621
im0 1,062,167 341 | 1,009,934,964 | 2,010,222,609 | 1706,796,162 | 2044004081 | 2,085,745.884 | 2.4270968,202 | 2006271008 | 2,1T9,002,16% | 508,901,629 | &,208,20L508 | &,284, 687,900
2.00 5,100,684,151 | 4,706, 104,000 | 746,600,822 | 773,034,704 | 0,180606,679 | 0,972,019.366 | 10,043404,516 | 7.B4G902,28T | 9,600,980,108 | 13116679208 | 12,486,503310 | 11,7T0,P88,780
500 1,766,287.900 | NASEG8,787 | &4.650,208,918 | 1FEL988,772 | LUAT.BAN14G | 4,204.F00088 | 9,761327482 | 3020335161 | NOS,G4010Y | N0E19IGACH) 3002080118 | 9415828,612
.00 22, 008,508 S, 631, 085 262, 904, 503 182, 6E, 592 566,663, 362 S, 660, 362 D08, 523,238 1,308, 166 54, BET A1 54, 519, 530 18, 050,640 AEL, B, 072
100,000,000 .00 - - - - = - = - T, 261, 926 T, 261, 526 L2 450967 | 1207 78, 006
a.oa - - - - - = = - - - AT, 604, 052 79, 6, 092
.08 - - - - - = - - - - 520, 660,025 50, 660, 025
L0 . . . 418,757 | EMA07 : - - - - - -
(1] - - - GH0, 335,583 BB, 339,563 - - - - - - -
1000 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 7,436,438,355 | 10,911,729,130 | 15,504,825,100 | 14,182,086,662 | 17,721,232,408 | 16,837,044,038 | 20,339,729,246 | 16,061,645,543 | 18,931,423,258 | 20,763,000,850 | 25,007,673,624 | 25,838,337,218
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Komposisi unexpected loss pada setiap band Lampiran 9.1
Tahun 2007

| un-Expected Loss

Band Kelas Band Jan-07 Feb-07 Mar-07 Apr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Aug-07 Sep-07 Oct-07 Now-07 Dec-07
Loo - - - o o d g o = = - =
00 = = = = = = = = = = = =
il - - - - E 3 = o - - = -
400 - - - = - = = = - - - -
500 - - - = = = = = - - - -
1,000,000 i . . . - - - - - - - . -
.00 - - - = = = = = - - - -
[N - - - = = = = = - - - -
oy - - - = - = - = = - - -
1008 = = = = = = - = = = = =
E = = = = = = = = = = = =
.00 - - - o - g = o = = - =
L8] - - - = - = = - - - - -
400 - - - - - - = = - - - -
500 - - - = = = = = - - - -
R a.00 - - - = = = = - - 180,000 000 - 180,000, 008
.00 - - - = - = = 240,000, fon 240,000 000 - 210,000,000 240, 000, 008
Aoy - - - - = = - - - - - -
[N = = = = 70, 000, 000 270,000 000 = = = = = 2 g
1008 = = = = = = 00,000,000 500,000, 000 500,000 000 500,000 000 = =
1o - 400,000,000 | 400,000,000 400,000,000 00,000,000 | 1,300,000,000 | 1,300,000,000 900,000,000 |  1,900,000,000 |  1,800,000,000 |  1,800,000,000 | 1,B00,000,000
.00 00,000,000 | 1,600,000,000 |  2,400,000,000 | 3400,000,000 | ¥,600,000,000 | 300,000,000 | 1,400,000000 | 2,200,000,000 | 3,200,000,000 | 2,600,000,000 | 2,200,000,000 | 2000,000,000
L] - - - 200,000, 000 200,000, 0o B00, 000 000 200,000,000 200,000, 0o B0, 000 000 B0, 000 000 200,000,000 -
400 |  2,000,000000 | 2,000,000,000 ) 1,200,000,000 - - - g - 1,.200,000,000 - - -
100,000,000 :: : : ﬂl.-.- ﬂl.-.- ’.-.l.- : : : : : : :
.00 - - - - - = - - - - - -
E = = = = = = = = = = = =
(1] - - - - - - = = = = - =
1008 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 2,600,000,000 |  4,000,000,000 | 5,500,000,000 6,200,000,000 | 7,070,000,000 | 5,270,000,000 3,900,000,000 |  4,710,000,000 |  7,510,000,000 5,180,000,000 | 5,210,000,000 | 4,460,000,000
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Komposisi unexpected loss pada setiap band Lampiran 9.2
Tahun 2008

Il.ln-E:puud Loss
Band Kelas Band Jan-08 Feb-08 Mar-08 Apr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Aug-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dec-08
100 . . . . . i . . . . . .
200 . . . . . . - p . . . .
00 . . . . . ¥ . . . . . .
5,00 . . . . . - . . . . . .
ROD . . . X . . . . . . . .
plsls i) - - - - - - - - - - - -
10D . . . . y 1 . . . . . .
500 - - 150,000,000 30,000,000 - - - - - 150,000,000 30,000,000 -
700 210,000,000 - - 50,000,000 250,000,000 210,000,000 - 210,000,000 - 210,000,000 210,000,000 -
200 - 270,000,000 & B0, 000,000 540,000,000 70,000,000 270, 000, 000 - 270,000,000 250,000, 000 0,000,000 20,000,000 B0, D00, 000
plsls i) - - 600, 000,200 900,000,000 200, 000, 000 E00, 000, 000 OO, 000, 000 600,000,000 500, 000, 00 00, 000,200 00,000,000 00, 000,000
Ll00| 1400000000 | 1700000000 | 2000000000 (  1,900000000 | 1700.000.000 | 1.600.000000 | L1500.000,000| 16000000000 | ZDO000000 | 2400000000 | 1,400,000,000 | 1 700,000,000
200| 1HDQODO000 | 220000000 | 2400000000 | 2000000000 | ZOO000000 | 20000000 | 2000000000 | 1400000000 | LEDO000L000 | LACO000000 | 1,000,000,000 | 2 B00000,000
5,00 . . . . . . 4 . . . . .
.00 . . . . . . . . . . . .
[ 15 . . . . . . . . . . . .
[T . . . . . . . . . . . .
000 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 4,790,000,000 5,790,000,000 | 5,900,000,000 6,820,000,000 6,040,000,000 6,600,000,000 5,330,000,000 5,421,000,000 6,262,000,000 7,072,000,000 5,310,000,000 7,034,000,000
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Komposisi unexpected loss pada setiap band Lampiran 9.3
Tahun 2009

| unExpected Los
Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09
10D - - - - - u - - - - - -
00 - - - - - - - - - - - -
[T ] - - - - - - - - - - - -
e : : : B - \RA : : : : : :
T - - - - - - - - - - - -
.00 - - - - - - - - - - - -
im| 1momoD|  MOOMACD | I0OCOON0 | 300,000,000 - - MDD |  SOMOOMON|  eQMOOMN|  MOMOOMOD | 180000000 | HD,ACD00
am - - 0000000 | 2000000 | 200,000,000 | 130,000,000 | 200,000,000 |  2DOCO0000| 280000000 |  A20000000|  240000000| 120,000,000
000008 R0 - - LEQ, 000, 000 LB, 000, 000 450,000,000 300, 000, 00D 300, 000, 00D B00, 000,000 LB, 000,000 LEQ, 000, 000 LEQ, 000, 000 ZED,000,000
&0 00,000,000 260,000,000 0,000,000 LE0, 000,000/ 180,000,000 180, 000, o0 580,000,000 430,000,000 680,000,000 430,000,000 300, 00,000 30,000,000
T 2100 000, D00 210,000,000 220,000,000 &30, 000,000 00,000,000 60, 000, 000 5D, 000, 00D o, 000, 000 420,000,000 420,000,000 420,000,000 560,000,000
&0 240,000,000 400000000 | FEOLO00000 | 10M0,000,000 €40,000.000 40,000,000 T20,000, 000 30,000,000 430,000,000 &40,000,000 720,000,000 640,000,000
200 B0, 000, D00 B0, 000,000 B0, 000,000 T20,000,000 720,000,000 450, 000, 000 450, 000, 000 A8, 000,000 A8, 000,000 A8, 000,000 A8, 000,000 450,000,000
1o 00,000,000 600,000,000 | 300,000,000 00,000,000 | 1000000000 | 800,000,000 500,000,000 | 1,000,000,000 00,000,000 800,000,000 BOO,000,000 | 00,000,000
L0 | L70O000000 | 14800000000 | L70Q00Q000 | L70Q00D000 | 2800000000 | 2,800.000,000 | 000,000,000 | Z7OD00QO0Q | ZADO0O0000 | Z2DO00Q00Q | Z 200000000 | 18400,000,000
100 | B0ODOOLODD | B,A00D000000 (4000000000 | 700000000 | B,000,000,000 | EXO000,000 (  2,600,000,000 | Ze00000000| E80Q000000 | 800000000 |  4,400,000,000 | 400,000,000
A 00,000,000 | 1E00000000 | SOOODOO00 | LEDOLO00000 | 1ED0,000,000 | 1,800,000,000 | - 1,800,000,000 00,000,000 - - LE00000,000 | Z,400,000,000
400 - - - L2D0,000,000 | 1,200,000,000  1,200,000,000 B - - - - -
100,000,000 RD - - - - = = 1,500,000,000 | LEOQO0Q000 | LEDOOOOO00 | LEOOLODCO00 | 1BOC,ODC.000 -
Y] - - - - - - - - - - - -
T - - - - - - - - - - - -
[ 1] - - - - - - - - - - - -
Y] - - - - - - - - - - - -
s sl - - - - - - - - - - - -
Grand Total 7,604,000,000 9,190,000,000 | 10,090,000,000 16,040,000,000 | 17,035,000,000 | 14,055,000,000 | 12,060,000,000 | 11,884,000,000 | 11,406,000,000 10,700,000,000 | 12,864,000,000 | 13,304,000,000
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Komposisi unexpected loss pada setiap band Lampiran 9.4
Tahun 2010

{ unExpected Los
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Aug-10 Sep-10 Oct-10 Nov-10 Dec-10
1.00 - - - - - - - - - - - -
200 - - - - - - - - &, 000,000 §,000,000 - -
200 - - - - - 3 LE, 000,000 LE, 000,000 9,000,000 9,000,000 9,000,000 -
400 - - - - - 12, 000,000 - 20,000, 000 20,000, 000 20,000,000 - -
1.ma.m0 50D - - - - - - = = LI, 000, 000/ 30,000,000 5,000,000 -
&00 18,000,000 18,000,000 - = - 18,000,000 18,000,000 = - 1,000,000 50,000,000 42,000,000/
700 21,000,000 21,000,000 21,000, 000 21,000,000 - 21,000,000 21,000,000 - - - 21,000,000 -
800 24,000,000 40,000,000/ 40,000,000 24,000,000 24,000,000/ = 24,000,000 - - 24,000,000 24,000,000 -
___#x - - - - | Doom0| 000000  54M0000| 00000  TOMOO00| 480000 -
oo - 3,000,000 - Q000,000 Q000,000 B0,000,000 - 5 - 30,000,000 - 30,000,000
100 40,000, 000 - 0,000,000 30,000,000 70,000,000 . 40,000,000/ = 40,000,000/ E0,D00,000 ‘180,000,000 80,000,000/
200 100, 000, 00 100, 000, 00 0,000, 000 - 0,000, 000 0,000,000 0,000, 000! - 140, 000, 000/ 80,000,000 10,000,000 200,000,000
200 90,000,000 90,000,000/ 80,000,000 - 90,000,000 80,000,000 90,000,000/ 240,000,000/ L0, 000, 000/ 420,000,000/ 730,000,000 270,000,000
40|  uomm.om - | uomomo| 20000000 0000000 200000000 | XG00000| 10000 | X0000000|  A0OM000 | B0000000
00000 BDO 400,000,000 BB, 000,000 BED, 000,000 400,000,000 50,000,000 ZED, 000,000 00,000,000 BB, 000,000 300,000,000 2ED,000,000 B00,D0D,D0D B00,D0D,DOD
&00 0,000,000 0,000,000 B&0, 000,000 B0, 000,000 420,000,000 BA0, 000,000 430,000,000 540,000,000 540,000,000 430,000,000 430,000,000 430,000,000
700 Erin, 000, 000 420,000,000 G0, 000,000 G0, 000,000 770,000,000 420,000,000 o, 00000 700, 00, 000 G0, 000,000 420,000,000 880,000,000 820,000,000
300 T20,000,000 300,000,000 400,000,000 200,000,000 200,000,000 400,000,000 200,000,000 240,000,000 450,000,000 240,000,000 430,000,000 T20,000,000
.00 20,000,000 T20,000,000 00,000,000 540,000,000 310,000,000 B0 000,000 T20,000,000 10,000,000 $00, 000,000 50,000,000 720,000,000 510,000,000
100 600,000, 000 - 00, 000,000 300,000,000 - 00,000,000 300,000,000 BO0OO0D | 1, 1D0y0OOLO00 | 1, 000,000,000 00,000,000 900,000,000
100 | 1800000000 | 2000000000 | B, 100000000 | LAODLOOO0O | BTODOOO000 | BEODLOOOUOD | BEDO00Q000 |  B2DO00000 | BBOQ00000 | ,400000000 | ES00,000,000 | B,800,000,000
200 |  5000,000,000 | 7,200,000,000 | 10,000,000,000 | 10,200,000,000 | 11,200,000,000 | 11,800.000,000 | 18,400,000,000 | 11,000,000,000 | 18,200,000,000 | 14.500,000,000 | 16,400.000.000 | 18,400,000.000
800 | 3600000000 | ETOOCOO000)| TEOOOOO000 | EE0O000000)| &&DO000000) T2DO000000 )| 9000000000 ( 600000000 | &EOOODONDD | & B00000000 | &ED0O00000 | §,T00,000,000
400 | 1X0000000| Z000000000) LADQ000000| L2A00000) Z00A000000) 2000000000 )| ZJOD000000( ZJ00000000| Z00QUOO000 | 2000000000 |  2,000,000000 | 1,200,000,000
100,000,000 50D - - - - - - - - 2EDQ00000 | 2500000000 | B,DODO00,000 | B,000,000,000
&00 - - - - - - - - - - 1,300,000,000 | 1,300,000,000
700 - - - - - - - - - - 2,100,000,000 | 2, 100,000,000
800 - - - 24D0,000,000 | Z,400,000,000 - - - - - - -
.00 - - - L TOD,000000 | 2, 700,000,000 - - - - - - -
1D.00 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 15,023,000,000 | 20,049,000,000 | 25,551,000,000 26,925,000,000 | 31,864,000,000 | 27,548,000,000 31,875,000,000 | 26,789,000,000 | 31,899,000,000 33,966,000,000 42,344,000,000 | 42,932,000,000
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Komposisi economic capital pada setiap band

Lampiran 10.1

Tahun 2007
| Economic
Band Kelas Band Jan-07 Feb-07 Mar-07 Apr-07 May-07 Jun-07 Jul-07 Aug-07 Sep-07 0Oct-07 Nov-07 Dec-07
1m - - N - . 4 - - - - - -
m - - - - - - - J - - - -
D . N N . - . . F N N N N
A - - - - - = - - - - - -
B0 N . . . . 5 . . N N N N
7m . . . . . - . - . . . .
B0 - - - - - - - - - - - -
.0 N . . . N . . . N N N N
1m - - - - . = - - - - - -
20 - - - - - L - - - - - -
D N . . . F . N . N N N N
A - - - 4 - - - - - - - -
D . N N " . - N . N N N N
7m - - - . . : - UASEAME | 16088468 -
[T - - - - - - - s N - - -
1m - | maiem| mamAee| AW | MUADMS|  MSTRIN |  GBSBAD |  GRIMT | TS| TMM6MS|  KD,DRNS| 7ML
10| samee| maEim| LDeems| LE6ULE| 156,200 LUBONSS| 9MI0I01| LWAEANE | LIAMSI0| 1SN0NST | 1193446 L0TIES0
X ] - - - TO, 078, 158 TOLOTE, 188 TOIL 078, 188 &80, 000,001 81,004,001 TR 448801 TR 448801 TOR 8801 -
wmpmpm | o2 - W B B - : : : : : :
.0 - - - - - - - - - - - -
. Tii ] - - - - - - - - - - - -
[ Tai ] - - - - - - - - - - - -
1000 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 1,897,092,338 2,721,514,729 3,564, 700,446 3,715,332,712 4,123,496,305 2,976,566,652 2,525,415,979 2,857,331,020 4,373,208,179 3,367,260,405 2,816,343,527 2,358,685 ,455
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Komposisi economic capital pada setiap band

Lampiran 10.2

Tahun 2008
| Ecoremic Capital
Band Kelas Band Jan-08 Feb-08 Mar-08 Apr-08 May-08 Jun-08 Jul-08 Aug-08 Sep-08 Oct-08 Nov-08 Dec-08
100 . . . . . L . 9 . . . .
200 . . . . . . . L . . . .
.00 . . . . . 1 . o . . . .
300 - - - - - - - - - - - -
700 - - - - - - - 15,849,007 - - - -
B0 - - - - - - - - - - - 17,687 002
[T . . . . . . . . . . . .
0.0 - - - - - - - - - - - -
1.00 . . . . . 3 . . . . . .
20 . . . . - - M98 | aa8EM0 . wmm| emm  emm
300 . . - BITAN|  EIWAN| ABLBL| 10s0IW . . - 0850 .
400 . WAZLEA | WADSS |  1m¥eiE0 . - . MBSO | WA0EAB HALLME - -
.00 - - IBBAIW | MmN - - . - - WMAE |  immnrE -
Nemm 800| ImAmEE| Z2.,D581| 1RARIB . W00 - 1WA . . . T T )
700 154,400, B4 - - 240,357, 680 280557 M8 58270 - 154,100,300 - 157,810, 78 154,100, 368 -
B.00 - - - - 280, 317,880 408,072,570 IMARID 1mARAm 7, I8, 08 ZRARZSHL BOLASE 2 163,220,947
200 - ANS7Z418 | 3002500 HO410, 07 200,152,784 1,152, T - X0, 7RI 918,317,050 448,402,000 448,402,031 474,008,840
0.0 - - 373,068,450 527, 300508 2LART1E 0,77, M8 d: 541 38 3TTOM 0N =002 7 ITREE T 20,577,358 20,577 38
100 RRARRY ELEE | ERAN0Z B12.14g110 TS TS 731, 20,011 To0. 118102 TRHZIR B2, 30, B TARIE 707, TR, IS8 74107810
200| L0i44Ed4E4 | L421520F | 12121862 | L#M07VREN | 13010ME628 | 11M4101% | 1100780 BTl 40h30 W7 AT B 05 38 B040222 | 1389837000
500 - - - - - - - - - - - -
700 - - - - - - - - - - - -
DD . . . . . . . . . . . .
[T . . . . . . . . . . . .
oo - - - - - - - - - - - -
Grand Total 2,943,788,674 3,413,807,109 | 3,074,050,521 3,655,599,731 3,359,083,165 3,799,869,437 3,106,134,165 3,361,074,478 3,590,710,094 4,060,161,909 3,229,858,442 3,928,362,001

Perhitungan economic..., Rizaldy Iskandar, FEUI, 2011

Universitas Indonesia



Komposisi economic capital pada setiap band Lampiran 10.3
Tahun 2009

| Ecoremic Capital
Band Kelas Band Jan-09 Feb-09 Mar-09 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09
1.00 - - - o = m o - - - - -
2.0 - - - o o o o - - - - -
300 - - - o - = - r - - - -
400 - - - - - - - - L2700.478 - - -
oo | (0 : : : BN : : : : : :
T.00 - - - - - - - - - - - -
.00 17,087,608 - - = - = - 18,294,241 - - 18208, IFF 18,208,177
8.00 - - - o - o - o - - - -
1D.00 - - 125, T8 488 - - - - & - - - -
1o - - - = 19,814,078 1 - = Bl 809, TeR B B9, TeR BD.B40612. 48 BB4,07T8
.00 70,700,928 &, DB TER. TB, 427,608 TE,AZT 608 - - 6L TE 6L TE a, 118,760,571 106, 858, DIE 8,110,068
300 - - - - 66, 7TL818 & TTL 648 - Leg,B08, 458 98,214,771 111, 788,460 LEQ 9eiE, 670 102,482 583
4.00 - - Lbd, 461,701 M2, 148,085 140, ooty BB 7,858, BT 128,488, LR o9, 908,826 188402 217 200,E00, BEQ LED, 709 214 92, 166, 265
30,008,000 &0 - - 109, 56, ST 171, 208, #T9 BT, 998,067 188,834, i 100, 066, TRE. 182,771,188 174,477, 786 110,887 161 L0 &z 181 172,828,480
&.00 210,29, Ba R 280, 168, 468 AZE, BeT, 86T Li7, 260, 202 LE6,238, 504 182,028, 760 226,49, 885 02,057,867 BAB,TT2 TS 267,182, 848 206,582, TR 222,000,314
7.0 1B, 168, B34 154, 168, B3 166,700,413 368, BEE, 147 B, BET. 088 342,99, 208 240,798,482 344,642, TR 268,802 T30 265,802, T30 2T BADABE 348,700,100
&0 e488 ed 274,181, 147 4B 010808 500,288, 0% B9, 860,807 98,817,814 41E, 434,871 84,429,866 201,728,927 408,892,982 420,086,582 399 829, LB
8.0 HOTeT, TRl Bag 600928 AB8,I08,421 48], 200, B B dml B1E,689,020 BL2, 096, T30 B17,420,008 BL2621,183 B12, 018,388 B18, 208, 058 822 BED,DER
1D.00 B 438,882 BT0,888, TR 48, 800, 677 289, 50, g BT B06, B B2,287, 76 BT B3 08 54T, 06,102 20,183, D88 228, 184,512 B8, 088,602 B3 80 108
L TR, B8 47T 88,240 6T TROOTA. TR To, 682, 897 2 El8E18 PeT0LLE06 | LLZZELGBRE | LOOEEDZ LG4 $82 428, 260 S5, 525, 388 026718892 0,788,484
200 | 140811670  LEGBET.AN | 1EEILEM | 244751 | LSELEETRT| LOXATESD | LMESEAMIE | LETSNT | 17604 | Le&ZILER | LE0ERLETD | 208772870
800 Todeeleel | L1ID4A0EET | TOETIRE0S | 1000266577 | LIDLOPRINE | LIMGEETOLE | 1 1RGAET.0LE TOE, B0E, 540 - - LOAZ 208, 5738 | 1,453,008,145
4.00 - - - $041, 711, 5 $04, 711, 588 $0, 711 58 - - - - - -
152,008,000 L] - - - - - = LD 06l 978 | L14O06L978 | 1190061873 | LIAODGLETS | 1140081873 -
&.00 - - - - o = = - - - - -
T.00 - - - - - - - - - - - -
5.00 - - - - - - - - - - - -
8.0 - - - - - - - - - - - -
1D.00 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 4,230,500,514 4,922,640,181 | 5,225,057,593 7,607,727,635 8,023,179,311 7,143,685,958 6,722,483,875 6, 754,295,463 6,114,945,225 5,810,182,047 7,024,010, 264 6,721,080,397
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Komposisi economic capital pada setiap band Lampiran 10.4
Tahun 2010

| Economic Capital
Band Kelas Band Jan-10 Feb-10 Mar-10 Apr-10 May-10 Jun-10 Jul-10 Aug-10 Sep-10 Oct-10 Nov-10 Dec-10

1.00 . . . . . L . L . . . .

00 - - - E - 3 10521, 604 10, Lag 331 axz @ 600050 Go0050 -

400 - . - ; - 006 @Y - 1n@a s 1n@a s 13,080, 87 - -

100,000 500 - - - . - - : = 18117, 788 18,642,700 DIE 249 -
00 15420, 302 15004, 722 - E - 13,181,731 18182, 751 E - 13,262,901 DIZTD 7.08.88

700 16,087,008 lacar.oog lgoa7.008 15,482,179 - LT P laoa7. Bl - - - 507,20 -

500 18 B2 20 2R FGED B REAS 18000221 18013278 E 18007804 E - 1B 02,827 -

200 - - - a - I, 108,000 20,108,600 3R 03484 20,204,515 Do FR2 1,004,189 -
oo - 22491618 - 002470 002470 B,E077 - 5 - 2,T30m0 - 233208
100 B 228,00 - 40,580, 108 30,708,611 41,708 B4 - 2B.573, 409 E 28, 77200 R IR @.0m, MR sz a2
200 G840, R L] 3, BE 750 = 224D @248 62041 108 E 91,564,810 0,78, 30 R332 8T8 100,387,682
30 &, 089,34 @8,10@, 104 2,108,104 - 66,21, M5 0184, B0 (L] 1807840 1 mams I8,200,180 01,518,200 16100047
400 0822, T8 - pii e 2216810 420087 | 1B4E8381 4600080 #2,307,010 L8018 804 1, 00 3@ oot e 213338,00

wmome|— 22| zowam| mzeme| zmwzw| simems| segesl| 1me.wss| sosie)  mewais | seexs | wamow | 1mzmim
00 2, TE B QXL leT | IZLESEE 2106178 ORERME|  FGMEIT0 0, 0, 64 L ] HB.5377, 77 20,151, 74 B 07 BT HBAG,IT2
700 B2 71821 MO2EED | FO4BLEE B, 8T, 20 A7 20248211 HELOEE B, 60T 200 BR0L B0 0,798,319 5,77 28 300 88
Roo| aoama2| 4sgAmEm | | momawe| samesz| amumus|  snmeme| msvaam|  misoacy|  ueomew | smawan | ez

200 4, O, 014 #7,@00571 | 30LA2F2 BTAZM0 47800340 | HZIELE20 B8 EE 478, LA 408,120 754 HLITeR ZE0000 | 40788150
oo 0377448 - B2 E000T 24, BTH, 7 - 2, 720508 24,720,808 LR421 100 3711752 381,957,829 500,202,740 | 328,000,370
100 W7, B, e Daman | LEaT70L| LEMLEE| LZ250800 L2423410) L1E20047EE| LWBTMEML | L1EM7E7| 1LEEANIS | 1307841 | 10801200
200 | 1B KB 2| 2400828001 ZEBREALE| R0EITD0| ROIANLRI| RLVEAGEA | RDO0INS4E | RBRMWTTIE| RP0400ES | EEINTR | RNSANOW0 | 5.0900H2
00 | LA AZI00| 284LRLAF| ZMaTL0E2| LMARMOZE| 200215084 200503M1 | ZLZOIME| 277R00LED| 208.BRE7| 2083500 271700088 | BZDIMIE
400 127,001,497 | L404 WBIL e 091907 0702048 | LM0BRGES| LHOZB0EE| 1400174702| LAGR00NEDY | LEE 102550 LEBI®IM | 1338030 208,155,128
108,000,000 500 - - - - - - - - 137, R 0Tl 1, 87,7807 LE7S04% | 182215000
700 - - - - - - - - - - 137,307 | 15703000

§00 - - - 1768, B0 208 | 1,708,001 208 - - - - - - -

200 - - - ZOleeon 017 | 20018004017 - - - - - - -

o000 - - - - - - - - - - - -
Grand Total 7,586,561,645 9,137,270,870 | 10,046,174,900 12,742,913,338 | 14,142,767,592 | 10,710,955,962 | 11,535,270,754 | 10,727,353,457 | 12,967,576,742 13,202,990,150 17,246,326,376 | 17,093,662,782
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