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Abstrak
 

Valuasi dilakukan pada PT Kioson Komersial Indonesia Tbk (Kioson). Kioson menjalani bisnis <em>socio-

commerce</em> dengan menerapkan model bisnis O2O (<em>online to offline</em>). Tujuan dari valuasi

adalah untuk mengetahui nilai ekuitas dan nilai per lembar saham Kioson, serta potensi dan kewajaran dari

nilai per lembar saham Kioson. Valuasi dilakukan dengan pendekatan pendapatan dengan menggunakan

metode <em>Discounted Cash Flow</em> (DCF) melalui model <em>Free Cash Flow to Firm</em>

(FCFF) dan <em>Free Cash Flow to Equity</em> (FCFE). Valuasi terdiri dari periode eksplisit dan periode

terminal. Berdasarkan hasil valuasi, dengan nilai cost of equity sebesar 12,74% dan nilai cost of capital

sebesar 12,59%, Nilai Ekuitas PT Kioson Komersial Indonesia Tbk adalah sebesar Rp4.333.727.166.420

atau dibulatkan menjadi Rp4.333.728.000.000 dan Nilai per Lembar Saham PT Kioson Komersial Indonesia

Tbk adalah sebesar Rp6.667, bernilai lebih besar dari Nilai per Lembar saham per tanggal 31 Desember

2017 sebesar Rp2.910. Hal ini menunjukkan bahwa harga saham Kioson berpotensi akan meningkat di masa

mendatang. Berdasarkan Simulasi Monte Carlo, Nilai per lembar saham Rp2.910 merupakan nilai yang

wajar probabilitas tercapai sebesar 94,96% sesuai dengan hasil simulasi Monte Carlo.

<hr /><i>Valuation would made on PT Kioson Komersial Indonesia Tbk (Kioson). Kioson runs socio-

commerce business by implementing an O2O (online to offline) business model. The purpose of the

Valuation is to estimate the Equity Value and Value per Share of Kioson, as well as the potential and

fairness of the Value per Share of PT Kioson Komersial Indonesia Tbk. Method used in this valuation is

Discounted Cash Flow (DCF) method through Free Cash Flow to Firm (FCFF) and Free Cash Flow to

Equity (FCFE) model. Valuation period would divided into explicit period and terminal period.. Based on

the valuation results, with 12.74% Cost of Equity and 12.59% Cost of Capital, the Equity Value of PT

Kioson Komersial Indonesia Tbk is Rp4,333,727,166,420 or rounded up to Rp4,333,728,000,000 and Value

per Share of PT Kioson Komersial Indonesia Tbk is Rp6.667, greater than Rp2.,910 as the Kioson&rsquo;s

Value per Share on December 31<sup>st</sup>, 2017. It indactes that Kioson&#39;s share price would

increase in the future. However, the Value per Share of Rp2.910 is a reasonable value with a probability

reached 94.96% as the result of monte carlo simulation</i>
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