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Beberapa alternatif sumber pendanaan baik dari internal maupun dari eksternal (internal & external funds)
yang bisa digunakan oleh perusahaan untuk mendanai berbagai peluang investas yang diharapkan
menguntungkan dalam arti NPV positif. Sumber pendanaan melalui pasar modal menjadi fenomenayang
makin popular saat ini sebagai sumber yang patut dipertimbangkan dalam keputusan pendanaan. Manajer
keuangan dalam mengambil keputusan berpegang pada tujuan untuk memaksimumkan nilai perusahaan
yang akhimya akan dapat meningkatkan kemakmuran pemilik perusahaan.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana dampak pengumuman peristiwa right issue
terhadap terjadinya abnormal return yang selanjutnya akan mempengaruhi kemakmuran para pemegang
saham. Pada BEJ. Selain itu juga penelitian ini meneliti lebih jauh lagi tentang faktor-faktor apayang
mempengaruhi terjadinya abnormal return. Penelitian yang sama pernah dilakukan oleh Tsangarakis (1996)
di ASE, Yunani. Akan tetapi dalam penelitian ini ada modifikasi model yang digunakan (market model) dan
variabel tambahan yakni tujuan penggunaan dana hasil right issue.

Emiten yang melakukan right issue selama periode semester 1 tahun 1993 s/d semester 1 tahun 1997 di BEJ
ada sebanyak 128 emiten setelah diseleksi berdasarkan tujuan penggunaan dana makatinggal 34 emiten
yang dipilih sebagai sampel. Penentuan to adalah tanggal pengumuman RULBPS dan tanggal pel aksanaan
hak (Elex-right).

Hasil penelitian ini temyata membuktikan bahwa jika to adalah tanggal pengumuman RULBPS dan tujuan
penggunaan dana untuk akuisisi ekstemal terbukti hipotesa dengan terjadinya abnormal return posistif
selama periode event window. Jika tujuan penggunaan dana untuk akuisisi internal tidak terbukti hipotesa
karena ternyata terjadi abnormal return negatif dan positif

yang signifikan: Sedangkan faktor yang signifikan berpengaruh terhadap terjadinya CAR (-10.0) adalah
variabel OFFER dan LIQUID.

Jikato adalah tanggal pelaksanaan hak (ex-right) serta tujuan penggunaan dana untuk akuisisi ekstemal
tidak terbukti hipotesa karenaterjadi abnormal return negatif yang signifikan. Untuk tujuan penggunaan
dana untuk akuisisi internal jugatidak terbukti hipotesa karenaterjadi abnormal return negatif yang
signifikan. Sedangkan faktor yang berpengaruh terhadap terjadinya CAR (-10,0) adalah variabel INVEST,
OFFER, LIQUID, MARKET.
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