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Abstrak
 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk (1) Menganalisis pengaruh Economic Value Added (EVA), Net

Operating Profit After Tax (NOPAT), dan Cash Flow Operation (CFO) terhadap return dan

abnormal return yang diterima oleh pemegang saham perusahaan publik yang terdaftar di Bursa Efek

Jakarta. (2) Mengetahui tolak ukur mana yang memiliki pengaruh yang signifikan terhadap

return dan abnormal return yang diterima oleh pemegang saham. (3) Mengetahui variabel mana yang lebih

baik dalam mengukur penciptaan nilai bagi pemegang saham, return atau abnormal

return. Penelitian ini menggunakan metode pooled ordinary least square dengan menggunakan data 29

emiten dengan jangka waktu 4 tahun (2000-2003). Adapun hipotesis penelitian ini adalah

EVA memiliki kandungan informasi yang lebih dalam menjelaskan variasi return dan abnormal return

dibanding dengan NOPAT dan CFO. Berdasarkan hasil regresi disimpulkan bahwa

variabel yang berpengaruh signifikan terhadap return yang diterima oleh pemegang saham adalah EVA,

&#8710;EVA dan CFO. Sedangkan variabel yang berpengaruh signifikan dalam menjelaskan variasi

abnormal return adalah EVA, &#8710;EVA, NOPAT, &#8710;NOPAT dan CFO. Analisa

menunjukkan bahwa variabel abnormal return lebih baik dalam mengukur penciptaan nilai bagi pemegang

saham dibanding dengan return. Kata kunci: Economic Value Added, Net Operating Profit After Tax, Cash

Flow Operation, Return, Abnormal Return.
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