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Disertasi ini bertujuan meneliti dampak spillover sejumlah common shocks dalam konteks krisis global
subprima terhadap pertumbuhan PDB ASEAN-5 (Indonesia, Malaysia, Thailand, Singapura, dan Filipina).
Untuk tujuan itu, penulis mengembangkan model Global VAR atas dasar estimasi bayesian VARX dengan
Minnesota priors. Penulis juga melakukan uji kausalitas Granger dengan prosedur TodaY amamoto untuk
meneliti arah kausalitas variabel perdagangan vis-a-vis variabel keuangan dalam sistem yang terkointegrasi.
Hasil generalized impulse response functions dari model GV AR menunjukkan dukungan adanya spillover.
Shock penurunan pertumbuhan PDB A S menyebabkan penurunan pertumbuhan PDB negara-negara
ASEAN-5 dengan besaran berbeda-beda. Peranan China meningkat dalam spillover ke negara-negara
ASEAN-5. Atas dasar generalized forecast error variance decomposition, variasi dampak spillover di antara
negara-negara A SEAN-5 itu sebagian terkait dengan perbedaan kontribusi faktor domestik. Terakhir, hasil
uji kausalitas mengindikasikan dominansi variabel perdagangan terhadap variabel keuangan di sgjumlah
negara ASEAN-5.
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