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Industri telekomunikasi adalah industri yang dinamis dikarenakan perkembangan teknologi telekomunikasi
yang begitu cepat. Pelayanan selular bergerak di Indonesia, pada saat ini sedang beralih dari fokus pada
layanan suara dan pesan singkat menuju layanan data. Dengan semakin banyaknya perusahaan yang
bergerak di bidang telekomunikasi, persaingan menjadi semakin ketat. Namun demikian, hanya adatiga
pemain utamayaitu PT. Telkomsel Tbk., PT. Indosat Tbk., dan PT. XL Axiata Thk (XL). XL merupakan
perusahaan telekomunikasi di Indonesia dengan pertumbuhan yang paling cepat. Kinerja perusahaan sgjak
diakuisisi oleh grup Axiata pada tahun 2009 selalu meningkat. XL optimis akan menjadi perusahaan
telekomunikasi terdepan dalam kurun lima tahun ke depan. Untuk itu manajemen berusaha menarik minat
investor untuk melakukan investasi di XL. Yang menjadi pertanyaan adalah apakah nilai investas yang
ditawarkan sesuai dengan nilai perusahaan. Pada penelitian ini, dilakukan valuasi ssham PT. XL Axiata
Tbk. menggunakan Free Cash Flow to Equity Model, Abnormal Earnings Model dan Relative Valuation
M odel.Pada setiap model yang digunakan, masing-masing dibagi dalam tiga skenario, yaitu skenario
normal, skenario pesimis dan skenario optimis.
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