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Skripsi ini bertujuan untuk mengetahui peran emas sebagai hedge dan safe haven asset di Indonesia,
Malaysia, Filipina, Singapura, dan Thailand pada periode 1996-2012. Hedge merupakan aset yang tidak
bergerak bersamaan dengan aset lain secara rata-rata, sedangkan safe haven asset berperan sebagai hedge
saat pasar berada dalam kondisi ekstrim. Terdapat tiga pendekatan periode pasar ekstrim yang digunakan,
yaitu return pasar saham, volatilitas return pasar saham, dan periode krisis. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa emas secara umum tidak bertindak sebagai hedge dan safe haven di negara berkembang. Penggunaan
data harian, mingguan, dan bulanan memberikan hasil temuan yang berbeda padatiap sampel negara. Hal
ini terjadi akibat adanya dinamika pada data harian, mingguan, dan bulanan.
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