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Tujuan dari investasi adalah memperoleh keuntungan sesuai dengan yang diharapkan sehingga akan
meningkatkan kemampuan konsumsi di masa depan. Untuk mencapai tujuan tersebut, parainvestor
berusaha untuk melakukan penilaian terhadap nilai suatu aset dengan tepat sehingga investasi yang
dilakukannya akan memberikan hasil sesuai dengan yang diharapkan. Untuk memperoleh penilaian yang
tepat ini, investor berusaha untuk mengumpulkan berbagai macam informasi yang dirasakan perlu dan akan
meningkatkan kemampuan penilaiannya. Permasalahan yang muncul adalah kemampuan dari parainvestor
untuk memilah-milah informasi ini berbeda-beda, sebagian investor adalah informed traders sementara yang
lainnya adalah uninformed traders. Di sisi lain, informasi itu sendiri tidaklah sama, informasi dapat dibagi
menjadi tiga, yaitu informasi fundamental permanen, informasi fundamental sementara, dan informasi non-
fundamental. Masing-masing jenisinformasi ini memiliki kandungan yang berbeda-beda dan implikasi
terhadap penilaian suatu aset yang berbeda juga. Berdasarkan kedua hal tersebut penelitian ini berusaha
untuk melihat pengaruh dari ketiga jenisinformasi ini terhadap return saham, volatilitas return saham dan
volume perdagangan, dimana ketiga hal ini merupakan output dari perdagangan yang dilakukan oleh para
investor. Hasil penelitian pada Bursa Efek Jakarta menunjukkan bahwa informasi permanent fundamental
memegang peranan terbesar dalam mempengaruhi return saham, sementara pola volatilitas dapat dijelaskan
oleh informasi fundmental sementara dan informasi non-fundamental adalah penggerak utama volume
perdagangan Selain itu jugatercatat adanya kecenderungan dari informasi fundamental sementara untuk
memiliki efek kumulatif pada return saham.
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