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Replicating dan Benchmarking merupakan langkah penting dalarn menerapkan strategi indexing, Sementara
metode yang digunakan untuk mengukur kinerjareplikasi indeks terhadap benchmark-nya adalah tracking
error. Tracking error didefinisikan sebagai volatilitas perbedaan return antarareplikasi indeks terhadap
benchmarknya. Penelitian ini mengkaji penerapan metode tracking error pada return JR dan return IHSG.
Data yang digunakan bersumber pada data penutupan harian, mingguan awal, mingguan akhir, bulanan awal
dan bulanan akhir pada Bursa Efek Jakarta dari Januari 2001 hingga Desember 2003. Terjadi penyimpangan
nilai tracking error yang disebabkan oleh adanya distribusi data yang tidak normal pada data harian dan
mingguan, heteroskedastis pada data harian serta nonstasioner pada data bulanan. Koreksi yang dilakukan
adalah dengan membuang outliers tertinggi sebanyak 5% dan outliers terendah sebanyak 5% baik pada
return JII maupun pads return IHSG.

Nilai tracking error return Jil terhadap return IHSG berdasarkan data harian adalah sebesar 0.56%, data
mingguan awal 0.58%, data mingguan akhir 0.57%, data bulanan awal 0.57% dan data bulanan akhir 0.54%.
Diketahui bahwa return JIl secara statistik tidak berbeda terhadap return IHSG namun JiI Iebih agresip
dibandingkan pasar dengan 13 sebesar 1.14 kali, Dengan kedua kondisi tersebuit,

berinvestasi indexing pada Ji1 jelas lebih menguntungkan bila dilihat dari sisi transaction cost. Diperoleh
pulainformasi adanyareversed monthly effect di Bursa Efek Jakarta dimana return pads akhir bulan lebih
tinggi dibandingkan return pada awal bulan.
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