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Penelitian ini membahas tentang pengaruh variabel makroekonomi terhadap tingkat pengembalian pasar
saham negara-negara maju dan berkembang. Variabel makroekonomi yang digunakan adalah produksi
industri dan tingkat suku bunga. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari dua
variabel makroekonomi tersebut terhadap tingkat pengembalian pasar saham. Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa tingkat produksi industri berpengaruh positif signifikan terhadap tingkat pengembalian
pasar saham baik pada negara-negara maju maupun berkembang. Sementara tingkat suku bunga
berpengaruh negatif signifikan terhadap tingkat pengembalian pasar saham baik pada negara-negara maju
maupun berkembang.

...... This study discusses the impacts of macroeconomic variables on the stock market returns in devel oped
and emerging countries. The macroeconomic variables used are industrial production and interest rates. The
purpose of this study isto determine the impacts of the two macroeconomic variables on stock market
returns. The results of this study indicate that industrial production has a significant positive effect on stock
market returns in both developed and developing countries. While interest rates have a significant negative
effect on stock market returns in developed and devel oping countries.
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